27/09/2013 - Comité de Investimentos

Ata da REUNIAO ORDINARIA do Comitd de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - IPMU, realizada aos vinte e sete dias do més de setembro de dois
mil e treze, &s nove horas e trinta minutos, na sala de reunides da sede do IPMU, onde
compareceram os membros, conforme Portaria IPMU n2 040/2010: Dirceu Sanches, Carlos
Eduardo Castilho, Sirleide da Silva, Ireni Tereza Clarinda da Silva e Silvia Moraes Stefani
Lima. Aberta a reunido os membros do Comité de Investimentos aprovaram por unanimidade
a ata da reunido ordinéria do dia 15/08/2013. Ato continuo passou-se a analise do Relatério
sobre o Mercado Financeiro e Carteira de Investimentos, conforme processo
IPMU/066/2013. Essencialmente, o més de agosto foi marcado pela continuidade do
movimento dos fluxos globais de capitais, com saida de recursos de paises emergentes e
entrada nos desenvolvidos, especialmente nos EUA, causando desvalorizagbes generalizadas
das moedas contra o délar americano e elevacdo das suas taxas de juros. Por tras deste
movimento esta o Fed - Federal Reserve, que possivelmente iniciara a reducdo dos

estimulos monetérios em setembro. Nos Estados Unidos, diversas entrevistas concedidas por

membros votantes do FOMC - Comité de Politica Monetéaria Americana, apontaram que a
autoridade monetaria ja discute abertamente a redugdo do programa de compra de ativos.
Posteriormente, a divulgagdo da ata do Comité reforcou essa sinalizagdo, indicando que a
intengdo do Fed - Federal Reserve € reduzir o programa de compras ainda este ano e que,
segundo o documento, o entendimento do mercado encontra-se alinhado com a estratégia da
instituicdo. Tais declaragdes continuaram dando suporte para o aumento das taxas de juros
dos titulos publicos americanos, com destaque para os papéis de longo prazo. Os
indicadores econdmicos divulgados também corroboraram para o cenario de ajuste iminente
da politica monetaria. Embora a criagdo de posfos de trabalho tenha apresentado nimeros

aquem das expectativas, a taxa de desemprego caiu de 7,6% para 7,4%. Outro destaque foi
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a revisdo do PIB - Produto Interno Bruto, referente ao 29 trimestre de 2013, que passou de

uma 1,7% para 2,5%, na comparagao trimeétral anualizada. Na Zona do Euro foram

observados novos sinais de que a economia da regido esta se recuperando, embora num
ritmo ainda bastante brando. Os indicadores de confianga da regido, tanto dos consumidores
(de 32,8 para 44 pontos) quanto dos investidores (de -17,4 para -15,6 pontos), se
mantiveram em trajetéria de alta. Vale ressaltar que tais numeros costumam antecipar
movimentos da demanda agregada, com aderéncia significativa a0 comportamento futuro do
consumo e do investimento. Em relagdo as sondagens industriais, o indice dos gerentes de
compra de manufatura da regido subiu de 50,3 para 51,3 pontos. Resultado prévio do PIB -
Produto Interno Bruto referente ao 29 trimestre de 2013, teve crescimento de 0,3%, com
avango de 0,7% na Alemanha. No que tange a politica monetaria, o Banco Central Europeu
ndo alterou os parédmetros atualmente vigentes. Na China, os indicadores de atividade
econbmica trouxeram certo alento aos investidores apds apontar recuperagdo, apesar do
processo de desaceleragdo da economia permanecer em curso. A produgdo industrial
acelerou na comparagdo anual, passando de 8,9% para 9,7%. A sondagem do setor
industrial, variou de 50,1 para 50,3 pontbs. Parte desse movimento se deve ao avango das
exportagdes, que cresceram 5,1% no periodo. Aliado a isso, o governo também estd
disponibilizando financiamento para importantes provincias do pais, o que de certa forma
pode ter induzido a recuperagao da atividade em algumas regides. No Brasil, os indicadores
de atividade econbOmica divulgados tiveram bom desempenho. A produgdo industrial
apresentou crescimento expressivo, as vendas no varejo melhoraram e o mercado de
trabalho deu sinais um tanto ambiguos. A produgéo industriaIAcresceu 1,9%, acima das
expectativas do mercado (1,2%). As vendas no varejo tiveram incremento de 0,5%, com
destaque para os segmentos de moveis, eletrodomésticos, combustiveis e lubrificantes. O PIB

- Produto Interno Bruto cresceu 1,5% no 29 trimestre de 2013. Os principais destaques que
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contribuiram para essa expansdo foram pelo lado da oferta: o bom desempenho da industrial
puxado pelo crescimento da construgdo civil (3,8%); da industria de transformacgéo (1,7%) e
industria extrativa mineral (1,0%). Ja pelo lado da demanda, os investimentos aumentaram
em 3,6% e as exportagdes em 6,9%. O Copom - Comité de Politica Monetaria do Banco
Central decidiu elevar a taxa basica de juros da economia de 8,5% para 9% ao ano. Esse
foi o quarto aumento consecutivo da taxa Selic, que vem subindo desde abril deste ano, o
que levou os juros ao maior nivel desde margo de 2012 - quando estavam em 9,75% ao
ano. Com o aumento de 0,5 ponto nos juros basicos da economia, o Copom confirmou a
aposta consensual dos economistas. Os analistas projetam mais uma elevacdo neste ano,
que podera fechar 2013 em 9,50% ao ano. Com relagdo a inflacdo, o IPCA de agosto teve
alta de 0,24%. Este numero representa uma aceleragdo em relagdo a julho, quando o
indicador teve alta de 0,03%. Em 12 meses, a inflagdo estd acumulada em 6,09%. No

MERCADO FINANCEIRO, o cenério internacional segue como principal fator de volatilidade:

a taxa dos titulos prefixados americanos de 10 anos fechou em forte alta, assim como délar,
que subiu aproximadamente 4% em relagdo ao Real. Durante o més ainda foi ventilada a
possibilidade de aumento nos combustiveis devido a grande defasagem entre os pregos
internacionais e os praticados pela Petrobras, levando a uma alta generalizada das taxas de
juros. Apesar dos indices de inflagdo do periodo terem apresentado bom comportamento, a
inflagdo implicita nos titulos plblicos apresentou forte alta, sendo negociada em toda a curva
de NTN-B acima dos 6% ao ano. Chama a atengdo o fato dos titulos mais longos também
mostrarem inflagéo alta, o que s6 pode ser explicado pela descrenca dos participantes do
mercado de que o atual ciclo de alta de juros promovido pelo Banco Central ndo sera
suficiente para a convergéncia da inflagdo ao centro da meta a médio prazo. Na RENDA
FIXA quase todos os investimentos apresentaram desempenho negativo, apos leve melhora

observada em julho. O indice IMA-B total apresentou desvalorizagdo de 2,61%, IMA-B 5
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desvalorizagdo de 0,44%, IMAB 5+ desvalorizagdo de 3,88%, IRF-M total desvalorizagcdo de
1,09%, IRF-M1+ desvalorizagdo de 1,86 e iRFM1 valorizagdo de 0,45%. Na RENDA
VARIAVEL, o segmento de bolsa conseguiu apresentar mais um periodo de resultados
positivos. Em meio a influencia de fatores que permanecem como direcionadoras do
comportamento das bolsas globais, o indice IBOVESPA encerrou o més com alta de 3,68%.
Os setores considerados ciclicos globais e o de construgdo civil registraram performance
superior ao indice: setor de mineragdo subiu 10,57%, setor de siderurgia subiu 20,95%, setor
de papel e celulose subiu 14,28% e o setor de construgéo civil subiu 11,62%. Os fundos
atrelados ao IBRX-50 apresentaram valorizagdo 2,69%, Dividendos valorizagdo de 1,28%,
Consumo valorizagdo de 0,03%, Imobilidrio desvalorizagdo de 2,65% e Small Caps

desvalorizagdo de 1,95%. No fechamento do més de agosto, a Carteira de Investimentos do

IPMU, apresentou desvalorizagdo dos ativos financeiros, reduzindo o patriménio financeiro

em mais de R$ 3,4 milhdes de reais, fechando o més em R$ 192.578.709,97 (cento e
noventa e dois milhées quinhentos e setenta e oito mil setecentos e nove reais e noventa e

sete centavos). Performance geral nos investimentos: a-) desvalorizagdo nas aplicagbes

financeiras em mais de R$ 17 milhdes de reais (R$ 1.390.868,63 nos fundos de renda
variavel/l R$ 11.594.207,75 nos fundos de renda fixa/ R$ 4.182.416,03 nos titulos publicos);
b-) saldo financeiro (R$ 192.578.709,97) inferior a meta atuarial (R$ 222.813.309,98); c-) com
excegdo dos fundos de crédito pr'ivado (desenquadramento passivo), todos os demais fundos
de investimentos estdo enquadrados conforme Resolugdo do Ministério da Previdéncia Social
CMN 3.922/2010, d-) enquadramento das aplicagdes financeiras conforme Politica de
Investimentos: carteira de titulos publicos, fundos de crédito privado e fundos 100% titulos
publicos acima do percentual estabelecido, e-} rentabilidade dos fundos de investimentos
comparado com a meta atuarial: carteira de titulos publicos (titulos 2015 e 2024 conseguiram

superar a meta); fundos de agdes (nenhum fundo superou a meta) e fundos de renda fixa
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(nenhum fundo superou a metal) e f-) aplicagéo por instituicdo financeira conforme Politica de
Investimentos e Resolugdo do Ministério da Previdéncia Social CMN 3.922/2010. Dando
sequéncia a pauta, os membros do Comité de Investimentos, levando em considerag¢do o
CENARIO FINANCEIRO atual e as PERSPECTIVAS ECONOMICAS no curto prazo,
decidiram por unanimidade, aplicar o repasse da contribui¢do previdenciaria patronal e
servidor da Prefeitura Municipal de Ubatuba, no valor de R$ 831.000,00 (oitocentos e trinta e
um mil reais) e o juros semestrais dos titulos com vencimento para 2021, no valor de R$
350.000,00 (trezentos e cinquenta mil reais), que serdo disponibilizados nos dias 15/10/2013
e 01/10/2013 respectivamente, da seguinte forma: 1-) R$ 100.000,00 (cem mil reais) no
fundo Fundo Santander FIC FI Infraestrutura VIP Agdes; 2-) R$ 100.000,00 (cem mil reais)
no fundo Santander FI Small Cap Agdes e 3-) R$ 981.000,00 (novecentos e oitenta e um
mil reais) no fundo Santander FIC IRFM 1. Comparagdes entre rendimentos mensais de juros
(CDI), variagdo acumulada da inflagdo (IPCA) e valorizagdo do mercado acionario (Ibovespa)
desde o inicio do Plano Real (julho/94), permitem concluir que no longo prazo a valorizagdo
do Ibovespa supera a inflagdo em quase 80% das vezes e o CDI em 51% das vezes.
Embora o risco no curto prazo seja comprovado, os investimentos em mercado acionario tém
grandes chances de superar a inflagdo no longo prazo. Nada mais havendo a tratar, foi
encerrada a reunido e para que conste, eu, Sirleide da Silva, que secretariei os trabalhos,

lavrei a presente ata que apods lida e aprovada, vai por mim assinada, e pelos demais.
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