15/08/2013 — Comité de Investimentos

Ata da REUNIAO ORDINARIA do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de
Ubatuba — IPMU, realizada aos quinze dias do mé’s de agosto de dois mil e treze, as nove horas, na
sala de reunides da sede do IPMU, onde compareceram os membros, conforme Portaria IPMU n?2
040/2010: Dirceu Sanches, Sirleide da Silva, Ireni Tereza Clarinda da Silva e Silvia Moraes Stefani
Lima. O Sr. Carlos Eduardo Castilho tem falta justificada por questdes de trabalho junto a Camara
Municipal. Aberta a reunido os membros do Comité de Investimentos passaram a analisar o Relatdrio
sobre o Mercado Financeiro e Carteira de Investimentos, conforme processo IPMU/060/2013. A
Europa segue com melhora na margem dos indicadores econdmicos, ainda que mais moderado do
que o desejado. A economia contrasta com o cenario politico, que apresenta alguns pequenos ruidos
na periferia. Entretanto, sinais contraditorios deixam o Banco Central Europeu cauteloso. De um lado,
o credito ao setor privado continua se retraindo e as condigdes financeiras estdo apertadas. Por outro
lado, sinais de algumas estabilizagdo da economia a partir da leitura de indicadores mais positivos,
como os indices de gerentes de compras. Os dois lados do cenario devem resultar na manutengio da

politica monetaria como esta, pelo menos no médio prazo. Nos Estados Unidos, a economia continua

postando surpresas positivas, com destaque para os numeros recentes de emprego e o Produto
Interno Bruto do 22 trimestre. A despeito disso, o FED — Banco Central Americano, continua cauteloso
quanto a interpretagdo desses numeros, dado o carater assimétrico da recuperagdo e o fato de o
mercado continuar bastante sensivel. Na China, o dltimo nimero do Produto Interno Bruto, que veio
em linha com as expectativas, dispersou parte dos temores de uma moderagdao menos gradual de sua
economia. Esse processo, entretanto, esta em curso e impacta nos paises emergentes em geral,
principalmente pelo canal das commodities, que continuam em trajetoria de desvalorizagdao no médio
prazo. No Japdo, usando uma linguagem mais otimista em mais de dois anos, o Banco Central
melhorou sua avaliagdo sobre a economia ao destacar que o pais comeg¢a a “recuperar-se
moderadamente” e sinalizar que ndo ha novas medidas de flexibilizagdo monetaria previstas no curto
prazo. No Brasil, o Banco Central continua seu ciclo de aperto monetario e da poucas pistas sobre o
fim de uma redugdo do ritmo de subida da Taxa Selic. A politica fiscal, entretanto, mantém-se

expansionista e gera desconfianca entre os agentes do mercado. No MERCADO FINANCEIRO, no

encerramento do primeiro semestre de 2013, as duas principais classes de ativos “RENDA VARIAVEL”

e “RENDA FIXA” apresentaram desvaloriza¢do, o que ndo é comum acontecer. Para os analistas
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financeiros, a combinac3o igual de fatores tdo negativos provavelmente vai demorar a suceder outra
vez, levando em consideracdo que é dificil encontrar um periodo com titulos longos de renda fixa
abrindo tanto a taxa. Apds seis meses de grande volatilidade, o més de julho apresentou menor
volatilidade no mercado de renda fixa. Influenciou positivamente a perspectiva de desaquecimento
da economia brasileira, a perspectiva de controle fiscal, a continuidade da elevagdo da Taxa Selice o
discurso mais ameno de autoridades do Fed - Banco Central Americano (um eventual aperto nas
condicdes monetarias americanas sera gradual e ainda levara certo tempo para ocorrer). Na RENDA
VARIAVEL, assim como a maioria os titulos de renda fixa, a bolsa de valores apresentou melhora em
seu desempenho de julho, devido a redugdo de volatilidade e com mercado mais confiante numa
recuperagdo, ainda que gradativa, das agdes brasileiras. O cenario ainda pode trazer volatilidade, pois
importantes medidas monetarias poderdo ser anunciadas nos Estados Unidos e isso influenciaria
diretamente o fluxo de investimentos no pais. Com relagio ao indice Ibovespa, as acbes de empresas
ligadas ao mercado externo (setores de mineragdo, siderurgia e petréleo e gas) lideram as perdas
nos sete primeiros meses do ano. Crescimento menor da China e incertezas sobre estimulos nos
Estados Unidos prejudicaram o desempenho. Na RENDA FIXA, o indice IMA-B total apresentou
valorizacdo de 1,291%, IMA-B 5 0,872%, IMAB 5+ 1,508%, IRF-M total 1,335%, IRF-M1 0,867%,
IRFM1+ 1,576%. Na RENDA VARIAVEL, os fundos atrelados ao IBOVESPA apresentaram valorizagao

de 1,641%, IBRX-50 1,61%, Dividendos 2,27% e Small Caps 0,45%. No fechamento do més de julho, a

Carteira de Investimentos do IPMU, apresentou valorizagdo dos ativos financeiros, elevando o

patriménio do Instituto de Previdéncia em mais de RS 2.423.000,00 (dois milh&es quatrocentos e
vinte e trés mil reais), fechando o més em RS 196.028.780,18 (cento e noventa e seis milhdes vinte e

oito mil setecentos e oitenta reais e dezoito centavos). Performance geral nos investimentos: a-)

desvalorizacdo nas aplicagdes financeiras de RS 18.704.888,43 (RS 1.872.725,00 nos fundos de renda
variavel/ R$ 12.178.660,20 nos fundos de renda fixa/ RS 4.653.503,23 nos titulos publicos); b-) saldo
financeiro (R$ 196.028.780,18) inferior a meta atuarial (RS 221.372.616,99). Para atingir a meta
atuarial em 2013 sera necessario um crescimento financeira de aproximadamente RS 39.000.000,00
(trinta e nove milhdes de reais) entre os meses de agosto a dezembro; c-) com excegao dos fundos de
crédito privado, todos os demais fundos de investimentos estdo enquadrados conforme Resolugao do
Ministério da Previdéncia Social CMN 3.922/2010, d-) enquadramento das aplicagdes financeiras

conforme Politica de Investimentos: carteira de titulos ubhcos fundos de credito privado e fundos
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100% titulos publicos acima do percentual estabelecido, e-) rentabilidade dos fundos de
investimentos comparado com a meta atuarial: carteira de titulos publicos (titulos 2015 e 2024
conseguiram superar a meta); fundos de agdes (nenhum fundo superou a meta) e fundos de renda
fixa (nenhum fundo superou a meta atuarial) e f-) aplicagdo por instituicao financeira conforme
Politica de Investimentos e Resolugdao do Ministério da Previdéncia Social CMN 3.922/2010. Ato
continuo, conforme reportagem do Jornal Valor Econdmico, os Fundos de pensdo fecharam o
semestre no vermelho e se o ano continuar como estd, 2013 sera o pior desde 2008. O desempenho
ruim tanto das aplicagdes em renda varidvel quanto da renda fixa na primeira metade do ano fez com
que a maior parte das fundagdes fechasse o periodo com rentabilidade negativa. Mas,
diferentemente dos fundos de investimentos que tém que vender ativos para honrar saques em
tempos de turbuléncia, as fundagdes tém passivos de longo prazo que podem garantir uma
recuperacgao a frente e a alocagdo no longo prazo pode gerar retorno capaz de cumprir com as
obrigagdes. As fundagdes avaliam que esse comportamento da renda fixa foi momentaneo e que nao
deve se repetir no segundo semestre. Por conta disso, dizem que ndao ha necessidade de mudanga na
estratégia e que esperam uma melhora no segundo semestre para fechar 2013 pelo menos no zero a
zero. Ato continuo, os membros do Comité de Licitagdes, analisam a Notificagdo Ministério da
Previdéncia referente ao Desenquadramento a Resolu¢do do CMN n? 3.922/2010, irregularidade
impeditiva a emissdo do Certificado de Regularidade Previdenciaria — CRP. Conforme apontamento, a
aplicacdo no ativo Fundo de Investimentos - Renda Fixa "Crédito Privado" estd em desacordo com o
Artigo 79, inciso VII, alinea "b" (aplicagdo superior a 5% do total dos recursos do RPPS), no bimestre
maio e junho de 2013. Conforme informagdo da presidente Sirleide, o Instituto de Previdéncia iniciou
aplicagdo em fundos de CREDITO PRIVADO através de 02 (dois) aportes financeiros: 12 aporte em 16
de maio de 2011, no valor de RS 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) no fundo CAIXA IPCA X
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO e 22 aporte de RS 3.000.000,00 (trés milhdes e reais) em 03 de junho
de 2011, no fundo CAIXA IPCA XII RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, representando 4,70% dos recursos
financeiros. Com forte desvalorizagdo dos ativos financeiros em 2013 (renda fixa e renda variavel), o
patriménio do Instituto de Previdéncia teve uma redu¢do de RS 14.046.579,05 (catorze milhdes
quarenta e seis mil quinhentos e setenta e rfiove reais e cinco centavos), passando de RS

207.652.211,93 (duzentos e sete milhGes seiscentos e dois mil duzentos e onze reais e noventa e trés

centavos) em dezembro/2012 para RS 193.605.632,88 (cento e noventa e trés milhdes seiscentos e
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cinco mil seiscentos e e trinta e dois reais e oitenta e oito centavos) em junho/2013. O RECURSO
encaminhado ao Ministério da Previdéncia demonstrou que ocorreu DESENQUADRAMENTO
PASSIVO, que tende a se regularizar com a VALORIZAGAO DOS ATIVOS FINANCEIROS. O artigo 22 da
Resolugao, prevé que o desenquadramento passivo ndo serd considerado como infringéncia dos
limites de aplicagdes estabelecidos, sendo que os eventuais desenquadramentos decorrentes de
valorizagdo ou desvalorizagdo de ativos financeiros, terdo prazo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados da data da ocorréncia, para sua regularizagdo. Dando sequéncia a pauta, os membros do
Comité de Investimentos, levando em consideracdo o CENARIO FINANCEIRO atual e as PERSPECTIVAS
ECONOMICAS no CURTO PRAZO, decidiram aplicar o repasse da contribuicdo previdenciaria patronal
e servidor da Prefeitura Municipal de Ubatuba, no valor de R$ 831.000,00 (oitocentos e trinta e um
mil reais) e o juros semestrais dos titulos com vencimento para 2024, no valor de R$ 759.000,00
(setecentos e cinquenta e nove mil reais), que serdo disponibilizados no dia 15/08/2013 da seguinte
forma: 1-) R$ 100.000,00 (cem mil reais) no fundo Fundo HSBC Ag¢des Previdéncia Ativo Ibovespa, 2-)
R$ 100.000,00 (cem mil reais) no fundo Santander Infraestrutura e 3-) R$ 1.390.000,00 (hum milhdo
trezentos e noventa mil reais) no fundo Santander FIC IRFM 1. Para finalizar a reunido, os membros
do Comité de Investimentos decidiram que a analise dos fundos de investimentos 100% titulos
publicos (Jmalucelli Executivos FI Renda Fixa Ima-geral/ Genus FI Renda Fixa Vix Ima-B/ Santander RF
Ima-geral/ BGT Pactual FI Renda Fixa Ima-B/ BGT Pactual IPCA Ima-B5), Crédito Privado (BGT Pactual

Yield/BGT Pacutal Multimercado), AcSes Referenciados (Genus Institucional Ibovespa/BGT Pactual

Ibovespa/Pactual Multigestores lbovespa), A¢des (Jmalucelli Martim Dividendos/Jmaluicelli Small
Caps/BB Agdes PIPE/BGT Pactual Dividendos/ BGT Pactual Small Caps) e Multimercado (Jmalucelli
Performance/ BGT Pactual Institucional/BGT Pactual Multimercado Local) devera ser realizada em
reuniao extraordinaria, com a ver‘ificagéo dos seguintes itens: 1.) Administrador, 2.) Gestor, 3.)
Custodiante, 4.) Inicio do fundo, 5.) Prazo: aplicagdo, resgate e caréncia, 6.) Aplicagdo inicial, 7.) Taxa:
administragdo, performance e saida, 8.) Evolugdo: patrimonio, cotista e rentabilidade, 9.)
Enquadramento Resolugdo 3922/2010 e 10.) Enquadramento Politica de Investimentos. Nada mais
havendo a tratar, foi encerrada a reunido e para que conste, eu, Sirleide da Silva, que secretariei os

trabalhos, lavrei a presente ata que apos lida e aprovada, vai por mim assinada, e pelos demais.
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