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Ext「ato de Contrato OO812019

離認諾菩‡蹴器N詳言諾‡謹昔撒謹
E emp「esaしDB PR6 GESTAoし丁DA一各PP, Para P「eStat5o

do senr昨o de Estudo de A上〃 (A朗t ‘f掘〃少

伽鎚胆肋α章か

Por este in§t「umentO COnt融uaしe na melhor forma do direito, de um lado o INSTITUTO Dた

PREVID釦cIA MuNIC-PAしDE uBATuBA ○ ○PMu‖nscrfro no CNP」/MF sob o n.0 04.921.738仰OOl-42,

neSte ato reP「eSentado pela sua Presidente′ S鴫・ Sirleide da Silva′ POrtador da c6duしa de identidade RG

nO 22.892.691-9/SSP-SP e do CPF(MF) nO 133.339.578-76, reSidente e domic随do a Rua Fluminense nO

70′ Bairro Estufa 2 - Ubatuba - SあPaulo′ a Seguir nomeado somente de CONTRATANTE, e de o巾O

しado′しDB PR6 G臨TAo晴DA一間P言nscrita no CNP」(MF) sob o nO 28.611別8仰OOl-76,しoca脇da na

Av. Ang61ica, 2.与03, q: 75. 7O andar, Higien6polis, Sao Pauto, Estado de SあPauしo, neSte ato

representado conforme disp6e o seu cont「ato sociaidoravante denominada 〃LDB′′, t台m entre Sijusto e

avencado que o p「esente reger-Se-a Pe[a Lei nO 8.666/93 e suas u鵬rio「es alterac6es, e Peしas cし5usulas

qUe Se Seguem:

CLAusuLA PR書M馴RA: Do OPjeto

l.1 Const軸-Se O壇to do presente Contrato de Presta軍o de Serv鳴os (′′CONTRATO′′) a presta碕O, Pe略

しDB ao CONTRATANTた, do servico de Estudo de AL〃 (A5鵜t橘bH砂Mangeme研espec施ado no

Anexo l, que PaSSa a Ser Parte integrante do CONTRATO.

1.1.1. O modo de transferchcia das info「mac6es e de fomecimento dos servicos definidos no Anexo I′

SOmente POderao ser a鵬rados mediante a assinatura de Termo Aditivo ao presente CONTRATO e de

P「eVio aviso com anteced釦cia de, nO minimo. 60 (Se;Senta) dias.

l.1.2 Serあrea[izados 2 (dois) Estudos de ALM um com o passivo atual de 2019 e outro com o novo

PaSSivo que se「a calcuしado pe[o atui靖o no ano de 2020.

CしAUSuしA SEGUNDA: Do Regime de`Exeru申o

2.1 AしDB presta「5 os servieos o申yeto do presente CONTRATO de forma direta e pelo regime de

emprehada por preco gtobaし

CLAusuLA TERCE書RA: Do P営e印e Condit6es de Pagamento

3.1. O valor gしobal do presente CONTRATO 6 de R$ 12.000,00 (doze mil reais). que serao pagos

mediante apresentacao′ PeしaしDB′ de Nota Fiscal cor「espondente ap6s a ap「esentacao dos resultados do

referido estudo.

3.1.1・ Metade do valor se庵pago este ano de 2019 e a outra metade no ano de 2020.

3.1.2. Ocorrendo a suspensao da p「estacao de servico por quaしquer razao, a remuneraCaO reLativa

aquele servico se「a proporcional ao pe「iodo em que o mesmo foi prestado.

3.1.3. Na hip6tese de atraso no pagamento, tOtal ou parc屯L dos vaしores devidos pelo CONTRATANTE

れDB, aOS mOntanteS em atraSO deverao se「 acrescidosjuros compensat6rios de l% (um por cento) ao

m台s sobre os valores cor「igidos peto indice de Precos ao Consumidor - iPC da FIPE, bem como mu嶋

mo「at6「ia de 2% (dois por cento) sobre o valor tot∂しem atraso.

CLAusu」A QuARTA: Da wigencia

4・1. O p「esente CONTRATO vige庵peto prazo de l (um) ano, COntado da data da assinatura e poder5 ser

Prorrogado na foram da leL

Processo IPMU/025/2019
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4.1.1・ No caso de renova如da prestacao dos servicos p「evistos no Anexo l deste CONTRATO, O PreCO

definido na Clausula Terceira podera ser reg申stado com base na varia辞o do indice de Precos ao

Consumidor - 1PC da FIPE′ Para O Muni垂o de Sfo Paulo′ anualmente ou na menor periodicidade que

Vier a se「 perm柾da pe略しegislacao.

CLAusuLA QUINTA: Da Dota缶o Orcamen略「ia

5・1 As despesas decorrentes da execu辞o do presente CONTRATO onerar細a seguinte dota如

OrCame山繭a: 03.OO.00 O3.01.00 04.122 0004 2016 3.3.90.39.05 04.110.00- OutrOS ServゆS de terceiros

PeSSOa jur軸ca.

CLAusuLA S各XTA: D履s ob看igac6es e direitos da§ Pa鵬s

6・1. Cada parte obriga-Se a manter Sigiしo a respeito de qualquer Informacao Confidenciaしde t軸aridade

da outra parte que venha a receber em decorrencia da prestacao de servゆS rea脇da iOb o緬bfro

deste CONTRATO, a Sabe「:

a) “Informacao Confidencia=ncしui todas as informac6es iden鵬adas por legendas como sendo

Privadas ou confidencfais‘ Ou iden軸cadas oralmente pefa parte divu[gante como privadas ou

COnfidenc融e confirmadas por escrito dentro de 30 (trinta) dias da comunicacao;

b) Tambch s託consideradas lnformac6es Confidencfais, Para tOdos os efattos do presente CONTRATO,

as infdrmac6es assim de軸das pefa legisfacao relacionadas as atividades do CONTRAJANTE e aquefas

COnStanteS de documentos refe削teS a Carteira de investimentos do CONTRATANT要. especialmente

quando demonstrarem a composi蜜o da referida carteira ou os o鴎tivos ou pかos de investimento do

6.2. Para a execu街o dos∴Servicos ora contratados′ aS lnfo「mac6es Confidenciais pode庵O Ser

disponibittzadas a empregados・ PrePOStOS・ CO=Sultores ou pesquisadores das partes, reSPOndendo cada

Parte Perante a Outra Pelos atos destas pessoas no que tange o dever de sigiしo.

6.3. Nあserあconside「adas como Infomacao Con帥encial aqueLas:

a) j5 disponiveis ao pdbしico sem quebra deste CONTRATO;

b) devidamente recebidas por terceiro nao envoivido na presta辞o de servieo prevista neste CON丁RAro

Sem descumprimento de quaisque「 das presentes ob「igac6es de con舶encialidade∴

C) independentemente deserIVOMdas por pessoas ou agentes de uma parte sem acesso as lnformac6es

Cor誼denciais da outra;

d) jatomprovadamente conhecid∂S do 「ecebedor no momento da divu廟的Ou

e) que′ POr Ordem judicial ou de autoridade competente′ devam se「 divulgadas, hip6tese na qual a parte

a quem for dirigida a ordem′ deve comunica吊hcon訪7鋤脅a out「a parte sobre a existchcia da

deteminacao e as informac6es a e[a reLacionadas.

6・4. Todas as comunicac6es relacionadas aos servゆs p「estados sob o緬bito do p噌Sente CONTRATO

deverat) Se「 Obrigato「iamente e=Caminhadas aos enderecos, Ou e-mails especificados aba鴫e

enderecadas′ COnforme o aspecto′ ds seguintes pessoas:

6.4.1. Aspectos T6cnicos e Administrativos:

a) para aしDB‥ Ronaido de Oliveira e/Ou Sr. Marcos Almeida; e-mail‥ COntatO@しdbemp「esas.comfor;

Telefone: (011) 3214-0372幸nde・e押Av Ang61ica, 2.503, q 75, Higien6poしis, Sao Pauしo, SP; CEP: 01227_

b) para o CONTRATANTE: Sirleide da Sitva e/Ou Fernando Augusto Matsumoto; e-maiL

financaipmu@uoIcom厨Telefone/ Fax O12 3833 3044/ 3833 4842: Endere糾Rua Pa「ana nO 408 -

Centro - Ubatuba - Sao Pauしo - CEP l1680-000;

6.4・2. As Not龍ac6es deverao′ =eCeSSarfamente′ Ser enCaminhadas por escrito, POr intermedio de

Carferio de Registro de T競utos e Documentos.

6.5.　Sきie, ainda′ Ob「igac6es das partes:
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6.5.L Sfo obrigac6es do CONTRATANTE:

a) fornecer aし耽as informac6es necessarias a real垂ao das ana鵬s e confecc轡o do relat6rio do

Estudo de ALM;

b) enviar a LDB as info「mac6es previstas no ifem anterior′ POr meio eletr6nico′ Observado o disposto em

COmunicac6es que lhe forem enviadas peしaしDB;

C) escolher e responsabilizar-Se Pelos seus tc証cos designados para encaminhamento das informac6es a

しDB e analise do reぬt6rio por eLa gerado;

d) observar os termos deste CONTRATO e do Anexo I; e

e) manter os padr6es de qualidade e metodoIogias espec髄adas′ adequando-Se ds alte「ac6es que

devam ser introduzidas′ PO「 raZ6es de ordem t6c=ica "岬g伯紺′), de mercado ou der己vada de nova

regulamentacao do seto「;

6.5.2. Sao obrigac6es da LDB:

a) envidar seus melho「es esfo「cos na prestacao dos servi印s;

b) efatuar as an鎚ses solichadas peしo CONTRAJANTE de acordo com este CONTRATO;

C) mante「 os pad「6es de quaしidade e metodoしogias especifieadas′ informando previamente quaしquer

a鵬racao que deva se「 introduzida por raz6es de o「dem t6cnica "岬g伯細,), de me「cado ou derivada de

nova regulamenta軍o do setor;

d) ut蝿ar sistema§ de comunieacao e processamento de informac6es seguros, que P「eServem a

COnfidenc輔dade das informac6es in輔duais recebidas e processadas, COm base em padr6es

normaしmente acehos no mercado ou pefas partes;

e) suspende「 def亜ivamente e a qualquer tempo quaisquer dos servicos que est車m comprometidos

PO「 falhas ou p「obしemas ou que′ em Sua OPしnしaO′ POSSam Vir a ser comprometidos por p「obしemas ou

falhas descrhas na C胤sufa 7a・ Subitem 7・3.1′ quando tais falhas ou problemas nao possam ser sanados;

f) inicfar imed融amente os estudos e procedimentos destinados a contornar qualquer problema

detectado na presta辞o dos servicos; e

g) ut航zar metodoしogias e criterios baseados em s釦es de desempenho hist6rico dos ativos.

6.6. Os direhos e obrigac6es decorrentes deste CONTRATO nfo pode「ao se「 cedidos por qua印er das

ParteS Sem a autOriza軍o prさwia e expressa da outra.

6・7・ Se qualquer das partes′ em benef[cio da out「a′ Permitir’meSmO POr Omiss69′ a i=Observ餌c由, nO

todo ou em parte’de qualquer das cLfusuLas e condic6es deste CONTRATO′ taしfato nao podefa ser

COnSiderado novacao nem liberara, desone「afa, Ou, de qualquer forma, afetara ou p「勘dica「5 essas

mesm∂S C略usuしas e condie6es, aS quais pe「manece「ao inahe「adas, COmO Se nenhuma toler飢c屯

houvesse ocorrido.

CLAusuLA S百iMA: Das Garantias e Responsab鵬dade

7・1. AしDB garante que busca「a′ em regine de melhores esfo「さos′ na eXeCUC轡O dos servicos ora

COntratados′ fomecer informac6es ao CONTRATANTE que a auxiliem na gestao de riscos e na

admini§traCaO de ca巾atras de investimentos・ Pr6p「ias ou terceirizadas, a fim de que o CONT帥mNTE

ava随o desempenho de tais carteiras e′ Se POSS(vel otimize o desempenho de seus investimentos.

7・1・1・ Pa「a tanto a LDB garante que as metodoしOgias e criterios ut般ados na prestacao dos servico§

atendem aos requisitos regulamentares e tecnicos usualmente utilizados no mercado e recomendados

Pelos 6「gaos oficiais competentes.

7.1.2. AしDB nao garante a obtenc§o de resuhados positivos ou vantagens pelo CONTRATANTE em

decor「chcia da contratacao dos serv鳴os.

7.1.3・ Tendo em vista que as metodo[og屯s e c「鵬「ios adotados pelaしDB sao baseados em §6ries de

desempenho hist6rico dos ativos e/Ou das instituic6es anaしisadas. os produtos e servゆS言ncしusive oi

reLat6rios que forem fomecidos ao CONTRATANTE nao poderao ser ut蝿ados ou entendしdos peto

CONTRATANT管COmO garantia do comportamento futuro ou de desempenho dos ativos e/Ou

instituic6es anaしisadas.
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7.2. AしD露dispofa de sistemas de seguranca’incluindo 4∂d「岬de processamento, geradores de

energfa e sistemas de comunica勘impfantados com o o的tivo de assegurar alta qua[idade e

COnfねb旺dade dos servi印s prestados ao CONTR伸ANTた.

7.2.1. Quando forem utiしizadas redes de terceiros pa「a transmissao das informac6es e 「elat6rios, redes

de telecomunicac6es corporativas’tais como a Rede de Telecomunicac6es para o Me「cado (RTM) da

ANB冊A′ Rede da B3 ou outras redes dessa natureza’Ou′ ainda′ a硯emcl如しDB nao se responsab蝿a

POr P「Oblemas de transmissao言nterfen訊cfas ou intervenc6es causadas po「 terceiros ou pr6p「ias do

meio ut蛇ado que afetem a prestacfo dos servゆS.

7.3. Tendo em vista que os servゆS fornecidos pefa LDB sao baseados em indicado「es, COeficientes.

metodoしogias de constru蜜o e a軸se e f6rmulas matematicas ou estat{sticas desenvoividas pelaしDB, aS

quais estao em constante aprimoramento de acordo com o atuaしE§tado de Arte e as possibilidades da

C冶ncia′ aS Partes eStあcientes de que pode「ao ser, a qualquer momento durante a execucao dos

Servicos p「estados sob o紬bfro do presente CONTRATO, detectados erros, imperfe鳴6es ou falhas no

Calculo・ PrOCeSSamentO Ou metOdoしogfa adotada′ C函Estado de Ci台ncia quando da eしaboracao da

metodoIogfa adotada nao perm舶ident撮e岬rObしemas estes que poderあcomprometer a prestacao

dos servicos ora cont「atados.

7.3.1. Na hip6tese de identifiea蜜o de p「oblemas previstos nesta C胤su[a′ a LDB devera suspende「 a

PreSta軍O dos servicos′ hip6tese em que nenhuma indeniza蜜o se庵devida peしaしDB ao CONTRATANT各

Pela interrupcao′ PrOVis6ria ou definiti¥ra, dos servieos e/Ou Peしos servicos prestados at6 o momento em

que refe「idos problemas forem ident描eados.

7.3.2. O lancamento de servゆde melhor qualidade n細significa que tenham sido detectados os

Probしemas mencionados nesta C胤sufa, nem invalidam os servicosja prestados.

7.4. AしDB respo=de「a por danos decor「entes de doしo ou ma-fe na prestac5o dos servゆS O「a

7・5. As partes acordam que a responsabilidade da LDB言nc[usive perante terceiras, SOb os serv吋os

COntratados atrav6s do presente CONTRATO′ em qua[quer hip6tese, fica Limhada aos monta鴫S

efativamente recebidos por ela, do CONTRATANTE p「ejudicado.

7.6. AしDB n舌o se responsabiしiza′ em nenhuma hip6tese, POr danos deco「rentes de casos fo両tos ou

eventos de forca maio「.

7・7. As decis6es acerca dos i=VeStimentos sao de緬ca e excしusiva responsab舶ade do CONT剛mNTた,

tenham estas decis6es sido ou nao tomadas com base em infomac6es obtidas por meio daしDB.

7・8. O CONTRATANTE declara ter pleno conhecinento de que aしDB ctonsuhor屯de vatores mobili5「ies′

諸島瀧諸藩誌霊罰。 R主軸
8.1. O presente CONTRATO pode庵ser rescindido nas seguintes hip6teses:

a) O nao cumprimento, Ou O CumPrimento ir「eguぬr, das c15usufas deste CONTRATO, bem como a

lentidあou o atraso叫just輔eado, que Venha a p「匂udicar os p「azos contratados.

b) A pa「alisa辞o do servico contratado, eXCetO aquelas ja previstas neste CONTRATO, Sem a Pfevia

COmunicacao ao CONTRATANT各.

く) A qualquer tempo言ndependentemente de quaしquer intervencao ou not畦acao judicial ou

extrg恒dic勘se durante a vig台ncia deste CONTRATO, qualquer uma das PARTES vier a sofrer intervenc5o

governamentaL tiver homoIogado pedido de recuperacao ext「如diciaL defchdo pedido de recupe「acao

judicial ou decretada sua fa胎ncia, Ou ainda, Vie「 a dissoiver-Se COnSenSual ou judiciaしmente.

d) Raz6es de relevante interesse pdbしico, justificadas e determinadas pelo CONTRATANTE.

e) A suspensao por ordem esc柾a do CONTRATANTた′ POr PraZO SuPe「ior a 90 (noventa) dias, Sa[vo em

CaSOS de for印maior, Ou ainda′ PO「 rePetidas suspens6es que totaしizem o mesmo prazo.

O O atraso superior ∂ 60 (SeSSenta) dias dos pagamentos devidos pelo CONTRATANTE. assegurado a

しDB o direito de optar pela suspensao do cump「imento das ob「igac6es assumidas ate que s車

normaしizada a situacao.

g) O lmpedimento両ustificado do acesso鉦nformac6es neces§arfas aregula「 execucao do o匝to do

PreSente CONTRATO.
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h) amigavelmente′ PO「 aCOrdo entre as partes′ mediante aviso dado a outra, POr eSCrito, COm

anteced釦cia m面ma de 9O (noventa) dias.

8.2. Em qualquer hip6tese de encerramento da pre§taCaO dos servゆs言nclusive quando pelo normaし

decurso do prazo contratado・ PermaneCeraO V釦das e vincuしantes as ob「igac6es de confidencialidade

(CLausulas 6.1 a 6.3)・ aS garantias e responsabi↓idades assumidas peしas pa巾es (C晴間Sula s6tima) e outras

Obr垂C6es que′ em decorrchcia de sua pr6pria natureza, tenham ca「5te「 perene.

CLAusuLA NONA: Das Pena関ades

9.1 Pela inexecucao totaしou parcfal do presente CONTRATO, a Parte pr軌dicada podera, garantindo a

ampla defesa e o contradit6rio′ aPlicar a outra Parte′ aS Seguintes pena[idades:

a) advert台ncね;

b) muha de lO% (dez por cento) do valor do CONTRATO;

c-) 「escisさo

臆CLAusuLA DE⊂lMA: Das Dispos唾es F通産

10.1. AしDB nao se responsabi[iza por atrasos言nterrupc6es, e「「OS, falhas, danos ou pr句uhos na prestacao

dos sewicos o「iundos do nao recebimento, do recebimento em atraso ou do recebimento com faしha ou

defedo de conte的o das informac6es fornecidas peto CONTRAmNTE′ ainda que a responsabiLidade peto

encaminhamento das info「mac6es do CONTRATANTE a LDB tenha sido transferida a terceiros.

10.2. Na hip6tese de quaしquer clausula′ termO Ou dispos画o deste instrumento ser dec厨ada nu[a ou

inexeqg面eL tal nulidade ou inexequib描dade nあafeta「さquaisquer outras cしausuしas, termOS OU

disposic6es aqui contidas, aS quais permanecerao em pしeno vゆr e e輔o, a menOS que O termO Ou

dispos頓O tido como nub ou inexeq的高l afete s鳴n婦eativamente o equ脚orio deste inst「umento.

CLAusuLA DEcIMA PR案M馴RA: Do Fo「o

ll・1 Fica eしefro o Foro Centra[ da Comarca de Ubatuba′ em detrimento de quaしquer outro por mais

Privilegiado que possa ser′ Para di「imir quaisque「 ddvidas oriundas deste CONTRATO.

11.2 E′ POr eStarem aSSim justas e contratadas, aS Partes aS§inam o presente CONTRATO em 4 (quatro)

Vias de identico teor e forma′ na PreSenCa das te;temunhas abaixo identifieadas e assinadas.

RG: 22.129.328-O

Administrador Responsavel

Testemunhas:

圏
「nando A磁髭を/

Direto「 Fina nceiro

RG, 2与.90与.与91-8

Presidente - RG. 22.892.691-9

Diretora de Segu「idade e Beneficios

RG. 21.329.192

Processo IPMU/025/2019 P細na与



禅師
Ins鵬uto de軸evid合ncia Municipal de Ubatuba -押MU

Prefeitura Municipai da Estancia Balne轟a de Ubatuba

AN圏強く)量き

圏Sp細C喜田霊CA葛車のⅢOS S細れⅥ鴨のS

l. Cabe「るao CONTRATANT格′ O enVio das seguintes info「mac6es:

・ Politica de Investimentos;

・血tima Ava胎cao AtuariaL

●　Fluxo do Resu鳴do Previdenciato (Receitas Previdenc治rias menos Despesas

Previdenci轟as) para os pr6ximos 75 anos, em formato exce七

●　Ca巾eira de lnvestimentos do t亜imo m台s fechado;

. Ce輔cac急o em qual Nivel do Prog「ama PR6 GESTÅo RPPS o CONTRATANTE possu1

2. O Estudo de J4上〃 u挑=b的少州叫g肋e画incluL de um lado, a maCrOalocacao

atrav6s da constru蜜o da Fronteira E惰ciente de Ma「kowitz e′ de out「o′ a mOdelagem de G助

伽w侮牝妬y para a determina肇O dos v鍋ces de titulo§ Pdblicos fede「ais pa輪Serem

adquiridos e proteger o passivo do RPPS′ em COnSOn台ncia com a Resolu軍o CMN nO

3.922/10 e a鵬「ac6es posteriores, e aS nOrmaS da Secretarねde Previd台ncia do Minist6rio da

3. Inicialmente′ utiliza-Se O Relat6rio FOCUS do Banco Central para se ve「肌ear a previsao das

P「lnCIPars Var治veis econ6micas′ tais como Taxa Selic,一n触辞o Ofieial medida atrav6s do

IPCA, etC...

4. Ap「esenta-Se OS dhames da Portaria do Minist6rio da Fazenda nO 577′ de 27/12/2017, que

estabelece a prerrogativa dos RPPS poderem ut貼za「 o crit6「io cont猫I de marca鋒O na

Curva′ Peぬ〃curva do papel’’, Ou Seja, da taxa adquirida no ato da comp「a de um t軸o

P。blしco federaしdife「enciando do critcho da marcacao a mercado que 6 estabelecido pefa

Comissao de Valores MobilL:irios. Uma vez escoしhido o c碓rio contabiL de marca蜜o na

Culve′ ele p「opicia「台dois aspectos fundame=tais para o RPPS‥ a fuga da volatilidade d離a,

que acaba muitas vezes por prejudicar os 「endimentos dos ativos no d〔a a d厄, e′ a 「edu軍o

do custo da taxa de administra辞o que 6 paga para os fundos de investimentos que acabam

COmPrando exatamente o mesmo ativo fual ou s車v o pr6prio t額面o p拙ico fede「al.

5. Em seguida′ Obt6m-Se da avaliacao atua「iaしO fluxo previsto pelo atu組o para os p「6ximos

75 anos′　reSultante da dife「en鱒das 「eceitas previdenc治nas menos as despesas

PreVidenc軸as‘ a fim de que possa ser constatado em qual momento futuro que o RPPS

PaSSa略a ter mais despesas do que receitas e′ COnSequentemente′ PaSSa「さa ter que ut胞ar

O eStOque de recursos que vem sendo acumulado ao Iongo dos anos,

6. Para fazer face ao仙xo do passivo, 6 importante efetuar a analise dos prazos dos ativos que

COnStam na Carteira de investinentos do RPPS para poder 〃fomece「,′ para o modelo′ Se ele

aceha ou nao a ma=utenCaO daque[es ativos que estiverem investidos mais a m6dio e longo

P「aZO, Para Se ga「antir a liquidez do RPPS.

7. Outro “input’’essenciaしpara o modelo matem細co 6 a obten蜜o da s6「ie hist6rica de

retomos das principais classes de ativos (ber7dw贈n㈲ permitidos pela Resolucao CMN nO

3.922/10, quais sejam, Selic, lRF-M, lMA-B, iFMI (indice de Fundos MuItimercados

Instrfucionais)′ lDIV (indice de Dividendos)′ IBOV e SMLL (indice de Small Cap), Para POder

Obter nf厄s6 a matriz de covar治ncia ent「e e[es′ COmO tamb6m o retomo atual e a respectiva
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VOlat航dade de cada um deles′ a Pa巾da data de O2/01/2006, que 6 quando todas as cLasses

de ativos passam a existir, at6 os dias de h匂e.

8. Com todos esses dados descritos anterio「mente, PaSSa a Ser Obtida a Fronteira Eftciente de

Markowitz, atraV6s da qual sefa encontrada a ′′agulha no palheiro′′. ou sc非v qual se「るa

Ca競eira que apresenta a me葛hor combinacao dos ativos para se atingir a meta atuariaしdo

RPPS com o menor grau de 「isco a se「 assumido. ou s祖melhor retomo com o meno「 risco.

9. Dかte do resuItado obtido pela macroalocacao de Markowitz, Observa-Se O mOntante

destinado para o iMA-B e′ COnSequentemente′ PrOCede-Se a eXeCu蜜O do modelo de Cb5/7

働ow Ma的que encontrar台quais ser5o os v6rtices (VenCimentos) de t{tutos p蹴cos Notas

do Tesouro Nacional S6rie B (NTNB) a serem adquiridos peしo RPPS para imunizar proteger

(力助O PaSSivoja desc「ito anteriormente e, COnSequentemente, ma「Cando-OS na Curva.

10. Da=do sequ釦。a′ PrOCede-Se aO diagn6stico da pa「cela de renda va「iかel que o RPPS possui

OS SeuS reCurSOS alocados para confront糾a com a necessidade apontada pela

macroa[ocacao de Ma「kowitz, Ou S再aluz do passivo atua「ial e da necessidade de se bate「

a meta atuariaしver崩ea-Se Se O RPPS est5 mais ou menos alocado pelo apontado po「

Markowitz nao s6 na Botsa Passiva (IBOV), COmO tamb6m na BoIsa Ativa (SMLし).

11. Por fin toda essa metodologia acaba po「 de師r, O咋tivamente, a aしoca辞o o匝tivo que

Se庵ut綱zada para a Politiea de lnvestimentos do RPPS para o proxlmO eXe「CIcio, dehando,

de師tivamente′ de lado, tOdo o cr軸o su匝tivo que sempre os RPPSs acabaram por

utilizar quando da de軸icao das Pol鮎cas de Investimentos anteriores.

12. Se「るapresentado um gr細co fulaしCOmParando o Ativo com o Passivo ao Iongo de todos os

anos futuros′ COmProVando-Se a SOIvencia do RPPS (garantindo que a cada ano o Ativo serさ

SemPre maior ou igual ao Passivo).

13.各m dねe h〇両io agendado em comum acordo entre as partes, Serateallzada na sede do

RPPS uma reuni§o com a presen鱒da Diretoria・ Comite de lnvestimentos e Conselhos para a

apresentacao da metodoIogta e dos resuhados obtidos do Estudo de AI〃 realizado e,

COnSequentemente′ da ent「ega do respect己vo reぬt6rio.

仕
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