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Dare€er do couse]ho Flseal
Pnestachodecontas-AlirfL/2020

Devido  a  pandemia  do  Cov.id-19,  em  atend.imento  ao  Parecer
Jur{dico  032/2020,  Portar.ia  lpMU  016/2020  e  ao  Decreto  Munic.ipal  7306/2020,

que    estabeleceu    procedimentos    de    isolamento    social    no    amb.ito    da
Administracao   PdbL.ica   Mun.LcipaL,   bern  como  as  or.ienta¢6es  da   Organiza€ao
Mundial de  Sadde e dos Governos  Federal e  Estadual,  para  atendimento da  Lei
Munic.ipal     n°     2.650/2005,     a     analise     dos     documentos     prev.idenc.iarios,
administrativos e f.inance.iros do lnst.ituto de Previdenc.La  Mun.ic.LpaL de ubatuba -
IPMU,   anaLisei   os   relat6rios   conforme   documentos   acostados   no   processo
lpMU/087/2020.

Conselheiro Data H o ra rio         Assinatu ra

Rua Parana rf 408 -Centro -Ubatuba -Sao Paulo -CEP 11680 000
Telffax (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235 -email: financaipmuenol.com.br
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ReLat6rio de Prestacao de Contas do ConseLho Fiscal

Demonstrativo de lnforma€6es Previdenciarias e Repasses
No   Demonstrativo   PrevidencLarlo,   constam   lnforma¢6es   referentes   ao   repassa   a   unidade
gestora, das contribuic6es previdencidrfas.
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Jane'lro 2.073.874,94 189.282,73 2.263.157,67

Fevereiro 2.169.456,50 189.296,78 2.358.753,28

Marco 2.184.624,28 205.513,48 2.390.137,76

AbriL 2.104.575,03 197.410,44 2.302.085,47

8.532.530,75 781.503,43 9.314.134,18

Resumo dos Segurados

il ;I :, I r            I       ^L. Aposentados I I , Li ( , I I I I.i r, LJ T-+a[

Prefeitura 2.015 35 7 2.057

Camara 35 1 1 37

Instituto 9 562 141 712

Total 2.059 598 149 2.806

ControLe da Contribui€ao Previdenciar.La x FOLha dos lnativos

2o2o
Total das Folha dos lnativos in I: I ,

O/a d a s

Contribui€6es -Tut,I,[t  , .

Janeiro 2.263.157,67 2.503.342,28 -240.184,61 -10,61%

Fevere.iro 2.358.753,28 2.568.782,49 -210.029,21 -8,90%

Marco 2.390.137,76 2.765.100,35 -374.962,59 -15,69%

Abr.Ll 2.302.085,47 2.692.978,63 -390.893,16 •16,9896

Total 9.314.134,18 10.530.203,75 -1.216.069,57
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DAIR-Demonstrativo das APLicac6es Financeiras
Os lnvestimentos passam por anal.ise mensaL onde a equlpe gestora do lpMU, em conjunto com
a  Consultorfa  Financeira,  dispon.ibitiza  relat6r.ios  detalhados,  mensalmente,  atrav6s  dos  quais
sao demonstrados a  rentabilidade,  os  r.iscos das diversas  modalidades  de operac6es  realizadas
nas aplica¢6es dos recursos do RPPS e a adefencfa a pol{tica anual de investimentos.
0  Demonstrativo  das  Apliea€6es  e  lnvestimentos  dos  Recursos  (DAIR)  foram  encaminhados  e
val.Ldados pelo CADPREV -Sistema de Cadastro dos Regimes Pr6prlos de Previdencla Soc.iaL

Audesp

Aud.itoria  Eletr6nica  de  6rgaos  Ptlbl.icos  do  Tribunal  de  Contas  do  Estado  de  S5o  Paulo  para
controle  de  gestao  governamental  lnforma€6es sobre  as  aplieac6es  flnanceiras  encaminhadas,
validades e armazenadas:

Processo lpMU/072#018: Avauacao Estagto Probat6rio: Bruno Hanazaki Miranda
Para  aferl¢ao  quanto ao  conceito  de avalfa¢5o,  conforme  d.lsp6e  o  artigo  28,  §  60,  inc.isos  I  a V,  da  Le.I
Mun.Lcipal n.a 2995ro7, devefa ser considerado:
excelente -quando a soma total da pontue¢5o for isual a 50 pontos;
muito born -  quando a soma total de pontuac5o for .Lgual ou superior a  40 pontos,  mas inferior a  50
pontos;
!2Qm -quendo a soma total da pontuac5o for isuel ou superior a 30 pontos, mas .inferior a 40 pentos;
I:eg±±!a[ -quendo a soma total da pontua€ao for isuel ou superior a 20 pontos, mas inferior a 30 pontos•insatisfat6rio -quando a coma total da pontuac5o for inferior a 20 pontos.
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ReLat6rio de Atendimento
Mensalmente a D.iretorfa Executiva publiea no site www..iDmu.com.br o refat6rto de atend.unento.

RELATORIO DE ATENDIMENTO 2020 Jam Fey Mar Abr Total

Abertura de Processos Aposentadoria 5 7 2 0 14

Abertul.a de Processos Pensao 0 0 0 0 •0

Abertura de Processo de Certidao de Tempo de Contribui¢ao 1 1 1 0 3

Abertura de Processo de Restitui¢ao Previdenci6ria 0 0 0 0 a
Aberfura de Processos Outros Assuntos 0 0 2 1 3

Abertura de Processos de Restitui¢ao Prev. 0 0 0 0 a
Agendamento de Certidao de Tempo de Contribui¢ao 0 1 0 1 2

Entrega de Certid5o de Tempo de Contribui¢ao 0 1 0 0 1

Entrega de Holerites 348 304 170 8 830

Entrega de Portaria de Aposentadoria 1 2 7 0 10

Entrega de Portaria de Pensao 0 0 0 0 0

Entrega de Carteirinha de Aposentado 0 0 0 0 a
Entrega de outros documentos 3 2 12 1 18

Informa¢6es sobre processos IPMU 7 1 1 0 9

Informac6es sobre Certidao de Tempo de Contribuicao 9 18 8 3 38

Informa¢6es sobre outros documentos e servlcos 13 27 133 42 215

Informacao sobre portaria de aposentadoria 1 0 1 0 2

Informa¢ao sobre carteirinha de aposentado 1 0 0 0 1

Informa¢ao sobre Aposentadoria 38 52 45 0 135

Informacao sabre Aposentadoria por telefone 0 0 0 11 11

Informa¢6es sobre Pensao 0 0 4 0 4

Informacao sobre Holerite 21 10 88 0 119

Informa¢ao sobre Holerite por telefone 0 0 0 114 114

Informa¢ao sobre Holerite por whatsapp 0 0 0 61 61

Informacao sobre Holerite por e-mail 0 0 0 23 23

Informac6es sobre emprestimo consignado 26 24 24 17 91

Informac6es sobre recadastramento 1 0 0 0 1

Informa¢6es sobre processos IPMU 0 0 0 2 2

Informa€6es sabre processos PMU 0 0 0 1 1

lnformacao sobre Servi¢os Bancarios 0 2 8 0 10

Recebimento e Protocolo requerimentos 0 0 0 0 a
Recebimento e Protocolo de notificacao judicial 3 0 0 1 4

Recebimento de emprestimos consigandos 0 0 0 6 6

Recebimento e Protocolo outros documentos 1 62 14 12 89

Recebimento e Protocolo de processos lpMU 0 4 4 3 11

Recebimento e Protocolo de processos PMU 0 11 5 3 19

Recadastramento de lnativos 1 0 0 0 I
Recadastramento de Servidores ativos 3 3 0 0 6
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BaLancete da Despesa x BaLancete da Receita

Janeiro 2.389.644,06 1.829.871,12 -13.851,85 179.041,01 4.384.704,34 2.617.038,09 1.767.666,25

Feverejro 3.392.402,56 1.742.408,49 0,00 179.055,06 5.313.866,11 2.639.145,78 2.674.720,33

Manoo 2.352.680,83 272.644,63 -13.306.902,30 194.388,92 -10.487.187,92 2.828.341,34 -13.315.529,26

Abril 3.020.387,08 3.373.967,20 -122.428,60 261.418,26 6.533.343,94 3.834.968,79 2.698.375,15

11.155.114,53 7.218.891,44 -13.443.182,75 813.903,25 5.744.7Z6,47 11.919.494,00 -6.174.767,53

-.-------------.-----=.=.--i--.-----    :;-.     _i-.-:----. 1.-I           ..-.....

Janeiro 2.389.644,06 0,00 0,00 179.041,01 2.568.685,07 2.617.038,09 •48.353,02

Fevereiro 3.392.402,56 0,00 0,00 179.055,06 3.571.457,62 2.639.145,78 932.311,84

Manoo 2.352.680,83 0,00 0,00 194.388,92 2.547.069,75 2.828.341,34 -281.271,59

Abril 3.020.387,08 0,00 0,00 261.418,26 3.281.805,34 3.834.968,79 -553.163,45

11.155.114,53 813.903,25 11.969.017,78 11.919.494,00

ReLat6rio de Pagamentos
A  D.iretoria  Flnancelra  atrav6s  do  Departamento  de  Contabil.idade  cumpr.imento  de  todas  as
obrlgac6es   f.inance.iras   no   per{odo.   Todos   os   fornecedores   foram   pagos   dentro   das   datas
previstas, constatando-se atend.imento a ordem cronol6gica dos pagamentos.
A  execu¢5o  da  despesa  est5  ocorrendo  de  acordo  com  o  que  foi  pLanejado  e  or€ado  para  o
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Reforma da Previdencia
SA/14838/2019   (in{c.io   06/12/2019)   referente   a   elevac5o   da   contr.ibu.i¢ao   prev.idencfarfa
servidor  de   11°/o  para   14%.   0   Projeto  de   Lei  em  andamento   na  Camara   Municipal  desde
2:3/04|2ff2fJ.

Credenciamento de Fundos de ln`/estimentos
IPMuro51/2020 (Santander GLobaL Equiteis lnvestimentos no Exterior Multimercado)
Cbedenciamento de fundo de investinentos, conforme ResoLuc5o CMN n° 4.695/2018, que alterou
a Resoluc5o CMN  n° 3.922/2010. Conforme documentos de analise de credenciemento e refat6rio da
consultoria  financeira,  que  registra  as  premissas  do  fundo  de  investimentos,  bern  como julga  apto  a
receber recursos financeiros do RPPS. 0 fundo tern por objetivo .investir no mercado de a€6es global de
forma  ativa.   Enauadramento:  Artigo  9°  A,   inciso   11,   segmento  investimento   no  exterior.   Limite   de
alocac5o: ate 10% em relacao aos recursos do RPPS e ate 5% do patrim6n.ro do fundo. Ses±Q[: Santander
Brasil  Gestao  de  Recursos  Ltda.  Administrador:  Banco  Santander  Bras.ul  SA  Cotistas:  16  (dez2013),  16

(dez2014),   36  (dez2015),   28  (dez2016),  23   (dez2017),   31   (dez2018),   25  (dez2019),   27   0an2020),   29
(fev2020),  28  (mar2020),  30  (abr2020),  e  49  (13ro5/2020).  Patrlmch.ro:  R$  19.968.074,71  (dez2013),  R$
22.395.896,87   (dez2014),   R$   67.122.387,23   (dez2015),   R$   61.591.062,21   (dez2016),   R$   96.183.078,97

(dez2017),    R$   257.810.092,89   (dez2018),    R$181.058.265,14   (dez2019),    R$201.939.971,31    0an2020),
R$208.246.709,30       (fev2020),        R$203.837.556,54       (mar2020),       R$251.486.113,05       (abr2020)       e
R$276.030.795,72  (13ro5#020).   Rentabilidade:   10,5%  (2013),   15,10%  (2014),  42,00%  (2015),   -11,0%0

(2016),   22,60%   (2017),   4,52%   (2018),   25,90%   (2019),   5,73%   ¢an/2020),   0,29%   (fevA020),   -1,20%
(mar#020) e 19,14% (abr/2020). Benchmark: CDl.

lpMU/025/2019, referente ao estudo de AIM Asset Liability Management.
Conforme  contrato,  a  consultoria  complementou  o  relat6rio  de  10/2019  com  os  dados  da  Aval.ra¢ao
Atuar.rat 2019.  0 estudo trouxe  uma v.Lsao da estrat6gia  de aLoca€ao dos  recursos financeiros adequada
ao  passivo  atuarial  do  lpMU,  demonstrando  os  valores  necessarios  para  pagamento  de  beneftcios

previdencLarios futuros,  considerando  a  rentab.ilidade  proporcionada  por  cada  ativo  atrelado  ao  prazo
em que os recursos sao mantidos no mercado financeiro. 0 ALM 6 uma forma de auxilfar na defini¢ao de
como   serao   atocados   os  valores   recebidos   pelas   entidades   nas   rna.is   variadas   classes   de   at.ivos,
considerando varfaveis  como CDl,  inffacao,  renda varfave|  dentre outros.  i  uma ferramenta  .importante
no gerenc.iamento do ativo  e o  passivo atuariaL  fazendo com que a  carteira  de investimentos tenha  o
menor risco  com  o  melhor  retorno  possivel.  Estrat6gia  trazida  pelo  estudo  ALM,  com a  realoca€ao  de
recursos ao  longo do tempo,  para ajuste  da carteira  em 10/2019:  risco (5,44%),  retorno  (6,09%),  meta
atuar.ial  (6,00%),  Selic/CDI  (15,00%),  lMA-B  (51,07%),  Ibov  (8,93%)  e  Small  (25,00%).  Estrat6g.ia  traz.Ida

pelo estudo ALM, com a reatocacao de recursos ao longo do tempo, para ajuste da carteira em 04/2020:
r.isco  (4,27%),  retorno  (5,90%),  meta  atuar.ral  (5,86%),  Selic/CDl  (8,70%),  lMA-B  (74,17%),  lbov  (3,55%)  e
Small (13,58%). Comparativo da carteira de lnvestinentos do lpMU em 10/2019: Sel.ic/CDI  (4,57%),  lMA-
8  5  (8,59%),  IMA-B  (25,52%),  lMA-B  5+  (13,41%),  lMA-Gera[ ex-C  (15,17%),  lpcA  (27,96%),  lGPM  (4,78%),
lbov (0,00%),  Small (0,00%).  Comparativo  da  carteira  de  lnvestimentos do  lpMU  em 04/2020:  Selic/CDl

(11,90%),  lMA-B  5  (1,630/o),  lMA-B  (25,12%),  lMA-B  5+  (6,97%),  lMA-Geral  ex-C  (15,47°/o),  lpcA  (33,52%),
lGPM  (4,94%),  lbov (0,450/o), Small (0,00%).

Prestagao de Con fas
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Processo IPMU/079/2020
ReLat6rios das apLica€6es financeiras referentes ao mss de abriL/2020.
Considerando   a   grande   volat.il.idade   dos   mercados   financeiros   devido   ao   Coronav.irds,   a
D.iretor.ia  Financeira elaborou  ao  longo do  mes tres  reLat6r.ios contendo a avaliacao do  impacto
econ6m.ico nos lnvestimentos.
ReLat6rios de .investimentos,  boLet.im  Focus e  perspectivas do  cenario econ6mico,  demonstram os fatos

que  abaLaram  a  econom.ra  brasileira  e  mundfaL  em  consequencia  da  reacao  do  mercado  finance.iro
nac.ional e global devido a  pandem.ra  do  coronavirus,  culminando com o desempenho insatisfat6rio da
Carteira  de  lnvestimentos  e  comprometendo  a  meta  atuar.raL  Analise  da  rentab.ilidade  dos  ind.icadores
financeiros  de  abriL e  dos  primeiros  dfas  de  maio/2020.  No  decorrer  do  mss  de  maio ate  o  d.ia  15,  os
resultados dos indicadores esfao negativos. No segmento de renda fu{a, o lMA-B e lMA-B 5+  continuam
com   performance   negativa.   No   segmento   de   renda   varLaveL   todos   os   indicadores   estao   com

performance negativa.
Cenario  Macroecon6mico.  Mercados  financeiros  seguem  em  modo  de  rna.ror  aversao  ao  risco,  com
receio  de  uma  segunda  onda  de  contain.inacao  de  Cov.id-19  nos  paises  que  reLaxam  suas  medidas  de
d.istanciamento social e ap6s discurso de Jerome Powel|  presidente do Fed, av.Lsando que rna.is medidas
de  est(muLo  fiscal  podem  ser  necessar.ras,  uma  vez  que  a  poLitica  monet5r.ia  esta  perto  do  seu  tim.tte.
Bastante  cauteloso  em  refa¢ao  ao  r.itmo  de  recuperacao  da  econom.La  no  p6s-pandem.ia,  apontando

preocupa€ao  com a  possibilidade  de  o  desemprego  se  manter elevado  por  longo  per{odo.  Ao  mesmo
tempo,  reafirmou  que aLguns instrumentos de pol{tica  monetar.La,  como a  compra  de ativos,  devem ser
interrompidos  quando  o  choque  se  d.iss.Lpar,  e  descartou  que  o juro  basico  seja  levado  a  patamares
negat.ivos.  No cenar.io finance.iro global e dom€stico todas as atenc6es cont.inuam voltadas para o surto
do Covid-19, que esfa aparentemente controLado nos paises as.fatieos, apesar da preocupa€5o com uma
"segunda onda",  mas vive o p.ico nos paises ocidenta.is, com destaque para os Estados Unidos e o Brasil.

Na Europa, principalmente na ltalia,  Espanha e Alemanha, a pandemfa da mostras de ter atingido o pico
e  esta  recuando,  fato  que  esta  acarretando  os  projetos  de  abertura  gradual  da  econom.ra.  A  medida
adotada por diversos paises para tentar conter o p.ico de infec€ao pelo novo coronav{rus 6 o isofamento
social  da  populacao, juntamente  com  fechamento  das  ativ.idades  comercias  nao  essenc.iais.  Este  fato,
al.inhado  a  alguns  outros  (capacidade  do  sistema  de  satlde  de  atender as  pessoas  infectadas,  .impacto
fiscal  das   medidas   dos   governos   para   tentar   nao   desaceLerar  a   economfa   e   manter  aux{lios   as

populac6es desamparadas e .impactos nas receitas com a diminui€5o da arrecadacao)  levou  panico nos
mercados  de  renda fixa  e  renda vahave| ja  que  os  .investidores  nao  conseguem  prever o tamanho  do

problema   gerado.   Abr.il  foi  marcado   pelo  avan€o   do  surto  da   Cov.id-19   no   mundo,   piorando  as
perspectivas    de    recessao    econ6mica    mund.cat   em    2020    devido   aos    efeitos    das    medidas    de
distancfamento  social  adotadas  em  virios  paises.  Em  abriL  paises  como  EUA,  Zona  do  Euro  e  China
divu[garam seus  resultados  de  PIB  do pr.uneiro trimestre de  2020,  expl.ic.ttando o .impacto da  pandemia
na  atividade  econ6mica.  Na  China,  o  prlmeiro  pats  afetado  e  que  adotou  medidas  muito  r{gidas  de
distanciamento  soc.ial  em janeiro/fevereiro,  o  PIB  contra.iu  -6,8%  a.a  (a  primeira  queda  na  at.iv.idade
ch.inesa  desde   1992)  enquanto  que  nos  paises  ocidentais,  que  adotaram  medidas  de  restri€ao  de
mov.imentacao  apenas  no final  de  fevereiro,  as  pr6v.ias  apresentaram  queda  de  -3,3%  a.a  na  Zona  do
Euro  (a  rna.ior queda  desde  o  inicio  da  s6rie  hist6rica  em  1995)  e  queda  de  -4,8% a.a  nos  EUA  (a  pior

queda  desde  a  crise  financeira  de  2008).  Os  dados  da  situa€ao  atual  e  das  expectat.ivas  da  atividade
lndustr.ial medidos  pelo  PMl  mostram  que  a  contracao  econ6mica  vista  nas  economfas  avan€adas  nao

parou  em  mar€o.  Nos  EUA,  o  PMl  de  manufatura  de  abril alcan€ou  36,1  pontos,  abaixo  de  mar¢o  e  o
menor  valor  desde  a  grande  recessao  de  2cO8,  enquanto  na  Zona  do  Euro,  a  pievfado   PMl   de
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manufaturados de abr.il ficou  em 33,4 pontos,  o  menor valor da  s6rie  hist6rica,  aba.Lxo mesmo  da  crise
finance.Ira de 2008. Na China, o PMl de manufaturados teve redu¢ao do patamar de 52 pontos registrado
em mar¢o para  50,8 pontos em abr.i|  mas a.inda ac.ima da linha d'agua de  50 pontos,  sinal.izando que a
ativ.idade permanece em expans5o, deixando para tfas os efeitos do isofamento social sobre a econom.ia.
Os   primeiros   resuLtados   econ6micos   do   COV]D-19   deram   a   dlmensao   do   impacto   da   crise  viral,
at.ingindo diretamente o mercado de trabalho, a atividade econ6mica e ate mesmo a inha€ao. Em paises
em  que  a  crise  ultrapassou  o  seu  Spice,  o  resultado  se  assemelha  a  passagem  de  urn tsunam|  com
destrui€ao   de   vidas,   empregos,   neg6cios   em   farga   escala.   A   batalha   continua   tanto   no   amb.ito
econ6mico,  quanto  no  ambito  de  mercado,  po.is  a  pandem.ra,  tanto  localmente  quanto  no  exterior
continua  a  carregar  urn  peso  politizado  muito  grande  e  ainda  que  o  reflexo  nos  ativos  financeiros
comece a perder forca, os desaftos continuam, em meio a cr.ise viral constante.
Cenario internacionaL Para mitigar os efeitos da Covid-19 sobre a econom.ra, o receituario da politica
econ6m.Lca 6 a expansao da poLitiea fiscal (com foco em transfer€nc.ra de renda para fam{L.ras e empresas)
e  monefaria  (foco  na  [iqu.idez  e  manutencao  da  funcionalidade  dos  mercados),  buscando  dim.inuir  a
destru.i€ao de cap.ital humano e de capacidade instaLada e vfab.ilizar a retomada econ6mica no p6s-crise.
Ate agora, entre medidas monetarias e medidas fisca.is as economias avancadas anunc.raram em torno de
US$  11,5 trilh6es. 0 pacote fiscal nos Estados  Unidos totaliza  12% do  PIB,  o pacote  na A[emanha soma
26% do PIB e no Japao, 20% do PIB. A aten€ao se mant6m em torno do coronav{rus e muitas incertezas
ainda  pairam  no horizonte.  Mesmo com os prime.iros sina.is de reabertura de econom.ra e in{cio de fase
descendente de contain.ina¢6es em virios pa'ises,  a dinamica da  retomada cont.inua incerta, assim como
a trajet6r.ra  de  casos  p6s reLaxamento de  medidas de .isofamento soc.raL A econom.ra  sofreu  urn grande
choque com o surgimento do virus e as medidas necessar.ras para a conten¢ao deste. A persistenc.ia e a

profundidade  do  choque  em  cada  economfa  dependerao  das  medidas  contrac{clicas  adotadas  e  da
capacidade  de  se  obter  cr6dito  durante  este  per{odo.  A  grande  ddvida  6  com  rela€ao  de  como  sera  a
volta a atividade econ6m.ica.
Cehario  Naci,onaL  No  Bras.i|  com  os  dados  de  atividade  econ6m.Lca  p.rores  do  que  o  esperado  em
mar€o e abriL ficou mats cfaro que o choque negativo na ativ.idade ao longo do pr.imeiro semestre sera
considefaveL  par  isso,  analistas  revisaram  o  PIB  de  2020  negativo  e  pequeno  crescimento  para  2021,
apesar de  reconhecer que a velocidade  da  retomada  dependefa do sucesso  no combate ao virus e da
efetividade das pol{ticas pdbllcas adotadas no curto prazo. 0 processo de recuperacao tende a ser ma'is
lento  do  que  o  observado  nas  principais  economfas.  A  atividade  sofre  urn forte  choque  negativo  e  a
expectativa para a infla¢ao dos pr6ximos meses 6 de deffacao significativa. 0 elevado grau de incerteza
sabre todas as varLaveis .impl.ica  uma constante revisao do cenario,  de tal forma  que as informac6es de
curto  prazo tern peso  relevante.  0  Brasil acelerou  o  seu  processo  de  corte  de juros  quando  o  COPOM
cortou a taxa basica para 3% ao ano, programando urn pr6ximo corte a termo e dando espaco para que
o  Real  aprofundasse  sua  desvalor.iza¢ao  frente  ao  d6far  e  seus  pares  internac.iona.is.  0  Banco  Central
adotou  uma  postura  mais estimulativa  na  t]Itima  reuniao e reduziu  a taxa  Set.ic em 0,75%,  s.inal.izando a

possibilidade  de  urn  corte  adictonal  na  reuniao  de junho.  A  lnfla€ao  de  abrw2020  veto  menor  que  a
esperada pelo mercado em -0,31%.  No ano esfa em 0,22% e no acumulado em  12 meses 2,39%. A taxa
de  cambio  no  mss  de  abr.iv2020  se  desvalor.Lzou  em  relacao  ao  mss  de  mar¢o/2020  e  fechou  em  R$
5,42. 0 d6far permaneceu reLativamente comportado ate meados do mss, quando problemas politicos e
sinais emitidos pela atividade econ6mica continuaram negativos, suscitando o que se confirmou como a
cont.inu.rdade   da   pol{tica   de   afrouxamento   monet5rio   por   parte   do   Banco   Central,    levando   a
desvalorizacao continua do  Real frente ao d6far. A previsao 6 que a taxa feche em dezembro/2020 em
R$  5,00  e  em  dezembro/2021  em  R$ 4,83.  Proje¢ao  de  piora  significativa  dos  indicadoresecon6m.ico
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brasileiros, em meio a continuidede dos bloque.ios e paraLisac6es e quanto mais avan¢arem tais eventos

governamenta.is,  matores ser5o os custos fiscais e econ6micos da  pandemia. A diferenca ocorrefa tanto
ne  perspectlva  de  retomade  global e  focal  de  atividade  econ6miea,  como  das  reformas  estruturantes
ainda necessarfas ao Brasit no medio prazo e os pLaros de contencao a crise ro curto prazo. Neste caso,
o  cenario  poLit.ico  ainda  nao  traz  a  seguranca  necessarfa.  No  curto  e  m6d.io  prazo  tamb6m  have fa
contracao econ6mica devido aos ode.itos de Covid~19. Ha muita incerteza no cenario, mas espera-se uma
forte retracao ne atividade em 2020, com PIB negativo e aumento das politicas monefaha (expans5o de
liquidez e corte de juros) e fiscal (aumento dos gastos prinarios e para-flscaD. A piora da perspectiva de
cresciniento acarreta em revis5o das expectativas da evolucao da taxa  desemprego (de oc.iosidade dos
fatores  de  producao),   consequentemente  da  decisao  dos juros  basieo  (taxa  Selie),  ass.un  como  de
evolucao  des  contas  fisca.is  (devido  ao  Ofeito  da  rna.ror  recessao)  e  da  evolu65o  de  taxa  de  cambio
(tamb6m devido a piora da perspectiva de crescimento econ6mieo).
Investintos. Cenario nebuloso serfs a melhor definitao de situacao atual Atualmente nao sabemos
como   sera   o   retomo   de   economia   p6s-querentena.   Adicionelmente,   questionementos   sobre   a
sustentab.ndade fiscal brastteira de m6dio e [ongo prazo, causam esse cenario nebuloso para tentar fazer

projecdes   no   mercado   de   a€6es.   0   mercado   seguiu   no   m€s   de   abrit   diserindo   os   tilt.rmos
acontec.imentos   refativos   ao   Coronavirus   e   princ.LpaLmente   seus   .impactos   socia.is,   econ6micos   e
financeiros  sobre  os  pre€os  dos ativos.  Acelerou-se  a  percepcao de  proje¢des  cada vez mais  negativas

para o PIB de 2020 com o Focus in.ngrando para perto de 4% e atouns anelistas com expectativas ainde
muito  p.iores.  A  cautefa  pauta  os  neg6c.ios,  com  os  investidores  monitorando  not{cias  de  que  alguns

pa{ses  enfrentam  uma  segunda  onda  de  casos  de  coronavirus  a  med.Ida  que  comecam  a  remover as
med.ras de isolamento. A expectativa para o lpcA segue em queda e com certeza ftafa bern abaixo do
p.iso da bands. A forte queda no pre€o do petr6leo ro mercado .uternacionat corrobora urn cenario de
baixos   ind.Lces   inflacion5rios.   0   Beat   segufu   pressionado,   ass.un   como   outras   moedas   de   pa{ses
emergentes,   entretanto   em   abrit   verificou-se   que   atouns   pares   nao   tiveram   desvalorizacao   ou
apresentaram ate  mesmo apreciacao.  0  Real foi a  que apresentou  o  pior desempenho.  Renda  F.era.  0
mss  de  abrl|  ass.un  como  marco,  tamb6m  foi  fortemente  influenciado  pelos  efe.itos  do  covid-19  ne
economia.  Medidas  do  governo  e  do  banco  central  continuaram  sendo  anunciades,   pofem  ruidos

politicos e  rece.ios em reLacao a  polttica fiscal comecaram a ter force sobre as expectativas dos agentes
do  mercado.  As  incertezas  em  relacao  ao  futuro  continuaram  tendo  efeito  sobre  as  decis6es  de
•investidores,  que  buscam  ativos  rna.is  seguros  e  de  prazos  mats  curtos.  Ainda  nao  se  sabe  ao  certo

quando a economia voltafa a funciionar normalmente, o que inclui a confan¢a do consumidor, que dove
tomar  rna.Ls  tempo  para  retornar  a  patamares  pr6-crise.  AnaListas  esperam  urn  corte  de  50  pontos

percentua.is ne reun.L5o do Copom a ser realizada no d.ra 6 de mate, por6m continuam com visao de que
o  investidor  dove  buscar  decidir  com  cautela  e  gradualmente  aumentar  a  expos.icao  a  risco.  BeDda
Variavel   No   mss   de   abril   tivemos   uma   love   recuperacao   do   ind.ice   Bovespa,   depois   da   forte
desvalorizacao no mss de mar€o. A fapida reac5o das autoridades gtobais monetarias com urn socorro
financeiro praticamente irestrito foi o motivo para a recuperacao dos mercados acionarios. 0 Ibovespa
terminou  o  mes com vatorizaqao  de  10,25%,  aos  80.505  pontos,  abaixo do  recorde  hist6rico  registrado
em 23ro1/2020 aos 119.527 pontos. 0 ind.Ice acumufa perda de -30,39% no ano.
RentabiLidade  dos  principais  indicadores  de  renda  fixa  ate  15ro5/2020:  lRFM  1  (0,2144%  mss/
2,1028% ano),  lRFM  1+  (ro,0786%  mes/ 2,8808% ano),  IRFM  Total (0,0194%  meg/ 2,6105% ano),  lMAB-5

(0,5875% mss/ 0,4985% ano), lMAB-5+  (0,4034% mss/ -2,0913% ano), lMAB-Total (0,347% mes/-0,8702%
are),lMA-Geral  ex-C  (0,15855%  mss/  -0,1846%  ano),  lDKA  IPCA  2  (0,2394%  mes/  0,9191%  ano)  e  CDl

(0,12220/o mes/ 1,4237% ano).
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RentabiLidade dos principais indicadores de renda var.L6veL ate 15/05/2020: lbovespa (-3,66% mss/
-32,94% ano),  lBRX-50 (-3,60%  mss/ -33,54% ano),  Imobil.Lario  (15,64%  mes/ -50,54% ano),  lconsumo  (-

3,94%  mss/  -27,78%  ano),  Small Caps {10,86%  mes/  -41,23%  ano)  e  ldiv.idendos  (6,95%  mes/  -33,61%
ano).

Carteira de lnvestimentos,  em abriL ate chegou a apresentar uma  recuperac5o mats robusta, 'mas que
foi esvazfada  pelos  eventos  politicos  da  tlltima  semana  do  mes.  0  saldo  das  aplica¢6es financeiras  em
2020 vein sofrendo com a volatil.idade do mercado financeiro,  dev.ido a  evolu€ao da crise Cov.id  19.  No
fechamento    do    mes    a    carteira    de    investimentos    apresentou    valorizacao,    acompanhando    o
comportamento do mercado no pertodo, com rentabilidade de R$ 2.705.087,46 (dots miLh6es setecentos
e  c.inco mil oitenta e sete  rea.is e quarenta  e sets centavos),  quando comparada com o fechamento de
mar€o/2020,   com  patrim6nio  financeiro  de  R$   393.362.678,19  (trezentos  e  noventa  e  tres  milh6es
trezentos e sessenta e dois in.il seiscentos e setenta e oito reais e dezenove centavos). 0  lpMU encerrou
2019  com   patr.im6nio  flnanceiro  em   R$  401.568.842,56  (quatrocentos  e   urn  in.ilh6es  quinhentos  e
sessenta  e  oito  miL oitocentos  e  quarenta  e  do.is  reais  e  cinquenta  sets  centavos).  A  rentabilidade  dos
investimentos entrejaneiro/abril foi negat.iva em R$ 6.224.309,31 (se.is milh6es, duzentos e vinte e quatro
in.il trezentos  e  nove  reais  e  trinta  e  urn  centavos).  0  fraco  desempenho  nos  .investimentos  refletiu  a

grande volat.Llidade dos mercados financeiros devido a pandemfa do ''coronav{rus''.
Enquadramento:  Todos  os  .investimentos  do  lpMu  esfao  aderentes  com  reLa€ao  a  Resolu¢ao  CMN
3922/2010, alterada pela Resolu€ao CMN 4392/14, 4604/17 e 4695/18 e a Pol{t.ica de Invest.imentos para
o  exerc{cio  de  2020:  15,60%  (tftulos  do  tesouro  nac.tonal  -renda  fixa  artigo  7  I  al{nea  A),  55,95%  em
fundos  100% t{tutos  ptlbl.icos - renda  futa  art.igo 7  I  al{nea  b),  28%  (fundos  de  renda fu{a - artigo 7  lv
al{nea a) e 0,45% (fundos de renda varLavel -artigo 811 Alina A).
Relat6rio RIsco x Retorno:  No encerramento de abr.iv2020,  o VaR da carteira do lpMU apresentou-se
aba.ixo do limite do segmento de renda fixa  (5,00%) e do segmento de renda variavel (20%)  estipulados
na  Pol{tica de  lnvestimentos:  Renda  Fixa (0,23% janelro/ 0,33% fevereiro)/ 2,03% marco e  1,260/o abril) e
Renda Varifavel (0,00% janeiro/ 0,00% fevere.iro)/  11,89% mar¢o e  5,75% abr.iL).  0 VaR calcufado  mede a

perda  maxima   da   carteira  em   refa€ao  aos  valor  de   mercado,   o  que   no   mes   correspondeu   a   R$
4.956.369,78  (quatro  in.LLh6es  novecentos  e  cinquenta  e  se.is  mil  trezentos  e  sessenta  e  nove  rea.is  e
setenta e o.ito centavos) na Renda F.u(a e R$  101.688,78 (cento e urn mil se.iscentos e oitenta e o.ito reais e
setenta e oito centavos).
Rentabuidade x Meta atuarfaL 0 desempenho geraL da carteira de investimento no encerramento do
mss  do  1°  quadrimestre  de  2020 foi insatisfat6rio,  notadamente  sofrendo  com a  evoLucao  da  crise  do
''Coronav{rus",   refletindo   o   pessim.ismo   e   a   voLatilidade   do   mercado   financeiro,   que   influenciou

s.ignificativamente a  meta atuarfal no periodo.  Diferente do mes de  mar€o (resuLtado foi compromet.ido

princ.LpaLmente  peLo desempenho ruim dos investimentos em fundos IMA -parte tonga)  o mss de abril
observou-se   uma   leve   recupera¢ao.   A   rentabilidade   consol.idada   da   carteira   do   lpMU   nos   quatro

pr.imeiros meses de 2020 fo.i negativa em -1,68%, para uma meta atuarial de 2,74% no per{odo. No ano (-
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Portaria n° 9.907 de 14/04/2020 do Minist6rio da Economia / Secretaria Especial de Pre`ridenc.La e
TrabaLho. A  Portarfa  publicade  no  Di5rio  Oficial de  Un.rfio  no  dfa  27/Abri|/2020,  estabelece  parametros
para  o  atendimento,  pelos  dirigentes,  gestores  de  recursos  e  membros  dos  conselhos  e  comitds  dos
RPPSs aos  requisitos  mininos previstos no art.  8°-8  da  Lei n° 9.717,  de 27  de  novembro  de  1998,  e  da
outras providchcias,  que tend vigor 60 (sessenta)  dfas ap6s sua pubLicaqao, prazo limite ate a data de 24
de junho de 2020. A nova regra vale tanto para os ocupantes atuais dos cargos como para os que forem
nomeados  a  partir  desta  data.  Segundo  a  portaria,  a  partir  de  2021,  esses  proftsstoneis  deverao  ter
forma¢ao   superior,   experiencfa   na   respectiva  area   de  trabalho,   n5o  tor  incidido   em   situac6es   de
inelegtoiudade  e  possuirem  certifica¢ao  adequade.  A  inplementat5o  des  med.rdas  sera  gradativas.
Modelo  de  decfaracao  e   thks  para  solieitac5o  das  certid6es   para   comprova¢5o  dos  antecedentes
criminais, necessarias para atender as recomenda¢des da portaha serao encaminhados por e-malt

Semana on-Line de lnvestimer.tos para os RPPS Abipem (Evento realizado pefa Abipem em  parcerfa
com  a XP  lrvestimento,  realizado  nos  dfas  04,  05,  06  e 07  de  mate.  Apresenta€6es  dispontoilizades  no
site www.abtoem.ora.br/tvabloem)

Semin5rio de ln\restimentos ABIPEM,  realizado em  parceria com a Vlnci Partners (Evento real.Lzado
peLa   Ab.ipem   em   parcerfa   com   a   Vunci   Partners,   nos   d.ias   18,   19   e   20   de   rna.io.   Apresenta€6es
disponibilizadas no site www.ab.iDem.ora.br/tvab.Lpem).

Diretor.ra Executiva

Fernando Augusto Matsumoto

S.irleide da S.iiva
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