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15/06/2016 - Conselho de Administragdo
Ata da REUNIAO Ordinaria do Conselho de Administrag¢do do Instituto de Previdéncia Municipal
de Ubatuba — IPMU, realizada aos quinze dias do més de maio de dois mil e dezesseis, as nove
horas na sala de reunides da sede do IPMU. Presentes os Conselheiros Administrativos: Cicero José
de Jesus Assungdo, Gisele Aparecida dos Santos, Osieo Hecher, Rosangela Briet da Silva Leite, Rose
Barboza Marangoni, Silvia Moraes Stefani Lima e o conselheiro suplente Ernely Fragoso. Presentes
os membros da Diretoria Executiva: Flavio Bellard Gomes, Presidente, Ireni Tereza Clarinda da Silva,
Diretora Administrativa, Sérgio Luiz de Assungdo, Diretor de Seguridade e Beneficios, Sirleide da
Silva, Diretora Financeira e Vanessa Cldudia Tavares, Procuradora. Os Conselheiros Benedito Carlos
Correa, Corsino Aliste Mezquita e Glaucia Gomes da Silva tem falta justificadas por questdes
médicas. O Conselheiro Diego Gasch Mello tem falta justificada por estar em gozo de férias. Aberta
a reunido, a presidente do Conselho de Administracdo, Gisele Aparecida dos Santos, coloca em
votagdo a aprovagdo da Ata da Reunido Ordindria do dia 18/05/2016, aprovada por unanimidade.
Dando sequéncia a pauta, com a apresenta¢do e esclarecimentos dos membros da Diretoria
Executiva e da Procuradora, foram apreciados os seguintes processos: 1-) IPMU/069/2016,
referente a concessdao de aposentadoria por tempo de contribuicdo a Maria Aparecida Vanzela,
aprovada por unanimidade. 2-) IPMU/070/2016, referente a concessdo de aposentadoria por
tempo de contribui¢do a Maria Emilia Milanello Rocha Campos, aprovada por unanimidade. 3-)
IPMU/056/2016, referente a concessdo de aposentadoria por tempo de contribuicdo a Antenor
Porfirio de Lima, aprovada por unanimidade. Dando sequéncia a pauta, a diretora Sirleide faz uma
explanagao sobre o desempenho do Mercado Financeiro e da Carteira de Investimentos do IPMU,
conforme processo IPMU/063/2016. Renda Fixa. Contrariando a trajetdria verificada nos ultimos
meses, em maio os ativos de maior prazo perderam rentabilidade no segmento de renda fixa. Os
problemas enfrentados pelo novo governo e as respectivas incertezas que pairaram sobre a
condugdo das questdes politicas e econdmicas do Pais refletiram nas expectativas de longo prazo
dos investidores, fazendo com que os papéis de menor prazo voltassem a ser mais atrativos em
meio a volatilidade dos pregos dos ativos. A pequena acelera¢ido do IPCA em maio e no acumulado
dos ultimos doze meses também favoreceu a valorizacdo dos ativos de menor duragio, levantando
suspeitas no mercado acerca da real possibilidade de queda da Selic no curto e médio prazo.
Renda Variavel. As incertezas do mercado com relagdo aos rumos do novo governo também
impactaram o segmento de renda varidvel no més de maio. Além das incertezas politicas, o
mercado refletiu a instabilidades das commodities e o debate sobre a possibilidade de aumento
mais cedo dos juros nos EUA. Com maiores juros no exterior, o apetite do investidor estrangeiro
por agbes de paises emergentes torna-se menor. Investimentos. A recomendacdo é diversificar. O
cenario politico em ebulicdo, a inflagdo alta e as incertezas econémicas sdo alguns dos ingredientes
que ja fazem de 2016 mais um ano desafiador para os investidores brasileiro. Nestes momentos de
incertezas e de falta de uma resposta rapida do mercado, o investidor escolhe a seguranga como o
primeiro critério para definir qual serd o seu investimento. Investir é correr risco é\\\o\investidor
deve sempre ter claro em sua mente qual o tamanho do risco que ele esta disposto.a-correr. A
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Carteira de Investimentos do IPMU apresentou valorizagdo dos ativos financeiros no quinto més
do ano, aumentando o patriménio financeiro, que passou de RS 261.401.106,69 (duzentos e
sessenta e um milhdes quatrocentos e um mil cento e seis reais e sessenta e nove centavos) em
abril, para RS 263.966.347,72 (duzentos e sessenta e trés milhdes novecentos e sessenta e seis mil
trezentos e quarenta e sete reais e setenta e dois centavos) em maio. Meta Atuarial. A valorizacio
dos ativos financeiros no més, acarretou no cumprimento da meta atuarial: meta atuarial de
7,1784% e rentabilidade da Carteira de Investimentos de 8,2302%. Ato continuo, os membros do
Conselho de Administragdo sdo informados sobre os resgates dos fundos de investimentos de
crédito privado. Caixa Brasil IPCA X Renda Fixa Crédito Privado, conforme Processo
IPMU/059/2016. No dia 25/05/2016 foi resgatado o valor total do fundo: a-) valor da aplicagio em
05/2011: RS 4.000.000,00, b-) valor do resgate: RS 7.899.196,00, c-) rentabilidade acumulada do
fundo: 97,476%, d-) meta atuarial do periodo: 91,997% e e) valor do resgate direcionado ao fundo
BB Previdencidrio Renda Fixa IDKA 2 Titulos Publicos. Caixa Brasil IPCA XIl Renda Fixa Crédito
Privado, conforme Processo IPMU/078/2016. No dia 14/06/2016 foi resgatado o valor total do
fundo: a-) Valor da Aplicagdo: RS 3.000.000,00 em 06/2011, b-) valor do resgate: R$ 5.997.630,00,
¢c-) rentabilidade do fundo: 98,255%, d-) meta atuarial: 92,616% e e) valor do resgate direcionado
ao fundo BB Previdenciario Renda Fixa IDKA 2 Titulos Publicos. Ato continuo, os membros do
Conselho de Administracdo sdo informados de agbes envolvendo representantes do Banco
Bradesco, conforme processo IPMU/081/2016. No decorrer do més de maio foram divulgadas
informagbes sobre operagdes do Ministério Publico Federal com relagio a Banco Bradesco. O
Ministério Publico Federal no Distrito Federal divulgou relatério da Policia Federal que indicia o
presidente do Bradesco, Luiz Trabuco, e outras nove pessoas no &mbito da Operagdo Zelotes, que
investiga a venda de sentengas do Carf (Conselho Administrativo de Recursos Fiscais). O
indiciamento da Policia Federal aponta os crimes de corrupg3o passiva, corrupgado ativa, trafico de
influéncia, organizagdo criminosa e lavagem de dinheiro. Apds a divulgagio da noticia, as a¢cdes do
banco chegaram a cair 5%. De acordo com a consultoria financeira, RISK FFICE, ndo se V& risco
sobre as aplicagdes no banco Bradesco. As noticias vinculadas, tratam da pessoa Luiz Carlos
Trabuco, e ndo devem afetar a instituigdo. Atualmente o IPMU possui RS 42.069.550,17 (quarenta
e dois milhdes sessenta e nove mil quinhentos e cinquenta reais e dezessete centavos) aplicados
em 02 fundos de investimentos, representando 15,94% do patrimonio: Bradesco Premium FI
Referenciado DI (RS 36.008.359,49 / 13,85% PL) e Bradesco Institucional FI Renda Fixa B Vértice
2019 (RS 5.511.392,87 / 2,09% PL). De acordo com a andlise dos membros do Comité de
Investimentos, o IPMU pode manter as aplicagdes (tendo como base dentre outros motivos, a
independéncia das atividades do Banco com a gestora do grupo) ou resgatar os investimentos
(tendo como base a possibilidade de perdas decorrentes de a instituicio ter seu nome desgastado
junto ao mercado ou as autoridades, em razdo de publicidade negativa, verdadeira ou ndo). Apos
diversas consideragdes, foi aprovada por unanimidade pelos membros do Conselho de
Administragdo a manutengdo das aplicagdes junto ao Banco Bradesco, mas a situagdo deverd ser
monitorada. Para finalizar a reunido os membros do Conselho de AQmmlstragao rat\if{caram as
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Administragdo a manutengdo das aplicagdes junto ao Banco Bradesco, mas a situagdo devera ser
monitorada. Para finalizar a reunido os membros do Conselho de Administracdo ratificaram as
deliberagdes do Comité de Investimentos: 1-) Fundos DI. Regate de RS 10.000.000,00 (dez
milhGes de reais) do Bradesco FI Referenciado DI Premium com aplicagdo de RS 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) no fundo Caixa FI Brasil IDKA IPCA 2 Titulos Publicos Renda Fixa LP e
aplicagdo de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) no fundo Santander FIC IMA-B 5 Titulos
Publicos Renda Fixa. 2-) Fluxo de Caixa. Para cumprimento dos pagamentos a folha dos inativos e
despesas administrativas, o resgate deverd ocorrer em fundos de investimentos de curto prazo
DI/CDI. 3-) Fundos IMA-B 5. Os créditos que o IPMU receberd com relagdo as contribuicdes
previdenciarias, Comprev e parcelamento da divida previdencidria deverdo ser direcionados ao
fundo o Santander FIC IMA-B 5 Titulos Publicos Renda Fixa. 4-) Novas movimentagdes. Nada mais
havendo a tratar, foi encerrada a reuniao e para que conste, eu, Rosangela Briet da Silva Leite, que
secretariei os trabalhog; lavrei a presente ata que apés lida e aprovada, vai por mim assinada, e
pelos demais) “
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