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17/02/2016 — Conselho de Administragdo
Ata da REUNIAO ORDINARIA do Conselho de Administragdo do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba —
IPMU, realizada aos dezessete dias do més de fevereiro de dois mil e dezesseis, as nove horas na sala de reunides
da sede do IPMU. Presentes os Conselheiros Administrativos: Benedito Carlos Correa, Cicero José de Jesus
Assunc¢do, Corsino Aliste Mezquita, Diego Gasch Mello, Gisele Aparecida dos Santos, Glaucia Gomes da Silva,
Rosangela Briet da Silva Leite, Rose Barboza Marangoni, Silvia Moraes Stefani Lima e o conselheiro suplente
Ernely Fragoso. Presentes os membros da Diretoria Executiva: Flavio Bellard Gomes, Presidente, [reni Tereza
Clarinda da Silva, Diretora Administrativa, Sérgio Luiz de Assungdo, Diretor de Seguridade e Beneficios, Sirleide da
Silva, Diretora Financeira e a presenca do Assessor Juridico Dr. Jair Antdnio de Souza. O Conselheiro Osieo Hecher
tem falta justificada por questdes de salde. Aberta a reunido, a presidente do Conselho de Administragao, Gisele
Aparecida dos Santos, coloca em votacdo a aprovacdo da Ata da Reunifio Ordinaria do dia 20/01/2016, aprovada
por unanimidade. Dando sequéncia a pauta, com a apresentacdo e esclarecimentos dos membros da Diretoria
Executiva e do Assessor Juridico, foram apreciados os seguintes processos: 1-) SA/3976/1998, referente a
habilitac3o tardia 4 pensdo por morte do servidor José Benedito dos Santos, requerida por Camila Cristina dos
Santos. Na petic3o protocolizada no dia 19/11/2014 a Requerente, por intermédio de sua Curadora (provisoria)
solicita a concessdo da pensdo por morte, em razdo do falecimento de seu pai José Benedito dos Santos,
alegando ser pessoa incapaz. A pensdo, conforme dispde o Decreto 2042/1998, foi concedida a metade para a
cOnjuge e a outra metade aos filhos menores de idade. O filho mais novo conta com mais de 21 (vinte e um) anos
de idade, assim, esta implicito por forca da legislacio atual, que as cotas de pensdo temporaria foram
convertidas para a cénjuge. Foi anexada a cdpia do Termo de Compromisso de Curador Provisério, com prazo de
180 dias a partir de 22/10/2014 e de renovacio por igual periodo a partir de 04/09/2015. A Requerente anexou
os documentos médicos, como prova de sua incapacidade. Encaminhada a pericia médica, o médico perito
exarou parecer que a incapacidade referida é anterior a data do dbito do pai, segundo informagdes colhidas.
Atesta que a Requerente apresenta déficit cognitivo e que ndo se encontra apta para trabalhar. A genitora da
Requerente foi intimada a manifestar-se sobre o pedido, posto ser a parte que sofrerd a diminuicao de sua cota
na pensdo que esta recebendo. Tempestivamente, a genitora limitou-se a discordar do pedido sob a alegagdo
que a Sra. “Marlene ndo pode ser curadora da Camila Cristina pelo motivo dela estar amasiada com Joel e nunca
morou com Marlene e sim com a avé”. No mesmo documento também alega a pensdo sempre foi dividida com
todos os filhos e que aproximadamente ha dois anos Camila vive “maritalmente com Joel” e que ndo possui
dependéncia econdmica da genitora. Intimada a se manifestar sobre o documento, a Requerente, por sua
advogada, nega as alegacBes da genitora e ressalta que “o fato da Requerente estar vivendo um relacionamento
amoroso, ndo afasta o seu direito a percep¢do do beneficio”, acrescenta, também, que “o que lhe assegura o
direito & pensdo por morte é sua condicio de invélida e sua dependéncia econdmica é presumida. O artigo 47 da
Lei Municipal n2 2650/05 dispde que a pensdo poderd ser requerida a qualquer tempo e o § 12 deste artigo
dispde que concedida a pens3o, qualquer prova posterior ou habilitagdo tardia que implique exclusdo de
beneficiario ou reducdo de pensdo s6 produzird efeito a partir da data que for oferecida. De acordo com o
Assessor Juridico do IPMU, com muito acerto a manifestacdo da Requerente por intermédio de sua advogada,
pois, 0 que Ihe assegura o direito & pens3o pleiteada n3o é o seu estado civil ou a sua dependéncia econdmica,
mas sim, o fato de que é pessoa incapaz e que esta incapacidade é preexistente. Apds os esclarecimentos
juridicos, é aprovada por unanimidade a concessdo de 50 % (cinglienta por cento) do valor da pensdo a
requerente. 2-) IPMU/011/2016, referente a concessdo de aposentadoria por invalidez a Suely Rodrigues da Silva
Oliveira, aprovada por unanimidade. 3-) IPMU/015/2016, referente a concessdo de aposentadoria por tempo de
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unanimidade. 5-) IPMU/017/2016, referente a concessio de aposentadoria por tempo de contribuigdo especial
de professor a Aparecida Rodrigues da Silva, aprovada por unanimidade. 6-) IPMU/019/20186, referente ao inicio
do procedimento licitatério destinado a contratagdo de empresa para prestacdo de servico de informética para
folha de pagamento, previdéncia e contabilidade, aprovada por unanimidade. Ato continuo, dos membros do
Conselho de Administracdo, sdo informados que o Comité de Investimentos, em atendimento a Resolu¢do CMN
n2 3.922/2010, Portaria MPS/GM n@ 519/2011, Portaria MPS/GM n2 170/2012 e Portaria MPS/GM n2 440/13,
que dispdem sobre as aplicagGes financeiras dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, analisaram a
documentagdo referente a atualizagdo semestral do Credenciamento das Instituicdes Financeiras, conforme
processo IPMU/009/2016. Apds andlise da documentacdo, verificou-se que as Instituigdes Financeiras
encaminharam as informagbes solicitadas, sendo assim de acordo a legislagdo vigente, renovado os
credenciamentos pelo prazo de 06 (seis) meses: BB Gestdo de Recursos DTVM SA, Banco Bradesco SA, Bradesco
Asset Management SA DTVM, Caixa Econdmica Federal, Itai Unibanco SA e Santander Brasil Gestdo de Recursos
Ltda. Conforme determinacdo da Portaria n® 440/2013 e Regimento Interno de Credenciamento, o processo de
renovagdo do credenciamento foi ratificado por unanimidade pelos membros do Conselho de Administragdo. Na
sequéncia da pauta, a diretora Sirleide faz uma explanac¢do sobre o desempenho do Mercado Financeiro e da
Carteira de Investimentos do IPMU, conforme processo IPMU/004/2016. O més de janeiro, caracterizado por
bastante turbuléncia nos mercados financeiros, deixou sua marca na politica monetaria dos paises
desenvolvidos, que se alterou diante do cendrio mais incerto de crescimento e pregos de commodities. As
preocupagdes com a economia chinesa e seu efeito sobre os pregos de commodities fizeram o Banco Central
Europeu anunciar que poderia fazer mais estimulos na reunido de marco. A volatilidade deve prevalecer nos
mercados, marcada pelas incertezas domésticas, tanto no dmbito politico como na politica econémica. No més
houve reversio das expectativas em relagdo a taxa de juro SELIC. As vésperas da reunido do Copom, o Banco
Central divulgou comunicado preocupado com as perspectivas ruins para a economia brasileira. Houve a
manutengdo da taxa de juro no patamar de 14,25% ao ano. Foi o suficiente para ocasionar um aumento imediato
nos precos dos ativos de renda fixa, pois boa parte do mercado apostava num cendrio de alta da taxa de juros.
Assim, praticamente todos os fundos de renda fixa tiveram bom desempenho no fechamento de janeiro.
Contraste com os fundos de acBes, que sofreram impactos do baixo crescimento e incertezas em relagdo a
economia chinesa. CENARIO INTERNACIONAL. Mudangas no cenério global sdo estruturais, implicando uma
reducdo mais permanente e prolongada do dinamismo da economia. Este inicio de ano traz muitas duvidas,
acompanhadas de riscos, para a economia global. Com isso, as expectativas em relagdo aos pregos dos ativos e a
dindmica de crescimento tém se ajustado rapidamente. O propulsor para esse aumento de pessimismo foi a
répida e expressiva corregdo dos mercados aciondrios da China. Ao mesmo tempo, os pregos das commodities,
com destague para o petrdleo, mostraram retragdes bastante acentuadas, trazendo questionamentos
importantes sobre toda cadeia produtora de matérias primas. Da mesma forma, esse cendrio certamente tem
sido importante para as decisdes de politica monetéria, tanto nos paises emergentes como desenvolvidos, ja que
as forcas deflacionarias devem prevalecer nesse contexto, ainda que a depreciacdo da grande maioria das
moedas frente ao délar deva ser considerada. A leitura é que esse ambiente desfavoravel deve ser entendido
como estrutural e n3o como temporario. O mercado parece estar precificando cendrios ja conhecidos, como a
desaceleragdo estrutural da economia chinesa e o excedente presente nos mercados das commodities. Ndo se
enxerga uma recessdo global em curso, ainda que os pregos dos ativos estejam refletindo esse temor. CENARIO
NACIONAL. O aumento das incertezas em relagdo ao cendrio de médio prazo para o pais deverd reforcar
tendéncia de depreciacio cambial. O horizonte de recuperagdo da economia doméstica ndo é claro, e
expectativas de retomada da atividade tém sido consistentemente postergadas. Consu e investimento
seguirdo em queda nos proximos trimestres e Produto Interne Bruto devera apresentar queda
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A inércia dos pregos tém se revelado maior do que o esperado, e fatores como o aumento de tributos e de
precos de alimentos contribuiram para o aumento das projegSes do IPCA, que devera apresentar desaceleragdo
em relacdo ao ano passado, mas se mantera acima do teto da meta perseguida pelo Banco Central, com
expans3o de 7,2% em 2016. Indicadores de confianga mostram agentes preocupados com situagao corrente e
perspectivas para a atividade. A tendéncia de piora é confirmada pelos indicadores mensais de atividade de uma
maneira geral. O cenario de contracdo da atividade tem se traduzido em forte ajuste no mercado de trabalho.
Com queda da arrecadacdio sem equivalente corte de gastos, o resultado primario tem ficado frustrado nas
projecdes oficiais. Apesar da retragdo da atividade, espera-se que a inflagdo siga pressionada, especialmente no
primeiro trimestre. Maior pessimismo tem se refletido ndo somente na precificagdo dos ativos, mas também nas
expectativas do mercado. INFLAGAO. IGP-M acelerou mais do que o esperado em janeiro, apresentando alta de
1,14%. A aceleragdo do indice em relagdo 3 leitura anterior refletiu a maior pressdo dos pregos ao consumidor.
Para 0s préximos meses, espera-se nova aceleragdo do indicador, ainda que em menor intensidade. O INPC de
janeiro ficou 1,51% ante 0,90% em dezembro de 2015. Como resultado, o indice acumulou alta de 11,31% em 12
meses. O IPCA ficou em 1,27% em janeiro, depois de avangar 0,96% em dezembro. Em 12 meses, indicador esta
em 10,71%, o maior desde novembro de 2003, quando o aumento acumulado foi de 11,02%. A expectativa dos
economistas para o IPCA no final do ano é de 7,26%. POLITICA MONETARIA. Em um reunido cercada de
polémicas, o Banco Central decidiu manter a taxa bésica de juros em 14,25% ao ano. A decisdo agradou o Paldcio
do Planalto, que era contra subir a Selic agora, para ndo esfriar ainda mais a-economia. A justificativa do Banco
Central para a manutenc3o foi a elevagdo das incertezas domésticas e, principalmente, externas. A previsdo é de
que a taxa basica encerrara 2016 em 13,25%. A agéncia de classificagdo de risco Moody's afirmou, por meio de
nota, que a decisdo do Banco Central de manter a taxa Selic estavel enfatiza sua preocupagdo com a recessao,
mas pode elevar as expectativas de inflagdo. A analista para o Brasil da agéncia de classificacdo de risco Fitch
afirmou que apenas “algum tipo de resolugdo politica” poderia trazer alivio para a avaliagdo do pais. Os desafios
econdmicos enfrentados em 2015 perduram em 2016, com nenhum final real a curto prazo. DOLAR. O délar
fechou em queda de mais de 1% em relagdo ao real no ultimo pregdo do més de janeiro, diante de um quadro
global favoravel mas ainda marcou o terceiro més consecutivo de alta, tendéncia que operadores esperem que
continue em meio a incertezas locais e globais. O délar acumulou alta de 1,93% no més, ampliando o
fortalecimento dos ultimos trés meses a 4,18%. RENDA FIXA. Em janeiro, todos os sub-indices de mercado da
Anbima fecharam o més em alta, portanto a manutengdo da taxa de juros pelo Banco Central, favoreceu a
inflagdo implicita nas notas do tesouro nacional (NTN-B). O cenario continua sendo favoravel para a aplicagdo em
papéis atrelados a inflagdo. Por outro lado, o prémio que se paga para se proteger ja parece elevado. Segundo
estrategistas de investimentos, a alta da inflagdo implicita reflete a busca por protecdo por parte dos
investidores, que temem uma disparada dos pregos l4 frente diante do quadro de incerteza em relacdo a politica
fiscal e sinalizacdo de menos inclinada ao aperto monetario do Banco Central, em meio a um ambiente de maior
pressdo politica sobre a autoridade monetaria. Parece que houve certo exagero no mercado, diante da maior
avers3o a risco, tanto no cendrio interno, quanto no externo. Por isso, veem mais oportunidade de ganho nas
taxas de juros prefixadas, que devem cair mais em um cendrio de manutengdo da taxa de juros. Se a taxa Selic
permanecer estavel em 14,25% nos préximos 12 meses, vé-se um prémio interessante no juro futuro para
janeiro de 2018, que encerrou 0 més em 15,83%. RENDA VARIAVEL. O principal indice da Bovespa fechou com
alta de mais de 4% no ultimo pregdo do més de janeiro diante de fortes ganhos de bolsas no exterior. No més, o
lbovespa contabilizou perda de 6,8%, pressionado pela elevada volatilidade nos mercados globais com
preocupacdes sobre a China e petrdleo, além do quadro econémico e politico local ainda recheado de incertezas,
aos 40.405 pontos. Apds um més extremamente voldtil e negativo para os mercados globais, o Ibovespa foi
ajudado pela forte recuperagdo de bolsas internacionais. Mas € importante estar ciente de gque as preQcupacdes
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com um ciclo de crescimento mundial mais modesto e os desafios e problemas politicos e econémicos locais
continuam e ainda prometem manter a volatilidade para os préximos meses. Janeiro de 2016 devera entrar para
a histdria como um dos meses mais tensos para os mercados financeiros globais. INVESTIMENTOS. Assumir
riscos foi uma espécie de tabu financeiro neste inicio de 2016. E o mercado deve manter esse tema como um
assunto proibido nos préximos meses, conforme a vis3o de especialistas e gestores. Sem avangos no ambiente
econdmico e com uma piora na cena externa, o ano estreou com um reforgo na onda de avers&o a risco que
tomou conta dos mercados ainda em 2015. O Ibovespa, principal referencial da bolsa, por pouco ndo teve o pior
desempenho para janeiro desde 1995. A desvalorizag3o registrada apenas em janeiro representa mais da metade
das perdas acumuladas ao longo de todo o ano passado, de 13,31%. A volatilidade no periodo foi enorme, e o
Ibovespa chegou a fechar no patamar dos 37 mil pontos, no dia 26. O délar, outro ativo que serve de termbmetro
do nivel de incerteza, subiu 1,68% no més, mesmo apds a alta de cerca de 49% em 2015. O clima esta muito ruim
e deve continuar assim até que se tenha maior clareza das diretrizes de politica econdmica. Ndo ha solugdo a
vista para a questdo fiscal, se o ajuste necessario vem pela inflagdo ou pelo aumento da tributagdo. E reitera
declaracdes da Fitch de que o pais enfrenta desafios em 2016 sem final perceptivel. Enquanto isso, no campo
econdmico, as perspectivas seguem contaminadas com pressdo inflacionaria, revisdes para baixo do PIB e
desemprego em alta. O ambiente externo também ndo ajudou. Nesse contexto, ativos de renda fixa, com
destaque para os atrelados 3 alta taxa de juros, exerceram papel de protagonista, com retornos acima de 1%. O
CDI marcou 1,05% no primeiro més do ano. A estratégia deve seguir na preferéncia, ja que ndo hd sinais de
melhora. Continua a vigorar a tese de busca por protegdo do investimento, especialmente na renda fixa.
AplicagBes atreladas aos juros, como fundos DI, devem representar parte relevante da carteira de investimentos.
Com a manutencao dos juros, os fundos da familia IRF-M e IMA-B reagem positivamente. Um dos impactos serd
um maior retorno relativo dos fundos IRF-M 1 em relag3o aos fundos SELIC/CDI. Como a tendéncia é de inflacdo
elevada em 2016, a combinaco Inflagio e IRFM 1 fica atrativa. SELIC/CDI: parcela de “seguranga”, com retorno
estavel de 14,25% ao ano. IRF-M 1: tendem a apresentar remuneragdo maior que os fundos referenciados CDI. A
alocacdo em fundos IMA-B com vencimentos mais longos (acima de 2021}, embora fornega taxas de juros
atraentes, estard sujeita a maiores oscilagdes no curto prazo. O cendrio de renda variavel tem mostrado
deterioracdo, pois conjuga problemas domésticos com as preocupagdes com a China. CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS DO IPMU. Apresentou valorizagdo dos ativos financeiros, no primeiro més do ano, aumentando
o patriménio financeiro, que passou de RS 243.893.483,43 (duzentos e quarenta e trés milhdes oitocentos e
noventa e trés mil quatrocentos e oitenta e trés reais e quarenta e trés centavos) em dezembro, para RS
247.967.961,36 (duzentos e quarenta sete milhdes novecentos e sessenta e sete mil novecentos e sessenta e um
reais e trinta e seis centavos) em janeiro. Meta Atuarial. Apesar da valorizagdo dos ativos financeiros no meés, o
ano iniciou com distancia para cumprimento da meta atuarial: meta atuarial de 2,01% enquanto o crescimento
financeiro foi de 1,6706%. Com a evolugdo dos indices inflaciondrios, a meta atuarial para 2016 tende a ser
elevada. Aplicagdo por Segmento. A Carteira de Titulos Piblicos apresentaram valorizagdo de RS 920.116,34
(novecentos e vinte mil cento e dezesseis reais e trinta e quatro centavos). Os Fundos de Renda Fixa
apresentaram valorizagio de RS 3.562.002,43 (trés milhdes quinhentos e sessenta e dois mil dois reais e
quarenta e trés centavos). Os Fundos de Renda Varidvel apresentaram desvalorizagdo de RS 232.914,49
(duzentos e trinta e dois mil novecentos e catorze reais e quarenta e nove centavos). Diversificagdo dos
investimentos: Fundos DI (R$ 68.307.426,17 / 27,55% do PL), Fundos IRFM 1 (RS 61.614.042,22 / 24,85% do PL),
Fundos IMA-B 5 (RS 49.422.209,58 / 19,93% do PL), Titulos Publicos IPCA (R$ 29.601.970,27 / 11,94% do L),
Titulos PUblicos IGPM (RS 14.979.916,39 / 6,04% do PL), Fundos Crédito Privado IPCA (R$ 13.249.906,00 /5,34%
do PL) e Fundos Titulos Publicos 2016 e 2019 (R$ 10.796.490,43 / 4,35% PL). Aplicagdo recursos por
Instituicdo Financeira: Santander (RS 53.670.563,65 / 21,64% do PL), Caixa EconémMral (RS
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49.520.121,33 / 19,97% do PL), Bradesco (RS 40.265.149,70 / 16,24% do PL), Banco do Brasil (RS 34.932.223,41/
14,09% do PL) e Itau (RS 24.998.016,61/ 10,08% do PL). Duration das AplicagBes. No encerramento do primeiro
més do ano, 52,3945% das aplicacBes financeiras estavam alocadas em fundos de curto prazo e 47,6055%
estavam alocadas em fundos de longo prazo. Enquadramento das Aplicacdes Financeiras. Com exce¢do das
aplicacdes no segmento de fundos de crédito privado, que estio com desenquadramento passivo, todas as
demais aplicagdes financeiras estdo enquadradas conforme Resolucio CMN 3.922/2010. Fundos de Crédito
Privado. As aplicagbes nos Fundos de Investimentos — Renda Fixa Crédito Privado estio em desacordo com o
artigo 72, inciso VII, alinea b (aplicagdo superior a 5% do total dos recursos) desde maio de 2013: 5,04%
(maio/13), 5,22% (junho/13), 5,17% {julho/13), 5,29% (agosto/13), 5,26% (setembro/13), 5,17% (outubro/13),
5,14% (novembro/13), 5,36% (dezembro/13), 5,36% (janeiro/14), 5,20% (fevereiro/14), 5,19% (margo/14), 5,17%
(abril/14), 5,10% (maio/14), 5,11% (junho/2014), 5,10% (julho/2014), 4,99% (agosto/2014), 5,12%
(setembro/2014), 5,11% (outubro/2014), 5,08% (novembro/2014), 5,15% (dezembro/2014), 5,15%
(janeiro/2015), 5,17% (fevereiro/2015), 5,24% (margo/2015), 5,24% (abril/2015), 5,23% (maio/2015), 5,27%
(junho/2015), 5,29% (julho/2015), 5,41% (agosto/2015), 5,38% (setembro/2015), 5,35% (outubro/2015), 5,36%
(novembro/2015), 5,36% (dezembro/2015) e 5,34% (janeiro/2016). Rentabilidade dos fundos de investimentos
no més: Titulos 2021 (1,713%), Titulos 2024 (1,636%), Caixa Brasil IPCA X (1,377%), Caixa Brasil IPCA XiI (1,333%),
Santander IMA-B 5 (2,96%), Itati IRFM 1 (1,65%), Bradesco DI (1,05%), Santander DI (1,05%), Caixa DI (1,048%),
Brasil IRFM 1 (1,624%), Bradesco Titulos 2019 (3,92%) e Caixa Brasil 2016 (1,57%). Rentabilidade dos principais
indicadores de renda fixa e renda variavel no més: IRFM 1+ (3,79%), IMA-B 5 (2,971%), IMA-B Total (1,912%),
IRFM 1 (1,644%), IMA-B 5+ (1,207%), CDI (1,055%), Imobiliario (-2,57%), Ibrx-50 (-4,46%), lbovespa {-6,79%),
Small Caps (-8,46%) e Dividendos (-9,55%). Ato continuo, a diretora Sirleide faz uma explanag¢do sobre a
Avaliagdo da Carteira de Investimentos, conforme processo IPMU/007/2016, e ratificaram as estratégia de
Investimentos aprovadas pelo Comité de Investimento na reunifio ordinaria realizada no dia 15/02/2016. No
encerramento do més de janeiro/2016, o Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU, conta com 11
(onze) fundos de investimentos: BB Previdencidrio Renda Fixa IRFM 1, Bradesco Institucional FI Renda Fixa
Vértice 2019, Bradesco Premium FI DI, Caixa Fl Brasil DI, Caixa FI Brasil 2016, Caixa Fi Brasil IPCA X, Caixa FI Brasil
IPCA XIl, Caixa IRFM 1, Itat Soberano Renda Fixa IRFM 1, Santander Corporate DI e Santander Fl IMA-B 5.
ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS. Diante do cenario de grande volatilidade, com aumento das incertezas nos
investimentos, com alternativas restritas para buscar a meta atuarial, o importante é manter a carteira com
crescimento positivo, privilegiando ativos liquidos e esperar uma desaceleragdo dos indices inflacionérios. N3o é
momento de assumir riscos buscando fontes alternativas de rentabilidade, uma vez que ativos praticamente
livres de risco na renda fixa tendem a satisfazer as necessidades atuariais. Os economistas de forma geral
entendem que a economia encontra-se bastante volatil devido ao cendrio politico e fiscal. Cendrio ainda estd
muito incerto, com visdo voltada ao conservadorismo nos investimentos. A combinacio de inflagio e juros
elevados, retracdo da atividade econdmica, elevacdo do desemprego, e deterioracio das contas publicas, trazem
uma perspectiva negativa sobre a capacidade do governo em executar o ajuste necessario, diante da baixa
coesdo da base aliada no Congresso. O atual ciclo de alta de juros favorece esta classe de fundos, pois os
retornos absolutos tendem a ficar mais atrativos. Busca da conservacdo da carteira de investimento e melhor
performance. Prote¢do da contra oscilagdo bruscas nos precos dos ativos, em ambiente de avers3o ao risco de
mercado A sugestdo de investimentos sdo em fundos de curto prazo como CDI, IRF 1 e IMA-B 5. Os fundos IRF-M
estdo com rendimento projetado entre 14,30% e 15,96% ao ano, de acordo com o vencimento dos titulos. Os
fundos IMA-B estdo com rendimento projetado (taxa de juro real) entre 5,37% e 7,23% ao ano, dependendo do
vencimento dos titulos. Taxa de juros SELIC estdvel em 14,25% aa. Inflagdo projetada em 6% para 2016.
Estimativa para meta atuarial em 2016 (IPCA): 14%. Indexador%s com projec¢do de rentabilidade
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a meta atuarial: IRF-M 1; CD! e IMA-B (vencimento acima 2018). Rentabilidade passada ndo é garantia de
rentabilidade futura, sendo ela positiva ou negativa. A volatilidade é o risco que estd embutido, em maior ou
menor escala, em todos os investimentos existentes, passando dos mais conservadores aos mais arrojados. A
volatilidade é um dos fatores que geram a rentabilidade tdo esperada dos grandes investidores, mas ao mesmo
tempo, podem ocorrer momentos de instabilidade, periodos de rentabilidade insatisfatéria. Mesmo o prego do
titulo se desvalorizando, é preciso lembrar que o compromisso do IPMU é de longo prazo. A preocupagdo com a
meta atuarial deve estar sempre no foco, mas ela é um termo de referéncia, um objetivo a ser alcangado, e ndo
uma obrigacdo a ser atingida a todo o momento. Devemos nos esforgar para superd-la, mas principalmente
observar o resultado no longo prazo, pois uma venda errada no meio do caminho, com receio de uma queda,
pode gerar a realizagdo de prejuizo, em alguns cendrios, irreversiveis mesmo no longo prazo. Reformulagéo da
carteira de investimentos, buscando maior diversificacdo e maior eficiéncia na obtenc¢do dos retornos exigidos
pelo objetivo de investimentos, introduzindo outro indice na carteira na busca de diversificagdo, otimizando a
relagdo risco/retorno, levando em consideragdo as perspectivas do mercado para curto, médio e longo prazo
considerando o perfil conservador do IPMU. DELIBERAGCAO. 1-) Recursos Novos. Os recursos novos referentes
aos repasses das contribui¢des previdencidrias, parcelamento da divida previdenciaria e compensagdo
previdencidria deverdo ser direcionados para os vértices mais curtos, indexados ao IRFM 1/DI, presentes na
Carteira de Investimentos do IPMU, que apresente melhor rentabilidade no periodo, menor risco, maior liquidez,
mantendo o atual conservadorismo nos investimentos, afim de resguardar o patriménio investido contra a
inseguranga do mercado financeiro. 2-) Folha dos Inativos. O resgate para realizagdo da folha de pagamento dos
aposentados e pensionistas devera ser realizado através do fundo curto prazo indexados ao IRFM 1/D, presentes
na Carteira de Investimentos do IPMU, que apresente menor rentabilidade no periodo. 3-) Cupom de juros dos
Titulos Publicos NTN-B 2024. Devera ser direcionado para os vértices mais curtos, indexado ao IRFM 1, presente
na Carteira de Investimentos do IPMU, que apresente melhor rentabilidade no periodo, menor risco, maior
liquidez, mantendo o atual conservadorismo nos investimentos, afim de resguardar o patriménio investido
contra a inseguranca do mercado financeiro. Fundo Caixa Brasil IRFM 1 — CNPJ 10.740.670/0001-06). 4-) Fundo
Itai Soberano Renda Fixa IRFM 1 — CNPJ 08.703.063/0001-16. Migrar o valor total aplicado no fundo Itad
Soberano Renda Fixa IRFM 1, para os fundos Caixa FI Brasil IRFM 1 Titulos Pudblicos Renda Fixa e BB
Previdenciario IRFM 1. justificativa: Percentual elevado do Patriménio do IPMU (10,08%), elevado percentual
aplicado quando comparado ao Patriménio do Fundo (12,2319%) e baixo ndmero de cotista (52) quando
comparado aos outros fundos do mesmo segmento parte da carteira de investimentos do IPMU. 5-) Fundo IMA-
B5. Realocar RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) investido no fundo Santander IMA-B 5 Titulos Publicos FIC
RF, para o fundo de investimentos Caixa Fl Brasil IDKA IPCA 22 Titulos Publicos RF LP. O compromisso do fundo ¢
investir a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em titulos Publicos Federais NTN-B cujo prazo médio da
carteira seja de 2 anos, buscado o retorno dos investimentos através do sub-indice IDKA 2 A — indice de Duragdo
Constante ANBIMA segmento 22. Analisando o regulamento, riscos, retornos e taxa de administragdo. O fundo
estd enquadrado no artigo 79, inciso |, alinea B na Resolugio CMN n? 3.922/2010. A taxa de administragdo esta
em linha com as praticas de mercado para fundos semelhantes. O risco ao qual o fundo incorre estd relacionado
a mercado. De acordo com a consultoria RISK OFFICE, fundos IDKA2, pelo fato de ser um IMA, sdo aderentes ao
passivo dos RPPS, porém com menos volatilidade por conta do prazo médio do fundo. Em momentos de
turbuléncia, esses fundos reagem melhor do que o IMAs mais longos, como IMA-B e IMA-B 5+. Ter outro indice
na carteira favorece a diversificaciio, otimizando a relag3o risco/retorno. 6-) Manutengdo das demais aplica¢des
financeiras. Para encerrar a reunido, os membros do Conselho de Administragdo aprovaram por unanimidade, o
encaminhamento & municipalidade de oficio solicitando alteragdo na Lei 1771 de 27 de novembig de 1998, que
dispbe sobre o Estatuto do Magistério Publico do Municipio de Ubatuba. Conforme colocagdes
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membros administrativos, no artigo 49, os integrantes do Quadro do Magistério poderdo ascender na escala de
vencimentos por promog¢do por aperfeicoamento profissional, sem que ocorra limitacdo de titulos académicos
ou cursos de especializagdo. Ressaltam que a falta de limitagdo poderd acarretar o desequilibrio atuarial e
financeiro do IPMU. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunifo e para que conste, eu, Rosangela Briet
da Silva Leite, que secretariei os trabalhos, lavrei a presente ata que apds lida e aprovada, vai por mim assinada,
e pelos demais.

Benedito Carlos Correa
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