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16/11/2016 - Conselho de Administragao
Ata da REUNIAO do Conselho de Administragdo do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba —
IPMU, realizada aos dezesseis dias do més de novembro de dois mil e dezesseis, as nove horas na sala de
reunides da sede do IPMU. Presentes os Conselheiros Administrativos: Benedito Carlos Correa, Cicero José
de Jesus Assuncdo, Corsino Aliste Mezquita, Diego Gasch Mello, Gisele Aparecida dos Santos, Osieo
Hecher, Rose Barboza Marangoni e Silvia Moraes Stefani Lima, e o conselheiro suplente Ernely Fragoso.
Presentes os membros da Diretoria Executiva: Flavio Bellard Gomes, Presidente, Ireni Tereza Clarinda da
Silva, Diretora Administrativa, Sérgio Luiz de Assungao, Diretor de Seguridade e Beneficios, Sirleide da Silva,
Diretora Financeira e Vanessa Cladudia Tavares, Procuradora Autérquica. A Conselheira Glaucia Gomes da
Silva tem falta justificada por estar em gozo de férias. A Conselheira Rosangela Briet da Silva Leite tem falta
justificada por questao de reunido na Secretaria Municipal de Educagéo. Aberta a reunido, a presidente do
Conselho de Administracdo, Gisele Aparecida dos Santos, coloca em votagdo a aprovagao Ata da Reunidao
Ordinéaria do dia 19/10/2016, aprovada por unanimidade. Dando sequéncia a pauta, com a apresentacao e
esclarecimentos dos membros da Diretoria Executiva foram apreciados os seguintes processos: 1-)
IPMU/125/2006, referente a concessdo pensao vitalicia a Elzi Tereza Martins, pelo falecimento do servidor
aposentado Alaor do Nascimento, aprovada por unanimidade. 2-) IPMU/131/2016, referente a
concessdo de aposentadoria por invalidez a Carlos Augusto Malheiros, aprovada por unanimidade. 3-)
IPMU/144/2016, referente a concessdo de aposentadoria por invalidez a Rui Rodrigues de Oliveira,
aprovada por unanimidade. 4-) IPMU/146/2016, referente a concessdo de aposentadoria por tempo de
contribuicdo a Lourival Rodrigues Montemor, aprovada por unanimidade. 5-) IPMU/149/2016, referente a
concessdo de aposentadoria por invalidez a Ana Paula Souza Luand, aprovada por unanimidade. Dando
sequencia a pauta, a diretora Sirleide faz uma explanagéo sobre o desempenho do Mercado Financeiro e
da Carteira de Investimentos, conforme processo IPMU/136/2016. A inesperada vitéria de Donald
Trump nas eleicdes americanas traz um novo conjunto de incertezas a evolugdo da economia global.
Durante toda a campanha, Trump detalhou muito pouco suas propostas, mas foi possivel delinear dois
pontos principais nas medidas econdmicas visadas pelo novo presidente dos EUA: expansao fiscal via
reducdo de impostos e maior protecionismo nas relagdes com parceiros comerciais. Estes dois pilares
trazem pressdes de alta para o panorama de inflagdo nos EUA, o que pressionaria o Fed a executar um
ciclo de aperto monetario mais forte do que esperado hoje, cuja mediana das projecdes aponta duas altas
de juros em 2017 e trés altas em 2018. Tal cenario diminuiria o apetite para risco dos investidores e
impactaria negativamente os ativos de economia emergente. O dia seguinte as eleicdes americana o
mundo amanheceu repleto de espanto. Afinal, nem estatisticos, analistas politicos ou jornalistas foram
capazes de captar o momento social que culminou com a vitéria do republicano Donold Trump na corrida
pela Casa Branca. O resultado produziu o maior mal-estar politico da historia recente dos EUA. O mercado
fez uma aposta errada de que Donald Trump ndo venceria as elei¢des nos EUA e agora cabe aos agentes
financeiros corrigir e refazer posicdes. Os investidores ndo tinham corrigidos os pregos dos ativos levando
em consideracdo uma vitéria de Trump: Contratos de juros futuros e de dolar estdo disparando desde o
dia 09-11, provocando um derretimento em acdes que se beneficiariam com uma Selictaenor (varejistas,
construtoras, shoppmg centers e empresas endividadas) e uma disparada em empresa que ganham com
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um délar mais forte e com o rali das commodieties metais (papel e celulose, mineracdo e siderurgia).
Especulacdes sobre a politica economica a ser adotada pelo presidente eleito dos EUA, levaram o dolar a
uma onda de valorizacdo ao redor do mundo. Isso influencia a economia de paises emergentes, cOmo O
Brasil, onde a ja fraca recuperagéo da atividade pode ficar ainda mais lenta. Os sinais iniciais, captados com
o primeiro discurso de Trump apos a vitoria, sugerem que, No Brasil, a cotacdo da moeda américana deve
ficar mais elevada e os juros vdo cair em velocidade mais lenta, afirmam os analistas. O resultado desta
combinagdo é um estimulo menor a retomada da economia brasileira, que esta ha mais de dois anos em
recessio. Os analistas comecaram a rever as projegdes para a taxa basica de juros. Em vez de um corte de
0,5% na reunido de novembro, os economistas preveem uma reducdo de 0,25%, ficando a taxa Selic em
13,75% no encerramento de 2016. Para 2017 a expectativa e de que a taxa Selic alcance 10%. Economia
domeéstica. Bancos e consultorias refazem suas projecdes e reduzem expectativas de retomada da
economia. Depois de maus resultados da indUstria e do comércio no terceiro trimestre, alguns indicadores
de outubro reforcaram a avaliagdo de que a economia brasileira vai encolher também nos Gltimos meses
do ano. Nesse cenario dificil, bancos e consultorias revisaram para baixa as estimativas para a variagdo do
Produto Interno Bruto em 2016 e 2017. O real também deve ser impacto negativamente pelo movimento
de aversio a risco global, mas o desempenho da moeda no curto e médio prazo dever ser mais
influenciada pelos fatores domésticos. O principal risco para a moeda brasileira e o cenario politico, é a
possibilidade da agenda de reformas nio avancar como o mercado espera ou haver uma mudanga nas
propostas da reforma da Previdéncia. O crescimento da economia continua muito fraco, e, apesar dos
avancos na agenda fiscal, ndo houve uma melhora para a perspectiva fiscal no longo prazo. Consultoria
Financeira. O cenario estd muito volatii no momento o que leva a oscilagdes nos retornos dos
investimentos. O resultado negativo pode ser associado a um ajuste do mercado pela condigdo atual da
economia brasileira, por estar muito mais ligado a saida de recursos do pais por conta do resultado das
eleicdes americanas. Se vé um ajuste interno frente a este resultado demonstrando uma mudanga no
pensamento de queda de juros mais acentuada na reunido do Copom. Este movimento fez com que o
resultado dos primeiros dias apds o resultado das eleigoes americanas fossem negativos, tendo maior
impacto nos fundos de longo prazo. Esse movimento gera uma incerteza sobre a trajetoria futura dos
titulos, tornando a possibilidade de uma carteira conservadora em CDI e IRFM 1 com maior peso. Uma
medida de protecdo para segurar os investimentos ao longo de 2016. Fundos de vertices (Caixa e Banco
do Brasil para 2018 e 2020) entende que nao seria uma boa opcao de investimentos no momento, apesar
da elevacdo das taxas tornar o produto atrativo (titulos fechando acima de 6%), tera a volatilidade do
indicador, neste caso, seria mais rentavel a manutengéo no IMAB, assim nao se realizaria prejuizo devido a
cota negativa dos ultimos dias. No curto prazo recomendacdo de manter boa posicao no CD],
considerando que os juros estdo fixados em 14%, acima da meta atuarial projetada para 2016. Fundos de
curto prazo tendem a construir uma reserva estratégica de liquidez e protegdo das carteiras. Considerando
o padrdo de investimentos do IPMU, uma estratégia recomendada pela consultoria financeira seria uma
migragdo para investimentos com menos volatilidade. Fugir da volatilidade e do risco blindando a carteira
de investimentos, buscando a meta atuarial com menor volatilidade. Mercado pos eleitoral com
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do més. Com a queda da taxa de juros, os fundos IRFM (prefixado) tendem a ter melhor retorno,
desfavorecendo os fundos IMA (p6s fixado). Carteira de Investimentos do IPMU apresentou valorizagao
dos ativos financeiros no décimo més do ano, aumentando o patriménio financeiro para R$ 277.863.589,14
(duzentos e setenta e sete milhdes oitocentos e sessenta e trés mil quinhentos e oitenta e nove reais e
catorze centavos). Meta Atuarial. A valorizagdo dos ativos financeiros no periodo, acarretou no
cumprimento da meta atuarial: meta atuarial de 11,684% e rentabilidade da Carteira de Investimentos de
13,928%. Diversificagdo: Fundos IDKA 2 (R$ 64.534.526,16 / 23,23% PL), Fundos IMA-B 5 (R$ 45.578.045,07
/16,40 do PL), Fundos IMA-B (R$ 40.641.586,04 / 14,63%), Titulos Publicos IPCA 2024 (R$ 33.389.751,43 /
12,02% do PL), Fundos IRFM (R$ 26.016.917,50 / 9,36% PL), Fundos DI (R$ 20.550.956,69 / 7,40% do PL),
Titulos PUblicos IGPM 2021 (R$ 16.007.960,06 / 576 do PL), IMA-Geral (R$ 15.011.369,90 / 5,40% PL),
Fundo Titulos Publicos 2019 (R$ 5.795.349,20 / 2,09% PL), Fundo Titulos Publicos 15/08/2022 (R$
5.306.913,65 / 1,91% PL) e Fundo Titulos Publicos 16/08/2018 (R$ 5.030.213,44 / 1,81% PL). Duration das
Aplicagdes: 7,3961% das aplicagbes financeiras estao alocadas em fundos de curto prazo (DI), 48,9915%
das aplicagbes financeiras estao alocadas em fundos de médio prazo (IMA-B 5/ IDKA 2/ IRFM) e 43,6125%
estio alocadas em fundos de longo prazo (IMA-B/ IMA-Geral/ Fundo Titulos 2018/ Fundo Titulos 2019/
Titulos Publicos 2021/ Fundo Titulos 2022 e Titulos Publicos 2024). Rentabilidade dos principais
indicadores de renda fixa no acumulado do ano até outubro: CDI (1,050% / 11,58%), IDKA 2 (0,411% /
15,104%), IMA-B 5 (0,459%/ 13,442%), IMA-B 5+ (0,729% / 28,984%), IMA-B Total (0,642%/ 22,783%), IRFM
1 (0,943% / 12,185%), IRFM 1+ (1,345% / 26,919%), IRFM Total (1,217% / 22,783%) e IMA-Geral ex-c
(0,9028%/ 18,762%). Rentabilidade dos investimentos: BB Previdenciario Renda Fixa IRFM Titulos
Publicos (20,678%), BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B Titulos Publicos (22,558%), BB Previdenciario RF
Titulos Publicos XI FI 2022 (9,736%), BB Previdenciario Renda Fixa Alocacbes (2,492%), Bradesco
Institucional FI Renda Fixa Vértice B 2019 (14,760%), Bradesco FI Referenciado DI Premium (11,74%), Caixa
FI Brasil 2018 II Titulos Publicos Renda Fixa (12,84%), Caixa FI Brasil IDKA IPCA 2 Titulos Publicos Renda Fixa
LP (12,904%), Santander Corporate DI (11,59%), Santander FI IMA-B 5 (13,25%), Titulos Publicos 2024
(12,036%) e Titulos Publicos 2021 (11,436%). Enquadramento das Aplicagdes Financeiras. Todas as
aplicacdes financeiras estdo enquadradas conforme Resolucdo CMN 3.922/2010 e de acordo com a Politica
de Investimentos. Deliberagdes do Comité de Investimentos. A Carteira de Investimentos do IPMU vem
apresentando bom desempenho frente a volatilidade do mercado financeiro, com todos os ativos
remunerando adequadamente. Com as perspectivas mais otimistas para a economia do pais para 2016, a
Politica de Investimentos continua conservadora, mas realizando troca de posicoes em renda fixa,
alongando o perfil dos investimentos. A reformulagao da Carteira de Investimentos ao longo de 2016
buscou maior diversificacio e maior eficiéncia na obtengdo dos retornos, levando em consideracao as
perspectivas do mercado para curto e médio prazo. A realizacdo dos ajustes pontuais e técnicos dos
investimentos tiveram razoavel potencial positivo de retorno, diante dos dados econdmicos e financeiros
de um mercado altamente volatil. Os membros do Comité de Investimentos entendem que o cenario
internacional e doméstico ainda continuam com perspectivas incertas com relacdo ao rumo politico e
econdmico, necessitando de prudéncia nas estratégias de investimentos. Para o curto przQ, especialmente
para os meses de novembro e dezembro, o mercado esta sujeito a alta volatilidade, principa
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da retomada da discussao de eventual aumento na taxa de juros dos E.U.A pelo FED com o resultado das
eleicdes americanas e, no mercado doméstico, pelo desenrolar das discussdes de ajuste fiscal pelo
governo. Sendo assim, foi aprovado por unanimidade pelos membros do Comité de Investimentos: 1-)
Recursos Novos. Os recursos referentes a Contribuicdo Previdenciaria, Comprev e Parcela da Divida
Previdenciaria deverdo ser direcionados ao fundo Santander FIC FI Corporate Referenciado DI,
considerando que o patamar ainda elevado de taxa de juros no curto prazo, os fundos de investimento
CDJ, tem-se mantido esta alternativa como boa opgao de investimento. 2-) Folha dos Inativos. O resgate
para custear a folha dos inativos devera ser realizado através do fundo Bradesco FI Referenciado DI
Premium. 3-) Manutencao das demais aplicagdes. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido e
para que conste, eu, Sirleide da Silva, que secretariei os trabalhos, lavrei a pr;g(m't»eﬁ ata_que apos lida €
aprovada, vai por mim assinada, e pelos demais.
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