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ReLat6rio Financeiro - Processo lpMu/079/2020
A Carteira de lnvestimentos, em abrll ate chegou  a apresentar uma  recupera¢ao mats  robusta,  mas que fol
esvaz.iada pelos eventos politicos da dlt.ima semana do mss. 0 saldo das aplica¢6es financelras em 2020 vein
sofrendo com a volatllidade do mercado flnanceiro, dev.ldo a evolucao da crlse Covid  19. No fechamento do
mss  a  carte.Ira  de  investlmentos  apresentou  valorizac5o,  acompanhando  o comportamento  do  mercado  no

perfodo,  com  rentabll.idade  de  R$  2.705.087,46  (do.is  mllh6es  setecentos  e  c.inco  miL  oitenta  e  sete  reais  e
quarenta e se.is centavos), quando comparada com a fechamento de mar¢o/2020, com  patr.im6nto finance.iro
de  R$  393.362.678,19 (trezentos e noventa e tres mllh6es trezentos e sessenta e do.is  mll seiscentos e setenta
e oito  reals e dezenove centavos). 0  lpMU  encerrou  2019 com  patrim6nto flnanceiro em  R$ 401.568.842,56

(quatrocentos e  urn  in.ilh6es qulnhentos e sessenta e o.ito  in.il oitocentos e quarenta e  dots  rea.is e clnquenta
se.is  centavos).  A  rentabllidade  dos  .investlmentos  entre janeiro/abril  foi  negat.tva  em  R$  6.224.309,31  (se.is
mllh6es,  duzentos e vinte e quatro  mil trezentos e  nove  reais e tr.inta e  urn centavos).  0 fraco desempenho
nos   .investlmentos    reflet.iu    a   grande   volatllldade   dos   mercados   finance.iros   devido   a   pandemla   do
"coronav{rus".

Deliberac6es
1-)  Estudo ALM  (Asset Liab.dity Management): a  necessidade de  lntensificar a  busca de  rentabllidade dos
invest.imentos prlnc.ipalmente com cenarlo de redu€ao da Taxa Selic, com eleva€ao de risco, atrav6s de gestao
ativa,  para  obten€ao  de  retornos  mats  atraentes  que  se  aprox.iine  da  meta  atuariaL  fieou  prejud.icada  neste
momento  de  grande  lnstab.il.idade  nos  mercados  flnanceiros,  devido  a  pandemfa  do  coronavirus.  Suspensao
da implementa¢ao das sugest6es apresentadas no relat6rlo.
2-)  Credenc.ramento de fundo de .unvestinentos: credenciamento  de  fundo  de  lnvestimentos,  Santander
Global  Equ.ities  Mutt.imercado  lnvestimentos  no  Exterior.  0  fundo  nao  recebefa  aporte  no  momento  e  tera
acompanhamento do seu desempenho pelos pr6ximos meses.
3-)  Fundos de renda variavek apesar da  ba.ixa expos.icao no segmento (0,44°/o do PL), e do indiee lbovespa
ter caido bastante e "parecer" estar num nivel lnteressante (fechamento em fevere.iro aos 104,1  in.il pontos e
fechamento  o  dia  30/04  aos  80.505  mll  pontos),   manter  cautela  no  aporte  neste  t-ipo  de  invest.imento,

prlnclpalmente por conta da volatitidade que ainda o mercado pode apresentar no curio  prazo.  Nao  se tern
convic¢ao  de  que  o  plor ja  passou.  0  risco  alnda  6 alto  para  util.izar da  estrat6g.ia  de  elevacao  do  r.isco  nos
•investlmentos. Alterar a estrat6gla de alongamento da carte.Ira de invest.imentos aprovada  para o exerc{c.io de

2020, conforme estudo ALM Asset Llablltry Management.
4-)   Ca.un   Econ6mica   Federak   aportar   os   recursos   da   contr.ibu.i€ao   previdenc.iarfa   para   o   fundo   de
lnvestimentos Caixa Renda Fcka Ativa Longo Prazo (CNPJ 35.536.532/0001-22).
5-) Folha de Pagamento: para cobertura da folha de pagamento, real.izar resgate do
Santander Renda  Fixa Ativo  FIC  Fl (CNPJ 26.507.132/0001-06).

6-) Manuten€ao das apLica€6es, sem real.tzar realocacao de recursos.
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