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07/04/2020 -Comite de lnvestimentos

Ata  da  Reun.Lao Virtual do  Comite de  lnvestimentos do  lnst'Ltuto  de  Previd€ncfa  Munic-ipaL
de Ubatuba -lpMU,  realizada aos sete dies do m6s de abr.Ll de 2020, as catorze horas, atrav6s
de  apt.icativo  de  mensagem  instantanea,  "WhatsApp",  dev.ido  a  pandem.La  do  Cov.id-19,  em
atendimento  ao  Parecer  Jur{dico  032/2020,  Portaria  lpMU  016/2020  e  ao  Decreto  Municipal
7306/2020 que estabeleceu  procedimentos de isolamento social no ambito da Administra€ao
Pdbl.ica Munic.ipal, onde conectaram-se,  Fernando Augusto Matsumoto,  Ffavio Belfard Gomes e
SirLeide da S.iLva. 0 Sr. Marcelo da Cruz Lima tern falta justificada por quest6es de agenda junto
a  Secretar.ra  Mun.icipal da  Fazenda.  Teve  inicio  a  reuniao  com  a  anaLise  do  refat6r.Lo finance.Lro

(relat6rio  mensal  de  investimentos,  boletim  Focus  e  perspectivas  do  cenario  econ6mico),
processo  lpMU/065/2020,  em  espec.lal  aos  principais  .indicadores  de  renda  fixa  e  renda
var.Lavel  no  fechamento  do  mss  de  marco/2020  e  nos  pr.iine.iros  d.ras  do  mss  de  abrw2020,
observando-se    performance    negativa    nos    ind.icadores    dos    dots    segmentos.    Cen5rio
Econ6mico.    0  mes  de  mar€o  trouxe  de volta  o  cenario  de  forte voLatiL.idade  aos  mercados
motivados   pelas  incertezas   que  ate  entao  a   epidemia   do   novo   coronavirus   causafa   no
com6rcio  mundiaL  Novamente  e  desta  vez  rna.is  acentuado,  os  indices  ligados  ao  lbovespa
fecham em forte queda,  puxando os fundos de  renda var.Lavel para  ba.exo. Tamb6m os fundos
no  exterior fecharam  em  ba.ixa,  impactados  pela  desvalor.Lza¢5o  dos  ativos  pete  mundo.  Os
desafios dos efeitos da crise atual s6 devem ser superados daqui a urn ou dois anos, de acordo
com  os  anal.istas.  A  paral.isa¢ao  global  para  conten¢ao  da  dissem.Lna€ao  do  Covid  19  trafa
consequenc.ias   de   relevantes   de   curto,   m6dio   e   longo   prazo,   quando   pensamos   nos
•Lnvestimentos.   Os   precos   dos   ativos   no   mundo   tern   sofr.ido   forte   deprecfa€ao,   com   os
•investidores  buscando  cada  vez  mats  prote€ao  e  fuga  de  risco.  Do.is  grandes  temas  foram

responsave.is  por  esses  movimentos:  a  d.issemina€ao  da  COVID-19  e  a  guerra  do  pre¢o  do

petr6leo.  No  primeiro caso,  a  pr.incipal consequenc.ra 6 uma  possivel recessao global Sobre o
segundo tema, al6m da queda da demanda provocada pelo pr6prio COVID-19, houve tamb6m
uma  guerra  de  pre¢os  do  lado  da  oferta,  entre  Rtlssia  e  Arab.ra  Saudita,  provocando  uma

queda  acentuada  no  pre€o  da  commod.ity.  Com  o  avan¢o  do  coronav{rus,  a  OMS  decfarou
pandem.ia.   No   in{cio   de   marco,   a   Organizacao   Mund.rat   da   Sat]de   determ.inou   status   de
pandemia   para  a  contaminacao  de  coronav{rus.  Os  efeitos  negativos  da  lnterrup€ao  das
cade.ras  globais  de  producao,  da  rna.ior incerteza  e  da  queda  na  demanda  global ja tern sido
sent.idos nos diversos paises. Nesse cenar.io, a econom.ia global devera contra.ir esse ano, o que
nao  ocorha   desde  a   cr.ise   de  2008.   Em  resposta  aos  riscos   relactonados  a  ep.idem.ra  do
coronav{rus,  o  FOMC  realizou  cortes na taxa dejuros americana.  0  Fed tamb6m anunciou  urn
novo programa de compra de t{tulos no montante de pelo menos US$ 500 bilh6es, compra de
US$  200  biLh6es  em  hipotecas,  tamb6m  .Lfa  comprar t{tuLos  de  dividas  corporat.Lvas  de  curto

prazo   d.iretamente   das   empresas,   em   cafater  de   emergencia.   Como   s.LnaL.izacao   para   os
pr6xlmos  passos,  o  Fed  afirmou  que  mantefa  a  taxa  de juros  ate  que  a  economfa  tenha
superado  o  aumento  recente  da  incerteza.  A.inda  nos  EUA,  com  a  econom.ia ja  mostrando
s.inais  de  perda  de for€a,  pacote fiscal avanca  no  Congresso.  Na Zona  do  Euro,  diante de  urn

Ata Comite de Investimentos 07/04/2020



wh Instituto de Previdencia Municipal de Ubatuba -IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

cenario de contra€ao da atividade em diversos palses, o Banco Central Europeu manteve a taxa
de  juros  e  aprovou  medidas  de  estlmulo  em  duas  reuni6es  em  mar€o.  0  Banco  Central
Europeu anunciou  urn novo programa  de compra  de t{tulos no montante de €120 b.ilh6es  de
euros  somente  neste  ano,  al6m  de  oferecer  termos  mats  favofave.is  para  as  opera€6es  de
refinanciamento  de  longo  prazo,  com  o  objetivo  especial  de  impulsionar  o  cr6d.ito  para  os
setores  mats  afetados  pelo  coronav{rus,  em  especial  pequenas  e  medfas  empresas.  0  Banco
Central Europeu tamb6m anunciou urn programa adicionaL de compras de t{tuLos. 0 programa
abrange a compra  de € 750  bilh6es de euros em t{tulos pdblicos e privados ate o final desse
ano,  com  flexibilidade  para  alocar  os  recursos  entre  palses  e  ativos.  Alem  do  Banco  Central
Europeu  e  do  Banco  Central  Americano,  outros  bancos  centrais  adotaram  est{mulos  para
conter os efeitos da incerteza e das restri€6es de circuLa¢ao sobre a econom.ra. No Bras.iL com a
ado¢ao  de  restri€6es  ao  com6rcio  e  a  c.ircula€ao  em  quase  todos  os  estados,  med.idas  de
aux{lio tamb6m foram anuncfadas. Todos  os  estados  da  federa¢ao  suspenderam as auLas  das
redes estadua.is e  municipa.is e aqueles  rna.Ls afetados suspenderam at.iv.idades comerc.iais nao
essenc.ia.is. Dentre as medidas de est{mulo anuncfadas, encontram-se desonerac6es, amplfa€ao
do cr6dito, realocacao de recursos para o setor de satlde e aux{lio econ6m.ico aos setores rna.is
afetados.  0 Comite de  Pot(tica  Monetarfa (Copom)  reduz.iu a taxa Selic  em  50  p.b.  e slnaLizou
cauteLa no grau de novos est{mulos monetar.ios. Em dec.isao unanime, a Selic passou de 4,25%

para  3,75% a.a..  No comunicado,  o Com.Its avaliou  que a  pandem.ia do novo coronav{rus esta
provocando  desacelera€ao  no  crescimento  global   queda  nos   pre€os  das  commodities  e
aumento da voLatilidade  nos pre¢os  de ativos finance.iros,  o que torna  o ambiente  desaffador

para   as   econom.ras   emergentes.   Os   membros   tamb6m   aval.raram   como   adequada   a
manuten¢ao da Selic em seu novo patamar,  mas reconheceram que novas informa€6es acerca
da  conjuntura  sefao  essencfais  para  clef.inir  os  pr6x.imos  passos.  0  Banco  Central  tamb6m
anunc.lou  novas  med.idas  para  fortalecer a  Liqu.idez e  a  d.isponibilidade  de  cap.ital  no  sistema
financeiro  durante  a  crise  atual  Entre  as  medidas  estao  a  reducao  do  compuls6r.io  sobre
dep6s.itos  a   prazo,   a   crfa¢ao   de   uma   Linha  tempor6rfa   de   Liqu.idez  para   empr6stimos  as
institui€5es financeiras  para  aquisicao  de debentures  no  mercado  secundario  e a  autor.iza€ao
da captacao de Dep6sito a Prazo com Garant.ra Espec.rat do Fundo Garantidor de Cr6d.ito (FGC).
Na Renda Fixa, a escafada da pandem.ia de Coronav{rus fora da China e as preocupac6es com
os impactos socioecon6micos, traz.idos pefa inseguran¢a com o contaglo e pefa introdu¢ao de
medidas  restritivas  a  mob.ilidade,  nortearam o func.ionamento dos  mercados finance.iros  peLo
Globo. No BrasiL a instabilidade dos mercados em decorrencia das incertezas com os impactos
do Covid  19 sobre o crescimento mundfal, recentemente, foi amplificada por not{cias adversas
no  campo  fiscal  domestico.  A  piora  da  percep€ao  de  risco  ocorre  num  contexto  de juros

pfevlos a  crise  muito  baixos  historicamente,  mercados aLavancados e  rotacao de  aloca¢5o  da
Renda  Fbta  para  Renda  Varfavel  lsso  intensiflcou  as  reac6es  e  levou  os  pre¢os  para  niveis
incompative.Ls com os fundamentos econ6micos. Para os anal.Lstas, o cenario mats proviveL em
rela¢ao ao Covid  19 € de .impactos intensos,  por6m, tempo far.ios sobre o niveL de at.ividade no
Mundo  e  no   Bras.LL  0  que  .incomoda   e  t.ira  a  visib.ilidade   para  a  tomada  de  decis6es  6

justamente a  contamina€ao  pelo  canal financeiro em afetar a  econom.ia  bras.ile.Ira.  Nao  basta
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ser  uma  econom.ra fechada  em termos  de  com6rc.io  exterior  para  passar sem  problemas  por
essa  crise. 0  contagio da  doen€a come¢a a fazer mats  ndmeros no  Brasil e ex.ige  medidas  de
contingencia  social  A  aLta  do  d6far  e  dos juros  longos  abala  as  cond.ic6es  financeiras  para
neg6cios.  A16m  d.isso,  a  ancora  fiscal vein  sendo  quest.ionada  e  sera  .importante  monitorar  a
fun€ao de rea€ao do Governo dfante de dots elementos: derrotas no Congresso com temas de
impacto  no  Or¢amento  e  frustra€ao  com  o  cresc.imento  econ6mico.  Esse  tema  pode  trazer
sequelas  mats  duradouras  do  que  a  crlse  externa.  Ainda  que  as  autoridades  monetarfas  e
fiscais   tenham  anunc.iado  -  e  ja   executado   em   parte  -  urn  conjunto  de   medidas   sem

precedentes  de  compensa¢ao  de  I.iquidez,  distr.ibui¢ao  de  renda  e  cfedito,  os  anal.istas  est5o
em me.io a urn processo de forte rewisao dos cenar.ios para recessao, acompanhada de .infLa€ao
e  juros  bas.icos  muito  baixos  historicamente.   De  maneira  geraL   os  invest.idores  buscaram
I.iquidez e  reduziram  posi€6es  em  risco.  A avers5o ao  r.isco  elevou  o  d6lar a  cotacao  recorde
nominal  de  R$   5,20  (+15,56°/o  pela  cotacao   PTAX  sobre  o  final  de  fevereiro).   Com  raras
exce¢6es,   o   mes  foi  de  forte  valoriza€ao   da   moeda   americana.  A  trajet6r.ra   do   real  foi
refativamente  p.ior em comparacao aos  seus  pares,  em  parte,  pelas  ddv.idas  sobre a trajet6rfa
da pol{tica fiscal passada a necessar.ia interven¢ao na crise. 0 Banco Central do Brasll .interveio
no  mercado,  visando  conter a volatilidade atrav6s  da venda  de  d6lares.  0  desempenho  dos

pr.incipais benchmarks de renda fota brasileiros foi negativo,  mas bastante variado a depender
dos  prazos.  Isso  porque o novo cenario esperado  para 2020, de queda do PIB e de  lpcA com
varfa€ao ao redor do p.iso da meta,  repercutiu positivamente sobre a parte curta das curvas de

juros nominal e real em compara€ao aos seus trechos mats longos. Tamb6m ao longo do mss
ocorreu interven€ao do Tesouro Nacional atrav6s da recompra de titulos prefixados e atrefados
a inflacao com o intuito de garant.ir o born functonamento dos neg6cios. Ativos de Renda  Fixa
com rna.Lor dunj7fr.an poderao ser rna.is afetados por osc.iLa¢6es. 0 mercado debate Copom rna.is
agress.ivo  no  curto  prazo,  o  que  .inclina  a  curva  de juros.  Quest.ionamentos  sobre  cfedito  em
amb.ito global tambem press.ionam .investimentos com maior horizonte. Na Renda Variave| a
escalada  da  pandemia  de  Coronav{rus  fora  da  China  e  as  preocupac6es  com  os  .impactos
socioecon6micos,  trazldos  pefa  inseguran¢a  com  o  contagio  e  pela  introducao  de  medidas
restr.itivas a mobilidade,  geraram urn dos per{odos rna.is turbulentos na h.ist6rie dos mercados
acionarios  pelo  GLobo. A interrup¢ao abrupta  da atividade econ6m.ica trouxe dtlv.idas sobre a

profund.idade  da  recessao  futura  e  sobre  a  velocidade  e  o  momento  da  recupera¢ao.  0
mercado de ac6es do Brasil apresentou desempenho s.ignificativamente inferior aos mercados
emergentes gerais  no  per{odo.  0  lbovespa  chegou  a acumular desvator.izacao  de  38,98%  em
meados  do  mss,  fechando  o  pertodo  com  recuo  de  29,9%,  aos  73.019  in.il  pontos.  Existem

preocupac6es  sobre  a  capacidade  de  retomar  a  agenda  reformista,  que  era  premissa  do
cenario de recupera¢ao sustentada do  PIB e mudan€a de patamar dos juros. Todos os setores

presentes no lbovespa sofreram fortes perdas, com destaque para o lmobiliario e o F.inanceiro.
E  quase  certo  que  todas  as  regi6es  do  Mundo  enfrentarao  uma  recessao  em  2020,  embora
espera-se  uma  recupera€ao  do  crescimento  do  PIB  para  2021.  Com  rela€ao  a  Carteira  de
lnvestimentos,   o   saldo   das  aplicac6es  financelras   no   encerramento  do   mss   apresentou
acentuada  desvaloriza€ao  com  refa¢ao  ao  mes  de  fevereiro,  passando  de  R$  404.702.851,30
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(quatrocentos  e  quatro  in.ilh6es  setecentos  e  dots  mil  oitocentos  e  c.Lnquenta  e  urn  reais  e
trinta   centavos),   para   R$   391.363.593,73   (trezentos   e   noventa  e   urn  milh6es   trezentos   e
sessenta  e  tres  miL  qu.inhentos  e  noventa  e  tr€s  reais  e  setenta  e  tres  centavos).  Dev.ido  o
cenario  de  estresse  mund.ia|  a  meta atuar.ial (lNPC  +  5,86% a.a.)  nao  p6de  ser alcan€ada  nos
meses   de  jane.iro   (0,69%   meta   x   0,45%   patr.im6n.lo)   e   fevereiro   (0,58%   meta   x   0,43%

patrim6nio), situacao que sera repetida em mar€o quando da d.ivuLga¢5o do (nd.Ice de inffa€5o.
0 atual cenario  ainda  6  .incerto,  com  extrema volatilidade  e  quaisquer  movimentos tornados

por  impulso  podem  provocar  danos  a  estrat6gfa  de  .investimentos  do  lnst.ituto.  Importante
mencionar que ate a  presente data,  o  lnst.ituto  reg.Lstra  desvalor.iza€ao  nom.inal das  cotas dos
fundos de investimentos. A desvalor.iza¢ao apresentada nao implica em preju'Eo,  pots as cotas
nao foram resgatadas. Portanto, de imed.rato nao ha o que se falar em perdas e sim osc.ilac6es
de   mercado   pela   quais  todos   os   Regimes   Pr6prios   de   Prev.idenc.ia   Social  do   pa'is   estao

passando.    Os    membros    do    Comite    de    lnvestimentos,    mantem    a    serenidade    e    a
responsab.Llidade em  nao tomar atitudes  prec.ipitadas  em momentos de crise, acompanhando
o  desempenho  dos  fundos  de  .Invest.Lmentos  e  tamb6m  do  cenario  para  dec.rdir  o  melhor
momento de fazer mudan€as ou  adequacao  nos investimentos.  Na  sequencfa  da  reun.fao,  foi
dlscutida   a   planilha  com   os   dados  t6cnicos,  anal.ises  e  as   propostas   de  .investimentos  e
desinvestimentos.  Deliberacao.  0  grande  inpacto  nos  mercados  de  Renda  Variavel trazem

quest.ionamentos   sobre   oportunidades   em   urn   hordzonte   de   .investlmento   mats   longo,
contudo,  a  falta  de  visibll.idade  dos  pr6ximos  acontecimentos  nos  mercado  fazem  com  que
nos posicionemos a esperar uma maior conv.ic€ao dos lmpactos e consequencfas que teremos
na  econom.ra  no  curto  e  m6dio  prazo.  A  diversificacao  em  portf6lios  de  invest.imento  6
essencfal em ambientes promissores  e principalmente em momentos adversos.  Considerando
as  c.ircunstancias atuais  de  grande volatil.idade  nos  mercados flnanceiros  devido a  COVID  19,
necessidade de adequa¢6es que favore€am e/ou potenc.raLizem o atingimento da meta atuarial
anual  e  adequacao  da  Polit.ica  de  lnvestimentos,  pautados,  petos  principios  de  seguran€a,
rentab.iL.Ldade,   soLvenc.ra,   I.iquidez,   motivacao   e   transparencia   os   membros   do   Comit€   de
Invest.imentos  aprovaram:   1-)   Fundos  de  renda  var.LaveL:  apesar  da  baixa  exposi¢ao  no
segmento  (0,221%  do  PL  no  fechamento  de  mar¢o/2020),  e  do  {ndice  lbovespa  ter  ca{do
bastante  e  `'parecer"  estar  num  nivel  interessante  (fechamento  em  fevereiro  aos  104,1  mil

pontos  e fechamento  de  marco aos  73  in.il pontos),  manter cauteLa  no aporte  neste tipo  de
invest.imento agora,  principalmente por conta da alta vofatilidade que ainda o mercado pode
apresentar   no    curio    prazo.    2-)    Contribui¢ao    Prewidenc.rir.La    PMU:    os    repasses    da
contr.ibuicao  previdenc.far.La  da  Prefeitura  Municipal  de  Ubatuba  deverao  ser  d.irecionados  ao
fundo de invest.imentos Santander Renda  F.ixa At.ivo (CNPJ 26.507.132/0001-06).  3-)  Folha dos
inativos:  para pagamento da folha dos inat.ivos referente ao mes de marco/2020,  resgate do
fundo  de  .investimentos  Santander  Renda  Fb{a  At.ivo  (CNPJ  26.507.132/0001-06).  4-)  Ca.usa
Econ6mica   Federal   resgatar   R$   20.000.OcO,00   (v.inte   in.ilh6es   de   reais)   do   fundo   de
invest.imentos  Ca.uta  Brasil  lMA-B  5+   (CNPJ  10.577.503/0001-88)  e  apt.icar  R$   15.000.000,00

(quinze   in.ilh6es   de   rea.is)   no  fundo   ltad   lnstituc.tonal  ALocacao   Dinamica   RF   FIC   Fl   (CNPJ
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Santander  Renda  F.u{a  Ativo  (CNPJ  26.507.132/0001-06).   5-)   Novos  fundos:  As  constantes
revis6es   de   PIB   para   baixo,   as   expectativas   de   mats   cortes   na   Selic   continuam   sendo

prec.ificadas  na  curva  de juros  futuros  e  a  aversao  ao  risco  segue  em  alta.  Solicitar  a  Ca.ixa
Econ6m.ica  Federal  e  ao  Banco  do  Bras.i|  fundos  com  caracter{sticas  de  protecao  do  capital
como  IRE  M  1,  Dl  ou  lMA-B  5. 6-)  Manutentao das apLica€6es.  Nada  mats  havendo a tratar,
foi encerrada a reun.L5o, as catorze horas  e quarenta  minutos e para
Augusto   Matsumoto,   que  secretariei  os  trabalhos,   lavrei  a
aprovada, vat por mim assi

:;j;:):rnando Matsumoto
Diretor Financeiro lpMU
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