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Ata da Reunifo Virtual do Com.rfe de lnvestimentos do lnstituto de Prev.idencia Mun.ic.ipaL de ubatuba
-  lpMU,  realizada  aos  dezessete  d.ras  do  m6s  de junho  de  2020,  as  dez  horas,  atrav6s de  aplicativo  de
mensagem  instantanea,  "WhatsApp",  devido  a  pandemia  do  Covid-19,  em  atend.Lmento  ao  Parecer
Juridico  032/2020,   Portaria   lpMU  016/2020  e  ao   Decreto   Municipal  7306/2020  que  estabeleceram
procedimentos de .isofamento  soc.rat no ambito da Administra€ao  Ptlblica  Municipal  onde  conectaram-
se,  Femando Augusto  Matsumoto,  Flav.io  Belfard Gomes,  Marcelo da Cruz L.ima e  Sirle.ide da Silva. Todos
os  reLat6rios e  informativos da  pauta foram encaminhados  por meio eletfonieo.  Dando  in{c.io  a  reuniao
com  a  aprova€ao da  Renovac5o de Credenciamento das lnstitui€6es Finance.Lras,  peLo  prazo de  12
meses,    em    atendinento    a    legisla€ao    em    v.igor:    lpMU/084/2018    (Banco    Bradesco    SA    CNPJ
60.746.948/0001-12   e   BRAM   Bradesco   Asset   Management   S.A   DrvM   CNPJ   62.375.134/000144),
lpMU/085/2018  (Banco  Santander  Brasil  SA  CNPJ  90.400.888/000142,  Santander  Securities  Serv.ices
Bras.il   DrvM    S.A   CNPJ   62.318.407/0001-19   e       Santander   Brasil   Gestao   de   Recursos   Ltda   CNPJ
10231.177/0001-52),      IPMu/086/2018      (Ca.u{a      Econ6mica      Federal      CNPJ      00.360.305/0001-04),
lpMU/087/2018  (Banco do  Brasil SA CNPJ 00.000.000/0001-91 e  88 Gestao de  Recursos  DrvM  SA CNPJ
30.822.936/0001-69)  e  lpMU/112/2018  (ltad  Unibanco  S/A CNPJ  60.701.190/0001-04).  Na  sequenc.ia  da
reuniao   passou-se   a   analise  conj.untural  de   mercado   econ6mico,  financeiro   e   monitoramento   das
variave.is macroecon6m.icas,  conforme  processo  lpMU/086/2020.  Refat6r.Los de gesfao de .investimentos,
boletim  Focus  e  perspectivas  do  cenario  econ6m.ico,  demonstram  os  fatos  que  abaLam  a  economfa
brasileira  e  mundiaL  em  consequencfa  da  pandem.ra  do  coronav{rus,  culm.inando  com  o  desempenho•insatisfat6rio da  Carte.Ira  de  lnvestimentos e  comprometendo  a  meta  atuarial  AnaLise  da  rentabilidade

dos indicadores f.inanceiros de mate e dos pr.imeiros d.ias de junho. Carteira de lnvestinentos. 0 saldo
das aplicac6es ftnanceiras em  2020 vein sofrendo  com  a volatilidade do  mercado financeiro, devido a
evoLu€ao da cr.ise Cov.id  19. 0  lpMU encerrou 2019 com patrim6nio de R$ 401.568.842,56  (quatrocentos
e  urn  m'ilh6es  quinhentos  e  sessenta  e  o.ito  mil  oitocentos  e  quarenta  e  dots  reais  e  cinquenta  se.is
centavos) e no encerramento do mes de maio, apresenta  patrim6nio de R$ 398.162.947,97  (trezentos e
noventa e oito milh6es cento e sessenta e dots mil novecentos e quarenta e sete reais e noventa e sete
centavos).   A   rentabilidade   dos   investimentos   entre  janeiro/maio   foi   negativa   em   R$   879.493,14
(oitocentos e setenta e  nove mil quatrocentos e  noventa  e ties rea.is e catorze centavos).  Em  marco, a
desvaloriza¢ao  acumulada  era  de  R$  13.443.182,75  (treze  in.ilh6es  quatrocentos  e  quarenta  e  ties  mil
cento   e   oitenta   e   dois   reais   e   setenta   e   cinco   centavos).   0   desempenho   geral  da   carte.Ira   no
encerramento   do   mes   de   maio/2020   fo.i   mu.ito   born.   Diferente   do   mes   de   mar¢o   (resultado  foi
comprometido principaLmente pelo desempenho ruim dos investinentos em fundos lMA - parte tonga)
no  mes observou-se  uma  leve  recupera€ao. A rentabilidade consol.idada da  carteira  do  lpMU  nos c.inco
primeiros  meses  de  2020  foi  negativa  em   -0,22%,   para   uma  meta  atuarfal  de  2,61%  no   pertodo.
Relat6rio Risco x Retomo. No encerramento de rna.io/2020, o VaR da carteira do  lpMU  apresentou-se
abaixo do tim.ite do segmento de renda fixa  (5,000/a) e do segmento de renda vari5vel (20%) estipulados
na  Polit.ica  de  lnvestimentos.  Em  outras  pafavras,  o  Value-at-Risk  caleu[ado  mede  a  perda  maxima  da
carteira em  reLa¢5o ao valor de mercado,  o que  no m6s correspondeu a R$ 2.059.534,58  (dois milh6es
c.inquenta  e  nove  mil  quinhentos  e  trinta  e  quatro  reais  e  c.inquenta  e  oito  centavos)  nos  fundos  de
Renda  Fixa  e  R$  94.017,51  (noventa  e  quatro  mil dezessete  reais e  cinquenta  centavos)  nos fundos de
Renda  Varfavel  Com   refa¢ao  a   liquidez   na   carteira   de   investimentos,  verifica-se   que   82,53%  das
aplicac6es f.inanceiras tern liqu.idez de ate 30 d.ras,  representando R$ 328.611.390,94 (trezentos e vlnte e
o.tto   milh6es   seiscentos   e   onze   mil   trezentos   e   noventa   reais   e   noventa   e   quatro   centavos).
Enquadramento:  Todos  os  investinentos  do  lpMU  estao  aderentes  com  refa¢ao  a  Resolu€ao  CMN
3922/2010, alterada pela Resolucao CMN 4392/14, 4604/17 e 4695/18 e a Politica de Invest.imentos para
o exerc{cio de 2020. Relat6rio Risco x Retorno: No encerramento de maio/2020, o VaR da carte.Ira do
lpMU  apresentou~se  abaixo  do  linite  do  segmento  de  renda  fixa  (5,00°/o)  e  do  segmento  de  renda
varfavel  (20%)  est.ipulados  na  Pol{tica  de  lnvestimentos:  Renda  F.ixa  (0,230/o janeiro/  0,33%  fevere.iro)/
2,03%  mar€o/  1,26%  abriv  0,52%  rna.io)  eRenda  VarLavel janeiro/  0,00%  fevereiro)/  11,89%
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marco/  5,75%  abriv 4,48%  maio).  0 VaR  calcuLado  mede  a  perda  max.ima  da  carteira  em  relacao  aos
valor de  mercado, o que no m6s de maio correspondeu a  R$ 4.956.369,78 (quatro milh6es novecentos e
cinquenta e  se.is mil trezentos e sessenta e  nove  rea.is e  setenta e oito centavos)  nos fundos de  Renda
Fixa  e  R$  101.688,78  (cento  e  urn  mil  se.iscentos  e  oitenta  e  oito  reais  e  setenta  e  oito  centavos)  nos
fundos  de   renda   varLavel   Rentab.bidade  x   Mcta  atuar.IaL   0   desempenho   geral  da   carte.Ira   de
investimento  continua  insatisfat6rio,  sofrendo  com  a  evolu¢ao  da  crise  do  "Coronav{rus",  refletindo  o
pessimLsmo  e  a  vofatiL.idade  do  mercado financeiro,  que  infLuenciou  s.ign.Lftcativamente  a  meta  atliar.ial
no  per{odo.  Diferente do  mes de  mar¢o  (resultado foi comprometido  principalmente pelo desempenho
ru.im dos investimentos em fundos lMA - parte  longa) o mes de  maio observou-se  uma  recupera€ao. A
rentabilidade consol.idada da carte.ira do lpMU  ate o encerramento do mss foi negativa em  -0,22%, para
uma meta atuarfal de 2,39°/o no  pertodo.  No ano  (-0,22% patr.im6nio/ 2,39% meta atuar.ial), 03  meses  (-
1,09%  patrim6nio/  1,11%  meta  atuarfal),  06  meses  (1,06%  patr.im6nio/ 4,15°/o  meta  atuar.rat),  12  meses
(8,01%  patrim6nio/  8,09%  meta  atuarfal),  24  meses  (24,36%  patrim6nio/  20,03%  meta  atuar.ial)  e  36
meses  (35,18%  patr.im6nto/ 29,38% meta  atuar.ral).  Deliberacao.  Em  momentos de  incertezas,  a  melhor
op€ao  6  permanecer  numa  posi€5o  mats  conservadora,  com  maior expos.i¢ao  em  indicadores  de  curto
prazo   na   renda  fixa.   A   postura   conservadora   nos   investimentos   do   lpMU   tern   gerado   resultados
satisfat6rios   nos   dltimos   anos.   0   atual   cenario   ainda   6   incerto   e   com   extrema   vofatllidade.   A
desvalor.Lza€ao apresentada nao inplica em prejuizo, pois as cotas nao foram resgatadas. Com base nos
dados t6cnicos,  anal.ises financeiras e  propostas de  invest.imentos e  desinvest.unentos foram  aprovadas
por  unan.imidade  as estrategias  de  investimentos,  para  altera€ao  pontual da  carteira  de  investimentos.
1-) Fundos de renda vat.ravel: acompanhamento do mercado e apLica¢ao, quando favoravel e de forma
gradativa, os repasses das contribuic6es previdenc.far.res, compensa€ao previdencLar.ra e parcefamento da
divida  previdenc.L6r.ra,  nos fundos  credenciados.  2-)  Ca.Lxa  Econ6mica  Federal:  migrar  R$  9.000.000,00
(nove  milh6es  de  reais)  do  fundo  de  investimentos  Caixa  Brasit  Gesfao  Estrategica  Renda  Fixa  (CNPJ
23.215.097/0001-55)   para   o   fundo   de   investimentos   Caixa   Renda   F.ixa   Ativa   Longo   Prazo   (CNPJ
35.536.532/0001-22). Acompanhar a desvalor.iza¢ao do fundo de investimentos Ca'u{a  Brasil lMA-B  (CNPJ
10.740.658/0001-93)   para   migra€ao   de   R$   10.000.000,00   (dez  milh6es  de   rea.is)   para   o  fundo   de
investimentos    Ca.ixa    Renda    Fixa    Ativa    Longo    Prazo    (CNPJ    35.536.532/0001-22).    3-)    Fouia    de
Pagamento:   para  cobertura  da  folha   de   pagamento,   realizar  resgate  do  fundo  de   investimentos
Santander  Renda  Fixa  Ativo  FIG  FI  (CNPJ  26.507.132/0001-06).  4-)   Banco  do  Brasil:  acompanhar  a
desvalor.u!acao    do    fundo    de    investimentos    88    Previdenciario    Renda     F.u{a     lMA-B     5+     (CNPJ
13.327.340/0001-73)  para  migra€ao  ao  fundo  de  investimentos  88  Previdenc.tar.io  Renda  Fixa  Alocacao
Ativa   Retorno  Total  FIG  Fl   (CNPN  35.292.588/01-89).  5-)   Manutentao  das  apHca€6es,  sem  realizar
reatoca¢ao de  recursos.  Nada  mats  havendo  a tratar, foi encerrada  a  reuniao,  as onze
conste,  eu,  Fernando  Augiisto  Matsumoto,  que  secretar.lei os  trabalhos,  Lavrei a  pr
lida e aprovada, vat por min assinada, e pela presidente do lpMU.

-.,,,,     i,I-..```.

Fernando Augusto Matsumoto
Diretor Financeiro lpMu
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