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Ata da Reuni5o do Comite de Investimentos do lnstituto de Previd合ncia MunicipaI de Ubatuba - 1PMU,

rea!izada ao catorze dias do mes de novembro de dois mil e dezofto, aS nOVe, na Sala de reuni6es da

Sede do IPMU, Onde ∞mPa「eCeram OS membros, COnforme Po鴫ria lPMU n9 04班018: Fernando

Augusto MatsumotoJ抽vio Be=a巾Gomes, Marceio da Cruz Lima, S冊a Moraes Stefani Lima e SirIeide da

S帥ra. Aberta a reuniao′ SOb a coordena辞o da Presidente do IPMU, Sirleide da Silva, OS membros do

Comite de lnvestimentos passaram a anaIisa「 fundos de investimentos conforme info「mac6es da ovM -

Comiss岩o de Valores Mob臨紬os, em atendimento a ResoIu9わCMN n9 3.92狂010, a旺erada peIa

Resolu9わCMN n9 4.60」咋017 e Po鴫ria ng 519β011, que disp∂e sobre as aplicac6es dos recursos

financeiros dos Regimes Pr6p「ios de Previdencia SociaI. 1-) Processo lPMU几7確018, referente a gestora

de recursos AZ Quest Investimento6鵬Ia - CN剛04.506.39`抑001-05. Fundas om庵odos: AZ Quest Small

Mid Caps FIC日em Ac6es - CN剛11.392.16的001-72, AZ Quest Equfty Hedge FIC FI M亜imercado- CN剛

O9.141.89apOOl-60 e AZ Quest Ac6es FIC Fl de Ac6es - CNPJ O7.279・65抑001-89. P伽ecer do COmitきde

lnvest/me面os: De acordo com a Poiitica de Investimentos para o exercicio de 2018 (item 16.1 - IX), O

IPMU, SOmente POdera reaiizar ap看icac5o em fundos de investimentos cujos gesto「es figurem entre os lO

函meiros class輔cados no ranking de Gest5o e Administra9害o de lns輔uic6es Financeiras e Asset por

Patrim6nio sob ges語o da ANB!MA - Ass∝ia9害p Bras=eira das Entidades dos Mercados Financeiros e de

Capitais. De acordo com o ranking de setembroβ018, a administrac§o dos fundos 6 da BNY Mellon

Servieos Financeiros Distribuidora de TituIos e Valo「es Mob潤rios S.A que ocupa ∝uPada a 89 colocacao

do rating da ANBiMA e a ges髄0 6 da AZ QUEST investimentos鵬a que ooupa a 359 coiocacao do ra南ng

da ANBIMA. O conservadorismo do IPMU na compos崎o dos investimentos tamb6m se reflete na escolha

dos gesto「es e administradores. A山almente os bancos seIecionados para recebe「em os recursos s筈o os

Cinco maio「es de acordo com o rating da ANBIMA. Portanto, a geStora nきo poderareceber recursos do

IPMU・ 2-) Processo lPMu仙80々018, referente a gesto帽de 「ecursos ICATU Vanguarda Gestao de

Recu「sas - CNPJ 68.622.17」的001-20. Fundos AmI在的des: ICA「U Vinguarda Dividendos FI em Ac5es - CNP

O8・279.30‘的00141, iCArU Vanguarda Estrategia FI Mu帖mercado - CN剛26.680.22帥001-63, iC肘U

vanguarda ln抽弟o Curta FI Renda Fixa - CN剛10.922.432OOOl-03, lCATU Vanguarda FI Renda Fixa

lnflac§o Cr6dito PrivadoしP - CNPJ 19.719.72榊001一与1, lC灯U VAnguarde lnffac5o Longa FI Renda Fixa -

CNP1 10.756・54的001-06　e iCATU Vchguarda Pr6-Fixado Fi Renda Fixa Longo Prazo　-　CNP1

19.418.03的001-95. Pdreeer do COmi章銅e /nvestime面os: De acordo com a Politica de lnvestimentas para

O eXerCicio de 2018砕em 16.1 - 1X), O IPMU, SOmente POde庵realizar aplicacao em fundos de

investimentos cujos gestores figu「em entre os lO primeiros class綱cados no ranking de Ges鯨o e

Administrac§o de Inst軸c6es Financeiras e Asset por Patrim6nio sob ges略o da ANB!MA - Associac岩o

Brasileha das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. De acordo com o ranking de

Setembro雇018, a administradora BEM - Disl師buidora de Tituios e VaIores Mob航涌os Ltda - CNPJ sob o

no OO・066.670pOOl-00, ∝uPada a 5g coIocaおdo rating da ANBIMA e a gestora icatu Vanguarda Gest5o

de Recursos Ltda - CNPj 68.622.17」的001-20 ∝uPada a 309 coIoca錐o do rating da ANBIMA. O

COnSerVadorismo do IPMU na composi弟o dos investimentos tamb6m se reflete na escolha dos ge§tores e

administradores. AtuaImente os bancos seIecionados pa旧reCeberem os recursos sao os cinco maiores de

acordo com o帽ting da・ Portanto, a geStOra nfo ’poder5 receber recursos do IPMU. 3-) Processo

!PMU仙8昨018, referente a gestora de recursos MongeraI Aegon Investimentas　しtda - CNP1

16.500.29J的001-50. F面dos Am施odos: Mongeral Aegon lnffacao lnsti山Cionai円RF LP - CNPJ n9

14.115.11的001-70, Mongeral Aegon FI Mu博mercado - CNPl n9 14,115.11印001-80, MongeraI Aegon RF

FI-　CNPJ n9 11.435.28砂001-07　e Mongeral Aegon Mu帖p「ev FiC FI Muitimercado -　CNPJ n9

18.683.20印001-18. P伽ecer do Cbm確de /nvest/mentos: De acordo com a Poiitica de lnvestimentos pa旧

A酬stlmentO言出9 #n要言
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O eXerCicio de 2018 (item 16.1 - iX), O lnstituto de Previd全ncia MunicipaI de Ubatuba葛看PMU, SOmente

POde「きreaiizar aplicac§o em fundos de investimentos cujos gestores figurem entre os lO primeiros

C!assifieados no ranking de Gestfo e Administra辞o de lnstituic6es Financei「as e Asset por Pat「im∂nio sob

gest5o da ANBIMA - Associac5o B「asiIei闘das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. De

aco「do com o ranking de setembroβ018′ a administracao dos fundos 6 da BNY Meiion Servicos

Financeiros Distribuidora de Tituios e Valores Mob醗rios S.A・′ inscrit no CN剛n9 02.201.50的001-61, que

OCuPa a 89 coIoca辞o do rating da ANBIMA e a gest5o 6 da Mongeral Gera- Aegon Investimentosしtda, que

OCuPa　829 co看ocac§o do 「ating da ANBIMA. O conservadorismo do IPMU na composic5o dos

investimentos tamb6m se reflete na escoIa dos gestores e administradores. Atualmente os bancos

SeIecionados pa「a receberem os recursos s釜o os cinco maiores de acordo com o rating da. Portanto, a

gestora nあpoderarecebe「 recursos do IPMU・ Na sequ台ncia da pauta, OS memb「os do Comit合de

lnvestimentos anaIisaram o reIat6「io sobre o mercado thanceiro no fechamento do m全s de

outubro雇018, COnforme p「ocesso IPMu几49雇018, em eSPeCial ao 「esultado dos indicadores de renda

fixa e renda variかei que fecha「am o com expressiva vaIorizac5o. Calrteira de lnvestimentos. O saldo das

apIicac∂es financeiras no encerramento do m全s apresentou elevada valorizacao em 「eIacfo ao

fechamento do mes de setembro. passando de R; 328.081.593,73 (trezentos e vinte e oito m冊6es

Oitenta e um面I quinhentos e noventa e tras 「eais e setenta e t「es centavos) para R$ 339.257.778,78

(trezentos e trinta e nove m冊6es duzentos e cinquenta e sete mil e setecentos e setenta e oito reais e

Setenta e Oito centavos), COr「eSPOndendo a evo!u弟o de 3,44% no mes. Com relacao a Meta Atuarial, a

Carteira de Investimentos apresentou 6timo desempenho no consolidado no periodo: 8,70% meta

atuaria! / 7,88% patrim6nio / 10,20% prqjec害o para 2018.帥quadramento. 1bdos os fundos de

investimentos estao enquadrados conforme IegisIa辞o e com ade「全ncia quanto a rentab胴ade e aos

riscos. Mercado軸anceiro. Em outubro, OS mereados internacionais ganharam o foco, COm elevada

VOlat剛ade e quedas expressivas em boIsas ao redo「 do mundo. O contexto segue desafiador; COm a

COntinuidade do processo de 「etirada de iiquidez peios principais Bancos Centrais, aIta das taxas de juros

americanas′ atrito entre a I軸a e a ComissあEuropeia a respeito dos o「9amentOS do pais dos pr6ximos

anos e a disputa comerciaI entre os EUA e China, COm OS踊mOS ndmeros de atividade chineses ja

mostrando desaceIeracao. Continua havendo uma s6rie de insta帥dades po-iticas e econ6mieas,

ma「Cadas principaImente pela atuacあdo Presidente Norte-Americano Donald血mp, COm a

impIementacあe aprofundamento de fo「te poIitica protecionista′ VOltada principa-mente a a!guns

ParCeiros comerciais′ Principaimente China e Uni豹Europeia, e alguns paises do Oriente M6dio. Somado

a este fato′ temOS O enfraquecimento de algumas economias emergentes e a expectativa de uma aIta dos

juros americanos mais ri申da do que o espe「ado. O mercado financeiro brasileiro diminuiu a sua aversfo

a risco′ PrincipaImente na segunda quinzena′ devido o 「esu!tado na eIeic§o presidencia一・ A atencfo dos

agentes financeiros es屯voltada nesse momento para a formacあda equipe do novo presidente e o

enderecamento que a equipe da庵para os p「incipais probIemas econ6micos do pais, Onde destacam-Se a

reforma da previdencia e a refo「ma t「ibu髄ria. Outros pontos da nova agenda econ6mica tamb6m

Chamam a atencfo e podem ajudar na diminuic§o da pe「cepc§o de risco no mercado financeiro, tais

COmO a independ台ncia do banco centrai, a melhora da produtividade da economia e a abe血ra comerciai

do pais. Renda Fi贈. O clima de queda na avers害o a risco iniciada em setembro se estendeu ao看ongo de

Outub「o, PrOVOCando nova baixa nas taxas de ju「os futuras・ Apesar da recente melhora nos precos dos

ativos brasilei「os′ PermaneCe a PreOCuPaC竃o com a agenda de reformas do governo no ambito fiscal,

necess緬as para manter ou eIeva「 a confianca dos investidores e preparar o pais para novos momentos

de vola輔dade no cem紬o global. Renda VariかeI. O dima de aIivio de avers害o ao risco no me「cado

brasileiro se manteve em outubro e sobrep∂s ao ambiente de realizac6es t6cnica do mercado acion緬o
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nos EUA. O mercado acion轟o dos paises desenvoIvidos vem refletindo a guer「a comercial dos EUA com a

China. O crescimento do PIB ame「icano e o aumento na taxa deju「os do FED, aSSim como as reduc6es de

expectativas de crescimento dos paises em desenvoIvimento, rePreSentam O maior risco do momento. No

mercado b「asileiro′ a queda dos p「含mios de riscos′ din§mica positiva da in舶c5o e posterga辞o do

Periodo de estab剛ade da taxa selic, enSejam potenciaI aumento nas p「ojec6es de lucros pa「a 2019,

fatores que expIicam o resultado positivo pa闘a boIsa brasileira no m合s. Est「ategia de lnvestimentos.

Considerando dados do mercado financeiro no ence「「amento de outub「o雇018 e nos primeiros dias do

m全s de novembroβ018, bem como as perspectivas para o curto prazo, mais p「ecisamente o

ence岬mentO do exercicio de 2018, mantendo o pe圃conse「vado青foi aprovado por unanimidade: 1-)

A!oca事fo Renda Variavel: nfo realizacあde aportes′ diante do atual cen緬o politico e econ6mico, a

POSi錐o conse「vadora nos investimento prevalece. Continuidade de estudos buscando est「at6gias para

dive「s緬cacfo da carteira. com o objetivo de uma meIhor relacao risco versus retorno, Principalmente

COm 「ela9aO a meta atuariaI no m6dio e longo prazo. 2-) Recursos novos: COnt「ibuicfo Previdenciiiria,

Comprev e Parcela da Divida Previdenci緬a deve「io se「em direcionados para fundos de renda fixa

aiocasao ativa com gest§o dinamica. 3-) Pagamento dos inativos: reSgate de fundos com estrat6gia DI

COntinua「ao sendo ut服ados para pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao, bem como para

as despesas com a taxa de administ輪C5o e 4置) Manuten辞o das demais a師CaC6es. Para finalizar a

reuni5o os membros do Comite de lnvestimentos s害o informados sobre o Encontro RPPS 2018 _

Perspectivas 2019 e novos produtos, que Se「さrealizado pela Caixa Econ6mica Federal, nO dia 2ヴ1]伍018,

na cidade de S昌o 」os6 dos Campos. Nada mais havendo a tratar foi encerrada a reunifo e para que

COnSte′ eu′ Fernando Augusto Matsumoto′ que SeC「etariei os trabalhos′看avrei a p「esente ata que ap6s

!ida eaprov討a, Vai por mim assinada, e Peios demais.
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