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1- Introducao

O Relatério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
referente ao més de dezembro de 2024 apresenta as operacdes dos ativos alocados em fundos de
investimentos e aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2024.

O Relatdrio tem por finalidade demonstrar o cenario econémico, as informagdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em
consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestéo e a diligéncia dos produtos que comp&em
a carteira de investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pré-Gestao. Também
busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de Investimentos, detalhando
os ativos financeiros que a compde, os indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos, levando em
consideracdo o cenéario econdmico do periodo de referéncia.

2- Legislacao
A Gestao dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no dmbito do Regime
Préprio de Previdéncia:
e Portaria 1.467/2022, do Ministério do Trabalho e Previdéncia que disciplina os pardmetros e as
diretrizes gerais para organizagdo e funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social.
e Politica Anual de Investimentos - PAI 2024.
e Resolucdo CMN n° 4.963/2021, dispbe sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pré-Gestdao RPPS”, em 04 de abril de 2018. Em 31/10/2018 o IPMU foi
certificado no Nivel I, em 16/06/2021 alcancou o Nivel Ill e em 24/05/2024 recertificacdo no Nivel Ill.

O Pro6 Gestdo RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestao
adotadas pelos RPPS. E a avaliacdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de Previdéncia
- SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as exigéncias contidas
nas diretrizes de cada uma das ac¢des, nos respectivos niveis de aderéncia.
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4- Cenario Macroecondéomico

O més de dezembro foi marcado por um forte aumento na percepgéao de risco no Brasil. Preocupagdes crescentes sobre a
situacéo fiscal, somadas a dados negativos sobre inflagdo, deram inicio a uma correcdo de pregos mais acentuada e
acabaram levando o Banco Central a reagir: ao realizar intervengdes no cambio e elevar 100 bps na taxa basica de juros, o
Banco Central sinalizou que mais aumentos sdo necessarios para enfrentar o quadro atual. O resumo é que teremos juros
mais elevados por mais tempo e isso deve provocar desaceleragdo na economia e dificultar o ambiente para as empresas
operando no pais. Para completar, as noticias provenientes do exterior ndo contribuiram. Além de conflitos bélicos em
curso em diversas partes do mundo, temos visto uma crescente guerra comercial e turbuléncias politicas em vérios paises
(Coréia do Sul, Alemanha, Canad4 etc.). Este tipo de ambiente aumenta a aversao a risco por parte dos investidores, o que
néo favorece paises emergentes, como o Brasil.

Nos Estados Unidos, o FOMC reduziu novamente a taxa bdsica de juros em 0,25%, para o intervalo de 4,25% a 4,5%. As
novas projegOes de atividade e inflagdo sugerem que o espago para cortes adicionais € limitado. Na coletiva de imprensa,
o presidente do FED, Jerome Powell, indicou que as projec¢des refletem parcialmente a maior preocupagao com ainflagéo,
derivada de politicas econdmicas que serdo adotadas pela nova administragdo. Na zona do euro, a inflagdo comega a
mostrar maior consisténcia com a meta, sobretudo devido a queda da inflagdo de servigos. Neste cendrio, a divergéncia
de politica monetéria entre as duas maiores economias pode se acentuar nos proximos trimestres. Na China, os sinais de
que o estimulo do governo esta funcionando ainda sao escassos, com a demanda por crédito ainda muito fraca, poucos
sinais de estabilizagao do mercado imobiliario e pressdes deflacionarias persistentes. No oriente médio, observamos certa
redugéo da tenséo, apds o acordo de cessar fogo entre Israel e o grupo libanés Hezbollah. No entanto, houve ampliagao
dos alvos israelenses no Ira.

No leste europeu, a Guerra da Ucrania completou 33 meses, com aumento da escalada apds os EUA autorizarem a Ucréania
usar misseis de longo alcance contra a Russia.

& EUA

~—

Fed reduziu a taxa de juros em 25 pb, para o intervalo entre 4,25% e 4,50%, conforme as expectativas. A
decisao, dessa vez, teve uma dissidéncia, com um dos membros optando pela manutengéo da taxa basica.
No comunicado apds a decisdo, o comité de politica monetaria (FOMC) reconheceu o avango no processo
desinflacionario e o carater mais equilibrado do mercado de trabalho em relagdo ao inicio do ano,
considerando que os riscos para os objetivos de maximo emprego e cumprimento da meta de inflagdo de 2%
estao relativamente balanceados. Diante desse cenario, o Fed decidiu reduzir a taxa de juros para 4,50%. Em
relacao as projegdes, houve revisao altista parainflagéo, atividade e juros. A projegao para o nucleo de inflagado
avangou para este ano, passando de 2,6% para 2,8%, e para os préoximos, indo de 2,2% para 2,5% e de 2,0%
para 2,2% emrelagao a 2025 e 2026, respectivamente, convergindo apenas em 2027 paraa meta. Sobre mercado
detrabalho, o Fed diminuiu suas expectativas para taxa de desemprego de 2024 (4,4% para 4,2%) e 2025 (4,4%
para4,3%), manteve em 4,3% para 2026, e elevou para 2027 (4,2% para 4,3%). Em relagéo ao crescimento do PIB,
o FOMC prevé a economia americana mais aquecida, com revisao para 2024 (2,0% para 2,5%) e 2025 (2,0% para
2,1%), mantendo-se em 2,0% para 2026. Dessa forma, o Fed projeta taxas de juros mais elevadas para o ano que
vem, retirando 50 pb de corte (3,4% para 3,9%), para 2026 (2,9% para 3,4%) e para 2027 (de 2,9% para 3,1%).
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CHINA

A China anunciou um projeto de lei que eleva o teto da divida em 6 trilh6es de yuans. Essa medida se
soma ao montante de 4 trilhGes ja alocados para trocar “dividas ocultas” dos governos locais em 2024,
totalizando US$ 1,4 trilhdo. A “divida oculta” se refere a um endividamento extraoficial, que ndo aparece
diretamente nos balangos publicos. No entanto, os estimulos anunciados frustraram as expectativas
dos agentes econdmicos, nao em relagdo ao montante, em torno de 8% do PIB, mas em relagdo a sua
destinagao, ja que era aguardado um impulso fiscal de curto prazo, com estimulos ao consumo que
aumentassem as chances de o pais alcancar a meta de crescimento do PIB no ano (5%).

Importacoes e exportagcoes chinesas perderam tragcao em novembro. As vendas externas
avancaram 6,7% na comparacgao interanual, frustrando as expectativas de alta de 8,7%, enquanto
as importagdes tiveram retracao de 3,9% em relagdo a novembro de 2023, ante consenso de
elevacao de 0,9%. Ainda que as exportacdes sigam em patamar sustentado, os sinais mais fracos
das importagcdes sugerem que a demanda interna continua fraca, a despeito dos estimulos
adotadosrecentemente. Os dados de crédito foram no mesmo sentido, com 0s novos empréstimos
acumulados no ano vindo abaixo do esperado pelo mercado. Olhando a frente, esperamos que a
politica econbmica seja mais expansionista — conforme sinalizado pelo préprio governo nesta
semana. Mas medidas concretas devem ser anunciadas somente no ano que vem, quando as
politicas tarifarias dos Estados Unidos ficardo mais claras.

Fraco desempenho do consumo das familias segue como desafio importante para a
economia chinesa. A producéo industrial registrou crescimento interanual de 5,4% em novembro,
ainda favorecida pelas exportagdes. Por outro lado, as vendas no varejo avancaram 3,0%,
frustrando as expectativas (5,0%). Os investimentos em ativos fixos, por sua vez, cresceram 3,3%
no acumulado dos ultimos 12 meses, refletindo a retragao das inversdes no setor imobiliario e a
expansao dos aportes no setor industrial. Dessa forma, a economia chinesa encerra este ano
sustentada pela industria e pelas exportagdes, ao mesmo tempo em que o consumo doméstico e
o setor imobiliario continuaram desacelerando. Esse ambiente, que ainda deve ser impactado de
forma adversa pelo possivelaumento das tarifas dos EUA, deve levar o governo chinés a adotar mais
medidas de estimulo ao longo do ano que vem.

Preocupacgdes com deflagdo persistem na China. O indice de pregos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) ficou
estavel entre novembro e dezembro, em linha com as expectativas. Com isso, a inflagdo encerrou 2024 em apenas 0,1%.
O nucleo do CPI, que exclui itens volateis, subiu 0,4% na base anual. Além disso, 0s pregos no atacado recuaram pelo 27°
més consecutivo. Esses resultados alimentam preocupagdes com deflagéo na economia chinesa, que vem enfrentando
fraqueza do consumo, crise no setor imobilidrio e confianga empresarial deprimida.

e EUROPA

O Banco Central Europeu reduziu a taxa de juros em 25 pb, conforme o esperado. Dessa forma, o BCE
levou a taxa de depdsito para 3,00%. No comunicado, o banco central reconheceu que o processo
desinflacionario estd bem encaminhado, com expectativa de inflagdo cheia de 2,1% para 2025. O
BCE entendeu que a inflagdo deve se estabilizaraoredor dametade 2% e, emboratenharessaltado
que as condigdes financeiras se afrouxaram. Os membros acreditam que a recuperagao da
atividade econbmica deve ser mais lenta do que o projetado em setembro. Mesmo reconhecendo
que parte importante do ajuste de juros tenha ja acontecido, a autoridade monetaria ndo se
comprometeu com os proximos passos e nao trouxe o debate sobre a taxa terminal. Dessa forma,
mantemos nossa expectativa de pelo menos para 4 cortes de 25 pb no ano que vem, levando a taxa
dejuros para 2% ao final do processo de ajuste.
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O Banco da Inglaterra (BoE) manteve a taxa de juros em 4,75%, como esperado. A decisdo foi tomada
por 6 votos favoraveis e 3 membros optando por uma reducdo de 25 pb. Essa dissidéncia, por sua vez, foi
maior que a esperada, aumentando a probabilidade de um corte a préxima reunido, em fevereiro. No
comunicado apos a decisdo, o comité de politica monetaria chamou atencdo para a inflacdo acima das
projecOes e a resiliéncia dos precos de servigos. Embora tenha ressaltado o carater mais equilibrado do
mercado de trabalho e o progresso no processo desinflacionario, o BoE destacou que as pressdes
inflacionarias domésticas estdo sendo resolvidas lentamente e que o orcamento do governo, as tensdes
geopoliticas e a incerteza sobre politica comercial adicionaram mais inseguranca ao cenario. O comité
decidiu, portanto, manter a taxa de juros em 4,75%, indicando que um afrouxamento gradual da politica
monetaria adiante permanece apropriado.

BRASIL

O cenario doméstico permaneceu turbulento em dezembro. Além da continuidade dos questionamentos fiscais,
com a esperada diluicdo das medidas elaboradas pelo governo durante sua tramitacdo no Congresso, a
sazonalidade mais negativa nas remessas ampliou a demanda por doélares e contribuiu para uma nova
depreciacdo do real, mesmo com a venda de um montante relevante de reservas internacionais pelo Banco
Central. Além disso, o cenario de inflagdo continuou deteriorado, com divulga¢des mostrando uma composigao
mais preocupante e, principalmente, com uma nova rodada de piora das expectativas em todos os horizontes.
Diante disso, o Copom acelerou o ritmo de aperto monetario, para 100bps, e sinalizou a repeticdo deste ritmo
nas duas primeiras reunides de 2025. Adicionalmente, considerando as projecdes do Banco Central, avaliamos
que o ciclo de aperto monetario devera continuar no segundo trimestre deste ano.

Novos Diretores do Banco Central sdo confirmados. O Senado aprovou as trés indicagdes para a Diretoria do
Banco Central. Nilton David Schneider foi confirmado para a Diretoria de Politica Monetaria, atualmente ocupada
pelo futuro presidente da instituicdo, Gabriel Galipolo. O cargo é responsavel por gerenciar a implementagao
dos instrumentos de politica monetaria e cambial. 1zabela Moreira Correa foi aprovada para a Diretoria de
Supervisdo de Relacionamento, Cidadania e Conduta, substituindo Carolina de Assis Barros. Por fim, Gilneu
Astolfi Vivan ocupara a Diretoria de Regulacdo, assumindo o lugar de Otavio Ribeiro Damaso, que atuava na
area de regulagdo prudencial e financeira. Os novos Diretores assumirdo os cargos em janeiro e poderéo
participar da préoxima reunido do Comité de Politica Monetaria, nos dias 28 e 29.

Compromissos Monetdrios versus Realidades Fiscais. cenario doméstico segue se deteriorando, apesar da
resposta do Banco Central a piora das expectativas de inflacdo de longo prazo, especialmente para 2027. Na
Ultima reunido, o Banco Central ndo apenas entregou um aumento de 1 ponto percentual na Selic, mas também
surpreendeu o mercado ao sinalizar duas novas altas, demonstrando um certo compromisso com o combate a
inflacdo. Ainda assim, a fragilidade fiscal e as limitacdes politicas continuam a pesar, impedindo uma melhora
consistente no ambiente macroeconémico. O contexto fiscal se mantém desafiador, com debates politicos que
frustraram expectativas em relacdo a entregas mais concretas. Essa dinamica cria o que podemos classificar
como “dominancia politica e tematica”, onde a auséncia de avancos fiscais reduz a eficacia da politica monetaria,
mesmo diante da atuacdo decidida do Banco Central. A assimetria entre os esforcos do Banco Central e a
auséncia de ajustes fiscais reforca os desafios para a economia brasileira.
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5- Taxa Basica de Juros

A taxa basica de juros no Brasil, a Selic, estd em 12,25% ao ano, valor fixado na ultima reunido do Copom em
11/12/2024. Esse foi o terceiro aumento consecutivo da taxa. A alta recente do ddlar e as incertezas em torno
da inflacdo e da economia global fizeram o Banco Central (BC) aumentar o ritmo de alta dos juros. Por
unanimidade, o Comité de Politica Monetéaria (Copom) aumentou a taxa Selic, juros basicos da economia, em 1
ponto percentual, para 12,25% ao ano. A decisdo surpreendeu o mercado financeiro, que esperava
uma elevacao de 0,75 ponto.

Em comunicado, o Copom atribuiu a elevagdo acima do previsto as incertezas externas e aos ruidos provocados
pelo pacote fiscal do governo. O 6rgéo informou que elevara a taxa Selic em 1 ponto percentual nas proximas
duas reunides, em janeiro e margo, caso os cenarios se confirmem. Os proximos encontros serdo comandados
pelo futuro presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo.

“O comité tem acompanhado com atencdo como os desenvolvimentos recentes da politica fiscal impactam a
politica monetaria e os ativos financeiros. A percep¢do dos agentes econdmicos sobre o recente anuncio fiscal
afetou, de forma relevante, os precos de ativos e as expectativas dos agentes, especialmente o prémio de risco,
as expectativas de inflagdo e a taxa de cambio. Avaliou-se que tais impactos contribuem para uma dindmica
inflacionaria mais adversa”, destacou o comunicado.

Essa foi a terceira alta seguida da Selic. A taxa retornou ao nivel de dezembro do ano passado, quando estava
em 12,25% ao ano. A alta consolida um ciclo de contragdo na politica monetaria. A alta consolida um ciclo de
contracdo na politica monetaria. Apos passar um ano em 13,75% ao ano, entre agosto de 2022 e agosto de
2023, a taxa teve seis cortes de 0,5 ponto e um corte de 0,25 ponto, entre agosto do ano passado e maio deste
ano. Nas reunides, de junho e julho, o Copom decidiu manter a taxa em 10,5% ao ano, comecando a aumentar
a Selic na reunido de setembro, quando a taxa subiu 0,25 ponto, e novembro, quando subiu 0,5 ponto.
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5.1- Inflacao

IPCA encerra o ano em 4,8%, acima da meta do Banco Central. O IPCA encerrou 2024 com alta de 4,83%,
superando o limite da meta do Banco Central (4,5%). Diante de uma economia aquecida, moeda fraca e
percepcao de risco fiscal elevada, o Banco Central deve seguir elevando os juros para conter a alta de precos.
Investimentos que protegem contra a inflacdo e se beneficiam de uma Selic elevada seguem centrais em uma
carteira diversificada. A inflacdo medida pelo IPCA, nosso principal indicador de precos ao consumidor, registrou
alta de 0,52% em dezembro. O resultado trouxe a métrica acumulada em doze meses para 4,83%, desacelerando
levemente frente aos 4,87% registrados até novembro. Assim, a inflacdo fechou o ano de 2024 acima da meta
do Banco Central (de 3,00%), superando inclusive o limite superior da meta, de 4,50%. O resultado reforga
preocupagdes sobre o ritmo de alta de precos e seus impactos na economia adiante, e a continuidade do
processo de elevacao da taxa Selic pelo Banco Central.
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IGPM 0,07% -0,52% -047% 031% 089% 081% 061% 029% 062% 152% 1,30% 0,94%
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2019 2020 2021 2022 2023 2024
u |GPM 7.82% 23,14% 17,78% 7,63% -3,18% 6,54%
IPCA 4,31% 4,52% 10,06% 4,39% 4,62% 4,83%
m INPC 4,48% 5,45% 10,16% 4,65% 3,71% 4,77%
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5.2- Boletim Focus

Data de referéncia: 27/12/2024

e Expectativas de inflacao para 2025 em alta. As expectativas para o IPCA deste ano e do proximo estdo
consideravelmente acima da banda de tolerancia de 4,50%. Para 2024, as proje¢des cederam sutilmente
de 4,91% para 4,90%, apds surpresa baixista no IPCA-15 de dezembro. Destaque para 2025, que teve
alta relevante de 4,84% para 4,96%, enquanto as expectativas para 2026 oscilaram de 4,00% para 4,01%.
Para 2027, a mediana das projecdes do mercado subiu de 3,80% para 3,83%. As preocupacdes adicionais
com o impacto da politica fiscal sobre a inflacdo, a atividade econdmica aquecida e a depreciacdo
cambial explicam, em grande parte, esses resultados. A desancoragem das expectativas de inflacdo para
horizontes mais longos em relagdo a meta de 3,00% preocupa o Banco Central.

e Perspectivas de crescimento sem grandes mudancas. A mediana para o crescimento do PIB se
manteve em 3,49% para este ano e cedeu levemente de 2,02% para 2,01% para 2025. A demanda interna
aquecida, impulsionada pelo aumento da renda real e pelas concessdes de crédito, por exemplo,
resultou em revisdes constantes nas projecdes do PIB ao longo deste ano, que devera crescer acima de
3% pelo terceiro ano consecutivo. Para 2026, as proje¢des cederam de 1,90% para 1,80%, provavelmente
refletindo cenario de juros mais altos.

e Juros mais altos em 2026. Apos cenario desafiador das Ultimas semanas, o consenso de mercado para
a taxa Selic foi revisado de 11,75% para 12,00% em 2026. Para 2025, as expectativas seguem em 14,75%.
A deterioragdo das expectativas inflacionarias (ver acima) exige um ajuste mais agil por parte do Copom.
Em relagdo ao final do atual ciclo de alta de juros, as proje¢des indicam que a Selic deve atingir 15,00%
na quarta reunidgo do Copom em 2025 (junho), mantendo-se nesse patamar até novembro.

e Taxa de cambio mais depreciada em todo o horizonte. As expectativas de mercado para a taxa de
cambio aumentaram de R$/US$ 6,00 para R$/US$ 6,05 para o final de 2024, de R$/US$ 5,90 para R$/US$
5,96 para o final de 2025 e de R$/US$ 5,84 para R$/US$ 5,90 para o final de 2026. As incertezas sobre a
conducao da politica fiscal no Brasil, além do fortalecimento internacional do délar (indice DXY), ajudam
a explicar esse movimento.
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6- Aplicacdes Financeiras

Ap0s as elei¢bes nos Estados Unidos, as atengdes estao voltadas para a formacao do governo Donald
Trump e as agdes que serdo adotadas apos o inicio do mandato. As sinalizagdes seguem sendo de
medidas mais protecionistas e de aumento do rigor em relacao a imigracao ilegal, que podem trazer
impacto inflacionario para a economia americana no curto prazo. No Ultimo més, os dados de
atividade mostraram uma economia em desaceleragdo, mas ainda bastante resiliente. O FED optou
por reduzir o ritmo de flexibilizacdo da politica monetaria mantendo a postura dependente de dados
para as proximas decisdes. A eleicido de Donald Trump e o aumento das tensdes geopoliticas
provocaram o fortalecimento do doélar em ambito global, movimento que foi apenas parcialmente
revertido ao final do més.

Na Zona do Euro, a desaceleracao do ritmo de atividade continua mais evidente que na economia
americana. Os dirigentes do Banco Central Europeu (BCE) seguem indicando a continuidade do ciclo
de flexibilizacdo da politica monetaria em ritmo gradual.

No cenario doméstico, a principal discusséao se manteve em torno do pacote de reducao de despesas
elaborado pelo Governo como forma de manter seu crescimento em linha com a regra prevista no
Novo Arcabouco Fiscal. O pacote foi anunciado no final do més e o detalhamento acabou frustrando
as expectativas do mercado. Diante do aumento da percepcao de risco, observamos uma abertura da
curva de juros nominal, principalmente nos vértices mais curtos, que passam a incorporar uma reacao
mais expressiva da politica monetaria ao contexto de atividade forte, inflagdo pressionada e risco fiscal.
A abertura da curva de juros reflete ndo s6 a desancoragem das expectativas de inflagdo, mas
também a projecao de crescimento da divida publica nos préximos anos, refletindo a dificuldade
do governo em conter gastos, a desaceleragdao econdmica esperada e o aperto monetario, que
aumenta o custo de financiamento, o que eleva a aversdo ao risco de investidores.

Apesar do provavel cumprimento da banda inferior da meta do arcabouco fiscal em 2024 (gastos
extraordinarios com o Rio Grande do Sul ndo foram contabilizados), de déficit de 0,25% do PIB,
as incertezas com o futuro préximo tém preocupado. O cumprimento da meta em 2025
dependera de receitas incertas (que dependem da aprovacao de elevagao de tributacdo pelo
Congresso), da efetividade de medidas de pente-fino em programas sociais e do ritmo de
crescimento das despesas.

Neste cenario de juros elevados, a alocacdo em investimentos mais conservadores, como fundos
indexados ao CDI, permanece em destaque, pois estes continuam entregado retornos
condizentes com a meta atuarial e, com as proje¢des de novas altas nos juros, este retorno deve
continuar superando a meta ao longo de 2025.

Por fim, a elevacao das taxas de rentabilidade dos titulos nos Gltimos meses destaca a atratividade
da compra direta de titulos publicos e letras financeiras, assim como da aplicagdo em fundos de
vértice, que continuam a oferecer retornos acima da meta atuarial dos RPPS. Além de superar a
meta, a aquisicdo direta de titulos proporciona a possibilidade de marcag¢do na curva, uma
prerrogativa que auxilia na gestdo de riscos e reduz a volatilidade da carteira.
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6.1- Renda Fixa

Dezembro foi mais um més volatil e bastante negativo para os mercados. No que tange aos ativos de
renda fixa domésticos, apenas aqueles mais conservadores, como CDI e IRF-M1 permaneceram no
campo positivo, enquanto os mais volateis, como IMA-B5+ e IRF-M1+ foram os destaques negativos.
Este foi o pior més para a renda fixa desde o fatidico outubro de 2021, quando o entdo governo
Bolsonaro “pediu permissao” para gastar R$ 30 bilhdes acima do moribundo Teto de Gastos, com o
objetivo de aumentar o valor do entdo “auxilio Brasil”. Para todos os efeitos, era a decretacdo da morte
da regra fiscal nascida 5 anos antes, no governo Temer, e que somente teria um sucessor no Novo
Arcabouco Fiscal, ja no governo Lula. Naquele més, a curva de juros subiu entre 150 e 300 pontos-
base, a depender do vencimento. O Copom, que vinha elevando a taxa Selic em passos de 100 pontos-
base, naquele més e nos préximos dois elevou a Selic em 150 pontos-base. Qualquer semelhanga ndo
€ mera coincidéncia.

E certo que a piora do cenério externo, principalmente com um Fed mais cauteloso, ndo ajudou. Mas
cenarios externos ruins costumam punir com mais severidade as economias mais desbalancedas. A
questdo fiscal € um fantasma que vem assombrando o mercado desde que o governo Dilma Rousseff,
em 2015, enviou para o Congresso um orcamento deficitario pela primeira vez desde o
estabelecimento do tripé macroeconémico em 1999, e que incluia a produgdo de superavits primarios.
Desde entdo, o Estado brasileiro vem lutando para caber dentro de um orcamento cada vez mais
pressionado por gastos obrigatérios que sé fazem subir. O estresse deste més de dezembro foi
causado justamente pela constatacdo de que o governo Lula ndo tem a convicgdo ideologica e o
espaco politico para fazer um ajuste de contas que devolva a capacidade ao Estado brasileiro de fazer
superavits primarios suficientes para estabilizar e, eventualmente, reduzir a relagdo divida/PIB. O
préprio nivel atual da divida, que causa um gasto muito alto com juros, € um complicador importante.

Cambio

O real, pelo terceiro més consecutivo, desvalorizou-se de maneira relevante (-3,3%), consolidando-se
acima do novo nivel psicolégico de R$ 6,00. Este novo patamar do cambio, se se mostrar permanente,
pode ter implicacdes danosas para a inflagdo. A moeda talvez tenha sido a face mais chamativa da
deterioracao da percepgdo de desequilibrio fiscal.

No campeonato global de desvalorizagéo, o real ndo precisou chegar em primeiro lugar na etapa de

dezembro para sagrar-se o campedo de 2024, batendo por pouco o rublo russo.
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A curva de juros voltou a subir fortemente em dezembro, puxada novamente pelas preocupag¢des no
front fiscal. As taxas reais subiram bem menos que as nominais, com o mercado embutindo uma

inflacao significativamente maior nas NTN-Bs.

Indicadores Renda Fixa - 2024
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-4,000%
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= |RFM1 0834%  0,765%  0840%  0579% 0,780%  0630% 0940% 0,770% 0,823%  0,844% 0570%  0,702%
IRFM 1+ 0597%  0341%  0426% -1,023% 0600% -0,720% 1550%  0600%  0,107% -0,145% -1,130% -2,964%
mIRFM Total  0,666%  0460% @ 0,541% -0,524% 0660% -0,290% 1340% 0660% 0,344% 0210% -0,520% -1,658%
uIMA-B 5 0068%  0593% 0,770% -0,203% 1,050% 0390%  0910%  0590% 0403% 0,739%  0,360% -0,280%
u|MA-B 5+ -1467%  0512%  -0,552% -2912% @ 1,590% -2,250% 3,240% 0,770% -1424% -1659% 0230% -4,373%
®m|MA-B Total -0450%  0,550% @ 0,078%  -1,615% 1,330% -0,970% 2,090% = 0,520% -0,666% -0,650% 0,020% -2,620%
Em|MA-Geral  0461%  0650%  0,542% -0,202% 0,950% = 0,050% 1360% 0,790% 0340% 0374% 0320% -0,603%
uIDKA 2 0918%  0415% 0994% -0291% 1,070% 0180%  0,750%  0600% 0392% 0808%  0220% -0,237%
uCDI 0967%  0800%  0832%  0887% 0830% 0790% 0910% 0870%  0,835% 0928% 0,790%  0,931%
m Carteira 0870%  1,100%  1,020%  0420%  0420% 1600% 0940%  1,040%  0590%  1,130% 1,010%  0,620%
H Meta 1,010% 1,190%  0,590%  0810% 0810%  0,650% 0720%  0,300%  0900%  1,070% 0,710%  0,880%

Indicadores Renda Fixa - 2024
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6.2- Renda Variavel

No més, a bolsa brasileira esteve entre as que mais recuaram, incluindo a bolsa da Coreia com dois
impeachments seguidos, e da Australia, que sofre com a desaceleracao chinesa. O Ibovespa voltou a cair em
dezembro, 4,3%, quarto més seguido e fechou o ano em baixa de 10,4%. Do lado externo, o S&P caiu 2,5% e o
Nasdaq operou perto da estabilidade, fechando o ano com altas de 23,3% e 24,9% respectivamente. Tivemos
mais um més de piora em macro (juros e cambio) refletindo as perspectivas desafiadoras da economia brasileira,
cendrio este que justifica a manutencdo da nossa carteira mais protegida. Essas posi¢cdes domésticas relativas
foram as principais contribui¢bes positivas do més, com destaque para aumento dos setores financeiro e energia
com redugao em utilities. Do lado externo, continuamos animados com a atividade americana e perspectiva de
resultados positivos das empresas, em especial de tecnologia. Com boa contribui¢do positiva no més e no ano,
fizemos pequena redugdo de algumas posi¢des prioritarias principalmente por ajuste de risco, e ndo por
mudanga nos fundamentos.

Juros para cima e a questao fiscal mal resolvida tém sido uma combinacao indigesta para a bolsa. Assim, a bolsa
brasileira, medida pelo IBrX, recuou, acumulando uma performance negativa no ano. Os setores que menos
sofreram na bolsa neste més foram os exportadores (papel & celulose e energia), beneficiados pela intensa
desvalorizacdo do real. Os principais destaques nesta area foram Petrobras (+0,3%) e Klabin (+5,4%). Vale (-
6,2%) e o setor siderdrgico ndo surfaram essa onda, em funcdo dos temores de desaceleracdo da China e a
consequente desvalorizacdo dos precos do minério de ferro e dos produtos siderurgicos.

Principais destaques da bolsa. A ma performance da bolsa, tanto no més quanto no ano, foi liderada por setores
mais sensiveis ao ciclo de juros, que virou no ano.
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u|BRX-50 -4,150% 0,910% -0,810% -0,620% -3,110% 1,630% @ 3,150% 6,510% -3,260% -1,490% -2,620% -4,020%
mSmall Caps -6,550% 0,470% 2,150% -7,760% -3,380% -0,390% 1,490% 4,510% -4,410% -1,370% -4,480% -7,830%
m|dividendos -3,510% 0,910% -1,200% -0,560% -0,990% 1,990% 1,890% 6,690% -0,720% -1,720% -0,070% -4,890%
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= Meta 1,010% 1,190% 0,590% 0,810% 0,810% 0,650% 0,720% 0,300% 0,900% 1,070% 0,710%  0,880%
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= IRFM1 6,7300% 3,8400% 2,9300% 12,0200% 13,2481% 9,459%
uIRFM 1+ 14,2400% 8,4500% -4,9900% 7,4100% 18,5169% -1,805%
WIRFM Total  12,0300% 6,6900% -1,9900% 8,8200% 16,5091% 1,858%
uIMA-B 5 13,1500% 8,0400% 4,5700% 9,7800% 12,1252% 6,162%
uIMA-B 5+ 30,3700% 5,5000% -6,5500% 3,3000% 19,2764% -8,628%
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= IDKA 2 11,8200% 8,6200% 4,9700% 9,3400% 12,1270% 5,838%

col 5,9600% 2,7600% 4,4000% 12,3700% 13,0395% 10,876%
u lbovespa 31,6000% 2,9200% -11,9300% 4,6900% 22,2800% -10,3600%
mSmallCaps  582200% -0,6300% -16,1900% -15,0500% 17,1200% -25,0300%
us&P 28,8800% 16,2600% 26,8900% -19,4400% 24,2300% 57,7200%
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Meta 10,7800% 11,6000% 16,1000% 11,0500% 8,9800% 10,1506%
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7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU obedece
aos limites de aplicacdes estabelecidos na Politica de Investimentos, com composi¢ado diversificada.
Os investimentos estao diversificados buscando o melhor equilibrio entre o risco x retorno, diante das
grandes variaveis que interferem no retorno dos investimentos, face as mudancas na economia
nacional e internacional. Visdo de curto, médio e longo prazo para garantir os rendimentos necessarios
frente aos beneficios concedidos e a conceder. No encerramento do més os investimentos
apresentaram valorizagao:

jan/24 5.795.301,93 -1.433.794,76 4.361.507,17
fev/24 5.547.567,94 0,00 5.547.567,94
mar/24 5.369.978,67 -193.823,01 5.176.155,66
abr/24 3.838.752,43 -1.671.894,85 2.166.857,58
mai/24 6.256.092,85 -7/00.484,11 5.555.608,74
jun/24 8.396.555,30 -56.921,14 8.339.634,16
jul/24 4.962.716,36 -68.502,23 4.894.214,13
ago/24 5.437.574,58 0,00 5.437.574,58
set/24 3.863.419,26 -857.859,18 3.005.560,08
out/24 6.345.264,23 -217.387,36 6.127.876,87
nov/24 6.264.649,31 -735.054,01 5.529.595,30
dez/24 4.734.534,54 -1.320.683,93 3.413.850,61

66.812.407,40 -7.256.404,58 59.556.002,82

A composicao da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos — PAI 2024, elaborada pelos membros
do Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho Deliberativo e ratificada pelos
membros do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos
de renda fixa, renda variavel e alocacdo no investimento no exterior, dentro dos limites permitidos
pela legislacdo e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2024.

As propor¢des demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenario econémico de grande
volatilidade e as obrigagdes do Instituto. A diversificacdo nos investimentos tenta evitar que a
rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, razdo porque segmenta-
se dessa forma, visto que com uma diversificacdo, forma-se uma carteira de ativos com uma estratégia
ancorada em diferentes indexadores justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento
necessarios a uma melhor e maior seguraca, liquidez, o mitigara o risco.
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Investimento
Exterior; 6,36%

Renda Variavel;
3,33%

Renda Fixa;
90,31%
Renda Variavel
+ Exterior
9,69%
i

Investimento
Exterior;
/ 35.433.619,42

Renda Variavel;
18.541.728,80

Renda Fixa;
502.883.207,27
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdao moderada”, com exposicdo em fundos compostos por
100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo. Os investimentos em Renda Fixa
estdo diversificados. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho do mercado. A
maioria dos fundos de Renda Fixa da carteira de investimentos do IPMU sdo fundos “renda fixa ativa”, onde o
gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou privados dos mais
variados vértices. O Comité de Investimentos tem acompanhado de perto o desempenho desses fundos, de
forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que apresentem
desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Os investimentos em Renda Variavel estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR" e “Ibovespa”. Diante da grande
volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos foi de manutencdo da exposicdo
neste segmento.

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 502.858.555,49
Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 53.975.348,22

BB Previdenciario Referenciado DI Banco do Brasil 11.046.645/0001-81 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 114.369.140,03 | 5 549
Bradesco FIF RF Titulos Pablicos 2026 | Bradesco 55.969.096/0001-92 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 50.574.852,05 9,08%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2025 Caixa 54.518.271/0001-62 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 40.767.403,07 7,32%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2026 Caixa 54.518.391/0001-60 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 40.778.517,90 7,32%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027 Caixa 56.208.863/0001-03 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 11.092.152,66 1,99%
Caixa Brasil Referenciado DI Caixa 05.164.356/0001-84 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 50.158.752,14 9,01%
BTG Pactual Tesouro Selic Ref. DI BTG Pactual 09.215.250/0001-13 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 10.223.956,28 1,84%
Santander RF TP Ref. Premium (350) | Santander 09.577.447/0001-00 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 8.272.19541 0,59%
Santander RF TP Ref. Premium (150) | Santander 09.577.447/0001-00 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 54.303.308,18 9,75%
Bradesco Fl Referenciado DI Bradesco 03.399.411/0001-90 Artigo 7° Il A (até 60% PL) Dezembro 54.842.113,73 9,85%
Itad Institucional Referenciado DI Itad 00.832.435/0001-00 | Artigo 7° Ill A (até 60% PL) Dezembro 72.500.815,82 |  13,00%
BB Agdes Retorno Total Banco do Brasil 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | (até 30% PL) Dezembro 0,00 0,00%
BB Ibovespa Ativo Banco do Brasil 00.822.059/0001-65 | Artigo 8° | (até 30% PL) Dezembro 7.342.070,64 1,32%
Caixa Small Caps Caixa 15.154.220/0001-47 | Artigo 8° | (até 30% PL) Dezembro 11.199.658,16 2,01%
Caixa Multigestor Equities Caixa 39.528.038/0001-77 | Artigo 9° Il (ate 10% PL) Dezembro 3.526.933,44 0,63%
BB AcGes ESG Globais Banco do Brasil 22.632.237/0001-28 | Artigo 9° Il (até 10% PL) Dezembro 11.516.157,98 2,07%
Caixa Acbes BDR Nivel | Caixa 17.502.937/0001-68 | Artigo 9° ll (até 10% PL) Dezembro 20.390.528,00 3,66%
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7.1- Evolugao da Carteira de Investimentos

O ano de 2024 foi de grande incerteza no horizonte, mas a Carteira de Investimentos do IPMU
apresentou resultados positivos, com elevagdo o patriménio. Destaca-se um crescimento continuo e
de boa curvatura evolutiva, ndo havendo periodos de retracdo ou declinio continuo. Apesar dos
acontecimentos mercadoldgicos e do impacto financeiro havido no mercado global, o patriménio do

IPMU se mantive em crescimento.

1%
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

O retorno dos investimentos no més foi de 0,62%. No consolidado do periodo a rentabilidade nominal
da “carteira de investimentos” foi de 12,00%, percentual - em relagdo a “meta atuarial” do
periodo, que foi de (INPC + 512% a.a) de 10,15% refletindo ainda a volatilidade do mercado
financeiro, em especial nos investimentos de renda variavel.

m Cartetra

35,812%

26,802%

12,031%

] >.448%
3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)
1,80%
1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80% —
0,60% ' \
0,40%
0,20%
0,00% .
Meta Carteira
=@=jan 1,01% 0,87%
—0—fev 1,19% 1,10%
=== mar 0,59% 1,02%
—@—2abr 0,81% 0,42%
=@ mai 0,88% 1,08%
=@=jun 0,65% 1,60%
=0—jul 0,72% 0,94%
=®=2ago 1,04% 0,30%
set 0,59% 0,90%
=@ out 1,13% 1,07%
=@=N0V 0,71% 1,01%
—0—dez 0,88% 0,62%
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos - Fundos
A Carteira de Investimentos do IPMU é composta por 15 fundos de investimentos.

:: Portfélio Carteira IPMU 2024

VA R R AT i
Composicdo por ativo Composicdo por tipo de fundo
\i
M EE TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 20,54 % M Renda Fixa Duragio Baixa Soberano 30,88 %
AU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13.02% [ Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Investimento 2287 %
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF 10,34 % | Outros 16,63 %
M CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Renda Fixa Duragio Alta Soberana 0,08 %
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,85 % Renda Fixa Duragdo Média Soberano 8,01 %
REFERENCIADO DI W Ages Live 571%
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,08 % Aghes Small Caps 201 %
M cAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.01 % e = 1.84%
Rt mh
- A 3'35 % Multimercados Investimento no Exterior 0.82%
B CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL 1 g Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 0,00 %
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NiVEL 1 ;ﬂ: : Titulos Pablicas Liquidos 0,00 %
:&'l’:“::‘:';;;c::i:zrg [Flide=s 1:99 ”% M Renda Fixa Duragio Livre Soberano 0,00 %
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO 1.84 % FMultme pial gide ot
mDI Renda Fixa Indexados 0.00 %
|1 BB IBOVESPA ATIVO EIC AGOES 1,32 % g AL
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0.83 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BB RETORMO TOTAL FIC AGOES 0,00 %
BB TITULOS FUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
M SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 0.00 %
RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA 0,00 %
PREVIDENCIARIO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAC DINAMICA RESF LIMITADA FIF 0.00 %
W CIC RENDA FIXA
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESF LIMITADA FIF CIC 0.00 %
M RENDA FIXA REFERENCIADO DI
W BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.00 %
MULTIMERCADO
W Valores em tesouraria 0.00 %
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LP 0.00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
I (44B83378000102)
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 0.00 %
M NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.00 %
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
PREVIDENCIARIO
W NTM B 760198 20240815 - PU indicative ANBIMA 0.00 %
[ NTH-C 770100 20210401 0.00 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 0.00 %
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
NTH-B 760180 20240815 0.00 %
BB ALOCAGAOD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00 %
M FREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 0.00 %
RENDA FIXA
M Caixa Brasil 2024 IV TP RF 0.00 %
W CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
B CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
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7.3.1- Composicao da Carteira de Investimentos - Artigo 19

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da proporcdo de participacdo do Instituto
sobre o patrimoénio liquido do fundo. O art. 19 da Resolucdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das
aplicagées do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patrimonio
liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do
cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos.

Aplicacédo % Patriménio TI/;I\';LIJ Cotista

Artigo 7° | A (até 100% PL)

Artigo 7° | B (até 100% PL) 375.540.277,72 67,44%

BB Previdenciario RF Referenciado DI 114.369.140,03 20,54% 31.890.085.235,30 | 0,36% 201
Bradesco FIF RF TP 2026 50.574.852,05 9,08% 564.526.643,75 | 8,96% 55
Caixa Brasil Titulos Publicos Ref. DI 50.158.752,14 9,01% 11.355.883.585,27 | 0,44% 741
Caixa Brasil Titulos Publicos 2025 40.767.403,07 7,32% 338.665.186,35 | 12,04% 62
Caixa Brasil Titulos Publicos 2026 40.778.517,90 7,32% 887.973.632,54 | 4,59% 94
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027 11.092.152,66 1,99% 500.753.417,05 | 2,22% 65
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 3.272.19541 0,59% 7.142.004.073,50 | 0,05% 762
BTG Pactual Tesouro SELIC ref DI 10.223.956,28 1,84% 19.979.126.212,99 | 0,05% 17.165
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 54.303.308,18 9,75% 7.142.004.073,50 | 0,76% 762
Artigo 7° Il A (até 60% PL) 127.342.929,55 22,87%

Bradesco FI Referenciado DI 54.842.113,73 9,85% 15.384.948.340,63 | 0,36% 606
Itadl Institucional RF Referenciado DI 72.500.815,82 13,02% 7.327.212.030,68 | 0,99% 454
Artigo 8° | (até 30% PL) 18.541.728,80 3,33%

BB Acdes Retorno Total 0,00%

BB Ibovespa Ativo 7.342.070,64 1,32% 790.080.745,37 | 0,93% 25.004
Caixa FI A¢des Small Caps 11.199.658,16 2,01% 533.395.453,95 | 2,10% 4.344
Artigo 8° Ill (até 10% PL) 31.906.685,98 5,73%

BB Acbes ESG Globais 11.516.157,98 2,07% 1.066.324.505,95 | 1,08% 11.591
Caixa A¢bes BDR Nivel | 20.390.528,00 3,66% 3.068.343.167,19 | 0,66% 445
Artigo 9° Il (ate 10% PL) 3.526.933,44 0,63%

Caixa Multigestor Equities 3.526.933,44 0,63% 70.199.236,13 | 5,02% | 666

Consolidado 556.858.555,49
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7.3.2- Composicao da Carteira de Investimentos - Rating

A carteira de investimentos do IPMU esta diversificada, quando comparada por tipo, setor e classe. Através do
sistema Quantum, a equipe finaneira do IPMU realiza a sua gestdo. A identificacdo de cada ativo que integra a
carteira de investimentos do IPMU é realizada por meio do sistema "Quantum Axis”, que promove a abertura da
carteira de investimentos.

O IPMU possui 15 fundos de investimentos e conta com 594 ativos, e seu acompanhamento ocorre através
do sistema Quantum. A classificacdo de risco dos ativos é através de um rating que considera a qualidade de
crédito de um ativo, seja ele privado ou publico. Na classificagdo é considerado a situacdo financeira da empresa
ou governo, as condi¢cdes de mercado global, opinides especializadas e fontes oficiais e académicas. Sua
gradacdo segue do AAA, AA e A, e seguindo a sequéncia até a nota D. Baseado no rating, o investidor é capaz
de ter papéis com grau de investimento, grau especulativo, de inadimplemento ou até mesmo de default
(calote).

® 1- Muito Baixo 2- Baixo m3-Moderado m4-Alto m5- Maior Risco

4 4 4
2
1

Fundos

B 1- Muito Baixo m2-Baixo m3-Moderado m4-Alto ®5- Maior Risco
R$ 142.813.820,50

R$ 92.720.211,05

. RS 59.866.671,42
5- Maior Risco

4- Alto /- 6,28%

R$ 34.503.676,88
R$ 19.530.325,03

Fundos (R$)

3,55%

3- Moderado
25,99%

1- Muito Baixo
53,28%
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1.3.3- Composicao da Carteira de Investimentos - ALM

O estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado permitindo o acompanhamento dos investimentos
do IPMU. A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel com as obriga¢des
atuariais que o IPMU possui, trabalha-se com um horizonte temporal de longo prazo. Este desenho busca um
menor risco de investimentos com um resultado capaz de cumprir os compromissos financeiros
tempestivamente. Trata-se de cuidar do fluxo do passivo com o retorno e liquidez necessarios.

Aderéncia da Carteira ao ALM  31/12/2024
Resultado do ultima ALM
Diata base ago/24
Posicio na data do
Benchmarks ALM Posicio Atual Sugestio do ALM - %
selic/col 354.421.670,50 335.403.019,91 43,56%
Dk IPCA 2 Anos - - 43,04%
IMA-B 5+ - - 0,00%
Ibovespa 7.898.903 63 7.342.070,64 0,00%
Global BORX 26.831.750,86 31.906.685,98 511%
Dalar . 352693344 0,00%
SEP 500 - - 3,29%
SMLL 13.518.353 53 11.199.658,16 0,00%
IPCA 129.931.107,03 147 480.187 36 0,00%
0,00%
53160170555 | 55685055540 | 100,00%|
Posicio na data do Sugestao do ALM -
ALM Posicio Atual Sugestiodo AWM [valores Atuais
selic/CDI 66,55% 63,82% 43,56% 242 567.586,77
Dk IPCA 2 Anos 0,00% 0,00% 48,04% 267.514.850,06
IMA-B 5+ 0,00% 0,00% 0,00%
Ibovespa 1,45% 132% 0,00%
Global BORX 5,04% 5,73% 5,11% 1845547219
Dalar 0,00% 0,63% 0,00%
SEP 500 0,00% 0,00% 3,20% 18.320.646,48
SMLL 254% 2,01% 0,00%
IPCA 24 40% 26,48% 0,00%
100,00% 100,00% 100,00%  556.858.55549
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Aderéncia ao Estudo de ALM
—_— o -
MA-B 5+ Ibovespa Global BDRX Détar S&P 300
[ ] Pu;igin Atual lsu;:nin do ALM
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— E— - —— —
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Linha de Aderéncia

Selic/cDI IDkA IPCA 2 Anos BAA-E 34 Iovespa Global EDRX Dolar SEF 300 SHILL W
N Fosicho Atual BN Sugestic do ALM  sssselinha de Aderencia
. P
Divergéncia
70,00% 53,82%
50.00%
0,00% 28,04%
20,00%
30,00% 2645%
20,00%
373%
e .00% 0,00%.00% 132% 0.53% 325 s 2.01% 0.00%
0.00% — _ . - — —
-10,00% llml IDkA IPCA 2 Anos IMA-B. 5+ -thipiespa GRbYEBORX -0.gRdlar S&P 500 -2, ML
-20,00%
-20,25%
20,00% 25azh
-40,00%
W Divergenda  MFosigio Atual
Movimentacio Possivel
Pela analise atual da carteira, para que esta se adeque 35 sugestoes de alocagdo do Estudo de ALM, 05 seguintes
movimentos podem ser adotados, conforme a conveniéncia e oportunidade:
Sugestio do ALM -
valores Atuais 30 do ALM walor do Movi
Selic/col 242.567.586,77 | Realocar-2026% |- 112835.43314 -
IDkA IPCA 2 Anos. 267.514.850,06 | Realocar 48,04% - 267.514.850,06
IM&-B 5+ - Aderente -
- mealocar-1,31% |- 7.342.070,64 -
clobal BDRX 20.455.472,19 |  Realocar 0,60% |- 3.451.21379 -
Dolar - Realocar -0,63% |- 3.526.933.44 -
SEF 500 1B.320.646,48 Rrealocar 3,29% 18.320.546,48
sMLL - Realocar -2,00% |- 11.199.658,16 -
IPca - Realocar-26,43% |- 147.480.187,36 -
Total 556.858.555.49 | |- 285.835.496,53 | 285.835.496,53 |
Aderéncia da Carteira: 48,6700
Comparativo iiltimos 12 mases
64,51% 9,11% 5457% | 1092% | 1.00%
15,43% 1,78% 13,55% 0,03% 1B,34%
Matriz de Covariancias Retorno wolatiidade 5.11% 48, 04% 3,20% 43,56% | 0.00%
Global BDRX 64,51% 15.43% 5,11% -1.26E-07| 464E06| -997E-06| -3.606-07| 0.00E-00| 3,30%, -0,24%
IDkA IPCA 2 Anos 8,11% 1,78% 48,04% 265E-07 2,B1E05 303E-05 E.95E-07|  0.00E-DD 4,38%| 0,93%
SBP 500 54,97% 13,95% 3,29% -6.26E-07 | -T.BSEQT| -34TE-06| -154E07| 0.00E-00| 1,81% -0,06%
Selig/CO1 10,92% 0,03% 43,56% 5.90E-09| 145E407| 102E07| 3.03E09) 0.00E-00| 4,76%, 0,00%
100,00% 14,24% 0,63%
Carteira sugerida Portfalio Carteira
ALM IPMU 2024
volatilidade - ultimos
12 meses 0,630% 0,422%
Rentabilidade -
liltimes 12 meses 14,24% 13,478%
Concluséo:

A aderéncia da Carteira do IPMU ao ALM, no més de 12/2024 foi de 48,67 %.
0 estudo de ALM realizado com base em 08/2024 trouxe uma significativa mudanca na sugestdo de nsco x retorno em relacdo ao gque se vinha

adotando nos dltimos anos.
A carteira de investimentos estd posicicnada de forma a aproveitar taticamente a rentabilidade dos ativos de curto prazo, o que explica a aderéncia de

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400
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7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

, ho encerramento do periodo.

do positiva

O patrimoénio do IPMU apresenta variag
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8. = Controle de Risco

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, hd uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado. Qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo
financeira dos recursos do IPMU devem exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos. Com relacdo
ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no mercado
financeiro) corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira
de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variacoes,
oscilacdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acées e outros indices). E ligado as oscilacdes
do mercado financeiro. Apesar de todas as aplicagdes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser
equivalente ao retorno pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducao do risco da carteira ao
mesmo tempo em que potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando. Os riscos da Carteira de
Investimentos do IPMU sao baixos e a diversificacdo tornou-se mais do que uma op¢ao para os investidores,
tornou-se uma obrigagdo. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter resultados insatisfatorios
que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

1z 0 mEs mes 0 8N0 ano

g 1-ATVOS

1 CAIXA INSTITUCICNAL FI hGﬁE BOR NIVEL| 18,35% 440% 1650  6A2E%
2 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO KO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 19,56% 0.08% 1333 4209%
3 CAIKA SMAI.[CAPSATI‘:’DFIM,‘EIE 509 Th 1903%  -15%6%
| AL [NSTITUCIONAL FI RENDA FIiA BEFERENCIADO DI 0074 0.06% 0.06% 11,16%
5 CAIYA BRASIL TITULDS POBLICOS FI RENDA FIIA LP 011% 0.56% 0.10% 1061%
6 BB TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI L 0.03% 0.59% 003% 1052%
7 BMQEIE GLOBAIS FIC.M;E'.IES BDR HIVELI 16,50% ML 1601%  S418%
B FI BRASIL 2025 X TP RF AL 0.90% 0874

g FI BRASIL 2026 X TP RF AL 1154 0.10%

10 BRADESCO ESTRATEGIA KXV RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 416% 011%

i BB IBOVESPA ATIVO FICM}EIE 1669%  -350% 130 -1296%
2 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADG DI 0084 0.86% 009% 115%
13 BTG PACTUALTESOURD SELIC Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0044 0.89% 004% 10,74%
1 SANTANDER TITULOS PUBLICOS PRENIUM RESP LINTADA FIF CIC RENDA FIXA BEFERENCIADO DI 0084 0574 004% 1071%
15 FI BRASIL 2027 TP RF AL 5.50% - 45%

2-POR ARTIGO DA 4963 00278473 05179405 107820654
16 art 101 - res. 863 2021 9084 -1 10% 5824 -3, 78%
17 art. 71 b-res, 4063 2011 1374 0.62% 061% 10,53%
18 art 71l 3 - res. 4363 2011 0.13% 051% 008% 1m%
19 art. B -res. 4963 2011 H19% 64l 111%  -2055%
n art. 911-res. 4963 2021 17,73% 048% 1301%  4666%
bl art Bl rez, £863_2021 17.01% LY 1606%  B200%
3-POR SEGMENTO

F1 EXTERIOR 17.06% 151% 1396%  564%%
bE] RENDA FliA 1.08% 0674 049% 10,75%
i REND VARIAVEL b L Fi 1611%  -2055%
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9. - Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliacdes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro. Meta atuarial é a
rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcancada. Para o exercicio de
2024, considerando o resultado da duracédo o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,12% + INPC.

Conforme apresentado nas tabela, no periodo em analise, a carteira de investimentos obteve rentabilidade
superior a meta atuarial. No acumulado do ano a rentabilidade da carteira de investimentos do IPMU foi de
12,00%, diante de uma meta de 10,15%.

_é EE% ¥ ll-l_ R T [ | P - e— |_-_-_J-ll T e —— 3 7._ll__l-_- T P

) Meta Atuarial Carteira Diferenca
®jan/22 1,07% -0,41% -1,48%
fev/22 1,36% 1,00% -1,33%
W mar/22 2,13% 2,00% -0,13%
mabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
®mai/22 0,87% 0,46% -0,41%
mjun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
®ago/22 0,12% 0,36% 0,24%
mset/22 0,07% -0,15% -0,22%
mout/22 0,85% 2,11% 1,26%
mnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
mjan/23 0,90% 1,57% 0,67%
fev/23 1,13% 0,51% -0,62%
®mar/23 1,10% 1,04% -0,06%
abr/23 0,89% 0,74% -0,15%
mai/23 1,32% 0,80% 0,52%
Hjun/23 1,36% 0,32% 1,04%
mjul/23 1,24% 0,33% 0,91%
ago/23 0,76% 0,66% 0,10%
mset/23 0,59% 0,51% 0,08%
mout/23 0,27% 0,54% -0,27%
mnov/23 1,74% 0,50% 1,24%
mdez/23 1,34% 0,95% 0,39%
jan/24 0,87% 1,01% -0,14%
fev/24 1,10% 1,19% -0,09%
mmar/24 1,02% 0,59% 0,43%
abr/24 0,42% 0,81% -0,39%
mai/24 1,08% 0,88% 0,20%
jun/24 1,60% 0,65% 0,96%
mjul/24 0,72% 0,94% 0.22%
mago/24 0,30% 1,04% 0,74%
mset/24 0,59% 0,90% -0,34%
mout/24 1,13% 1,07% 0,06%
mnov/24 1,01% 0,71% 0,31%
mdez/24 0,62% 0,88% -0,26%
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40,000%
35,000%
30,000%
25,000%
20,000%
15,000%
10,000%
5,000%
0,000%
03 meses 06 meses 12 meses 24 meses 36 meses
e Carteira 2,785% 5,448% 12,031% 26,802% 35,812%
e Meta Atuarial 2,683% 4,667% 10,151% 20,037% 32,492%
W Patriménio @ Meta Atuarial
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1527,905%

1231,668%

Historico (2002/2024)
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10. - Enquadramento

Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolucdo 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos
na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho Deliberativo e
ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por meio do acompanhamento dos
relatdrios de investimentos e a mudanca de posicdo se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

Artigo 9° Il A (FI Exterior);

— 0,63% Artigo 7° | A; 0,00%
Artigo 8° 1 A; 3,35% ‘ , J

Artigo 9° A Ill (FI BDRY);
5,73%

Artigo 7° Il A; 22.87% F/

Artigo 9° 11 A (FI
Exterior);
3.526.933,44

Artigo 8° I A ; |
18.541.728,80 \

Artigo 9° A Il (FI '
BDR); 31.906.685,98

Artigo 7° 1 A; 0,00 |

Artigo 7° Il A; —|
127.342.929,55
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400.000.000,00
350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00 I I II
I“ IIII Emm_ T | .
Artigo 7°1 A Artigo7°Ib  Artigo 7°lll Artigo 8° | Artigo 9° Il Artigo 9° Il Artigo 10° |
mdez/19 62.877.843,20 246.181.192,1 92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00
dez/20 67.704.345,18 208.876.680,8 117.515.392,1 30.499.354,88 0,00 0,00 0,00
mdez/21 43.823.480,80 152.953.994,2 148.881.1324 39.913.094,65 16.032.413,96 22.217.094,45 0,00
mdez/22 45.181.514,39 252.461.019,5 100.492.9259 20.002.039,57 11.755.489,02 16.105.234,88 3.080.121,70
mdez/23 47.478.765,85 305.963.1719 86.873.561,75 23.338.572,50 12.896.715,28 19.586.325,64 3.602.764,22
mdez/24 0,00 375.540.277,7 127.342.929,5 18.541.728,80 3.526.933,44 31.906.685,98 0,00
450.000.000,00
400.000.000,00
350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00 II“I I
000 IIIII NEEEE UESEN cemsmm ___ cEEEEE 0ENEE
' Artigo 7° 1 A Artigo 7°1 b Artigo 7° IV Artigo 8° 1l Artigo 9° 1l = Artigo 9° Il = Artigo 10° |
jan/24  48.013.539, 308.354.021 87.765.957, 21.917.691, 13.294.132, 20.456.192, 3.589.850,1
mfev/24 46.981.100, 315.261.966 88.531.894, 22.010.336, 13.886.599, 21.773.824, 0,00
mmar/24 47420341, 317.447.303 89.333.196, 22111948, 14.393.585 = 22.421.501, 0,00
mabr/24 47.803.840, 319.488.058 90.152.497, 20.663.558, 14.351.044, 22.352.236, 0,00
mmai/24 48235945, 320.092.196 90.933.076, 19.963.074, 14.973.819, 23.817.049, 0,00
mjun/24 48.804.090, 322.800.326 91.685.683, 20.015.675, 16.240.460, 26.580.559, 0,00
jul/24  49.289.785, 338.739.754 92.565.151, 20.443.228, 3.112.6079 26.610.100, 0,00
ago/24 0,00 390.941.128 93.411.649, 21.417.257, 3.206.387,0 26.831.750, 0,00
Eset/24 0,00 394.059.445 94.220.278, 20.661.928, 3.159.279,1 26.784.800, 0,00
out/24 0,00 366.896.910 125.252.592 20.513.096, 3.276.140,7 28.330.868, 0,00
mnov/24 0,00 369.142.889 126.257.813 19.812.408, 3.524.200,3 30.697.392, 0,00
mdez/24 0,00 375.540.277 127342929 18.541.728, 3.526.933,4 31.906.685, 0,00
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11. - Estratégias de Alocacao e Politica de Investimentos

A Estratégia de Alocacdo dos recursos do IPMU esté disposta na Politica Anual de Investimentos — PAI/2024, que
tracou o caminho a ser seguido, sem desconsiderar as necessidades de ajustes, se for o caso, porque se trata de
um plano estratégico de investimentos formatado dentro da legislacdo que rege e disciplina a matéria. No
encerramento do periodo os percentuais de investimentos por enquadramento, ndo ultrapassaram a estratégia
de alocagao definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.

mdez/24 wAlocacdo Objetivo i Resolucdo
X R
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Artigo 7° | A Artigo 7° | B Artigo 7° Il A Artigo 8° | Artigo 9° A ll Artigo 9° A lll Artigo 10° |
Por Segmento
31/12/2000 saldo
Aghas 18.541 728,80
Exterior 35.433 510,42
Rendsa Fixa 502.883.207,27
Total Garal 556.858.555,40
Koma de Saldo Consoiidado
Total
" Bgfes
= Exterior
Renca Fixz
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12. - Andlise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em
caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversdo versus perda de valor. Qualquer
ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco.

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des previdenciarias depende do
planejamento estratégico dos investimentos, no curto, médio e longo prazo. A aplicacdo em investimentos com
prazos ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento. O IPMU realiza o
estudo de ALM, visando embasar e adequar seus investimentos as necessidades atuariais do instituto e a
composicdo da carteira estd aderente ao estipulado pela Politica Anual de Investimentos.
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13. - Alocagao por gestor

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos estabelece que o IPMU deverd manter seus recursos
em no minimo 03 e no maximo 12 institui¢des financeiras, devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo
Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 primeiros colocados no ranking
da Anbima — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitacdo
de alocacao por gestor/administrador. Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicdes
financeiras objeto de prévio credenciamento, que atendem aos parametros tracados pela Resolugdo. Todas as
Institui¢des Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdo publicadas no site institucional e podem ser acessadas
através do endereco eletronico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

45,00%
40,00% o
m 2020
35,00% w2021
m 2022
30,00% 2023
25,00% man/z
! fev/24
20[00% = mar/24
W abr/24
15,00% umai/24
10.009 mjun/24
\00% mjul/24
5,00% I II ago/24
- II set/24
0,00% |
Caixa [tau Titulos Santander Bradesco BTG Pactual mnov/24
Publicos wdez/24

m Caixa BB mBradesco mltall mSantander mBTG Pactual
177.913.945,37
133.227.368,65
105.416.965,78
72.500.815,82
57.575.503,59
Aplicacdo
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14. - Value at Risk

O risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicacées financeiras disponiveis no mercado financeiro. E o risco
de variagdes, oscilagcdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. O
acompanhamento do risco de mercado pelo IPMU é realizado por meio do célculo do VaR (Value at Risk) que estima, com
base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada, em um
horizonte definido de 21 dias, com um intervalo de confianga de 95%.

O VaR - Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um periodo
de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um célculo estatistico, o VaR mostra a exposicdo ao risco
financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més. Sintetiza a maior perda esperada para a
Carteira no intervalo de um dia. Seu célculo baseia-se na média e no desvio padrédo dos retornos diarios da Carteira, e supde
gue estes seguem uma distribuicdo normal. O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento
de renda variavel estdo em conformidade com as estratégias de risco tragadas na Politica Anual de Investimentos.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a andlise recai em nos fundos de investimentos de
maneira individual) é reflexo das oscilacées do mercado, mantando-se a volatilidade e suas incertezas. Observamos os
reflexos da oscilagdo do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos de renda fixa quando nos fundos de
renda variavel. Apesar disso, ha um leve otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os
investimentos do IPMU.

O limite estabelecidos na Politica de Investimentos de 2024 é de até 5% em renda fixa e de até 20% para as demais
modalidades

VaR Politica de Investimentos 2024

Mandato Limite
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimentos no Exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobilidrios Sem previsdo

No encerramento do més em andlise, observamos que os investimentos do IPMU estido dentro do intervalo

do VaR estabelecido na Politica de Investimentos para 2024, sem nenhum investimento que com ponto de
atencdo. Ao longo dos Ultimos meses o VaR consolidado da carteira de investimentos vem diminuindo. Os dados
mostram que os riscos de mercado da carteira de investimentos do IPM estdo bem controlados, apresentando
valores bastante inferiores aos limites estabelecidos.
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25,000%
20,000%
15,000%
10,000%
el I RS NN YN N | | a
0, - — — p_— — - - — —-—
0,000% VaR
Politica dez/23  jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24
(2024)
m Renda Fixa 5000% 0,116% 0,119% 0,570% 0,066% 0,110% 0,336% 0,290% 0,166% 0474% 0,165% 0,192% 0,257% 0,505%
Renda Varidvel 20,000% 6,906% 8,222% 7,686% 5593% 8210% 3,914% 7,887% 6,784% 7,557% 6,959% 4,705% 11,124% 10,063%
m Exterior 20,000% 4,000% 5,266% 7,208% 4,749% 6,160% 6,180% 6,571% 7,766% 8,508% 7,378% 5865% 6,871% 8,098%
® Multimercado  20,000% 6,041% 2,026% 2,167% 1,951% 2,860% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
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15. - indice de Sharp

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracdo a relacdo entre duas varidveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de
investimento, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter mais rendimento. Ao ser
necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de um investimento menos arriscado,
admite-se que a eficiéncia nesse caso esta comprometida.

Retomono  Sharpe-Selc  Retomono  Sharpe-Selic

31/12/2024 més no més ang no ane Saldo Consolidado

1- ATIVOS 556,858.555,49
CAIA INSTITUCIONAL FI AQGES BOR NIVELI 4,40% 0,18 63.20% 347 20.380.528,00
CAINA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FiC MULTIMERCADO 0,06% 0,04 42,09% 23 3526933,
CAINA SMALL CAPS ATIVO FI ACDES 7,893 0,36 -25,56% 192 11199 653,16
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FriA REFERENCIADO DI 0,86% 4,02 11,18% 50 72.500.815,82
CAINA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,86% 0,87 10,61% 2,62 50.158.752, 14
B8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIYA REFERENCIADO DI LP 0,80% 0,83 10,32% 165 114.369,140,03
B8 ACOES GLOBALS FIC ACOES BDR NIVEL| 313% 014 54,10% bRl 11516.157,98
FI BRASIL 2025 X TP RF AL 0,87% 0,06 0,00% 0,00 40.767.403,07
Fl BRASIL 2026 X TP RF AL 0,10% 0,20 0,00% 0,00 40.778.517,80
BRADESCO ESTRATEGLA Y00V RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,11% 0,20 0,00% 0,00 5404211373
B8 IBOVESRA ATIVO FIC AGOES -3,00% 0,29 -12,96% 4,02 7.342.070,64
BRADESCO PREMIUM RESP UMITADLA FIF RENDA FINA REFERENCIADO DI 0,86% 0,82 1152% §,19 50,574.852,05
BTG PACTUAL TESOURD SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI 0,80% 4,07 10,785% 351 10.223 956,28
SANTANDER TITULDS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADD 0,87% 0,78 10,715% 37 57.575.503,59
Fl BRASIL 2027 TP RF RL 0,45% 0,26 0,00% 0,00 11.092.152,66

2- POR ARTIGO DA 4963 556,858.555,49
art. 71b- res. 4963_2021 0,52% 0,3 1053% 0,36 379.007.539,40
art. 911 res. 4963_2021 0,48% 0,03 45,66% 276 3526.933,
art. 811 - ras. 4963_2021 3,945 0,17 £2,90% 315 31.906.635,80

3- POR SEGMENTO 556,858.555,49
EXTERIOR 2,61% 010 36,45% 307 35433 619,42
RENDA FIXA 0,67% 055 10,75% 06 502 £33.207,27
RENDA VARIAVEL 415 033 -20,55% 15 18541.728,80

4- CONSOLIDADD 556,58.555,49
INPC 0,00% 0,00 0,00% 0,00 -
Portfdlia Carteira IPMU 2024 0,52% 022 12,00% 10 556,050,555 49
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16. - Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia
de sua oscilacdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histdrico de um
ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual sera a
estimativa de oscilacdo do seu prego no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de
que sua cotagao, em relacao as flutuacdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por
outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

Volatilidade
no més - diaria no ano - diaria

dez/24 01/12/2024 até 02/01/2024 até

29/12/2024 29/12/2024

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 16,50% 16,01%
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 16,89% 13,09%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,05% 0,03%
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4,16%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,08% 0,09%
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,04% 0,04%
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,90%

CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4,15%

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 5,50%

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,11% 0,10%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 19,35% 16,59%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 19,86% 13,33%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 25,09% 19,03%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,07% 0,06%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

REFERENCIADO DI 0,08% 0,04%
INPC

Meta Atuarial 2024 - Indice INPC +5,120%

art. 10T - res. 4963_2021 9,88% 5,92%
art. 71 a - res. 4963_2021

art. 71b - res. 4963_2021 0,84% 0,53%
art. 7 IIT a - res. 4963_2021 0,13% 0,08%
art. 81 - res. 4963 2021 21,19% 16,11%
art. 9 1II - res. 4963_2021 17,73% 13,01%
art. 9 IIT - res. 4963_2021 17,91% 16,06%
EXTERIOR 17,05% 13,96%
MULTIMERCADO 9,88% 5,92%
Portfélio Carteira IPMU 2024 1,44% 1,10%
RENDA FIXA 0,60% 0,43%
RENDA VARIAVEL 21,19% 16,11%

Volutildace Volsiibdade souilima} scuifimort noidfimes  naditimes  naiftimoes  nouditimoes  noniftimos  now idtimos
31122024 na min noasn rema mam Dmem: Wi Mmem Mmews  Smes S mesm

Heme
1. ATV
BB ACDES GLDSAR FIC AQDES BOR NVEL |
BB TITULOS PUBLICES FI RERDA Fis REFERENOADS B P
CAILA BASIL TITULDS FUBLIIS FI RENDA FIER LF
CAINA INITITUCIOMAL Pl A00ES B KIVEL 1
CAXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO MO EXTEIRGR FIC MULTIMERCADD
CANGA SRALL CAPS ATIVO FI ACDEL
(ALY INGTITUCONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO D4
FIRWASIL 3008 5 TR I L
FIRMASIL 2006 X TF I L
BRADELCT) ESTRATEDLS D0 RESP LIMITADS FIF RENDS A
BE IBOVESRA ATIVG FIC A00ES
BRADELCT) PRENIIIM RESP LIMITADS FIF REMDA FICR REFERERCIADO D0
BTG PACTUAL TESOURD SELIC FI RERDA Fits REFERENCIADD 8
AANTANDER TITULGS POBLCTS PREMILM FELP LIMITADA FIF OF RENDA FIX REFERENCIADG (4
FIRRASIL 2007 TP WF
1. POR ARTIGO DA, 4963
art. 101 - rm. 4985 2011
arL 7| b re. 4363 2021
o 7l - . 4985 3031
arL B e S063_DO01
arL 01l - e S35 071
ar. 9 11l - ren 4985 2001
5. POR SEOMENTD
EXTEROR
T DA i
FENDA VARIAVEL
4 - CONSOLIDADD
Pertfilio Carbeirn ML 2004
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17. - Correlacao nos investimentos

A corregdo € uma medida estatistica usada apra deterinar como um ativo se movimenta com relacdo a outros.
Ela pode ser usada com ativos especificos (como por exemplo a correcad da agdo de uma empresa com
comparacdo a outra) ou ainda para comparar indices dou classes interias de ativos. A correcdo é medida em
uma escala que vai do -1 aou +1. Uma correlacdo perfeitamente positiva siginifca que dois ativos se comportam
de maneira idéncia e eé repsentada pelo +1. Uma correagdo perfeitamente negativa significa que dois ativos se
comportam de maneira diretametne oposta é representada pelo -1. Importante destacar que a diversificacdo
nao necessariamente significa descorreacdo. Investir em ativos diferentes que tem um comprtamento parecido
nao traz os beneficios de uma carteir descorrealiconada. A correlacdo é muito utilizada na constracdo de
estratégias de investimetnos para mensurar a diversificacdo efeitva trazida por difrentes ativos de uma mesma
carteira.

3122004 Correlagdo 252 dias Uteis

Ativa gl vz 3| &) s| 3| w|u|e|a|ela|nla
88 apfes suosas ficaces BoR KlveL) 1|00 | % | sk | -ah | 7R | camh | ah | E | b | 2% | g% | 0% | amh | am
B3 [30VESPA ATIVG FIC ACDES I R I A R A A R D
B3 TITULDS PUBLICOS FI REKDA FIi& REFERENCIADO DILP 30| eh | % | or | ok | ok |t mu | | 7| e [aeh | an | o | aa
BRADESCO ESTRATERIA XV] RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 4 |- | ars | ook | 100k | -ao% | azb | ek | 2% | a0k | avh | an | s | mh | w0k
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 5 | 7% | -12% ] ook | 2ok [aook| | an [ | o |k [k || o [
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESF LIMITADA FIF RENDA FIEA I A S A I E A R A
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICDS FI RENDA FIXA LP TR I I I A e T
CAIA INSTITUCKINAL FI ACES BOR NIVEL T R R A e A A R
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTD NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 12 | % |-33k| vh |40k | gk [ -4k -0k | 60% | 200K | 43k | 1% | 06 ) 20k | 35k
CAINA SMALL CAFS ATIvO FI ACDES 13| -F% | oa% | g% | o | -ante | avh | 2o |23 | a3k [ apo% | 1% | ok | 0% | 4k
AU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADD D W 4% | 2% |k |k aak | A [ an | o | k| o |amok| oh | % | %
RENDA VARIAVEL 0| 1% | SR | Eh | ek | -2%| ootk | mh | -nh | -aih ) s | 0% | l00% | =R | 4k
FIERASIL 2025 K TR AF AL 30| o | oamh | o | st | #h | aoh | ae% | an | amh | 3ok | % | mb | ok ek
FIBRASIL 2025 § TR AF AL 3t | -as% | aeh | et | aoo% | et | aah [ 2ot | oo | man | e | on | ok | e | a0oR
Par Artigo da Resoluco HEIEIE IR

art, 101 -res, 4883 201 13| 100f | -3% | a0k | 1% | 2d% | -3a% | %

art, 7w -ras 4563 2021 19 | 3% |d00R | 20k | 4% | 4R 1% | &%

art, 713 -ras, 4363 2020 0 | aok | so% | 200k | 4% | aa% | k|

art, 718~ ras, 4363 2024 a0 | ek | a% | ek | ao0%| 3% | a0k | s

art, 8- raz 4563 2021 I S

art, 911-ras, 4863 2021 EE R I D

art, 910~ ras, 4363 2024 W || 2% | amh | k| e | 73% [ 100k

Por Segmento de Ativo Bl m | mw| |8

EXTERIOR % | a00% | 3% | b | sk

MULTIMERCADD % | -2 |10k a3n | 3%

Portiolio Cartairs IFAU 2024 77 | 63% | as% [aonk| 4%

RENDA FINA 2 | i | ash | etk | 100k
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18. - Relatorio de Verificacdo de Regularidade

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relacao
das Instituigbes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e Caixa Econémica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao instituicoes funcionamento

As instituicBes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

Banco do Brasil S.A 00.000.000/0001-91
Banco Bradesco S.A 60.746.948/0001-12
Banco Santander Brasil S.A 90.400.888/0001-42
BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 00.066.670/0001-00
BTG Pactual Asset Management 29.650.082/0001-00
Banco BTG Pactual 30.306.294/0001-45
Caixa Econémica Federal 00.360.305/0001-04
Caixa Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 42.040.639/0001-40
Itad Unibanco Asset Management Ltda 40.430.971/0001-96
Itat Unibando S.A 60.701.190/0001-04
Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 03.502.968/0001-04
Santander Brasil Gestéo de Recursos Ltda 10.231.177/0001-52
Santander Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios 62.318.407/0001-19
§ Relegio e Istivicses em fune X v - x
€« - C @ becbgovbr/estabilidadefinanceira/relacac_instituicoes_funcionamento e w O &
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Home > Estabilidade financeira > Sistema Financeiro Nacional > Organizacdo > Instituices em Funcionamento no Pais

Relacdo de Instituicdes em Funcionamento no Pais (transferéncia de
arquivos)

Os arquivos disponiveis para transferéncia apresentam informagdes relativas ao més selecionado para consulta (CNP) nome da instituicdo, nome do segmento e enderego da instituigo).

Consulte a Tabela de c6digos de compensacéo (Numero-Cédigo) dos Bancos
Tipos de instituigoes Arquive

Conglomeradaos

Escolhauma opgi ¥

Escolha uma opgi v “

Escolha uma opgi v

Bancos Comerciais, Mlltiplos e Caixa Econémica

Cooperativas de Crédito
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o
19. - Credenciamento

O processo de credenciamento dos gestores, administradores, distribuidores e custodiantes comolPMU se da
através de andlide dos documentos exigidos (analise patrimonial, fiscal, juridica e comercial). As instituicdes
financeiras que posseum investimentos junto ao IPMU foram credenciadas e as informagdes estdo disponivel no
site do ipmu:

https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-
investimentos/

Ano Titulo Descrigao
2.024 XP DTVM 008
2.024 XPDTVM 007
2.024 XP DTVM 006
2.024 Santander DTVM S.A 022
2.024 Santander Caceis Brasil DTVM 021

2.024 Santander Brasil Gestdo de Recursos S.A 023
2.024 Itad Unibanco S.A 020

2.024 Itau Unibanco Asset Management Lida 019

2.024 Caixa Econdmica Federal 018
2.024 Caixa DTVM 017
2.024 BTG Pactual WM Gestdo de Recursos 005
2.024 BTG Pactual Servigos Financeiros S.A o002
2.024 BTG Pactual Gestora de Recursos oo4
2.024 BTG Pactual Asset Management S.A 003
2.024 BEM DTVM 013
2.024 BB Gestdo DTVM S.A 016
2.024 Banco Santander Brasil S.A 024
2.024 Banco do Brasil S.A 015
2.024 Banco BTG Pactual 001
2.024 Banco Bradesco S.A 014
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20.- Relatorio de Verificacdo de Lastro

Consulta ao sitio da CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios: composicao das carteiras, comparando-se com os
respectivos regulamentos e laminas registradas. No més em analise, os lastros referentes aos fundos investidos
abaixo, estdo de acordo com a composicao das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

| & Fundos de Investimento X + “_'

& ¢] (A N0 saguro | conteudo.cvm.gov.br/menurequlados/fundos/consultas/fundos htmi

mBRASIL CORGNAVIRUS (COVID-19) Simplifique! ~ Participe ~ Acessodinformagdo  Legislagdo  Canais m
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CVM agora é GOV.BR/CVM

Busca Avangada

VOCE ESTAAQUE CVM > FUNDOS DEINVESTIMENTO

=

‘ Fundos de Investimento
a4 CWM

Comissdo de Valores Mobilidrios

Atonsulta aos Fundos de Investimento registrados na CVM pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas todas as informagdes pliblicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patrimdnio liquido, o
niimero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda é possivel consultar 0 Regulamento, 0 Prospecto, a Lamina

Reunides do Calegiado de Informagdes essenciais, a Composicdo da carteira, o Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo

Jurisprudéncia CVM Consuite, através dos icones abaixo, 0s Fundos de Investimento regisirados na CVM e 0s cancelados (disponiveis na
Central de Sistemas).

FUNDOS DE FUNDOS DE
NORMAS E ORIENTACOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO

REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS
Lembre-se!

0 Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n® 157/67 e se tratava de uma opgdo dada aos contribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declaragdo do Imposto de Renda para adquiri titulos emitids por empresas nacionais que
ACESSOAINFORMACRO CvM  alendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislagdo.

Somente as pesseas que fizeram Declaracéo de Imposto de Renda entre 03 anos-calendario 1967 e 1982 podem ter
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21.- Deliberacao Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se reline ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberagdes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuacdo. Dessa forma, as principais
deliberacbes estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

22.- Resgate e Aplicacao

As "Aplicacbes” e os "Resgates” durante o més foram realizadas em funcdo das deliberacées colegiadas tomadas
pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem como para
efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais
obrigacbes da gestdo previdenciaria. As movimentacdes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de
movimentagdo, por meio do Formulario legal denominado de: “Autorizagdes de Aplicacdo e Resgate — APR”
dispostas no Portal do IPMU. As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os
Demonstrativos de AplicacOes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

janeiro 3.225.000,00 -3.935.000,00
Fevereiro 11.687.460,27 -12.200.690,99
Margo 3.571.000,00 -4.045.000,00
Abril 163.691.500,00 -164.175.000,00
Maio 5.106.000,00 -7.457.681,59
Junho 4.602.000,00 -4.830.000,00
Julho 17.632.000,00 -17.892.381,44
Agosto 298.715.546,13 -299.105.576,87
Setembro 4.592.000,00 -4.520.000,00
Outubro 52.422.434,44 -52.350.434,44
Novembro 15.743.522,41 -16.108.022,41
Dezembro 7.128.000,00 -3.118.000,00
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23.- Avaliacao dos Investimentos

No més em analise, a carteira de investimentos do IPMU estava distribuida em entre os segmentos de
renda fixa, renda variavel, alocacdo no investimento no exterior e fundos estruturados/multimercado,
dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n°. 4.963/2021 e compativel com os requisitos
estabelecidos na Politica de Investimentos. As propor¢des demonstram uma carteira conservadora,
em linha com o cenario econdémico de volatilidade e as obriga¢des do Instituto, com o pagamento
das aposentadorias e pensdes.

Renda Fixa 502.883.207,27|  90.31%| 90,31%
Renda Variavel 18.541.728,80 3,33% 9 69%
Renda Variavel Exterior 35433.61942|  636%|

No encerramento do periodo, o IPMU buscou uma estratégia mais conservadora dentro do
segmento de renda fixa, diminuindo a exposicao em indices de maior volatilidade, destinando
para fundos e ativos de baixa volatilidade e baixo risco de crédito, como fundos CDI. Nao foram
efetuados grandes alteragdes na distribuicdo de seus recursos entre os segmentos nos primeiros
meses de 2024:

mRenda Fixa ®Renda Variavel mExterior ®Estruturados

89,07%
88,58%
88,76%

89,18%
88,46%

88,11%
88,66%
88,52%
88,86%

90,55%
90,40%
90,61%
90,42%

88,66%
88,37%

88,84%
88,35%
88,18%
88,43%
88,23%
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Ao final do periodo em andlise, a posicdao do patriménio dentre os gestores se mostrava
adequadamente diversificada em 06 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos
exclusivamente de instituicbes financeiras integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados
no segmento de maior regulacdo prudencial pelo Banco Central, de acordo com a legislacao.

m Caixa Economica Banco do Brasil mBradesco mltal mSantander mBTG Pactual
31,95%
23,92%
18,93%
13,02%
10,34%
| |
dez/24

m Caixa Econbmica Banco do Brasil mBradesco mltal mSantander mBTG Pactual

R$ 177.913.945,37

R$ 133.227.368,65
R$ 105.416.965,78

R$ 72.500.815,82
R$ 57.575.503,59
R$ 10.223.956,28
|

dez/24
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No periodo em analise, as aplicagoes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites
segmentares determinados na Resolu¢do CMN n. 4.963/2021 para os regimes proprios de previdéncia
com Certificacdo Institucional de Nivel lll, bem como os determinados na Politica de Investimentos. A
posicdo do patrimonio dentre os ativos se mostrava adequadamente diversificada em 15 fundos de

Investimentos
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Todos os fundos de investimentos dos quais o IPMU detinha cotas no fechamento do periodo em
analise estavam enquadrados no limite da proporgao de participagdo do Instituto sobre o patrimonio
liquido do fundo. O art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicagdes do
regime proprio de previdéncia em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% do patriménio liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao
limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos.

O monitoramento dos indicadores de risco dos fundos de investimentos, que compunham a carteira
de investimentos do IPMU, estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. No periodo
ocorreu evolucdo do patrimdnio de forma linear:

i Patrimonio

453.001.896,78
449.078.345,03
459.182.724,81
462.391.374,16
466.569.958,91
472.466.908,34
477.777.694,35
481.134.239,93
483.483.220,89
484.343.903,08
492.308.663,06
499.739.877,16
503.391.384,33
508.445.721,55
513.127.877,21
514.811.234,79
518.015.161,94
526.126.796,10
530.760.628,79
535.808.172,63
538.885.732,71
544.269.609,58
549.434.704,88
556.858.555,49

> >
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mdez/19 dez/20 mdez/21 mdez/22 wdez/23 mdez/24

600.000.000,00 556.858.555,49

499.739.877,16

500.000.000,00
420.074.390,10 424.595.773,03 423.821.210,55 449.078.345,03

Patrimonio

400.000.000,00

300.000.000,00

200.000.000,00

100.000.000,00

0,00
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O monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de investimentos
do IPMU no periodo em analise estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. O
retorno do patriménio no més foi de R$ 3.413850,61, o que representou uma rentabilidade
consolidade de no més de 0,62%:

9.000.000,00
8.000.000,00
7.000.000,00
6.000.000,00
5.000.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00 ;II B II UI l‘
2.000.000,00
1.000.000,00 l— -
0.00 Rentabilidade
jan/23 7.046.551,75
= fev/23 2.310.790,23
= mar/23 4731.967,85
m abr/23 3.418.649,35
= mai/23 6.023.562,15
mjun/23 6.336.949,43
jul/232 5.855.786,01
= ago/23 3.635.151,99
m set/23 2.830.980,96
= out/23 1.316.682,19
= nov/23 8.425.485,20
m dez/23 6.607.214,10
jan/24 4361.507,17
fev/24 5.547.567,94
= mar/24 5.176.155,66
w abr/24 2.166.857,58
™ mai/24 5.555.608,74
mjun/24 8.339.634,16
july24 4.816.657,78
ago/24 5.437.574,58
m set/24 3.005.560,08
= out/24 6.127.876,87
= nov/24 5.529.595,30
m dez/24 3.413.850,61
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| Dez; 3.413.850,61 |

Nov; 5.529.595,30 |

Outubro;
6.127.876,87

Setembro;
3.005.560,08

Julho;
4.894.214,13

4.361.507,17

Janeiro;

Fevereiro;
5.547.567,94

Junho;
8.339.634,16

Marco;
5.176.155,66

Abril;

2.166.857,58

Maio;
5.555.608,74

1,80%
1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%

0,00%

Meta
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24.— Conclusao

Este Relatério Financeiro tem como objetivo apresentar a evolucdo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU (rentabilidade
e risco) em consonancia com a legislacdo em vigor e a transparéncia da gestao.

As estratégias de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU tem
como ponto central o respeito as condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos
ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagbes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.
O relatério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade e a
conformidade com a Politica Anual de Investimentos, refletindo as movimentagdes financeiras que atenderam
aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos, com 0s recursos
alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda varidvel de grau de risco “muito baixo/baixo/médio”.
Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca manter a maior parte
dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um percentual para aplicagdo
em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio
atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisdes de investimentos e alocagdes deliberadas pelo Comité
de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal. Os
investimentos estdo de acordo com a Politica de Investimentos, com aplica¢bes de acordo com a Resolugao
4.963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda variavel e investimento no
exterior, com perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranga, com baixo risco de crédito, mantendo
0S recursos com maior seguranca.

As alocacoes dos recursos encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira do
mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o desempenho
do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e carteira de Titulos Publicos com vencimento
para 2024. A diversificacdo busca evitar que a rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, com
estratégias em diferentes indexadores para para proporcionar o equilibrio necessario a segurancga, liquidez,
reduzindo o risco consolidado nos investimentos.

Ubatuba, 14 de janeiro de 2025

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de Gestor de Recursos
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