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1- Introducao

O Relatério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente ao
més de maio de 2024 apresenta as operacgdes dos ativos alocados em fundos de investimentos e aderéncia a
Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2024.

O Relatério tem por finalidade demonstrar o cenario econdémico, as informagdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugao patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em consonancia
com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestao e a diligéncia dos produtos que compéem a carteira de
investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pr6-Gestao. Também busca informar a
sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de Investimentos, detalhando os ativos financeiros
que a compoOe, os indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos, levando em consideragao o cenario
econdmico do periodo de referéncia.

2- Legislacao
A Gestao dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislacdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no &mbito do Regime Proéprio de
Previdéncia:
e Portaria 1.467/2022, do Ministério do Trabalho e Previdéncia que disciplina os parametros e as diretrizes
gerais para organizacao e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social.
e Politica Anual de Investimentos — PAl 2024.
e Resolugdo CMN n° 4.963/2021, dispbe sobre as aplicagdoes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de Certificagdo
Institucional e Modernizagao da Gestao dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pré-Gestao RPPS”, em 04 de abril de 2018. Em 31/10/2018 o IPMU foi
certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcancou o Nivel lll.

O Pré Gestao RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestao
adotadas pelos RPPS. E a avaliagdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as
exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das agdes, nos respectivos niveis de aderéncia.
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4- Cenario Macroeconomico

BRASIL: O Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a taxa Selic para 10,50%, sem indicagdo explicita sobre os
préximos passos.

EUA: Inflagdo nos EUA desacelerou na passagem de margo para abril.

EUROPA: Impondo desafios para o Banco Central Europeu, inflagdo ao consumidor acelerou em maio.

CHINA: Economia chinesa deve mostrar moderacgao neste trimestre.

Internacional

No més de maio, alguns indicadores de atividade nos EUA mostraram menor dinamismo e a inflagdo teve alguma
acomodagdo apds o forte inicio de ano. No entanto, a maioria dos membros do Fed defende que o momento nédo € adequado
paraoinicio de um ciclo de afrouxamento monetario, umavez que o mercado de trabalho segue sélido e ainflagdo de servigos
permanece alta. Na Zona do Euro, a atividade da sinais de reaquecimento, o que devera ser reforgado pelo inicio de um ciclo
de cortes de juros. Na China, apesar das agoes de estimulo do governo, o setor imobiliario permanece em crise. A continua
deterioragao do setor coloca limites na recuperagao da segunda maior economia do mundo.

5- Cenario Domeéstico

A percepcao de deterioragao do cendrio doméstico persistiu no més de maio. Além da continuidade das incertezas fiscais,
os ruidos em relagéo a politica monetéria se elevaram. O Copom, em sua ultima reunido, seguiu a comunicacao feita pelo
presidente do colegiado e reduziu o ritmo de afrouxamento da politica monetdaria para 25bps, sem dar sinais sobre sua
atuacdo futura. A atuagdo foi consistente com a deterioracdo observada nas expectativas de mercado desde sua reunido
anterior e com as projegdes do BC. Ainda assim, houve um dissenso relevante, com todos os diretores apontados pelo atual
governo votando pela manutengao do ritmo anterior, de 50bps. Essa atuagéo levanta duvidas sobre uma maior tolerancia a
desvios da inflagdo em relagdo a meta e, consequentemente, contribuiu para uma piora adicional das expectativas para a
inflagdo. Em nossa viséo, essa deterioragdo, em um ambiente de crescimento forte da economia, mercado de trabalho
pressionado, questionamentos fiscais e juros globais elevados por mais tempo, sugere que o Copom devera manter a Selic
no atual patamar em sua préxima reunido.

5.1- Taxa Basica de Juros
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5.2- Inflacao
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 (jan) 2024 (fev) 2024 (mar) 2024 (abr) 2024 (mai)

IGPM  7,82% 23,14% 17,78% 7,63% -3,18% 0,07% -0,52% -0,47% 0,31% 0,89%
IPCA 4,31% 4,52% 10,06% 4,39% 4,62% 0,42% 0,83% 0,16% 0,38% 0,46%

m INPC 4,48% 5,45% 10,16% 4,65% 3,71% 0,57% 0,81% 0,19% 0,37% 0,46%

5.3- Boletim Focus

Boletim Focus do BC

Projecdes p/2024 Projecdes p/2025 Projecdes p/2026

Indicadores Semana | Semana Semana | Semana Semana | Semana

) Var. . Var. . Var.

anterior atual anterior atual anterior atual

IPCA (%) 3,80 3,36 A(3) 3,74 3,75 A (4 3,50 3,58 A1)
PIB (var. %) 2,05 2,05 =(1) 2,00 2,00 =(24) 2,00 2,00 = (42)
Cambio (RS/USS) 5,04 5,05 A) 5,05 5,05 = () 5,10 5,10 = (5)
Selic (% a.a.) 10,00 10,00 =(1) 9,00 9,00 =(5) 9,00 9,00 =(2)
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6- Aplicacoes Financeiras

Apds um més de abril bastante tumultuado, o mercado de taxa de juros nos EUA teve um més de maio bem mais
tranquilo, com uma certa acomodacéao da curva de juros em patamares um pouco mais baixos. O comunicado da
reunidao do Comité de Politica Monetaria, ocorrida no primeiro dia do més, adotou um tom ligeiramente mais
hawkish, colocando duvidas sobre a continuidade da convergéncia da inflagdo para a meta. No entanto, o pre-
sidente do Fed, Jerome Powell, em coletiva de imprensa apds a reuniao, afirmou que seria necessario ficar claro
que a politica monetaria nao esta sendo suficientemente restritiva para que o Fed retomasse o processo de alta
dos juros. O mercado celebrou esta sinalizagao de que a barra para subir os juros € muito alta, o que demonstra
ainseguranca dos agentes a respeito dos proximos passos do Fed. De qualquer forma, a reagao da curva de juros
foi discreta

6.1- Renda Fixa

A renda fixa dos paises desenvolvidos apresentou movimentos mais dispares no més passado. Nos EUA,
observamos uma queda na curva de juros devido a dados mais fracos de atividade econdémica. No bloco europeu,
o cenario de inflagdo de servigos elevada e sinais de retomada da atividade econémica pressionaram as taxas.
Nos emergentes, o Brasil foi destaque negativo, com as reverberag¢oes do dissenso do Copom e fundamentos
macroecondmicos sustentando uma postura mais conservadora do BC. Seguimos com risco reduzido no
portfélio de renda fixa, com a visdo de que a incerteza permanecera elevada e que as curvas de juros refletirdo um
cenario de juros mais altos por um periodo prolongado. No portfélio de moedas, estamos mantendo a posi¢ao
vendida no renminbi.

A leve melhora do cendrio internacional para os juros nao foi suficiente para contrapor o mal-estar crescente com
as politicas monetaria e fiscal no Brasil.

No Copom do inicio do més, a votacado, com uma divisao inusitada, levantou sérias duividas no mercado sobre a
postura dos diretores apontados pelo atual governo, e que serdo maioria a partir do ano que vem. Nao que néao
possa haver divergéncias técnicas a respeito do curso futuro da politica monetaria. No entanto, o que chamou a
atencao foi o fato de que justamente os quatro diretores apontados pelo atual governo terem apresentado a
mesma ressalva (respeito ao forward guidance) para votar por um corte maior dos juros. Apesar de a ata ter
tentado explicar essa divergéncia, ficou a impresséo de que a nova diretoria pode ter uma postura mais leniente
com a politica monetdria no futuro. A ata do Copom, no entanto, carregou nas tintas, talvez até como uma forma
de compensar a divisdo da votagdo, desenhando um cendrio em que vé desancoragem das expectativas
combinada com atividade econémica aquecida, o que levou o mercado a praticamente precificar o encerramento
do ciclo de corte de juros ja na préxima reunido. Com isso, a parte mais curta da curva de juros subiu mais que a
mais longa, em um movimento de desinclinagéo.

Ja com relacgao a politica fiscal, ndo houve nenhum evento novo apds a mudanca da meta de superavit primario
de 2025, que foi proposta em abril. No entanto, o mal estar gerado por este evento, em combinagdo com uma
série de analises e reportagens na imprensa sobre a insustentabilidade do atual arcabouco fiscal face a rigidez do
orcamento (indexacao da Previdéncia ao salario minimo e pisos constitucionais indexados a receita) contribuiram
para a elevagao da curva de juros, em um més em que 0s juros recuaram globalmente.

Enquanto isso, os cupons das NTNs-B recuaram, refletindo a real consequéncia do desequilibrio fiscal e de uma
politica monetaria potencialmente leniente: o aumento da inflagao esperada. A inflagdo implicita na curva das
NTN-Bs subiu cerca de 20 pontos-base em maio, atingindo, para os vencimentos mais longos, uma inflagao
esperada acima de 5%.
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O real chegou a se valorizar 2,5% no inicio do més, levado pelo movimento benigno dos mercados globais pos-
FOMC, mas foi escorregando ao longo do més, para fechar em queda de 1,0% em relagdo ao délar. Novamente,
foi a pior performance entre os seus pares emergentes, demonstrando o mau humor dos investidores com o

Brasil.

Mesmo em um més em que houve desvalorizacao global do ddlar, o real se desvalorizou diante da moeda norte-
americana, em funcao das incertezas domésticas.

Os crescentes superavits na balanga comercial vinham atenuando as oscilagbes na conta de capital e ajudando
a manter o cambio relativamente estavel, e este efeito continua valendo. Alguma apreciagao adicional pode
ocorrer no momento em que ficar claro que o Fed tera espago para comecar a relaxar a politica monetaria.

6.1.1- Desempenho

Com as incertezas em relacdo as politicas monetaria e fiscal, a inflagdo implicita se elevou em maio, com os
prefixados subindo e os cupons das NTNs-B recuando. Com isso, os IMAs-B apresentaram performance superior

neste meés.

Indicadores Renda Fixa - 2024
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Jan Fev mar Abr Mai
m IRFM1 0,834% 0,765% 0,840% 0,579% 0,780%
IRFM 1+ 0,597% 0,341% 0,426% -1,023% 0,600%

® |IRFM Total 0,666% 0,460% 0,541% -0,524% 0,660%
mIMA-B 5 0,068% 0,593% 0,770% -0,203% 1,050%
mIMA-B 5+ -1,467% 0,512% -0,552% -2,912% 1,590%
m IMA-B Total -0,450% 0,550% 0,078% -1,615% 1,330%
m IMA-Geral 0,461% 0,650% 0,542% -0,202% 0,950%
m IDKA 2 0,918% 0,415% 0,994% -0,291% 1,070%
u CDI 0,967% 0,800% 0,832% 0,887% 0,830%
m Carteira 0,870% 1,100% 1,020% 0,420% 0,420%
m Meta 1,010% 1,190% 0,590% 0,810% 0,810%
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6.2- Renda Variavel

Em maio, a bolsa brasileira, medida pelo IBrX, recuou 3,2%, destacando-se negativamente em relacdo as bolsas
globais. Aqui também temos o efeito de um certo mal-estar com as condi¢des macroecondmicas locais. Os
destaques negativos ficaram por conta de Suzano, com queda de 16,7%, PetroRio, com recuo de 13,3%, Localiza,
que recuou 12,9%, Bradesco, que caiu 9,4%, e Eletrobras, com queda de 8,1% no més.

6.2.1- Desempenho

A bolsa brasileira acompanhou os seus pares dos mercados emergentes, recuando em contraposicdo as bolsas
das economias desenvolvidas. O setor de educagdo continua sendo o mais penalizado na bolsa brasileira. Por
outro lado, os processadores de proteinas tiveram performance positiva.
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-4,000%
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jan fev mar abr mai
= |bovespa -4,790% 0,990% -0,710% -1,700% -3,040%
m|BRX-50 -4,150% 0,910% -0,810% -0,620% -3,110%
m Small Caps -6,550% 0,470% 2,150% -7,760% -3,380%
u |dividendos -3,510% 0,910% -1,200% -0,560% -0,990%
mBDRX 4,780% 6,300% 4,040% 0,570% 7,320%
mS&P 500 1,660% 5,100% 3,940% -4,160% 6,220%
= Carteira 0,870% 1,100% 1,020% 0,420% 0,420%
= Meta 1,010% 1,190% 0,590% 0,810% 0,810%
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m IRFM1 6,7300% 3,8400% 2,9300% 12,0200% 13,2481% 3,8506%
mIRFM 1+ 14,2400% 8,4500% -4,9900% 7,4100% 18,5169% 0,9390%
wIRFM Total  12,0300% 6,6900% -1,9900% 8,8200% 16,5091% 1,8089%
mIMA-BS 13,1500% 8,0400% 4,5700% 9,7800% 12,1252% 2,9173%
mIMA-B 5+ 30,3700% 5,5000% -6,5500% 3,3000% 19,2764% -2,8533%
mIMA-BTotal  22,9500% 6,4100% -1,2600% 6,3700% 16,0543% -0,1316%
wIMA-Geral  12,8200% 5,3400% 0,9600% 9,6600% 15,0032% 2,4067%
IDKA 2 11,8200% 8,6200% 4,9700% 9,3400% 12,1270% 3,0276%
CDI 5,9600% 2,7600% 4,4000% 12,3700% 13,0395% 4,3936%
m Ibovespa 31,6000% 2,9200% -11,9300% 4,6900% 22,2800% -9,0100%
mSmall Caps  58,2200% -0,6300% -16,1900% -15,0500% 17,1200% -14,5200%
uS&P 28,8800% 16,2600% 26,8900% -19,4400% 24,2300% 19,7900%
= BDRX 35,6700% 54,0100% 33,6500% -28,0500% 26,3300% 25,0700%
u Carteira 16,1000% 6,3400% 0,2700% 6,0200% 13,2030% 4,5690%
Meta 10,7800% 11,6000% 16,1000% 11,0500% 8,9800% 4,5590%
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7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU obedece aos
limites de aplicagdes estabelecidos na Politica de Investimentos, com composicao diversificada. Os
investimentos estao diversificados buscando o melhor equilibrio entre o risco x retorno, diante das
grandes varidveis que interferem no retorno dos investimentos, face as mudangas na economia nacional
e internacional. Visao de curto, médio e longo prazo para garantir os rendimentos necessarios frente aos
beneficios concedidos e a conceder. No encerramento do més os investimentos apresentaram

valorizagao.
Margo/2024 Abril/2024 Maio/2024
RS RS
513. 127 877,21 514.811.234,79 518.015.161,94
}- | ’

. L L L |

A composigao da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAl 2024, elaborada pelos membros do
Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho Deliberativo e ratificada pelos membros
do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e alocacao no investimento no exterior, dentro dos limites permitidos pela legislacao e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2024. As proporgoes
demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cendrio econémico de grande volatilidade e as
obrigacoes do Instituto. A diversificacao nos investimentos tenta evitar que a rentabilidade esteja exposta
ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, razdo porque segmenta-se dessa forma, visto que com
uma diversificagdo, forma-se uma carteira de ativos com uma estratégia ancorada em diferentes
indexadores justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necessarios a uma melhor e
maior seguraga, liquidez, o mitigara o risco.
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Investimento
Exterior; 7,49%
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Renda Fixa;
88,66%

Renda Variavel
+ Exterior
11,34%

Investimento

Exterior;
38.790.868,88

Renda Variavel;
19.963.074,19

Renda Fixa;
459.261.218,87
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Renda Fixa Renda Variavel Investimento Exterior Estruturados

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposicdo em fundos compostos
por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa (12 fundos) estao diversificados, com concentragcdo em maior volume
em “IPCA” seguido de “IMA-B Total”. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o
desempenho do mercado. A maioria dos fundos de Renda Fixa da carteira de investimentos do IPMU sao
fundos “renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo
titulos publicos ou privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem acompanhado de
perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba
novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Os investimentos em Renda Variavel (6 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. Diante da grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo
Comité de Investimentos foi de manutengao da exposi¢géo neste segmento.
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Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 459.261.218,87

Santander Ativo (350)
0,78%

Santander DI (150) BB 2‘
3,57% 2,29%

N

BB Vértice 2024

0,
Bradesco DI 17,62%

4,94%

Caixa TP 2025
8,58%

Itau DI
14,86%

Caixa TP 2026
8,81%

BB TP 2024
11,78%

Titulos 2024
10,50%

Caixa TP 2024
11,70%

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 58.753.943,07

Caixa Global
4,78%

BB Acoes Retorno Total

12,15% Caixa Acoes BDR

25,52%

BB Acoes ESG
15,01%

Caixa Small Caps
21,83%

Santander Global
20,71%
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

de apresentou resultados positivos,

~

, Mas 0 mes

Iniciamos 2024 ainda com incertezas no horizonte

com elevagao o patrimoénio.
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

O retorno dos investimentos no més foi de 1,08%. No consolidado do periodo a rentabilidade nominal da “carteira
de investimentos” foi de 4,569%, percentual - em relacdo a “meta atuarial” do periodo, que foi de (INPC
+5,12% a.a) de 4,559% refletindo ainda a volatilidade do mercado financeiro, em especial nos investimentos de
renda variavel.

m Carteira

24,910% 24,723%

12,438%

5,971%
2,540%

3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)

1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

Meta Carteira

—e—jan —e—fey —e—mar —e=abr —e=mai
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos - Fundos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por 16 fundos
de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com vencimento para 2024.

== Portfolio Carteira IPMU 2024

——
02/01/2020 até 31/05/2024

Composicéo do Portfolio

Composigéo por ativo Composicéo por tipo de fundo

a\
4

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA 15,62 % M Oufros 35,10 %
[ PREVIDENCIARIO 1 Renda Fixa Duragiio Livre Soberano 30,12 %
= ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13,17 % m Renda Fixa Duracéio Baixa Grau de Investimento 17,55 %
BB TIiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,45 % Acdes Livre 5,97 %

Caixa Brasil 2024 IV TP RF L Renda Fixa Duracéio Baixa Soberano 5,89 %

NTN B 760139 20240815 - PU indicativo ANBIMA 9,31 % B Multimercados Investimento no Exterior 2,89 %
W FI BRASIL 2026 X TP RF RL 7.81% Acdes Small Caps 2,48 %

FIBRASIL 2025 X TP RF RL A0 [ Renda Fixa Duracdo Livre Grau de Investimento 0,00 %
[ BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 4,38 % = Titulos Piblicos Liquidos 0,00 %
11 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 4,05 % Renda Fixa Duracdo Alta Grau de Investimento 0,00 %

SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 3,86 % Muttimercados Capital Protegido 0,00 %

Eﬁ&iRIiINS?;BSIgINAL FI ACOES BDR NiVEL | 289% Renda bixa Indcxados a0

= = W Acdes Setoriais 0,00 %

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 2,48 %

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 235 %

B NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
[ BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2,03 %

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 1,70 %

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 138 %

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0,54 %

EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
[ ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 0,00 %

CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 0,00 %

RENDA FIXA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,00 %

W REFERENCIADO DI
[ BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0,00 %
M MULTIMERCADO

BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00 %
[ NTN-B 760199 20240815 0,00 %

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
[ BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %

CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 0,00 %
[ RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,00 %

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0,00 %

PREVIDENCIARIO

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,00 %

[ CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 %

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* 0,00 %
11 (44683378000102)

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
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7.3.1- Composicao da Carteira de Investimentos - Artigo 19

Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da propor¢ao de participacao do Instituto sobre
o0 patrimonio liquido do fundo. O art. 19 da Resolugcdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicagcdes do
RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo,
subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite
os fundos de investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos de emissao do
Tesouro Nacional ou operag6es compromissadas lastreadas nesses titulos.

Aplicacao Valorizacéo Desvalorizagao Patrimdénio
Artigo 7° | A (até 100% PL) ‘ 48.235.94575 |  9,31% 432.105,39 0,00
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 48.235.945,75 9,31% 432.105,39 0,00
Artigo 7° | B (até 100% PL) ‘ 320.092.196,59 | 61,79% 2.955.820,05 0,00
BB Previdenciario RF Referenciado DI 10.505.164,29 2,03% 85.835,81 0,00 28.684.758.881,76 0104% 183
BB Previdenciario RF TP 2024 5411301732 | 10,45% 475.144,41 0,00 3.622.578.957,72 1,49% 370
BB Previdenciério Vértice 2024 80.912.97344 | 15,62% 715.493,05 0,00 2.887.006.869,37 280% | 324
Caixa Brasil Titulos Publicos Ref. DI 20.956.203,33 4,05% 159.283,72 0,00 11.874.033.922,49 0,18% 732
Caixa Brasil Titulos Pdblicos 2024 53.754.885,86 10,38% 471.789,41 0,00 3.916.733.878,71 1,37% 306
Caixa Brasil Titulos Pablicos 2025 39.385.539,77 7,60% 443.610,37 0’00 107_705_005’49 36,57% 18
Caixa Brasil Titulos Pdblicos 2026 40.478.879,76 7,81% 412.122,36 0,00 97.125.760,49 41,68% 10
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 3.583.960,78 0,69% 28.562,61 0’00 7.611.269.017,74 0‘05% 733
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 16.401.572,04 3’17% 163.978,31 0’00 7.611.269.017,74 0‘22% 733
Artigo 7° Il A (até 60% PL) ‘ 90.933.076,53 | 17,55% 780.578,65 0,00
Bradesco FI Referenciado DI 22.707.834,23 4,38% 198.164,76 0,00 11.563.181.980,10 0,20% 459
Itad Institucional RF Referenciado DI 68.225.242,30 | 13,17% 582.413,89 0,00 5.857.258.977,50 1,16% 412
Artigo 8° | (até 30% PL) 19.963.074,19 3,85% 0,00 -700.484,11
BB Ac¢des Retorno Total 7.135.867,76 1,38% 0,00 -253.492,93 735.436.412,65 0,97% | 23.699
Caixa FI Acdes Small Caps 12.827.206,43 2,48% 0,00 -446.991,18 627.807.911,11 2,04% 5.109
Artigo 9° Il (ate 10% PL) ‘ 14.973.819,25 2,89% 622.775,17 0,00
Caixa Multigestor Equities 2.806.284,07 0,54% 79.807,75 0,00 56.671.742,78 4,95% 617
Santander Global Equiteis 12.167.535,18 2,35% 542.967,42 0,00 642.660.159,66 1,89% 3.702
Artigo 9° Il (até 10% PL) 23.817.049,63 4,60% 1.464.813,59 0,00
BB Ac¢des ESG Globais 8.821.297,04 1,70% 512.900,03 0,00 727.162.058,21 1,21% 9.804
Caixa Agoes BDR Nivel | 14.995.752,59 2,89% 951.913,56 0,00 2.311.782.090,34 0,65% 454

Consolidado ‘ 518.015.161,94 | | 6.256.092,85 -700.484,11
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7.3.2- Composicao da Carteira de Investimentos - Rating

A carteira de investimentos do IPMU esta diversificada, quando comparada por tipo, setor e classe. Através do
sistema Quantum, a equipe finaneira do IPMU realiza a sua gestao.

O IPMU possui 18 fundos de investimentos e conta com 638 ativos, e seu acompanhamento ocorre através do
sistema Quantum. A classificagao de risco dos ativos é através de um rating que considera a qualidade de crédito
de um ativo, seja ele privado ou publico. Na classificagcdo é considerado a situagao financeira da empresa ou
governo, as condi¢des de mercado global, opinides especializadas e fontes oficiais e académicas. Sua gradagao
segue do AAA, AA e A, e seguindo a sequéncia até a nota D. Baseado no rating, o investidor é capaz de ter papéis
com grau de investimento, grau especulativo, de inadimplemento ou até mesmo de default (calote).

A carteira do RPPS possui:

Cotas de fundos 47,09%
Rating AAA 46,69%
Risco de mercado 4,35% Fundos de Investimento 47,10%
Outros 1,21% Titulos Federais 29,63%
Rating AA 0,65% Operacdo compromissada 12,89%
Titulos Privados 3,60%
Brazilian Depositary Receipts 2,91%
AcOes 1,44%
Debéntures 1,42%
Investimento no Exterior 0,69%
Qutros 0,32%
Derivativos 0,00%
Valores a pagar/receber -0,01%
RN = Rating AAA
Risco de Mercado 121% > = Cota de Fundos
4’35% " | Ratlng AA R de M d
AR 0,65% isco de Mercado

‘ = Outros
= Rating AA
\ Rating AAA

46,69%

Cota de Fundos
47,09%
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1PMU
7
6
6
5 5
5
4
3
2
1 1
1
. ]
Fundos
B 1- Muito Baixo 2- Baixo m3- Moderado m4-Alto m5- Maior Risco
m 1- Muito Baixo 2- Baixo m3-Moderado m®m4-Alto m5- Maior Risco
R$ 268.645.296,15
R$ 169.659.719,39
R$ 43.758.190,48
R$ 20.956.203,33 R$ 14.995.752,59
]
Fundos (R$)
5- Maior Risco FUNDOS (R$)
4- Alto 8,45%
2,89%

1- Muito Baixo
32,75%

3- Moderado
51,86%
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IPMU

7.3.3- Composicao da Carteira de Investimentos - ALM

O estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado permitindo o acompanhamento dos investimentos
do IPMU. A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel com as obrigacdes
atuariais que o IPMU possui, trabalha-se com um horizonte temporal de longo prazo. Este desenho busca um
menor risco de investimentos com um resultado capaz de cumprir 0os compromissos financeiros
tempestivamente. Trata-se de cuidar do fluxo do passivo com o retorno e liquidez necessarios.

Aderéncia da Carteira ao ALM 31/05/2024
Resultado do dltimo ALM
Data base jun/23
Benchmarks Posicdo na data do ALM | Posicao Atual Sugestdo do ALM - %
CDI 256.397.100,74 08.715.939,41 11,52%
IMA-B 51.565.424,21 - 29,76%
IMA-B 5+ - - 48,72%
Ibovespa 10.537.379,97 7.135.867,76 0,00%
Global - BDRX 20.277.036,43 23.817.049,63 10,00%
Ddlar - 14.973.819,25 0,00%
MSCI AC - - 0,00%
SMLL 14.603.186,93 12.827.206,43 0,00%
Selic - 22.707.834,23 0,00%
IPCA 119.086.780,06 337.837.445,23 0,00%
472.466.908,34 518.015.161,94 100,00%
Sugestdo do ALM -
Posicdo na data do ALM | Posicdo Atual Sugestdo do ALM Valores Atuais
CDI 54,27% 19,06% 11,52% 59.675.346,66
IMA-B 10,91% 0,00% 29,76% 154.161.312,19
IMA-B 5+ 0,00% 0,00% 48,72% 252.376.986,90
Ibovespa 2,23% 1,38% 0,00% -
Global - BDRX 4,29% 4,60% 10,00% 51.801.516,19
Ddlar 0,00% 2,89% 0,00% -
MSCI AC 0,00% 0,00% 0,00% -
SMLL 3,09% 2,48% 0,00% -
Selic 0,00% 4,38% 0,00% -
IPCA 25,21% 65,22% 0,00% -
100,00% 100,00% 100,00% 518.015.161,94
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Sugestdo do ALM

¢

=CDI = IMAB =IMABS+ =lbovespa =Global-BDRX =Ddlar = MSCIAC =SMLL =Selic = IPCA

Posigdo Atual

P

3

= CDI = IMA-B =IMABS5+ =lbovespa = Global-BDRX =Doélar = MSCIAC =SMLL = Selic = IPCA

Aderéncia ao Estudo de ALM
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7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

O patriménio do IPMU apresenta variagao positiva, no encerramento do periodo. Quando a comparagao de 2024
consolida com o desempenho de 2023, observamos que 03 fundos de investimentos continuam com retorno

negativo (situagcao de cota negativa entre 0 momento da compra e o valor de mercado atual). Necessidade de

acompanhamento por parte dos responsaveis pela gestao financeira do IPMU, visando uma possivel mudanca de

situacao atual.

Saldo até 2023 Maio 2024 Acumulado
Artigo 7° | A (100% PL) 11.525.723,03|  432.105,39 2.145.763,20 |  13.671.486,23
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 11.525.723,03 432.105,39 2.145.763,20 13.671.486,23
30.330.690,77| 2.955.820,05|  13.681.494,79|  44.012.185,56
BB Previdenciario Titulos 2024 8.452.779,70 475.144,41 2.359.921,43 10.812.701,13
BB Previdenciario Vértice 2024 0,00 715.493,05 912.973,44 912.973,44
BB Previdenciario Referenciado DI 6.220.363,96 85.835,81 2.924.357,92 9.144.721,88
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 6.976.106,15 471.789,41 2.344.345,69 9.320.451,84
Caixa Brasil Titulos Pblicos 2025 0,00 443.610,37 523.221,36 523.221,36
Caixa Brasil Titulos Publicos 2026 0,00 412.122,36 478.879,76 478.879,76
Caixa Brasil Referenciado DI 6.448.638,27 159.283,72 3.114.565,06 9.563.203,33
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 36.598,47 28.562,61 147.362,31 183.960,78
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 2.196.204,22 163.978,31 875.867,82 3.072.072,04
12.370.704,09|  780.578,65 4.059.514,78|  16.430.218,87
Bradesco I Referenciado DI 222192,24 198.164,76 1.042.280,96 1.264.473,20
Itad Institucional Referenciado DI 12.148.511,85 582.413,89 3.017.233,82 15.165.745,67
Artigo 8° | A (até 30% PL) -1.672.823,20 |  -700.484,11 -3.375.498,31 -5.048.321,51
BB Retorno Total FIC AcBes -186.103,82|  -253.492,93 -1.158.424,13 -1.344.527,95
Caixa Fl A¢des Small Cap Ativo -1.486.719,38 -446.991,18 -2.217.074,18 -3.703.793,56
-2.206.284,72|  622.775,17 2.077.103,97 -129.180,75
Caixa Multigestor Equities -602.861,74 79.807,75 324.145,81 -278.715,93
Santander Global Equities -1.603.422,98 542.967,42 1.752.958,16 149.535,18
251.001,38| 1.464.813,59 4.230.723,99 4.481.725,37
BB AcBes ESG Globais 124.093,85 512.900,03 1.351.878,93 1.475.972,78
Caixa Acbes BDR Nivel | 126.907,53 951.913,56 2.878.845,06 3.005.752,59
Artigo 10° | (até 10% PL) 602.764,22 0,00 | -11.405,33 | 591.358,89 |
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 602.764,22 -11.405,33 | 591.358,89 |
51.201.775,57| 5.555.608,74|  22.807.697,09|  74.009.472,66 |
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8. — Controle de Risco

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, ha uma forte relacao entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado. Qualquer aplicagao financeira esta sujeita a incidéncia de
fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestao
financeira dos recursos do IPMU devem exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos. Com relagao
ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagoes financeiras disponiveis no mercado
financeiro) corresponde a incerteza em relagéo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicées de mercado. E o risco de variacoes,
oscilacdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de agdes e outros indices). E ligado as oscilacdes
do mercado financeiro. Apesar de todas as aplicagbes possuirem certo grau de risco, que pode ou nao ser
equivalente ao retorno pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a redugao do risco da carteira ao
mesmo tempo em que potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando. Os riscos da Carteira de
Investimentos do IPMU séo baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opgédo para os investidores,
tornou-se uma obrigacdo. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter resultados insatisfatérios
que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

Volatilidade Retonono  Volatilidade  Retorno no

31/05/2024 no més més no ano ano

& 1-ATIVOS

1 BB RETORNO TOTALFIC A(;EPES 10,10% -3,43% 12,52% -13,97%
2 BB TITULOS PUBLICOS XX! FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 137% 0,83% 0,78% 4,51%

3 CAIXA INSTITUCIONAL H ACE)ES BDR NIVEL| 9,54% 6,78% 14,12% 23,76%
4 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 10,97% 2,93% 10,85% 13,06%
3 CAIXA SMALL CAPS ATVO FI AC@ ES 15,15% -337% 17,56% -14,74%
6 [TAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,06% 0,36% 0,07% 4,63%

7 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTQ NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 10,00% 4,67% 10,64% 16,83%
8 SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% 0,82% 0,03% 4,34%

9 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,09% 0,79% 0,12% 419%

10 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADQ DI LP 0,01% 0,82% 0,03% 4,38%

u BB A[;(-JES GLOBAIS FIC A(;f)ES BOR NiVELI 9,48% 6,17% 14,74% 18,10%
12 NTN B 760159 20240815 - PU indicativo ANBIMA 137% 0,90% 0,78% 461%

13 BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,07% 0,88% 0,11% 4.81%

1 Caixa Brasil 2024 IV TP RF 1371% 0,89% 0,78% 451%

13 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 137% 0,89% 0,78% 4,35%

16 FI BRASIL 2025 X TP RF RL 0,54% 1,12% 0,00% 0,00%

17 FI BRASIL 2026 X TP RF RL 1,45% 1,03% 0,00% 0,00%

2-POR ARTIGO DA 4963

18 art. 101 - res, 4963 2021 4,62% -0,85% 4,70% -2,36%

19 art. 71a-res. 4363_2021 137% 0,90% 0,78% 4,61%

20 art. 71 b-res, 4963 2021 0,82% 0,92% 0,41% 4,42%

21 art. 711l a - res. 4363_2021 0,07% 0,86% 0,08% 4,57%

22 art. 81-res, 4963_2021 13,02% -3,39% 15,21% -14,46%
3 art. 911 - res, 4963_2021 10,07% 4,34% 10,55% 16,11%
2 art. 111 - res. 4363_2021 8,97% 6,55% 13,94% 21,60%

3-POR SEGMENTO

25 EXTERIOR 8,24% 5,69% 11,59% 1942%
26 RENDA FIXA 0,71% 0,91% 0,36% 4,49%

27 RENDA VARIAVEL 13,02% -3,39% 15,21% -14,46%
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n® 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliacdes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro. Meta atuarial é a
rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que nao haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcangada. Para o exercicio de
2023, considerando o resultado da duragao o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,15% + INPC.

2,50%
2,00%
1,50%
T i)
O,
oo [l _Laf 11 el T M il o 1. 1 0.k
-0,50% I I
-1,00%
-1,50%
-2,00% Meta Atuarial Carteira Diferenca
mjan/22 1,07% -041% -1,48%
fev/22 1,36% 1,00% -1,33%
mmar/22 2,13% 2,00% -0,13%
mabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
Hmai/22 0,87% 0,46% -041%
mjun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
mago/22 0,12% 0,36% 0,24%
mset/22 0,07% -0,15% -0,22%
mout/22 0,85% 2,11% 1,26%
mnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
mjan/23 0,90% 1,57% 0,67%
fev/23 1,13% 0,51% -0,62%
®mar/23 1,10% 1,04% -0,06%
abr/23 0,89% 0,74% -0,15%
mai/23 1,32% 0,80% 0,52%
mjun/23 1,36% 0,32% 1,04%
mjul/23 1,24% 0,33% 0,91%
mago/23 0,76% 0,66% 0,10%
mset/23 0,59% 0,51% 0,08%
Hout/23 0,27% 0,54% -0,27%
mnov/23 1,74% 0,50% 1,24%
mdez/23 1,34% 0,95% 0,39%
"jan/24 0,87% 1,01% -0,14%
fev/24 1,10% 1,19% -0,09%
®mar/24 1,02% 0,59% 0,43%
abr/24 0,42% 0,81% -0,39%
mai/24 1,08% 0,88% 0,20%
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10. - Enquadramento

Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os
artigos da Resolucao 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos
limites estabelecidos na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada
pelo Conselho Deliberativo e ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por
meio do acompanhamento dos relatérios de investimentos e a mudanca de posicdo se fara de forma a
minimizar perdas de rentabilidade.

. Artigo 9° A Il (FI
Artigo 9° Il A (FI BDR); 4,60% Artigo 10° I; 0,00%
Exterior); 2,89%
\ ‘ Artigo 7° | A;
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Artigo 8° 1 A ; : 3.31%
3,85%
Artigo 7° Il A;/
17,55%
Artigo 9° A lll (FI
BDR);
Artigo 9° 11 A (FI 23.817.049,63
Exterior);

14.973.819,25

T

Artigo 8° 1 A ;
19.963.074,19

Artigo 7° A, 48

90.933.076,53

T ——_ Artigo 7°1B;
320.092.196,59
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Artigo 7° |
A

62.877.843,
67.704.345,
43.823.480,
45.181.514,
47.478.765,
48.013.539,
46.981.100,
47.420.341,
47.803.840,
48.235.945,

Artigo 7° |
b
246.181.192
208.876.680
152.953.994
252.461.019
305.963.171
308.354.021
315.261.966
317.447.303
319.488.058
320.092.196

Artigo 7° IV

92.509.807,
117.515.392
148.881.132
100.492.925
86.873.561,
87.765.957,
88.531.894,
89.333.196,
90.152.497,
90.933.076,
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Artigo 8° I

0,00
30.499.354,
39.913.094,
20.002.039,
23.338.572,
21.917.691,
22.010.336,
22.111.948,
20.663.558,
19.963.074,

Artigo 9° 11

0,00
0,00
16.032.413,
11.755.489,
12.896.715,
13.294.132,
13.886.599,
14.393.585,
14.351.044,
14.973.819,

Artigo 9° 11l

0,00
0,00
22.217.094,
16.105.234,
19.586.325,
20.456.192,
21.773.824,
22.421.501,
22.352.236,
23.817.049,

Artigo 10° |

0,00
0,00
0,00
3.080.121,7
3.602.764,2
3.589.850,1
0,00
0,00
0,00
0,00
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11. — Estratégias de Alocacao e Politica de Investimentos

A Estratégia de Alocagao dos recursos do IPMU esta disposta na Politica Anual de Investimentos — PAI/2024, que
tragou o0 caminho a ser seguido, sem desconsiderar as necessidades de ajustes, se for o caso, porque se trata de
um plano estratégico de investimentos formatado dentro da legislagcdo que rege e disciplina a matéria. No
encerramento do periodo os percentuais de investimentos por enquadramento, ndo ultrapassaram a estratégia
de alocacao definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.

Enquadramento Tipo de Ativo glgjﬁ:: Slt-ll:;:'tif)r le;;teGsR/ezsgé\;.gao Aplicacéo IPMU Diferenca
Art. 7°,1, "a Titulos Publicos Registrados no Selic 12% 50% 100% 9,31% 2,69%
Art. 7°, 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 44% 50% 100% 61,79% -17,79%
Art.7° 1, "c Fundos de Indice 100% TP - Referenciado 0% 50% 100% 0,00% 0,00%
Art. 7°, 11 Operagdes Compromissadas 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
RENDE Art. 7°, 111, "a" Fundos de Renda Fixa 30% 30% 60% 17,55% 12,45%
Art. 7°, 111, "b" Fundos de Indice de Renda Fixa (ETF) 0% 30% 60% 0,00% 0,00%
Art. 7°, IV Ativos RF emissao obrigado/coobrigado 0% 5% 20% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5% /15% 0,00% 0,00%
"b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 0% 5% 5% /15% 0,00% 0,00%
Fundo de Debéntures 0% 0% 5% /15% 0,00% 0,00%
Fundos de Acdes 6% 15% 30% 3,85% 2,15%
GG Fundos de Indices Referenciados 0% 5% 30% 0,00% 0,00%
Renda Fixa - Divida Externa 0% 10% 10% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Fundos de Investimento no Exterior 3% 10% 10% 2,89% 0,11%
Art. 9° A, Il Acdes - BDR Nivel | 4% 10% 10% 4,60% -0,60%
Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,00% 1,00%
ESTRUTURADOS Art. 10, 1l Fundos de Participacdes 0% 1% 5% /10% 0,00% 0,00%
Art. 10, 11l Fundos de Acdes - Mercado de Acesso 0% 10% 5%/ 10% 0,00% 0,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
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12. — Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em
caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensoes: facilidade de conversao versus perda de valor. Qualquer
ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco.
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13. — Alocacao por gestor

Para a diversificagao de ativos, a Politica de Investimentos estabelece que o IPMU devera manter seus recursos
em no minimo 03 e no maximo 12 instituicdes financeiras, devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo
Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 primeiros colocados no ranking da
Anbima - Associac¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitagcao
de alocacdo por gestor/administrador. Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicdes
financeiras objeto de prévio credenciamento, que atendem aos pardmetros tragados pela Resolugéo. Todas as
Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estéo publicadas no site institucional e podem ser acessadas
através do endereco eletrdnico:
https://ijpmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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14. - Value at Risk

O VaR - Value at Risk, € um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um
periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um célculo estatistico, o VaR mostra
a exposigao ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més. Sintetiza a
maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrao
dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal. O VaR da carteira de
investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo em conformidade com as
estratégias de risco tragadas na Politica de Investimentos.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagdes do mercado, mantando-se a volatilidade e suas
incertezas. Observamos os reflexos da oscilagao do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos
de renda fixa quando nos fundos de renda varidvel. Apesar disso, ha um leve otimismo quanto a retomada,
podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.

A Politica de Investimentos para 2024 da IPMU estipulou o limite para o VaR conforme tabela abaixo:

VaR Politica de Investimentos 2024

Mandato Limite
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimentos no Exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobilidrios Sem previsdo

No encerramento do més em andlise, observamos que os investimentos do IPMU estdo dentro do intervalo do
VaR estabelecido na Politica de Investimentos para 2024, sem nenhum investimento que com ponto de atengao.
Ao longo dos ultimos meses o VaR consolidado da carteira de investimentos vem diminuindo.
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no més - diaria no ano - diaria

02/05/2024 até 31/05/2024 02/01/2024 até 31/05/2024
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 4,50% 7,00%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 4,79% 5,95%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,65% 0,37%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,65% 0,37%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% 0,05%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,04% 0,06%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 4,53% 6,70%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 5,21% 5,15%
MULTIMERCADO i
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 7,20% 8,34%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,03% 0,03%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 4,75% 5,05%
MULTIMERCADO ]
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01% 0,01%
INPC 0,00% 0,08%
Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 0,00% 0,08%
art. 10 | - res. 4963_2021 2,19% 2,23%
art. 7l a-res. 4963_2021 0,65% 0,37%
art. 71 b - res. 4963_2021 0,39% 0,19%
art. 7l a - res. 4963_2021 0,03% 0,04%
art. 81-res. 4963_2021 6,18% 7,22%
art. 91l - res. 4963_2021 4,78% 5,01%
art. 9 1Il - res. 4963_2021 4,26% 6,62%
EXTERIOR 3,91% 5,50%
MULTIMERCADO 2,19% 2,23%
Portfélio Carteira IPMU 2024 0,45% 0,48%
RENDA FIXA 0,34% 0,17%
RENDA VARIAVEL 6,18% 7,22%
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 0,65% 0,37%
FI BRASIL 2025 X TP RF RL 0,26%
FI BRASIL 2026 X TP RF RL 0,69%
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0,65% 0,37%
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15. - indice de Sharp

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracdo a relagdo entre duas varidveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de
investimento, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter mais rendimento. Ao ser
necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de um investimento menos arriscado,
admite-se que a eficiéncia nesse caso esta comprometida.

Sharpe Completo - Selic

no més - didria no ano - didria

02/05/2024 até 31/05/2024 02/01/2024 até 31/05/2024
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 0,58 0,93
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES -0,43 -1,47
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP -0,99 -0,86
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04 0,20
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,04 0,15
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,67 3,72
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,46 -1,79
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVELI 0,64 1,38
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 0,20 0,80
MULTIMERCADO
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIAGOES -0,28 -1,10
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,51 3,29
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 0,39 1,17
MULTIMERCADO
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI -1,23 -2,05
INPC -52.783.280,47 -11,64
Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 3.943.631,88 0,92
art. 10 | - res. 4963_2021 -0,37 -1,45
art. 7l a-res. 4963_2021 0,05 0,27
art. 71 b - res. 4963_2021 0,11 0,05
art. 7 lll a - res. 4963_2021 0,45 2,11
art. 81-res. 4963_2021 -0,33 -1,25
art. 911 - res. 4963_2021 0,36 1,12
art. 91ll - res. 4963_2021 0,65 1,24
EXTERIOR 0,60 1,30
MULTIMERCADO -0,37 -1,45
Portfélio Carteira IPMU 2024 0,26 0,16
RENDA FIXA 0,11 0,25
RENDA VARIAVEL -0,33 -1,25
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 0,04 0,15
FI BRASIL 2025 X TP RF RL 0,54
FI BRASIL 2026 X TP RF RL 0,14
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0,05 0,27
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16. — Volatilidade

Avolatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia de sua oscilagédo

de preco em um determinado periodo. Por meio dela, € possivel entender o histérico de um ativo, qual a probabilidade de ele
subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual sera a estimativa de oscilagdo do seu prego no futuro. Se o
prego de um ativo for muito volatil, por exemplo, € sinal de que sua cotagao, em relagéo as flutuagées do mercado, oscila
muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

no més - diaria no ano - diaria
02/05/2024 até 02/01/2024 até 31/05/2024
31/05/2024

BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 9,48% 14,74%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 10,10% 12,52%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% 0,03%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,37% 0,78%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,37% 0,78%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,07% 0,11%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,09% 0,12%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 9,54% 14,12%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 10,97% 10,85%
MULTIMERCADO
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 15,15% 17,56%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,06% 0,07%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO 10,00% 10,64%
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO 0,01% 0,03%
DI
INPC 0,00% 0,17%
Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 0,00% 0,17%
art. 10| - res. 4963_2021 4,62% 4,70%
art. 7l a-res. 4963_2021 1,37% 0,78%
art. 71 b - res. 4963_2021 0,82% 0,41%
art. 7 lll a - res. 4963_2021 0,07% 0,08%
art. 8- res. 4963_2021 13,02% 15,21%
art. 91 - res. 4963_2021 10,07% 10,55%
art. 911l - res. 4963_2021 8,97% 13,94%
EXTERIOR 8,24% 11,59%
MULTIMERCADO 4,62% 4,70%
Portfélio Carteira IPMU 2024 0,95% 1,01%
RENDA FIXA 0,71% 0,36%
RENDA VARIAVEL 13,02% 15,21%
Caixa Brasil 2024 IV TP RF 1,37% 0,78%
FI BRASIL 2025 X TP RF RL 0,54%
FI BRASIL 2026 X TP RF RL 1,45%
NTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 1,37% 0,78%
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17. — Correlacao nos investimentos

A correcdo € uma medida estatistica usada apra deterinar como um ativo se movimenta com relagao a outros.
Ela pode ser usada com ativos especificos (como por exemplo a corregcad da acao de uma empresa com
comparagao a outra) ou ainda para comparar indices dou classes interias de ativos. A corregao € medida em uma
escala que vai do -1 aou +1. Uma correlagdo perfeitamente positiva siginifca que dois ativos se comportam de
maneira idéncia e eé repsentada pelo +1. Uma correagao perfeitamente negativa significa que dois ativos se
comportam de maneira diretametne oposta é representada pelo -1. Importante destacar que a diversificagcdo nao
necessariamente significa descorreaco. Investir em ativos diferentes que tem um comprtamento parecido ndo
traz os beneficios de uma carteir descorrealiconada. A correlacao é muito utilizada na constracéo de estratégias
de investimetnos para mensurar a diversificagéo efeitva trazida por difrentes ativos de uma mesma carteira.
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18. — Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificagao da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagao
das Institui¢cdes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e Caixa Econémica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicoes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

4+ BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)
4 BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
4 CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
4+ BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)
4+ BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)
4 ITAUUNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)
& Relagdo de Instituighes em Funci X 4 i - X
& =2 (C 8 bcbgovbr/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento e % 0O a
goubr ACESSO A INFORMAGAQ PARTICIPE LEGISLAGAO ORGAOS DO GOVERNO ¥ -
L ACESSEBILIDADE  ALTO CONTRASTE  ENCLISH
o
BANCO CENTRAL
v o o s (e DReSes Q

Home > Estabilidade financeira > Sistema Financeiro Macional > Organizacao > InstituicGes em Funcionamento no Pais

Relacdo de Instituicdes em Funcionamento no Pais (transferéncia de
arquivos)

Os arquivos disponiveis para transferéncia apresentam informagdes relativas o més selecionado para consulta (CNPJ, nome da instituigdo, nome do segmento e enderego da instituigao).

Consulte a Tabela de codigos de compensacao (Numero-Cédigo) dos Bancos

Tipos de instituicbes Arquivo

Canglomerados

Escolha uma opgi v

Bancas Comercials, MUltiplos e Caixa Econdmica

Escolha uma opgi v

Cooperativas de Crédito

Licolhz uma opgi v
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19. - Credenciamento

O processo de credenciamento dos gestores, administradores, distribuidores e custodiantes comolPMU se da
através de andlide dos documentos exigidos (andlise patrimonial, fiscal, juridica e comercial). As instituicoes
financeiras que posseum investimentos junto ao IPMU foram credenciadas conforme processo IPMU/135/2022
em 25/11/2022, com vigéncia de 24 meses, com as informagdes estao disponivel no site do ipmu:

20.— Relatorio de Verificacao de Lastro
Consulta ao sitio da CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios: composi¢ao das carteiras, comparando-se com os

respectivos regulamentos e ldminas registradas. No més em analise, os lastros referentes aos fundos investidos
abaixo, estdo de acordo com a composi¢éo das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

8 fiosdeesimeio X | 4 T e A T W ==E==

& c (A N&o seguro | conteud u/regulados/fund. Itas/fundos html =4 *)0!!! H

m BRASIL CORONAVIRUS (COVID-19) Simplifique! Participe Acesso a informagio Legislagéo Canais

Ir para o conteddofll Irpara o menufl] Ir para a buscal] ACESSIBIIDADE  ALTO-CONTRASTE  MAPA DO SITE n ;‘L’é

CVM agora é GOV.BR/CVM

Busca Avancada

VOCE ESTAAQUE: CVM > FUNDOS DE INVESTIMENTO

i

Fundos de Investimento
CWVM

dle Vel Mol Aconsulta aos Fundos de Investimento registrados na CVM pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas todas as informag 8es pliblicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patriménio liquido, o
numero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda € pessivel consultar o Regulamente, o Prospecto, a Lamina

Reunioes do Coleglado de Informages essenciais, a Composicdo da carteira, os Fatos Relevantes e 0s Balancetes de cada Fundo.

Jurisprudéncia CVM Consulte, através dos icones abaixo, os Fundos de Investimento registrados na CVM e os cancelados (disponiveis na
Central de Sistemas).

NORMAS E ORIENTACOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO
REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS
Lembre-se!
O Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n® 157/67 e se tratava de uma opcéo dada aos confribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declaragdo do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMAGAO CVM atendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislaco.

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre os anos-calendario 1967 e 1982 podem ter
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21.- Deliberacao Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se retne ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberagdes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuacdo. Dessa forma, as principais
deliberagOes estao descritas nas Atas e Relatdrios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

22.- Resgate e Aplicacao

As “Aplicagdes” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em fungao das deliberagdes colegiadas
tomadas pela governanga a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem
como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e demais
obrigacoes da gestao previdenciaria. As movimentagoes séo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagao,
por meio do Formulario legal denominado de: “Autorizagoes de Aplicacao e Resgate — APR” dispostas no Portal
do IPMU. As APRs estado também registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia
Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estao disponibilizados os Demonstrativos de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

22.— Conclusao

Este Relatodrio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugéo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU (rentabilidade e
risco) em consonancia com a legislagdo em vigor e a transparéncia da gestéo.

As estratégias de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU tem
como ponto central o respeito as condigdes de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos
ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagdes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

O relatdrio contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade € a
conformidade com a Politica de Investimentos, refletindo as movimentacgoes financeiras que atenderam aos
requisitos legais e que atende as necessidades da gestao dos investimentos.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimbnio a maiores riscos, com 0S recursos
alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda variavel de grau de risco “muito baixo/baixo/médio”.
Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca manter a maior parte
dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um percentual para aplicagdo
em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio
atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e penséo.
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A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisdes de investimentos e alocagdes deliberadas pelo Comité
de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracao e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal.
Os investimentos estao de acordo com a Politica de Investimentos, com aplicagdes de acordo com a Resolugao
4.963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda variavel e investimento no
exterior, com perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranca, com baixo risco de crédito, mantendo
0S recursos com maior seguranga.

As alocagoes dos recursos encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestédo financeira do
mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o desempenho
do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e carteira de Titulos Publicos com vencimento
para 2024. A diversificagdo busca evitar que a rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, com
estratégias em diferentes indexadores para para proporcionar o equilibrio necessario a seguranga, liquidez,
reduzindo o risco consolidado nos investimentos.

Estratégia de Investimentos. Juro elevado e cenario com volatilidade. Com uma postura mais conservadora e
seus ativos de investimento concentrados em renda fixa, o IPMU enfrenta o desafio de um cenario ainda incerto
e a redugdo do juro pelo Banco Central diante das pressdes inflaciondrias. Alocagao dos investimentos
concentrada narenda fixa, principalmente titulos publicos, que mostrou ser indicado para superar a meta atuarial
(INPC +5,12%). Comrelacao a “bolsa”, posicao neutra, sem comprar ou vender, embora o mercado acredite que
possa haver valorizagao, ainda temos um cendrio desafiador, com muitas dividas no curto prazo.

No segmento de renda fixa, exposicao positiva em ativos indexados a inflacao e curto prazo (fundos atrelados a
taxa DI), buscando capturar as oportunidades de prémio na curva de juros. Para o segmento de renda variavel,
acompanhamento do mercado, sem movimentagao, considerando a volatilidade nos ultimos meses e em
especial no ano de 2022, com grande desvalorizacao dos fundos. No segmento de investimento no exterior,
manutenc¢éo da exposi¢ao sem novos aportes, diante da grande volatilidade do ano de 2022.

Ubatuba, 13 de maio de 2024

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de Previdéncia  Gestor de Recursos
Municipal de Ubatuba Municipal de Ubatuba CG RPPS CGINV I
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