Relatorio Anual de

Investimentos 2024

IPMU/183/2024




2. Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Ruz Paran3, 408 — Centro — Ubatuba — S30 Paulo — CEP 11.690-400
Tel/whatsapp: (12) 38323-3044 - Site: www.ipmu.com.br - E-mail: ipmu@ubstuba.sp.sov.br

Presidente

Sirleide da Silva

Certificagao - Anbima CPA 10
Certificacao - CGRPPS

CP RPPS CGINV I

CP RPPS CGINV I

Diretor Financeiro

Fernando Augusto Matsumoto
Diretor Financeiro IPMU
CPRPPS CGINV |

Gestor de Investimentos
Wellington Diniz

Certificacao - Anbima CPA 20
CP RPPS CGINV I

Controle Interno
Luiz Alexandre de Oliveira
CP RPPS CGINV |

Comité de Investimentos

Sirleide da Silva

Certificagao - Anbima CPA 10
Certificagao - CGRPPS

CP RPPS CGINV |

CP RPPS CGINV Il

Fernando Augusto Matsumoto
Diretor Financeiro IPMU

Anbima CPA 10

CPRPPS CGINV |

Flavio Bellard Gomes

Membro Comité de Investimentos
Anbima CPA 10

CP RPPS CGINV |

Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Membro Comité de Investimentos
Certificagao - CGRPPS

CP RPPS CGINV |

CP RPPS CGINV I

Marcelo da Cruz Lima

Membro Comité de Investimentos
Certificacao - Anbima CPA 10

CP RPPS CGINV |

CP RPPS CGINV Il




2. Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Rua Paran3, 408 — Centro — Ubatuba — S30 Paulo — CEP 11.690400
Tel/whatsapp: (12) 38323-3044 - Site: www.ipmu.com.br - E-mail: ipmu@ubstuba.sp.sov.br

1- Introducéio

O Relatério Anual de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba (IPMU) do exercicio
de 2024 é um documento que detalha a gestdo dos recursos financeiros do Instituto. Ele oferece uma viséo
abrangente das estratégias de investimento, desempenho da carteira e conformidade com as
regulamentacdes vigentes, mantendo elevados niveis de transparéncia e boa comunicagdo junto aos
servidores e municipes.

Neste relatério é possivel observar a consolidacdo de todas as informacgdes relativas ao ano, incluindo a
conjuntura econdmica, os resultados alcancados em relagdo as metas estabelecidas, o comportamento do
fluxo de caixa e das aplicagdes financeiras, bem como a composicdo dos ativos e suas distribuicdes.

Objetivos e Estratégias de Investimento:
e Conformidade Legal: O relatério enfatiza a adeséo as leis e regulamentos aplicaveis, incluindo a
Resolugdo CMN n°4.963/2021 e a Politica Anual de Investimentos (PAI) de 2024.
e Gestdo Prudente: A estratégia de investimento prioriza a seguranca, rentabilidade, liquidez e

solvéncia dos ativos.

e Meta Atuarial: O objetivo principal é garantir o cumprimento da meta atuarial, assegurando o
pagamento futuro dos beneficios de aposentadoria e penséo.

e Perfil de Risco: O IPMU adota um perfil de investimento "Moderado/Conservador”, buscando um
equilibrio entre rentabilidade e seguranca.

Composicao da Carteira de Investimentos:
e Detalhes sobre a alocagdo de recursos em diferentes classes de ativos, incluindo renda fixa, renda
varidvel e investimentos no exterior.
e Informagdes sobre os fundos de investimento selecionados, seus desempenhos e niveis de risco.
e Anélise da diversificagdo da carteira e suas estratégias para mitigar riscos.

Desempenho e Anélise:
e Avaliacdo do desempenho da carteira de investimentos em relagdo a meta atuarial e aos benchmarks
de mercado.
e Andlise dos fatores que influenciaram o desempenho, incluindo o cenério econémico e as decisbes
de investimento.
¢ Indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos.

Governanca e Transparéncia:
e Informagdes sobre o processo de tomada de decisdo, incluindo o papel do Comité de Investimentos,
Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal.
e Demonstracdo da transparéncia na gestdo dos recursos, com divulgacédo de informagdes relevantes
para os participantes e a sociedade.
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A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em

conformidade com a legislacdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no d&mbito do Regime
Préprio de Previdéncia:

e Portaria 1.467/2022, do Ministério do Trabalho e Previdéncia que disciplina os pardmetros e as
diretrizes gerais para organizagdo e funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social.

e Politica Anual de Investimentos - PAIl 2024.

e Resolucdo CMN n® 4.963/2021, dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a "ADESAO ao Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pro-Gestdao RPPS”, em 04 de abril de 2018. Em 31/10/2018 o IPMU foi
certificado no Nivel I, em 16/06/2021 alcancou o Nivel Il e em 24/05/2024 recertificacdo no Nivel lll.

O Pro6 Gestao RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestao
adotadas pelos RPPS. E a avaliacdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as
exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das a¢des, nos respectivos niveis de aderéncia.

1 FUNDACAO VANZOLINI
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4- Conjuntura Econéomica

2024 foi um ano bastante desafiador. Ao longo do ano enfrentamos as complexidades e a metamorfose
dos cenérios internacional e doméstico, buscando sempre as melhores solugdes para a gestdo dos recursos

previdenciarios, com foco em meta atuarial. Ao longo do ano, vimos a abertura nas curvas de juros e a
mudanga de rumo da politica monetaria no Brasil afetarem os principais segmentos de alocagdo dos RPPS.

No Brasil, tivemos um inicio de ano cheio de expectativas e terminamos o ano com um cenério totalmente
diferente. O grande tema em 2024 foi a quest&o fiscal do governo. O crescimento do PIB, previsto pelo
boletim Focus no final de 2023, era de 1,52% para 2024. Ao final de 2024, o nimero projetado era
significativamente diferente, com o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil atingindo 3,5%.
Esse crescimento foi impulsionado principalmente pelo setor de servigos, que apresentou um aumento
significativo, e pelo setor industrial, que também teve um desempenho robusto. O setor agropecuério
enfrentou desafios principalmente com o ciclo de chuvas irregular e apresentou uma contragdo. Este é o
segundo ano consecutivo em que o mercado projeta um crescimento no inicio do ano, mas ao final o
crescimento do PIB foi muito mais robusto. Em 2024, a taxa de desemprego no Brasil atingiu 6,1% no
trimestre encerrado em novembro, segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD)
Continua do IBGE. Este é o menor nivel de desemprego registrado desde o inicio da série histérica em
2012. Ao final de 2023 o nimero estava préximo de 7,4%.

Inflacdo. Em dezembro de 2023, a expectativa para a inflagdo em 2024 era de 3,90%, segundo o boletim
Focus. No entanto, esses nUmeros comegaram a mudar a partir do segundo semestre de 2024, devido a
aceleragdo dos precos no Brasil. Atualmente, as projecdes para a inflagdo acumulada apontam para um
valor de 4,87%. Esses nimeros obrigaram o Banco Central brasileiro a mudar a politica monetéria ao longo
do ano. Se no inicio a projecdo era de queda da Selic, com um ndmero final de 9,00% segundo o boletim
Focus, a necessidade de um novo ciclo de alta de juros na economia brasileira elevou esse nimero para
11,75%, com expectativas de novas altas no inicio de 2025.

Reforma Tributaria. A t3o esperada reforma tributéria, enfim foi aprovada pelo congresso nacional. A
reforma tributéria brasileira de 2024 é um marco significativo na histéria fiscal do pais. Aprovada em
dezembro de 2023, a reforma substitui cinco impostos por um Imposto de Valor Agregado (IVA) dual,
composto pela Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS) e o Imposto sobre Bens e Servicos (IBS). A CBS é
um tributo federal, enquanto o IBS é compartilhado entre estados, o Distrito Federal e municipios. A
implementacdo completa do novo sistema tributério estéd prevista para 2033.

IPCA Cambio Selic
2024 2025 2024 2025 2024 2025
Boletim Focus 30/12/2022 3,65% 3,25% 5,26 5,30 9,00% 8,00%
Boletim Focus 29/12/2023 3,60% 3,50% 5,00 5,03 9,00% 8,50%
Boletim Focus 27/12/2024 4,71% 4,96% 6,05 596| 11,75%| 14,75%
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Estados Unidos. A economia dos Estados Unidos devera apresentard um crescimento de cerca 1,3% do
PIB, conforme estimativas dos analistas. Apesar de uma desaceleracdo em relacdo aos anos anteriores, a
economia americana deverd superar as expectativas de muitos economistas que previam uma recesséo. O
mercado de trabalho mostrou sinais de esfriamento, com a taxa de desemprego mantendo-se estadvel em
3,7%. O aumento dos salarios foi acima do esperado, com um crescimento anual de 4,1%. O consumo das
familias aumentou 2,8% em 2024, impulsionado principalmente por pessoas de renda mais alta. Em
outubro, apds quatro anos fora, Donald Trump foi eleito presidente dos EUA, com promessas de acirrar as
questbes comerciais globais, o que pode trazer volatilidade aos mercados. A inflagdo demorou a diminuir
e deve fechar o ano em torno de 2,7%. Os custos de energia e alimentos ficaram acima do esperado,
levando o Federal Reserve a manter as taxas de juros elevadas por mais tempo. Em setembro de 2024,
iniciou-se o ciclo de corte de juros, com uma reducéo de 0,50%. Desde entdo, houve mais dois cortes de
0,25% nas reunides de novembro e dezembro.

Europa. A inflacdo na Zona do Euro atingiu 2,4% em dezembro de 2024, acima da meta do Banco Central
Europeu (BCE) de 2%. Mesmo com o nimero acima da meta, o BCE realizou cortes na taxa de juros, e a taxa
fechou o0 ano com a taxa de depdsito reduzida para 3,00%, a taxa de operagdes de refinanciamento principal
para 3,15% e a taxa de empréstimos marginais para 3,40%. Apesar dos desafios, a economia europeia
mostrou sinais de resiliéncia, com o PIB da Zona do Euro crescendo 0,4% no terceiro trimestre de 2024, e o
numero devera fechar préximo de 1% no acumulado do ano.

China. A economia da China demonstrou resiliéncia e adaptabilidade, apesar dos desafios internos e
globais. O crescimento do PIB deve ser de 4,9%, acima das expectativas iniciais. A produgdo industrial
principalmente puxado pelas exportagdes e os servigos mostraram um progresso estavel, enquanto o
mercado imobilidrio comecou a se estabilizar, apés um ano muito dificil. O governo chinés implementou
um pacote robusto de medidas fiscais e monetarias para impulsionar o consumo interno e o investimento
estrangeiro. Essas a¢des incluiram o aumento da renda familiar, a reducédo de barreiras de mercado e o
apoio a inovagao.

Principais eventos macroeconémicos do ano

1°TRIMESTRE 2024

O ano de 2024 se iniciou com uma dindmica mais moderada dos ativos e menor tomada de risco, tendo como pano
de fundo a percepcdo de que o inicio do ciclo de cortes de juros nos EUA poderia demorar mais do que o precificado
inicialmente, apos discursos por parte de membros do Federal Reserve (FED) terem reduzido significativamente a
probabilidade de corte de juros em margo. Além disso, as preocupacdes com o enfraquecimento da atividade na China
e possiveis contagios a outras economias, incertezas no tocante ao cendrio eleitoral americano e os bloqueios no Mar
Vermelho, que elevaram o prego do frete, adicionando risco inflacionério ao cenério econdmico, contribuiram para o
desempenho negativo dos ativos de risco. Em fevereiro, a precificacdo de uma postergagio do inicio do ciclo de cortes
na curva de juros americana para o segundo semestre resultou em grande volatilidade nos mercados. Nesse
contexto, no Brasil vimos que o mercado continuou respondendo fortemente aos eventos dos mercados globais. O
més de marco encerrou o 1° trimestre do ano com menor volatilidade nos ativos financeiros no mundo desenvolvido,
tendo como destaque a acomodacdo dos mercados de renda fixa. A inicio desse movimento foi a = sinalizacdo de
flexibilizagdo da politica monetéria futura por parte dos bancos centrais das principais economias, mas com reforco de
que a convergéncia das taxas de inflacdo para suas metas, em um cendrio de atividade econdmica resiliente e
mercado de trabalho ainda aquecido, continuavam como principais objetivos, 0 que sugeriu que os passos na direcdo
de distensdo monetéria ocorreriam de forma bastante parcimoniosa.
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2° TRIMESTRE 2024 (ABR,

MAI, JUN)

O segundo trimestre de 2024 comegou marcado por grande volatilidade no mercado, ainda repercutindo os
desdobramentos da reunido do FOMC ocorrida no final do més de marco, na qual o FED indicou que pode ser
necessario manter a taxa de juros no patamar atual por mais tempo do que o previsto ha alguns meses, pressionando
a curva de juros para cima. No dmbito doméstico, o cenario global mais incerto em conjunto com as discussdes em
torno da politica fiscal, contribuiram para o aumento do risco, levando o Banco Central do Brasil a rever a sinalizagdo de
um corte de 50 bps na reunido do COPOM de maio. No més de maio houve poucas mudancas no dmbito internacional,
que parecia ter consolidado um cenério de juros mais altos por mais tempo na economia norte americana. Apesar de
alguma acomodac&o na inflagdo do més, os indicadores de atividade seguiram registrando resiliéncia, o mercado de
trabalho se manteve aquecido e a inflagdo continuou rodando longe da meta do Fed. Diferente do observado no
ambito internacional, a percepgdo de deterioragdo do cendrio doméstico persistiu no més de maio, diante das
incertezas fiscais e dos ruidos em relagdo a politica monetéria. Em seu dltimo encontro, o COPOM reduziu o ritmo de
cortes dataxa de juros para 25 bps e, apesar de a redugdo em menor magnitude ja ser amplamente esperada, a decisdo
ndo unanime dos membros do comité exacerbou o ambiente de incertezas em relagdo aos préximos passos da
conducdo de politica monetaria, levando a uma deterioracdo das expectativas de mercado. Em junho, os dados de
atividade para a economia americana se mostraram ligeiramente mais frageis, indicando que a restritividade da politica
monetéria poderia comecar a ser sentida de maneira mais pronunciada nos préximos meses. Diante desse contexto, o
FOMC manteve a Fed Funds Rate no mesmo patamar, trazendo alteragdes apenas marginais em sua avaliagdo de
cenério, reconhecendo que houve progresso apenas modesto em direcdo ao objetivo de 2% a.a. de inflacdo.
Domesticamente, no fechamento do trimestre foi observada uma nova rodada de deterioracido da percepcdo em
relagdo a condugéo da politica econdmica, mesmo em um momento no qual o Comité de Politica Monetaria do Banco
Central (COPOM) manteve a taxa bésica de juros estavel de maneira unénime, reduzindo as incertezas originadas apds
a Ultima decisao dividida do Comité.

3°TRIMESTRE 2024

(JUL, AGO, SET)

O terceiro trimestre comecou bastante agitado, em julho, com o atentado ao candidato republicano Donald Trump, a
desisténcia de Joe Biden como candidato democrata e a indicagdo de Kamala Harris em seu lugar a dindmica das
eleicdes norte americanas tomou um rumo distinto do observado até entdo. Em termos macro a desaceleracdo da
economia americana permitiu que houvesse novamente entre os membros do comité a discussdo sobre o inicio do
ciclo de cortes, pavimentando o caminho para a reducdo da taxa basica de juros na préxima reunido do comité. Em
agosto, na Zona do Euro, o ritmo de atividade seguiu trajetéria de deterioragdo, com a inflaggo mostrando, por
consequéncia, convergéncia mais rapida que em outras economias. Essa conjuntura permitiu que o BCE tivesse maior
confianga para continuar o ciclo de flexibilizagdo de suas taxas diretoras, em que pese as declaracdes dos dirigentes
continuasse sinalizando  cautela. Na China o PBoC seguiu adotando postura parcimoniosa diante do processo de
desaceleracdo da economia. No &mbito doméstico, agosto foi marcado por falas mais duras do Diretor de Politica
Monetéria do BCB, a expectativa de que o COPOM iniciasse um novo ciclo de elevagdo da SELIC. Setembro foi um més
marcado por dois eventos significativos que impactaram  positivamente os mercados internacionais. Nos EUA, o Fed
iniciou o ciclo de flexibilizagdo da politica monetéria em velocidade maior que a esperada pelo mercado, com um corte
da taxa bésica de 0,50%. Simultaneamente, o governo chinés anunciou medidas para estimular a economia e o setor
imobilidrio. Na contram&o do mundo, vimos no cendrio doméstico, os ativos  de risco sofrerem impacto negativo
devido a preocupacdes fiscais e ao inicio do ciclo de alta da taxa de juros. Ao contrario do que ocorria na maioria dos
paises, onde estava em curso o processo de afrouxamento monetério, o Banco Central do Brasil iniciou um novo ciclo
de aperto monetario em sua reunido de setembro, com um aumento de 0,25% na SELIC.
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4° TRIMESTRE
2024 (OUT,
NOV, DEZ)

O dltimo trimestre do ano teve inicio com a Moody' s elevando a nota de crédito do Brasil e deixando o
pais mais proximo do grau de investimento, com manutencdo da perspectiva positiva. Ainda assim, as
preocupacdes fiscais pesaram mais sobre os ativos brasileiros diante da falta de medidas efetivas sobre
a redugdo de gastos publicos e a perspectiva crescente da trajetéria da divida publica. No cenério
internacional, Donald Trump foi eleito presidente dos EUA para um segundo mandato com o Partido
Republicano ganhando também o controle do Senado. No dia 28 de novembro, houve o antncio do
pacote fiscal. Em termos de magnitude, o pacote anunciado frustrou as expectativas do mercado e
ocasionou um aumento significativo do délar e da taxa de juros.

6- Aplicacoes Financeiras

Indicadores Renda Fixa - 2024
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mar/22  Mabr/22 Email22  ®jun/22 Hjul/22 Hago/22  Mset/22 Wout/22 mnov/22 Wdez22 Mdez23 Mjan/24 mfev/24

mar/24 Wabr/24 maif24  Wjunf24 mjul/24 W ago/24 set/24 Wout/24 nov/24 Mdez/24

128.106

P 125.924

131.816

129713

121.800

119.999
125.667

I 120.283

e 107.876

122.098

I 123.906

117.839

I 110.035

116.633
I 118.893

112.143

113.141

I 73.020
I 80.506
I $7.403
I §5.056
. 102.912
I §9.369
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I 03.952
I—— 108.893
I 119.017
I 126.215
I 126.801
I——— 111.350
I 8.541
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I 109.522
I 110.036
. 116.037
I 112.486
I 109.734
I 134.185
I 127.752
I 129.020
I 127.651
I 136.004

P 113.761
I 104.172
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15,000%
10,000%
5,000% I
. Ill|l 1 ||. *.LH‘ ||| III ]
-5,000%
-1 %
0,000% jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
m [bovespa -4,790% 0,990% -0,710% -1,700% -3,040% 1,480% 3,020% 6,540% -3,080% -1,600% -3,120% -4,280%
= |BRX-50 -4,150% 0,910% -0,810% -0,620% -3,110% 1,630% 3,150% 6,510% -3,260% -1,490% -2,620% -4,020%
mSmall Caps -6,550% 0,470% 2,150% -7,760% -3,380% -0,390% 1,490% 4,510% -4,410% -1,370% -4,480% -7,830%
m|dividendos -3,510% 0,910% -1,200% -0,560% -0,990% 1,990% 1,890% 6,690% -0,720% -1,720% -0,070% -4,890%
=BDRX 4,780%  6,300% 4,040% 0,570% @ 7,320% 12,790% 0,290% 0,550%  -0,210% 6,020% 8,320%  4,640%
HS&P 500 1,660% 5,100% @ 3,940% -4,160% 6,220% @ 9,730% 3,010% 2,180% 2,020% -0,990% 10,770% -2,500%
m Carteira 0,870%  1,100% 1,020% 0,420% 0,420% 1,600% 0,940% 1,040% 0,590% 1,130% 1,010% 0,620%
= Meta 1,010% 1,190% 0,590% 0,810% 0,810% 0,650% 0,720% 0,300% 0,900% 1,070% 0,710%  0,880%
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i

7.~ Avaliacao Anual dos Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU obedece
com Ccomposi¢ao

aos limites de aplicacdes estabelecidos na Politica de Investimentos,
diversificada. Os investimentos estado diversificados buscando o melhor equilibrio entre o risco x
retorno, diante das grandes varidveis que interferem no retorno dos investimentos, face as
mudangas na economia nacional e internacional. Visdo de curto, médio e longo prazo para garantir
os rendimentos necessarios frente aos beneficios concedidos e a conceder. No encerramento do

do ano os investimentos apresentaram valorizagao:

Més

jan/24 5.795.301,93 -1.433.794,76 4.361.507,17
fev/24 5.547.567,94 0,00 5.547.567,94
mar/24 5.369.978,67 -193.823,01 5.176.155,66
abr/24 3.838.752,43 -1.671.894,85 2.166.857,58
mai/24 6.256.092,85 -700.484,11 5.555.608,74
jun/24 8.396.555,30 -56.921,14 8.339.634,16
jul/24 4.962.716,36 -68.502,23 4.894.214,13
ago/24 5.437.574,58 0,00 5.437.574,58
set/24 3.863.419,26 -857.859,18 3.005.560,08
out/24 6.345.264,23 -217.387,36 6.127.876,87
nov/24 6.264.649,31 -735.054,01 5.529.595,30
dez/24 4.734.534,54 -1.320.683,93 3.413.850,61

66.812.407,40 -7.256.404,58 59.556.002,82

570.000.000,00
560.000.000,00
550.000.000,00
540.000.000,00
530.000.000,00
520.000.000,00
510.000.000,00
500.000.000,00
490.000.000,00
480.000.000,00
470.000.000,00

513.127.877,21

508.425.721,55

503.391.384,33

514.811.234,79

518.015.161,94

530.760.628,79
535.808.172,63

526.126.796,10

Patriménio

538.885.732,71

N jan/24 mfev/24 W mar/24 ®mabr/24 mmai/24 Bjun/24 mjul/24 W ago/24 mset/24 W out/24 mnov/24 mdez/24

544.269.609,58
549.434.704,88
556.858.555,49

= Padgina 10|29
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No final de 2024, a carteira de investimentos do IPMU estava distribuida em entre os segmentos
de renda fixa, renda varidvel e alocacdo no investimento no exterior, dentro dos limites
permitidos pela Resolugdo CMN n°. 4.963/2021 e compativel com os requisitos estabelecidos na
Politica de Investimentos. As proporgdes demonstram uma carteira conservadora, em linha com
o cenério econdbmico de volatilidade e as obrigagdes do Instituto, com o pagamento das
aposentadorias e pensdes.

Renda Fixa 502.883.207,27 90,31% 90,31%
Renda Variavel 18.541.728,80 3,33%
Renda Variavel Exterior 35.433.619,42 6,36%

9,69%

mdez/21 mdez/22 mdez/23 mdez/24

398.135.459,86
440.315.499,52
502.883.207,27

345.658.607,49

39.913.094,65
20.002.039,57
23.338.572,50
18.541.728,80
38.249.508,41
27.860.723,90
32.483.040,92
35.433.619,42
3.080.121,70

0,00

‘ 3.602.764,22
0,00

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO EXTERIOR ESTRUTURADOS

Renda Variavel +
\
Exterior

9,69%

Renda Fixa

A
90,31%
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No encerramento do periodo, o IPMU buscou uma estratégia mais conservadora dentro do
segmento de renda fixa, diminuindo a exposicdo em indices de maior volatilidade, destinando
para fundos e ativos de baixa volatilidade e baixo risco de crédito, como fundos CDI. Nio
foram efetuados grandes alteracdes na distribuicdo de seus recursos entre os segmentos em 2024:

® Renda Fixa ® RendaVaridvel ™ Exterior ™ Estruturados
frolflol Mol olleol ol ol ol el <] ol Mol Sl I XX RRRRRTRR R XX
S22 2122121222220 818 &8ssl a]|&]]& )
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] ~
Aplicacao por Gestor
Ao final do periodo em andlise, a posicao do patriménio dentre os gestores se mostrava
adequadamente diversificada em 06 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos

exclusivamente de instituicdes financeiras integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados
no segmento de maior regulagao prudencial pelo Banco Central, de acordo com a legislagao.

B Caixa Econd6mica M Bancodo Brasil B Bradesco ®Itai ™ Santander ® BTG Pactual

31,95%

23,92%

18,93%

13,02%

10,34%

1,84%
I

dez/24

B Caixa EconOmica M Bancodo Brasil B Bradesco ®Itail ™ Santander ® BTG Pactual

R$177.913.945,37

R$ 133.227.368,65

R$105.416.965,78

R$ 72.500.815,82

R$ 57.575.503,59
- R$10.223.956,28
I

dez/24




2. Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Rua Paran3, 408 — Centro — Ubatuba — S30 Paulo — CEP 11.690400
Tel/whatsapp: (12) 38323-3044 - Site: www.ipmu.com.br - E-mail: ipmu@ubstuba.sp.sov.br

No periodo em andlise, as aplicacées financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites
segmentares determinados na Resolucdo CMN n. 4.963/2021 para os regimes préprios de previdéncia com
Certificagdo Institucional de Nivel lll, bem como os determinados na Politica de Investimentos. A posi¢cdo do
patrimdnio dentre os ativos se mostrava adequadamente diversificada em 15 fundos de investimentos

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdao moderada”, com exposi¢do em fundos compostos
por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo. Os investimentos em
Renda Fixa estdo diversificados. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado. A maioria dos fundos de Renda Fixa da carteira de investimentos do IPMU s&o fundos “renda
fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos
ou privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem acompanhado de perto o
desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos
aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Os investimentos em Renda Variavel estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e “lbovespa”. Diante da
grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos foi de manutencgédo da
exposi¢do neste segmento.

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 502.858.555,49
Comparativo em relagdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 53.975.348,22

BB Previdenciario Referenciado DI Banco do Brasil 11.046.645/0001-81 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 114.369.140,03 | 50 5494
Bradesco FIF RF Titulos Publicos 2026 | Bradesco 55.969.096/0001-92 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 50.574.852,05 9,08%
Caixa Brasil Titulos Pblicos 2025 Caixa 54.518.271/0001-62 | Artigo 7° 1 B (até 100% PL) Dezembro 40.767.403,07 7,32%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2026 Caixa 54.518.391/0001-60 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 40.778.517,90 7,32%
Caixa Brasil Titulos Ptiblicos 2027 Caixa 56.208.863/0001-03 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 11.092.152,66 1,99%
Caixa Brasil Referenciado DI Caixa 05.164.356/0001-84 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 50.158.752,14 9,01%
BTG Pactual Tesouro Selic Ref. DI BTG Pactual 09.215.250/0001-13 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 10.223.956,28 1,84%
Santander RF TP Ref. Premium (350) Santander 09.577.447/0001-00 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Dezembro 3.272.19541 0,59%
Santander RF TP Ref. Premium (150) | Santander 09.577.447/0001-00 | Artigo 7° 1 B (até 100% PL) Dezembro 54.303.308,18 9,75%
Bradesco Fl Referenciado DI Bradesco 03.399.411/0001-90 | Artigo 7° Il A (até 60% PL) Dezembro 54.842.113,73 9,85%
Itadi Institucional Referenciado DI Itad 00.832.435/0001-00 | Artigo 7° IIl A (até 60% PL) Dezembro 72.500.815,82 13,02%
BB Acdes Retorno Total Banco do Brasil 09.005.805/0001-00 | Artigo 8° 1 (até 30% PL) Dezembro 0,00 0,00%
BB Ibovespa Ativo Banco do Brasil 00.822.059/0001-65 | Artigo 8° | (até 30% PL) Dezembro 7.342.070,64 1,32%
Caixa Small Caps Caixa 15.154.220/0001-47 | Artigo 8° | (até 30% PL) Dezembro 11.199.658,16 2,01%
Caixa Multigestor Equities Caixa 39.528.038/0001-77 | Artigo 9° Il (ate 10% PL) Dezembro 3.526.933,44 0,63%
BB Acbes ESG Globais Banco do Brasil 22.632.237/0001-28 | Artigo 9° Il (até 10% PL) Dezembro 11.516.157,98 2,07%
Caixa A¢Ges BDR Nivel | Caixa 17.502.937/0001-68 | Artigo 9° Ill (até 10% PL) Dezembro 20.390.528,00 3,66%
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O monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de
investimentos do IPMU no periodo em anélise estavam adequados as classes de ativos nos quais
investiam. Todos os fundos de investimentos dos quais o IPMU detinha cotas no fechamento do
periodo em anélise estavam enquadrados no limite da proporcao de participagdo do Instituto
sobre o patriménio liquido do fundo. O art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que o
total das aplicacdes do regime préprio de previdéncia em um mesmo fundo de investimento
deveré representar, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo, subordinando os fundos de
renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos
de investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdo do
Tesouro Nacional ou operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos.

No consolidado do periodo a rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” foi de 12,00%,
percentual SUPERIOF em relacio a “meta atuarial” do periodo, que foi de (INPC + 5,12% a.a) de
10,15% refletindo ainda a volatilidade do mercado financeiro, em especial nos investimentos de
renda variavel.

2024 Carteira Retorno
Janeiro 503.391.384,33 4.361.507,17
Fevereiro 508.425.721,55 5.547.567,94
Margo 513.127.877,21 5.176.155,66
Abril 514.811.234,79 2.166.857,58
Maio 518.015.161,94 5.555.608,74
Junho 526.126.796,10 8.336.634,16
Julho 530.760.628,79 4.894.214,13
Agosto 535.808.172,63 5.437.574,58
Setembro 538.885.732,71 3.005.560,08
Outubro 544.269.609,58 6.127.876,87
Novembro 549.434.704,88 5.529.595,30
Dezembro 556.858.555,49 3.413.850,61

59.553.002,82
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9.000.000,00
8.000.000,00
7.000.000,00
6.000.000,00
5.000.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00 -
0,00
Rentabilidade
® jan/23 7.046.551,75
m fev/23 2.310.790,23
® mar/23 4.731.967,85
m abr/23 3.418.649,35
® mai/23 6.023.562,15
®jun/23 6.336.949,43
" jul/232 5.855.786,01
" ago/23 3.635.151,99
" set/23 2.830.980,96
® out/23 1.316.682,19
W nov/23 8.425.485,20
m dez/23 6.607.214,10
" jan/24 4.361.507,17
fev/24 5.547.567,94
mar/24 5.176.155,66
m abr/24 2.166.857,58
® mai/24 5.555.608,74
®jun/24 8.339.634,16
" jul/24 4.816.657,78
" ago/24 5.437.574,58
" set/24 3.005.560,08
mout/24 6.127.876,87
® nov/24 5.529.595,30
W dez/24 3.413.850,61
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Resultado dos Investimentos
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W Carteira

35,812%

26,802%

12,031%
i — 5,448%
3 meses 6 meses 12 meses (1ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)

1,80%
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1,20%
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0,20%

0,00% .

Meta Carteira
=@==jan 1,01% 0,87%
==0-—fev 1,19% 1,10%
=@==mar 0,59% 1,02%
e=@==Qabr 0,81% 0,42%
=@=mai 0,88% 1,08%
=@=jun 0,65% 1,60%
= 0= jul 0,72% 0,94%
ago 1,04% 0,30%

=@=set 0,59% 0,90%
=@ out 1,13% 1,07%
==@==noV 0,71% 1,01%
—@—dez 0,88% 0,62%
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Meta Atuarial x Carteira de Investimentos

1,80%

1,60%

1,40%

1,20%

1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

0,20%

0,00%
jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul[24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24
jan/24 = fev/24 mar/24 abr/24 maif24 jun/24 jul/24 ago/24 set[24 out/24 nov/24 dez[24
Meta 1,01% 1,19% 0,59% 0,81% 0,88% 0,65% 0,72% 0,30% 0,90% 1,07% 0,71%  0,62%
Carteira 0,87%  1,10% 1,02%  0,42% 1,08% 1,60% 0,94% 1,04% 0,59%  1,13% 1,01%  0,88%
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No encerramento de 2024 o fundo de investimentos com maioraplicagae foi BB Previdenciario
Renda Fixa Referenciado DI (20,54% do PL do IPMU). O fundo de investimentos com 3oy
foi Santander Renda Fixa Titulos Publicos Referenciado DI Premium - Conta
Administrativa (0,59% do PL do IPMU).

Maior Aplicagdo em um fundo de investimento (R$)
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No encerramento de 2024 o fundo de investimentos com melhor retorng foi Caixa Brasil FI
Acoes BDR Nivel | (68,282%) com apliacdo de 3,66% do PL do IPMU. O fundo de investimentos

com foi Caixa FI Acoes Samll Caps (-25,55%) com aplicagdo de 2,01% do PL do
IPMU.

Maior retorno no més (%)
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Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido
em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversdo versus perda de valor.
Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco.

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des previdenciarias depende do
planejamento estratégico dos investimentos, no curto, médio e longo prazo. A aplicacdo em investimentos com
prazos ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento. O IPMU realiza o
estudo de ALM, visando embasar e adequar seus investimentos as necessidades atuariais do instituto e a
composicdo da carteira estd aderente ao estipulado pela Politica Anual de Investimentos.

Valor Acumulado

Periodo Valor (R$) (%) R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 413.645.629,81 74,282% 413.645.629,81 74,28%
de 31 a 364 dias 40.767.403,07 7.321% 454.413.032,88 81,60%
acima de 365 dias 102.445.522,61 18,397% 556.858.555,49 100,00%
De 0 a 30 dias
Ativo Liquidagéo
SANTANDER RF TP REF. DI PREMIUM (150) D+0 du 54.303.308,18
SANTANDER RF TP REF. DI PREMIUM (350) D+0 du 3.272.195,41
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI D+0 du 114.369.140,03
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS REF. DI D+0 du 50.158.752,14
BRADESCO FI REFERENCIADO DI D+0 du 54.842.113,73
ITAU INSTITUCIONAL RF REFERENCIADO DI D+1du 72.500.815,82
CAIXA FI ACOES SMALL CAPS D+3 du 11.199.658,16
BB IBOVESPA ATIVO D+1du 7.342.070,64
BB ACOES ESG GLOBAIS D+4 du 11.516.157,98
BTG PACTUAL TESOURO SELIC REF DI D+0 du 10.223.956,28
CAIXA ACOES BDR NIVEL | D+4 du 20.390.528,00
CAIXA MULTIGESTOR EQUITIES D+12 du 3.526.933,44

413.645.629,81

de 31 a 364 dias
Ativo Vencimento Valor (R$)

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 2025 15/05/2025 40.767.403,07 7,32%
[ | 0,00%
40.767.403,07 7,321%
Acima de 365 dias
Ativo
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 2026 17/08/2026 40.778.517,90 7,32%
BRADESCO FIF RF TP 2026 17/08/2026 50.574.852,05 9,08%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP 15/05/2027 11.092.152,66 1,99%
LIMITADA FIF RENDA FIXA
102.445.522,61 18,397%
Titulos 2025 40.767.403,07 7,321%
Titulos 2026 91.353.369,95 16,405%
Titulos 2027 11.092.152,66 1,992%
Fundos Curto Prazo Valor (R$) (%) Acum.
Outros Ativos Valor (R$) (%) Acum.

Renda Variavel + Exterior 53.975.348,22 9,693%
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RISCO DA CARTEIRA

Em relacdo ao risco da carteira, seguindo o mandato dado através da aprovacdo da Politica de Investimento
de 2024, o IPMU, manteve os investimentos no total dentro da meta, em relacdo ao ano anterior o riscou
teve um pequeno aumento, representado pelo aumento da volatilidade dos ativos, principalmente no
segundo semestre de 2024.

O limite estabelecidos na Politica de Investimentos de 2024 é de até 5% em renda fixa e de até 20% para as
demais modalidades

VaR Politica de Investimentos 2024

Mandato Limite
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimentos no Exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios Sem previsdo

No encerramento do més em andlise, observamos que os investimentos do IPMU estido dentro do intervalo
do VaR estabelecido na Politica de Investimentos para 2024, sem nenhum investimento que com ponto de
atencdo. Ao longo dos ultimos meses o VaR consolidado da carteira de investimentos vem diminuindo. Os dados

mostram que os riscos de mercado da carteira de investimentos do IPM estdo bem controlados, apresentando
valores bastante inferiores aos limites estabelecidos.
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M Renda Fixa 5,000%  0,116%  0,119%

maif24 = jun/24 jull24  ago/24  set/24  out/24 nov/24 dez/24

0,570% 0,066% 0,110% 0,336% 0,290% 0,166% 0,474% 0,165%

8,222% 7,686% 5,593% 8,210%  3,914% 7,887%
W Exterior 20,000%

% 4,000% 5,266% 7,208% 4,749% 6,160% 6,180%
M Multimercado  20,000%  6,041%

0,192% = 0,257%  0,505%
M Renda Varidvel 20,000% 6,906% 6,784%  7,557%  6,959% = 4,705% 11,124% 10,063%
6,571% = 7,766% 8,508% 7,378% 5,865% 6,871%

0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
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Distribuicao dos Recursos e Alocacao por Estratégia

Um dos pontos importante para obtencdo de melhores resultados na carteira de investimentos, é a
diversificacdo de estratégias de investimento na carteira do IPMU. Com essa diversificacdo podemos reduzir
a concentragdo em estratégias e consequentemente diluimos o risco de mercado.

=+ Portfélio Carteira IPMU 2024

OZIOT/2020 Se S 22028

Composi¢do por ativo Composicdo por tipo de fundo

\

W BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 20,54 % M Renda Fixa Duragéo Baixa Soberano 30,88 %
MITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13,02 % W Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Investimento 2287 %
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF 10,34 % M Outros 16,63 %
M CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Renda Fixa Duragdo Alta Soberano 9,08 %
gl;:gsgﬁgl :ggngllum RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 9.85 % Renda Fixa Duragéo Média Soberano 9,01 %
L 573%
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 9.08 % .::g: I;:::" CaeE 201%
.IEIA:SR‘:::EZ?JIZLBT)?:;“ﬁi ZILIBLICOS RLRENDATATTE ?g; : | | Refu:la Fixa Durago Livre Grau de Investimento 1;“2‘ :
[FI BRASIL 2025 X TP RF RL . 5 VRS .Jh\:uoﬂ:l:::io:n:::esﬁmenm no Exterior 0,63 %
L g:IESELI\IIESSTgﬁ;:I:A;(‘::IA};%)EESSBE:J[;RJ\[IVEELLII g:: : Rf:nda Fifa Durag‘iu Alta Grau de Investimento uu,zg :
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 201% .;n"m ihbcosiin o 000%
R 1,99 % em_ia Fixa Duragaf: Livre Soberano i
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO 184 % b v oo ke
EDI ! Renda Fixa Indexados 0,00 %
= Agbes Setoriais 0,00 %
11 BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 132% e
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 083 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 0.00 %
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
W SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,00 %
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 0,00 %
RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA 0,00 %
PREVIDENCIARIO
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA RESP LIMITADA FIF 0.00 %
W CIC RENDA FIXA
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC 0,00 %
W RENDA FIXA REFERENCIADO DI
W BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0,00 %
MULTIMERCADO
0 Valores em tesouraria 0,00 %
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* 0,00 %
17 (44683376000102)
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 0,00 %
W NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO
BB ALOCAGAOD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,00 %
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,00 %
PREVIDENCIARIO
MINTN B 760199 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0.00 %
W NTN-C 770100 20210401 0,00 %
CAIXA INFRAESTRUTURA F1 AGOES 0,00 %
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
NTN-B 760199 20240815 0,00 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0,00 %
W PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,00 %
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 0,00 %
RENDA FIXA
M Caixa Brasil 2024 IV TP RF 0,00 %
[ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %

M CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
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Por Segmento

Acles 18.541.728,80
Exterior 35.433.619,42
Renda Fixa 502.883.207,27
Total Geral 556.858.555,49

Por Artigo da Resolugao 4963/2021

31/12/2024 Saldo

Fundo/Classe de Investimento em Ativos no Exterior - Art. 92, 11 3.526.933,44
Fundo/Classe de Investimento em BDR-Agdes - art. 82, 111 31.906.685,98
Fundo/Classe de Investimento em AgQes - Art. 89, | 18.541.728,80
Fundo/Classe de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 72,1, b 379.807.539,40
Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 79, I1l, & 123.075.667,87
Total Geral 556.858,555,49
Ativo Retorno

I BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 54,18 %
I BB IBOVESPA ATIVO FIC A(;C)ES -12,96 %
I BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10,82 %
l BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11,52 %
I BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10,74 %
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10,61 %

I CAIXA INSTITUCIONAL FI AQ@ES BDR NIVEL | 68,28 %
l CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADOQ 42,08 %
I CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AC@ES -25,56 %
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO D 11,18 %
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10,711 %

B INPC 477%
I Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 10,15 %
I Portfolio Carteira IPMU 2024 12,00 %

*A data usada para o calculo foi 31/12/2024.
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Fluxo dos Investimentos

Carteira de
Investimentos

Retorno Mensal

(RS)

Retorno
Consolidado (RS)

Carteira de
Investimentos
Mensal (%)

Carteira de
Investimentos
Mensal (%)

Meta
Atuarial
Mensal (%)

Meta
Atuarial
Consolidada
(%)

Janeiro RS 503.391.384,33 RS 4.361.507,17 RS 4.361.507,17 0,870% 0,870% 1,010% 1,010%
Fevereiro RS 508.425.721,55 RS 5.547.567,94 R$9.909.075,11 1,100% 1,979% 1,190% 2,111%
Margo RS 513.127.877,21 RS 5.176.155,66 RS 15.085.230,77 1,020% 3,015% 0,590% 2,812%
Abril RS 514.811.234,79 RS$ 2.166.857,58 R$ 17.252.088,35 0,420% 3,452% 0,810% 3,647%
Maio RS 518.015.161,94 RS 5.555.608,74 RS 22.807.697,09 1,080% 4,569% 0,880% 4,559%
Junho RS$ 526.126.796,10 RS 8.339.634,16 RS$ 31.147.331,25 1,600% 6,247% 0,650% 5,237%
Julho RS 530.760.628,79 RS 4.894.214,13 RS 36.041.545,38 0,940% 7,245% 0,720% 5,995%
Agosto RS 535.808.172,63 RS 5.437.574,58 RS 41.479.119,96 1,040% 8,361% 0,300% 6,313%
Setembro RS 538.885.732,71 RS 3.005.560,08 RS 44.484.680,04 0,560% 8,968% 0,900% 7,269%
Outubro RS 544.269.609,60 RS 6.127.876,89 RS 50.612.556,93 1,130% 10,199% 1,070% 8,417%
Novembro RS 549.434.704,88 RS 5.529.595,30 RS$ 56.142.152,23 1,010% 11,315% 0,710% 9,185%
Dezembro RS 556.858.555,49 RS$ 3.413.850,61 R$ 59.556.002,84 0,620% 12,000% 0,880% 10,150%
Fundo Soma de Aplicagao Soma de Resgate
BB Ac¢des ESG Globais BDR NIVELI 0,00 0,00
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACf)ES 7.830.434,44 0,00
BB Previdenciario Referenciado DI 140.239.006,40 -120.000.000,00
BB Previdenciario RF TP 2024 0,00 -57.095.373,14
BB Previdenciario RF Vértice 2024 80.000.000,00 -83.143.633,26
BB Retorno Total FIC Agdes 0,00 -7.830.434,44
Bradesco FI Referenciado DI Premium 30.000.000,00 0,00
Bradesco FIF RF Estratégia XXVI - Vértice 2023 49.540.000,00 0,00
Bradesco FIF RF Estratégia XXVI - Vértice 2026 0,00 0,00
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF REFERENCIADO DI 10.000.000,00 0,00
Caixa AgOes BDR Nivel | 0,00 0,00
Caixa Brasil 2025 Titulos Publicos 40.000.000,00 -1.137.681,59
Caixa Brasil 2026 Titulos Publicos 40.000.000,00 0,00
Caixa Brasil 2027 Titulos Publicos 11.176.522,41 0,00
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 0,00 -56.696.067,63
Caixa Brasil Titulos Publicos Referenciado DI 63.892.000,00 -90.000.000,00
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 0,00 -3.591.358,89
Caixa Fl AgGes Small Caps 0,00 0,00
Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 0,00 0,00
Carteira de Titulos Publicos 2024 0,00 -50.928.897,46
Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI 0,00 0,00
Santander Global Equiteis Délar Master 0,00 -13.182.381,44
Santander RF Ref. DI (150) 89.249.500,00 -58.159.000,00
Santander RF Ref. DI (350) 748.000,00 -989.500,00
Total Geral 562.675.463,25 -542.754.327,85
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8.— Conclusao

A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisGes de investimentos e alocacbes deliberadas pelo Comité
de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal. Os
investimentos estdo de acordo com a Politica de Investimentos, com aplicagdes de acordo com a Resolucao
4.963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda variavel e investimento no
exterior, com perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranga, com baixo risco de crédito, mantendo
0S recursos com maior seguranca.

As alocagbes dos recursos encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira do
mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o desempenho
do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e carteira de Titulos Publicos com vencimento

para 2024. A diversificacdo busca evitar que a rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, com
estratégias em diferentes indexadores para para proporcionar o equilibrio necessario a seguranga, liquidez,
reduzindo o risco consolidado nos investimentos.

Ubatuba, 18 de fevereiro de 2025

Fernando Augusto Flavio Bellard Gomes Lucas Gustavo Ferreira Luiz Alexandre de
Matsumoto Membro Comité de Castanho Oliveira
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