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1. Introducao

O presente Relatério Trimestral de Investimentos tem por finalidade apresentar, de forma detalhada, a
posicdo da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU referente
ao 1° trimestre de 2026, compreendendo os meses de janeiro, fevereiro e marco, conforme
documentos acostados nos processo IPMU/005/2026.

O relatério consolida as informagdes relativas a evolugdo patrimonial, rentabilidade, aderéncia a meta
atuarial, enquadramento legal, distribuicdo por classes de ativos, exposicdo por gestores e
administradores, liquidez, riscos de mercado, aderéncia aos benchmarks, desempenho dos fundos e
deliberagdes estratégicas do Comité de Investimentos.

A anélise foi elaborada com base nos relatérios técnicos de investimentos, relatérios de risco,
demonstrativos de carteira, demonstrativos de aderéncia & Politica de Investimentos, relatérios de
execugdo orcamentéria, balancetes financeiros, informacdes macroeconédmicas e demais documentos
acostados aos processos administrativos relacionados ao acompanhamento da gest&o financeira do IPMU.
O obijetivo principal é demonstrar a atuagdo prudente, técnica e responséavel da gestdo dos recursos
previdencidrios, em observancia aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
transparéncia, motivagdo, adequacdo a natureza das obrigacdes do regime e conformidade com a
legislagdo aplicavel aos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS.

* ~
2. Legislacdo
A gestdo dos investimentos do IPMU no 1° trimestre de 2026 observou as normas legais e regulamentares
aplicaveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social, especialmente:

v Lei Federal n® 9.717/1998, que estabelece regras gerais para organizagdo e funcionamento dos
RPPS;

v' Portaria MTP n°® 1.467/2022, que disciplina parémetros gerais de organizagdo, governanca,
investimentos, atudria, transparéncia e funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social;

v" Resolugcdo CMN n° 5.272/2025, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS,
estabelecendo limites, condi¢bes, vedacgdes, critérios de enquadramento, regras de concentracéo,
governanca e gestdo dos investimentos;

v Politica Anual de Investimentos do IPMU - Exercicio 2026, documento aprovado pelas insténcias
competentes do Instituto, que define a estratégia de alocacdo dos recursos, os limites por
segmento, os critérios de risco, os pardmetros de rentabilidade e os objetivos de gest&o;

v" Manual do Pré-Gestdo RPPS, especialmente quanto aos eixos de controles internos, governanga
corporativa e educacdo previdenciaria, considerando que o IPMU possui certificacio institucional
no Nivel Ill.

A atuagdo do Comité de Investimentos, da Diretoria Financeira, da Diretoria Executiva e dos Conselhos
observa o dever de diligéncia, a segregacdo de fun¢des, o registro formal das decisbes, a analise prévia
das movimentagdes e o acompanhamento permanente da carteira.
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3. Certificacao Institucional RPPS
O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU aderiu ao Programa Pré-Gestdo RPPS em 04 de
abril de 2018, tendo obtido sua certificacéo inicial no Nivel | em 31 de outubro de 2018. Em decorréncia
do aprimoramento continuo de seus processos institucionais, evoluiu para o Nivel Il em 16 de junho de
2021, sendo posteriormente recertificado nesse mesmo nivel em 24 de maio de 2024, o que atesta a
consolidagdo de préticas avancadas de governanca e gestdo previdenciaria.
O Pré-Gestdo RPPS é um programa instituido pela Secretaria de Previdéncia - SPREV, que tem por
finalidade reconhecer e certificar os Regimes Préprios de Previdéncia Social que adotam padrées elevados
de qualidade na gestdo, por meio da implementagdo de praticas estruturadas, controles eficazes e
processos formalizados.
A certificacdo é concedida mediante avaliagdo externa independente, realizada por entidade certificadora
credenciada, a qual verifica a conformidade do RPPS com os requisitos legais, normativos e técnicos
estabelecidos no Manual do Pré-Gestao, abrangendo, de forma integrada, os seguintes eixos:
¢ Governanca Corporativa, com foco na estrutura organizacional, processo decisério, segregacdo
de funcgdes e responsabilidade institucional;
e Controles Internos, incluindo mecanismos de monitoramento, gestdo de riscos, conformidade e
rastreabilidade dos atos administrativos;
¢ Educacido Previdenciaria, voltada a capacitagdo continua de gestores, conselheiros, servidores e
segurados, promovendo cultura previdenciaria e fortalecimento institucional.
A manutencéo da certificagdo no Nivel lll evidencia o elevado grau de maturidade institucional do IPMU,
refletindo a adocg&o de préticas consistentes de gestdo, transparéncia, controle e planejamento estratégico,
em conformidade com as melhores préticas nacionais aplicaveis aos RPPS.
Destaca-se, ainda, que o Instituto encontra-se em constante processo de evolugdo de seus mecanismos de
governanca, com foco na melhoria continua, no fortalecimento dos controles internos e na elevacédo do
nivel de aderéncia aos requisitos do programa, com vistas a sustentabilidade do regime previdenciario e
a protecdo dos direitos dos segurados.
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4. Governanca, Controle Interno e Processo Decisério dos
Investimentos

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU mantém estrutura formalizada, continua e
integrada de governanga dos investimentos, voltada ao acompanhamento sistemético, técnico e
preventivo da carteira, assegurando elevado grau de controle, transparéncia, rastreabilidade e aderéncia
normativa.

A governanca dos investimentos é exercida de forma colegiada e segregada, envolvendo a atuagéo
coordenada da Diretoria Executiva, Diretoria Financeira, Comité de Investimentos, Conselho Deliberativo,
Conselho Fiscal, consultoria financeira especializada e sistemas estruturados de controle, monitoramento
e reporte.

Tal estrutura observa rigorosamente os principios da segregacdo de fun¢des, independéncia técnica,
formalizagdo dos atos, diligéncia na tomada de decisdo e accountability, garantindo que todas as
movimentagdes financeiras sejam precedidas de anélise técnica, devidamente registradas e passiveis de
auditoria.

No 1° trimestre de 2026, a gestio realizou andlise sistematica e integrada de um amplo conjunto de
instrumentos de controle, incluindo:
v' APRs - Autoriza¢des de Aplicacdo e Resgate;
balancetes de receita e despesa;
boletins de caixa;
demonstrativos enviados aos sistemas oficiais (CADPREV, AUDESP, entre outros);
demonstrativos financeiros e contdbeis;
informativos de mercado financeiro e relatdrios de cendrio macroeconémico.
relatérios de aderéncia a Politica Anual de Investimentos;
relatérios de aderéncia aos benchmarks;
relatérios de enquadramento a Resolucdo CMN n° 5.272/2025;
relatorios de execucgdo orcamentaria;
relatérios de risco de mercado (VaR, volatilidade, Sharpe, Treynor e Drawdown);
relatérios gerenciais de performance e anélise de fundos;
relatérios mensais de investimentos;
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A governanca aplicada aos investimentos esté estruturada em ciclos continuos de planejamento, execugéo,
monitoramento e controle, compreendendo, de forma detalhada:

4.1. Monitoramento de Performance
Realizacdo de acompanhamento mensal da rentabilidade da carteira, com anélise comparativa em relagédo:
v' 4 meta atuarial (INPC + taxa real);
v'aos benchmarks de mercado (CDI, IPCA, Ibovespa, entre outros);
v'ao desempenho individual dos fundos;
v" ao histdrico de rentabilidade e consisténcia dos resultados.

4.2, Acompanhamento da Meta Atuarial

Avaliacdo continua da aderéncia da carteira a meta atuarial, com:
v'anélise do desempenho mensal e acumulado;

identificacdo de desvios (positivos ou negativos);

avaliacdo das causas conjunturais e estruturais;

proposicdo de ajustes estratégicos quando necessario.

ANERNERN
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4.3. Controle de Enquadramento e Conformidade
Verificagdo permanente do atendimento aos limites:
v' da Resolugdo CMN n®5.272/2025;
v' da Politica Anual de Investimentos PAIl 2026;
v'de concentragdo por fundo, gestor, administrador e classe de ativo;
v de participagdo do RPPS no patriménio liquido dos fundos.
Inclui, ainda:
v identificacdo de desenquadramentos ativos ou passivos;
v elaboracdo de planos de adequacao;
v registro formal das medidas adotadas.

4.4. Gestao e Monitoramento de Riscos
Anélise estruturada dos principais riscos da carteira, com utilizacdo de métricas quantitativas e avaliacdo
qualitativa:
v' Risco de mercado: VaR, volatilidade, correlacdo e comportamento dos ativos;
Risco de liquidez: prazos de resgate e compatibilidade com obrigacdes do regime;
Risco de crédito: qualidade dos emissores e natureza dos ativos;
Risco de concentragdo: distribuicdo por fundo, gestor e segmento;
Risco de desenquadramento: limites regulatérios e operacionais;
Risco cambial: exposicdo a ativos no exterior;
Risco de performance: aderéncia aos benchmarks e consisténcia dos resultados.
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4.5. Avaliacao de Fundos de Investimento
Anélise periddica dos fundos integrantes da carteira, incluindo:
v' aderéncia ao benchmark;
consisténcia histérica;
enquadramento regulatério;
nivel de risco assumido;
qualidade da gestéo;
v rentabilidade absoluta e relativa.
Fundos com desempenho negativo ou inferior ao esperado sdo objeto de acompanhamento especifico,
podendo resultar em:
v" manutenc¢do monitorada;
v" reducdo de exposicdo;
v resgate parcial ou total, conforme decisdo colegiada.
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4.6. Gestao das Movimentagdes Financeiras
Todas as aplica¢des e resgates sdo formalizados por meio de APRs - Autorizagdes de Aplicacdo e Resgate,
contendo:

v justificativa técnica;

v' enquadramento legal;

v anélise de risco;

v' alinhamento com a estratégia da carteira.
As decisbes sdo previamente analisadas pelo Comité de Investimentos e executadas pela Diretoria
Financeira, com posterior registro e controle.
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4.7. Processo Decisorio Colegiado

As decisbes estratégicas sdo deliberadas no ambito do Comité de Investimentos, com:
v registro em atas formais;

fundamentacdo técnica das decisées;

participagdo de membros qualificados;

suporte de consultoria especializada.

ANERNERN

Reuniao Comité de Investimentos: 16/01/2026
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Reuniao Comité de Investimentos:
23/02/2026

Reunidao Comité de Investimentos:
23/03/2026
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4.8. Controle e Supervisao pelos Conselhos
Os relatdrios de investimentos sdo submetidos:
v"ao Conselho Deliberativo, para anélise e aprovacéo;
v ao Conselho Fiscal, para fiscalizacdo e controle.
Esse fluxo garante dupla verificacdo institucional e reforca a governanca.

Reuniao Conselho Deliberativo e
Conselho Fiscal: 24/02/2026
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m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Reuniao Conselho Deliberativo:
25/03/2026

Reuniao Conselho Fiscal: 21/01/2026
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Reuniao Conselho Deliberativo e
Conselho Fiscal: 24/02/2026

Reuniao Conselho Fiscal: 26/03/2026
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4.9, Transparéncia e Prestacdo de Contas

A gestdo assegura:

atendimento as exigéncias dos érgéos de controle;
disponibilizagdo de relatérios periddicos;
formalizagdo documental de todas as decisdes;
rastreabilidade completa das informacdes;
transparéncia ativa junto aos segurados e a sociedade.

ANANANA YN

4.10. Integracao com Sistemas de Controle

Os dados séo integrados e reportados por meio de sistemas oficiais e internos, tais como:
v' CADPREV (SPREV);
v" AUDESP (TCESP);
v sistemas contébeis e financeiros;
v plataformas de monitoramento de investimentos.
Essa integracdo garante consisténcia, confiabilidade e tempestividade das informagdes.

4.11. Alinhamento ao Pré-Gestao RPPS

A estrutura de governanca adotada pelo IPMU encontra-se plenamente alinhada aos pilares do Programa
Pro-Gestao RPPS, especialmente:
Governanga Corporativa

v' Atuagdo integrada entre érgdos internos

v" Processo decisério colegiado e formalizado

v' Responsabilizacdo e prestacdo de contas

v' Segregacédo de funcdes
Controles Internos
Controle de riscos estruturado
Monitoramento continuo da carteira
Registro e rastreabilidade dos atos
Verificagdo de conformidade legal
Transparéncia
Acesso as informacdes pelos érgdos de controle
Clareza na comunicacdo institucional
Divulgac¢do de informagdes relevantes
Elaboracdo de relatérios periddicos

v
v
v
v
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4.12. Conclusédo Técnica
A estrutura de governanca dos investimentos do IPMU demonstra elevado grau de maturidade
institucional, aderéncia as melhores préticas de mercado e conformidade com os normativos aplicaveis
aos RPPS.
O modelo adotado assegura:

v'alinhamento a politica de investimentos;

v' controle efetivo dos riscos;

v’ rigor técnico na tomada de decisdes;

v sustentabilidade financeira e atuarial do regime;

v transparéncia e rastreabilidade dos atos.
Dessa forma, a governanca dos investimentos consolida-se como elemento central na protecdo dos
recursos previdenciérios, garantindo seguranca, eficiéncia e responsabilidade na gestdo do patrimdnio

dos segurados.
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P<d o4 A\ * * *
5- Analise Macroecondmica e Monitoramento de Riscos
No 1° trimestre de 2026, o ambiente macroecondmico apresentou sinais mistos, caracterizados por
resiliéncia da atividade econdmica no inicio do periodo, seguida por perda de dinamismo ao longo de
mar¢o, tanto no cendrio doméstico quanto internacional, exigindo atuacdo cautelosa da gestdo de
investimentos e reforco dos mecanismos de controle interno.
No Brasil, a atividade econdmica iniciou 0 ano com desempenho positivo, evidenciado pela alta do IBC-Br
em janeiro, impulsionada pelos setores de servigos e industria. Contudo, ao final do trimestre, observou-
se desaceleracdo relevante, com o PMI Composto recuando em marco, indicando leve contracdo da
atividade econémica.
O mercado de trabalho manteve-se sélido, com geracdo de empregos formais em fevereiro e taxa de
desocupacgdo em patamar historicamente baixo, sustentando a renda e contribuindo para a estabilidade
do consumo. Ainda assim, a perda de félego da atividade sugere um cendrio mais desafiador para os
préximos periodos.
No campo inflacionério, o IPCA apresentou aceleracdo, atingindo 4,14% no acumulado de 12 meses, com
avanco de 0,88% em marco. As pressdes inflacionéarias foram disseminadas, com destaque para transportes
e alimentacdo, refletindo aumento de combustiveis e alimentos. Esse cenério demanda atengdo especial
quanto a aderéncia da carteira a meta atuarial, especialmente em ativos indexados a inflag&o.
A politica monetaria manteve postura cautelosa. O Banco Central reduziu a taxa Selic para 14,75% ao ano,
com corte de apenas 0,25 p.p., sinalizando prudéncia diante das incertezas externas e da inflagdo ainda
acima do centro da meta. Esse contexto mantém a atratividade dos ativos pds-fixados atrelados ao CDI,
mas impde risco de reinvestimento a taxas potencialmente menores no futuro.
No &mbito fiscal, o cenério permanece como vetor relevante de risco. O setor publico registrou déficit
primério em fevereiro, enquanto a divida bruta avancou para 79,2% do PIB, reforcando a necessidade de
monitoramento da curva de juros de longo prazo, dado o impacto direto sobre os titulos publicos
presentes na carteira.
Apesar das incertezas, o fluxo de capital estrangeiro manteve-se positivo, com entrada liquida de US$ 14,9
bilhdes no trimestre, contribuindo para a estabilidade relativa do cdmbio e mitigando parcialmente o risco
cambial associado aos investimentos no exterior.
No cenério internacional, os Estados Unidos apresentaram recuperagéo pontual no mercado de trabalho,
porém com sinais de desaceleragdo econdmica, refletidos na queda do PMI Composto. O Federal Reserve
manteve postura cautelosa, preservando os juros no intervalo entre 3,50% e 3,75% ao ano, diante de
inflacdo persistente e riscos geopoliticos.
Na Zona do Euro, a inflagdo voltou a acelerar para 2,5%, influenciada principalmente pelas tensdes no
Oriente Médio, enquanto a atividade econémica perdeu dinamismo, com recuo do PMI Composto. O
Banco Central Europeu manteve os juros estaveis, adotando postura prudente diante da combinacédo de
inflacdo elevada e crescimento moderado.
Na China, os dados indicaram recuperacdo da produgdo industrial e dos lucros corporativos, sustentados
por estimulos governamentais e demanda externa. Entretanto, persistem fragilidades na demanda
domeéstica, além de pressdes deflacionarias no setor produtivo.
O ambiente global foi significativamente impactado pelo aumento das tensées geopoliticas no Oriente
Médio, resultando em forte elevagdo do preco do petrdleo, com alta superior a 50% no periodo, fator que
amplia riscos inflacionarios globais e pressiona diretamente economias emergentes como o Brasil.
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5.1. Avaliacdo Técnica de Riscos para a Carteira do IPMU
Diante do cenério descrito, o controle interno e o Comité de Investimentos devem observar os seguintes
vetores de risco:
v" Risco de Mercado - Elevado
A volatilidade dos precos de commodities, especialmente petréleo, aliada a incerteza sobre a
trajetéria da inflagdo global, impacta diretamente os ativos de renda fixa, sobretudo aqueles
indexados ao IPCA e com maior duration.
v' Risco de Taxa de Juros e Reinvestimento
A reducdo gradual da Selic, ainda que em ritmo lento, pode reduzir a rentabilidade futura dos
ativos pds-fixados, exigindo avaliacdo continua da estratégia de alocacdo e da composicdo da
carteira.
v Risco Fiscal
O aumento da divida publica e a persisténcia de déficits primarios elevam o prémio de risco do
pais, impactando negativamente a precificagdo dos titulos publicos de longo prazo.
v" Risco de Liquidez - Controlado
A manutengdo de um mercado de trabalho aquecido contribui para estabilidade das receitas
previdenciarias, reduzindo a necessidade de resgates emergenciais e favorecendo a gestdo da
liquidez.
v Risco de Crédito - Moderado
O ambiente de juros elevados pressiona o custo de financiamento das empresas, exigindo
monitoramento dos ativos de crédito privado, ratings e capacidade de pagamento dos emissores.
v" Risco Cambial - Controlado
A entrada de capital estrangeiro contribui para estabilidade do cdmbio, reduzindo a volatilidade
dos ativos com exposicdo internacional, ainda que o cenério global permaneca incerto.

5.2. Conclusdo e Diretrizes de Controle
O 1°trimestre de 2026 encerrou-se em um cenario de alerta moderado, caracterizado por:

e aumento da volatilidade global;

e desaceleracdo da atividade econémica;

e inflacido ainda pressionada;

e politica monetéria cautelosa;

e riscos fiscais relevantes.

Diante desse contexto, a recomendacdo é:

e acompanhamento rigoroso da aderéncia a meta atuarial;

e avaliagdo criteriosa da exposicéo a ativos de maior risco, como renda variavel e investimentos no

exterior;

e controle permanente da volatilidade dos ativos indexados ao IPCA;

e fortalecimento dos mecanismos de governancga e controle interno;

e manutencdo de postura conservadora na alocagéo;

e monitoramento continuo da curva de juros, especialmente nos vértices longos.

e priorizagdo de ativos atrelados ao CDI, enquanto o patamar de juros permanecer elevado;
Conclui-se que a gestdo deve permanecer orientada pela prudéncia, liquidez e preservacdo de capital,
assegurando a sustentabilidade do regime previdenciario diante de um ambiente macroecondmico ainda
desafiador.
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6. Estrutura da Carteira, Evolugdo Patrimonial e Desempenho

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU encontra-se
estruturada em estrita observéncia aos limites e diretrizes estabelecidos na Politica Anual de Investimentos
- PAI 2026, bem como a legislagdo aplicadvel aos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS.

A alocacdo dos recursos é realizada de forma diversificada e tecnicamente fundamentada, com foco no
equilibrio entre risco e retorno, considerando as varidveis macroecondmicas nacionais e internacionais que
impactam o desempenho dos ativos financeiros. A estratégia adotada contempla uma viséo integrada de
curto, médio e longo prazo, com o objetivo de assegurar a solvéncia do regime e garantir os recursos
necessarios ao pagamento dos beneficios previdenciarios, atuais e futuros.

A composigdo da carteira evidencia perfil predominantemente conservador, compativel com o cenério de
volatilidade dos mercados e com a natureza das obrigacdes atuariais do Instituto. A diversificacdo entre
ativos, indexadores e instituicdes financeiras contribui para a mitigagdo de riscos especificos e evita a
concentracdo excessiva em um Unico fator de risco, proporcionando maior seguranca, liquidez e
previsibilidade de resultados.

No segmento de renda fixa, que representa a maior parcela da carteira, observa-se predominancia de
fundos compostos por titulos publicos federais, alocados em diferentes vértices da curva de juros. A
utilizagdo de fundos de gestdo ativa permite aos gestores explorar oportunidades de mercado por meio
de estratégias de compra e venda de titulos, contribuindo para a geracdo de valor mesmo em cenérios
adversos.

O Comité de Investimentos realiza acompanhamento sistemético do desempenho dos fundos, com base
em critérios técnicos de rentabilidade, risco e aderéncia aos benchmarks. Fundos com desempenho
consistente tendem a receber novos aportes, enquanto aqueles com performance inferior sdo objeto de
reavaliagdo, podendo resultar em realocagdes parciais ou totais, sempre com fundamento técnico.

No segmento de renda varidvel, a exposicdo permanece controlada e direcionada a fundos com
estratégias diversificadas, incluindo acées de Small Caps e ativos atrelados ao mercado acionario. Diante
do ambiente de maior volatilidade, a estratégia adotada tem sido a manutencéo da exposicdo de forma
prudente, priorizando o monitoramento continuo dos indicadores de risco e da performance dos gestores.

6.1. Composicao dos Investimentos

Fundo Intituicao CNPJ \ GIELETEN) Més Aplicacao % PL

BB Previdenciario Referenciado DI Banco do Brasil 11.046.645/0001-81 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Margo | 156.760.010,84 | 24,09%
Caixa Brasil Referenciado DI Caixa 05.164.356/0001-84 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Margo | 137.316.988,96 | 21,10%
Itau Institucional Referenciado DI Itau 00.832.435/0001-00 | Artigo 7° Il A (até 60% PL) Margo 85.716.737,37 | 13,17%
Bradesco Fl Referenciado DI Bradesco 03.399.411/0001-90 | Artigo 7° Il A (até 60% PL) Marco 69.944.006,92 | 10,75%
Santander RF TP Ref. Premium (150) Santander 09.577.447/0001-00 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Margo 58.031.720,59 8,92%
Bradesco FIF RF Titulos Publicos 2026 Bradesco 55.969.096/0001-92 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Marcgo 53.759.844,00 8,26%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2026 Caixa 54.518.391/0001-60 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Margo 43.333.315,70 6,66%
Caixa Small Caps Caixa 15.154.220/0001-47 | Artigo 8° | (até 30% PL) Marco 15.183.672,50 2,33%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027 Caixa 56.208.863/0001-03 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Margo 12.191.332,13 1,87%
BTG Pactual Tesouro Selic Ref. DI BTG Pactual 09.215.250/0001-13 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Margo 12.067.476,15 1,85%
Caixa Multigestor Equities Caixa 39.528.038/0001-77 | Artigo 9° Il (ate 10% PL) Margo 3.190.569,90 0,49%
Santander RF TP Ref. Premium (350) Santander 09.577.447/0001-00 | Artigo 7° | B (até 100% PL) Margo 3.150.689,65 0,48%

650.646.364,71 | 100,00%
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Fundos dez/22 dez/23 dez/24 dez/25 mar/26
BB 2023 74.472.341,41 0,00 0,00 0,00 0,00

BB 2024 50.668.186,01 53.255.556,16 0,00 0,00 0,00

BB 2024_ Vertice 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

BB DI 0,00 86.078.346,10 114.369.140,03 | 151.578.164,62 | 156.760.010,84
BB Acdes 7.083.823,76 8.294.291,89 0,00 0,00 0,00

BB Ibovespa Ativo 0,00 0,00 7.342.070,64 0,00 0,00

BB BDR Nivel | 6.405.632,66 7.469.418,11 11.516.157,98 0,00 0,00

BTG Pactual DI 0,00 0,00 10.223.956,28 11.671.390,51 12.067.476,15
Bradesco Alocagdo 18.937.772,63 0,00 0,00 0,00 0,00
Bradesco DI 0,00 21.665.553,27 54.842.113,73 66.107.072,31 69.944.006,92
Bradesco 2026 0,00 0,00 50.574.852,05 53.004.811,63 53.759.844,00
Caixa Equities 2.232.731,74 2.482.138,26 3.526.933,44 3.564.177,77 3.190.569,90
Caixa 2023 77.013.290,30 0,00 0,00 0,00 0,00
Caixa DI 0,00 90.233.638,27 50.158.752,14 131.562.502,05 | 137.316.988,96
Caixa 2024 50.307.201,82 52.903.828,70 0,00 0,00 0,00
Caixa 2025 0,00 0,00 40.767.403,07 0,00 0,00
Caixa 2026 0,00 0,00 40.778.517,90 42.728.939,87 43.333.315,70
Caixa 2027 0,00 0,00 11.092.152,66 11.707.067,39 12.191.332,13
Caixa Small Caps 12.918.215,81 15.044.280,61 11.199.658,16 14.431.041,50 15.183.672,50
Caixa BDR Nivel 9.699.602,22 12.116.907,53 20.390.528,00 0,00 0,00
Caixa Capital

Protegido 3.080.121,70 3.602.764,22 0,00 0,00 0,00

Itat DI 57.416.455,24 65.208.008,48 72.500.815,82 82.929.058,15 85.716.737,37
Santander Ref. DI 21.175.426,70 0,00 0,00 0,00 0,00
Santander TP DI (150) 0,00 20.068.204,22 54.303.308,18 55.360.817,56 58.031.720,59
Santander Ativo (350) 2.963.271,36 0,00 0,00 0,00 0,00
Santander TP DI (350) 0,00 3.423.598,47 3.272.195,41 3.096.895,08 3.150.689,65
Santander Equities 9.522.757,28 10.414.577,02 0,00 0,00 0,00
Titulos Publicos 2024 45.181.514,39 47.478.765,85 0,00 0,00 0,00

Consolidado

449.078.345,03

499.739.877,16

556.858.555,49

627.741.938,44

650.646.364,71
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6.2. Evolucao Patrimonial

Ao final do 1° trimestre de 2026, a carteira de investimentos do IPMU apresentou patriménio consolidado
de: R$ 650.648.054,74

Desse total, os investimentos financeiros somaram: R$ 650.646.364,71, com disponibilidade financeira
residual de: R$ 1.690,03.

O crescimento continuo do patriménio evidencia a capacidade da carteira de gerar resultados positivos
mesmo em ambiente de incerteza e volatilidade, com destaque para a contribui¢do dos ativos de renda
fixa, especialmente aqueles referenciados ao CDI e os fundos de vértice.

A evolucdo patrimonial ao longo do trimestre demonstrou trajetdria consistente de crescimento, conforme
demonstrado a seguir:

Més H Patrimdnio
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6.3. Rentabilidade da Carteira e Meta Atuarial

A meta atuarial estabelecida para o exercicio de 2026 corresponde a: INPC + 5,76% ao ano. No
acumulado do 1° trimestre, a carteira apresentou rentabilidade de: 3,53%. Enquanto a meta atuarial
acumulada no periodo foi de: 3,31%. Dessa forma, a carteira superou a meta atuarial em: 0,22 ponto
percentual, demonstrando aderéncia a estratégia de longo prazo e eficiéncia na alocacdo dos recursos.
Observa-se que, embora no més de marco a carteira tenha apresentado desempenho inferior & meta
mensal, o resultado acumulado do trimestre permaneceu superior ao objetivo atuarial, evidenciando
consisténcia da estratégia adotada.
O desempenho positivo foi sustentado, principalmente, pela elevada participagdo em ativos de renda fixa,
com destaque para:

e fundos referenciados ao CDI, que se beneficiaram do patamar elevado da taxa Selic;

e fundos de vértice atrelados a titulos publicos, que apresentaram ganhos adicionais por marcacdo

a mercado e estratégia de carregamento.

A anélise consolidada do 1° trimestre de 2026 demonstra que a carteira de investimentos do IPMU
encontra-se adequadamente posicionada, com:

e adequada diversificacdo;
aderéncia a Politica de Investimentos e a legislacdo vigente;
capacidade de geracdo de resultados mesmo em ambiente macroecondmico desafiador;
crescimento patrimonial consistente;
elevada participacdo em ativos de baixo risco;

e superagdo da meta atuarial no acumulado.
A estratégia adotada pelo Instituto reforca o compromisso com a preservacdo do capital, a estabilidade
dos retornos e a sustentabilidade do regime previdenciério no longo prazo.

Desempenho Mensal

| Periodo || Saldo Anterior || Saldo Final || Meta || Rentabilidade (R$) || Rentabilidade (%)H Gap |
| Janeiro || R$ 627.741.938,44 | R$ 637.864.444,07 | 0,86%| R$8.505.027,95 || 1,35% | +0,49 p.p. |
| Fevereiro|| R$ 637.864.444,07 || R$ 644.469.002,86 || 1,03%|| R$ 6.639.576,18 || 1,04% | +0,01 p.p. |
| Margo || R$ 644.469.002,86 || R$ 650.648.054,74 | 1,38%|| R$7.147.795,90 || 1,11% | 027 p.p. |
| Total | - || R$ 650.648.054,74 |(3,31%|| R$ 22.292.400,03 || 3,53% | +0,22 p.p.|
50,000%
40,000%
30,000%
20,000%
10,000% l I
0,000% I . - - . |
03 meses 06 meses 12 meses 24 meses 36 meses
= Carteira 3,540% 7,185% 15,433% 2,853% 44,565%
i Meta Atuarial  3,386% 4,977% 9,331% 20,937% 31,057%
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7. Composicao da Carteira Por Classe de Ativo

A carteira do IPMU manteve perfil predominantemente conservador, com concentracdo expressiva em
renda fixa.

Classe Percentual Valor
Renda Fixa 97,18% R$ 632.272.122,31
Renda Variavel 2,33% R$ 15.183.672,50
Investimentos no Exterior 0,49% R$ 3.190.569,90
Total 100,00% R$ 650.646.364,71

A composicdo demonstra postura prudente, com baixa exposicdo a ativos de maior volatilidade. A renda
varidvel e os investimentos no exterior representam conjuntamente apenas 2,82% da carteira, o que limita
o impacto de oscilagdes adversas nos mercados acionéarios e internacionais.

8. Distribuicao por Enquadramento Legal

A carteira encontra-se distribuida conforme os enquadramentos da Resolugdo CMN n° 5.272/2025:

Enquadramento Percentual Valor
Art. 7°, | 73,25% R$ 476.611.378,02
Art. 7°,V 23,92% R$ 155.660.744,29
Art. 89 | 2,33% R$ 15.183.672,50
Art. 9°, I 0,49% R$ 3.190.569,90
Total 100,00% R$ 650.646.364,71

A maior parcela da carteira estd alocada em fundos de renda fixa referenciados em titulos do Tesouro
Nacional, enquadrados no art. 7°, |, reforcando o carater conservador e defensivo da estratégia.

Ndo foram identificadas aplicagdes em fundos estruturados, fundos imobilidrios, empréstimos
consignados, FIDC, debéntures, ativos bancarios ou opera¢des compromissadas.

Enquadramento ‘ dez/19 dez/20 dez/21 ‘ dez/22 dez/23 ‘ dez/24 dez/25 ‘
Artigo 7° 1A 62.877.843,20 67.704.345,18 43.823.480,80 45.181.514,39 47.478.765,85 0,00 0,00
Artigo 7°1b 246.181.192,14 | 208.876.680,80 | 152.953.994,22 | 252.461.019,54 | 305.963.171,92 | 375.540.277,72 460.710.588,71
Artigo 7° llI 92.509.807,22 | 117.515.392,17 | 148.881.132,47 | 100.492.925,93 86.873.561,75 | 127.342.929,55 149.036.130,46
Artigo 8°1 0,00 30.499.354,88 39.913.094,65 20.002.039,57 23.338.572,50 18.541.728,80 14.431.041,50
Artigo 9° Il 0,00 0,00 16.032.413,96 11.755.489,02 12.896.715,28 3.526.933,44 3.564.177,77
Artigo 9° 11l 0,00 0,00 22.217.094,45 16.105.234,88 19.586.325,64 31.906.685,98 0,00
Artigo 10° | 0,00 0,00 0,00 3.080.121,70 3.602.764,22 0,00 0,00

401.568.842,56 | 424.595.773,03 | 423.821.210,55 | 449.078.345,03 | 499.739.877,16 | 556.858.555,49 627.741.938,44

Enquadramento jan/26 fev/26 mar/26 ‘

Artigo 7° 1A 0,00 0,00 0,00
Artigo 7° 1 b 467.771.697,05 | 471.025.857,18 | 476.611.378,02
Artigo 7° 11l 150.783.394,53 | 153.858.688,99 | 155.660.744,29
Artigo 8° 15.891.044,92 16.193.380,96 15.183.672,50

Artigo 9° Il 3.414.856,13 3.385.641,68 3.190.569,90
Artigo 9° Il 0,00 0,00 0,00
Artigo 10° | 0,00 0,00 0,00
637.860.992,63 | 644.463.568,81 | 650.646.364,71
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9. Distribuicao por Benchmark

A elevada exposicdo ao CDI foi adequada ao cenério de juros elevados, proporcionando previsibilidade,
liquidez e baixo risco de mercado. A parcela atrelada ao IPCA corresponde principalmente aos fundos de
vértice, que contribuem para a estratégia de médio prazo e para a prote¢éo parcial contra a inflagdo.

A exposicdo ao SMLL e ao MSCI World permanece reduzida, refletindo diversificagdo controlada, sem
comprometer o perfil prudencial da carteira.

A distribui¢do por benchmark evidencia a predominéncia de ativos atrelados ao CDI:

| Benchmark H Percentual H Valor |
| CDI [ 80,38% | R$ 522.987.630,48 |
| IPCA [ 16,80% [ R$ 109.284.491,83 |
] SMLL | 2,33% [ R$ 15.183.672,50 \
| MSCI World [ 0,49% [ R$ 3.190.569,90 |
| Total [ 100,00% [ R$ 650.646.364,71 |

10. Distribuicao por Gestor e Administrador

Com o objetivo de garantir adequada diversificacdo dos ativos e mitigacdo de riscos, a Politica Anual de
Investimentos - PAI 2026 estabelece que os recursos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba -
IPMU deverdo ser alocados em, no minimo, trés e, no maximo, doze instituicdes financeiras, todas
devidamente autorizadas a operar no Pais pelo Banco Central do Brasil. Além disso, os gestores e
administradores dos fundos devem figurar entre os dez primeiros colocados nos rankings da ANBIMA -
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.

N&o ha restricdo quanto a concentragdo por gestor ou administrador, desde que observadas as diretrizes
da Politica de Investimentos e os limites legais vigentes. As institui¢des financeiras que recebem recursos
do IPMU passaram por processo de credenciamento prévio, em conformidade com os critérios
estabelecidos pela legislagdo aplicavel e pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

A relacdo de Instituicdes Financeiras Credenciadas encontra-se disponivel no site do IPMU:

& https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

Como referéncia, os rankings da ANBIMA podem ser acessados nos links abaixo:

[l Administradores de Fundos: https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/fundos-de-

investimento/administradores.htm

Il Gestores de Fundos: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm

lull Ranking Global: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

A carteira esté distribuida entre seis institui¢des financeiras, demonstrando diversificagdo de contraparte:

Gestor Percentual Valor
Caixa Distribuidora 32,46% R$211.215.879,19
BB Gestéo 24,09% R$ 156.760.010,84
Banco Bradesco 19,01% R$ 123.703.850,92
[tad Unibanco 13,17% R$ 85.716.737,37
Santander Brasil 9,40% R$ 61.182.410,24
BTG Pactual 1,85% R$ 12.067.476,15
Total 100,00% R$ 650.646.364,71
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A diversificagdo entre institui¢cdes reduz o risco de concentragio e reforca a seguranca operacional da
carteira. A maior exposi¢do estd concentrada na Caixa Econémica Federal, seguida por Banco do Brasil,
Bradesco, ltad, Santander e BTG Pactual. Todas as instituicdes integram o grupo de gestores e

administradores com capacidade operacional compativel com as exigéncias da Politica de Investimentos
e da legislacéo aplicavel.
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11. Liquidez da Carteira

O elevado percentual de recursos com liquidez de até 30 dias confere ao IPMU ampla capacidade de
honrar suas obrigacdes previdencidrias, especialmente folha de pagamento de aposentados e
pensionistas, despesas administrativas e eventuais necessidades de realocagdo tética. A liquidez da
carteira € compativel com o perfil do regime, com as obrigacdes de curto prazo e com a estratégia de
preservagdo de capital. A carteira apresenta elevado nivel de liquidez:

Prazo de Liquidez Percentual Valor
0 a 30 dias 93,34% R$ 607.313.049,01
31 a 180 dias 6,66% R$ 43.333.315,70
Total 100,00% R$ 650.646.364,71

12. Desempenho dos Fundos de Investimento
A carteira era composta por 11 fundos de investimento com saldo ao final de marco de 2026, além de
fundos sem posicao financeira no encerramento do periodo.

12.1. Fundos de renda fixa

Os fundos de renda fixa foram os principais responséveis pelo desempenho positivo da carteira no
trimestre. Os fundos de vértice, especialmente Bradesco Estratégia XXVI, Caixa Brasil 2026 X e Caixa Brasil
Especial 2027, apresentaram desempenho superior & média dos fundos pds-fixados, beneficiados por
marcacdo a mercado e pela estrutura de carregamento. Os fundos DI apresentaram desempenho
consistente, préximo ao CDI, sendo fundamentais para estabilidade, liquidez e previsibilidade da carteira.

Fundo Saldo Participacao Retorno R$ Rentabilidade
Trimestre
BB TP FI RF Ref DI R$ 156.760.010,84 24,09% R$ 5.181.846,22 3,42%
Caixa Brasil TP FI RF LP R$ 137.316.988,96 21,10% R$ 4.484.382,47 3,39%
[tal Institucional FI RF Ref DI R$ 85.716.737,37 13,17% R$ 2.787.679,22 3,36%
Bradesco Premium FI RF Ref DI R$ 69.944.006,92 10,75% R$ 2.261.632,76 3,37%
Santander Renda Fixa Ref. R$ 61.182.410,24 9,40% R$2.112.671,36 3,30%
Bradesco RF Estratégia XXVI R$ 53.759.844,00 8,26% R$ 2.330.334,22 4,47%
Caixa Brasil 2026 X TP R$ 43.333.315,70 6,66% R$ 1.874.480,27 4,45%
Caixa Brasil Especial 2027 TP R$ 12.191.332,13 1,87% R$ 484.264,74 4,14%
BTG Pactual Tesouro Selic R$ 12.067.476,15 1,85% R$ 396.085,64 3,39%

12.2. Renda variavel

O fundo Caixa Small Caps apresentou resultado positivo no trimestre, apesar da forte queda em marco. A
rentabilidade mensal foi de 10,12% em janeiro, 1,90% em fevereiro e -6,24% em marco. O desempenho
evidencia a elevada volatilidade do segmento de a¢des de menor capitalizacdo, cuja performance é
sensivel ao ciclo de juros, liquidez de mercado, expectativas de crescimento e percepc¢do de risco. Apesar
da queda mensal em margo, o resultado acumulado do trimestre permaneceu positivo, contribuindo para
a carteira, embora com volatilidade superior a renda fixa.

’ Fundo H Saldo H Participagéo” Retorno R$ H Rentabilidade Trimestre ‘
| Caixa Small Caps Ativo Fl Agdes || R$ 15.183.672,50 | 2,33% | R$ 752.631,00 5,22% |
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12.3. Investimentos no exterior

O fundo Caixa Multigestor Global Equities apresentou desempenho negativo no trimestre, impactado pela
volatilidade dos mercados internacionais, pela reprecificacdo de ativos globais e pela variacdo cambial.

A baixa participagdo do fundo na carteira limitou o impacto negativo sobre o resultado consolidado. A
posicdo permanece como exposicao residual e estratégica, voltada a diversificagdo internacional, devendo
continuar sob monitoramento técnico.

| Fundo H Saldo H ParticipagéoH Retorno R$ H Rentabilidade Trimestre
| Caixa Multigestor Global Equities || R$3.190.569,90||  0,49% | -R$373.607,87 | -10,48% |

13. Analise de Risco

O IPMU realiza acompanhamento continuo dos riscos da carteira, com utilizagdo de indicadores
quantitativos e andlise qualitativa do cenario econémico.

Os principais riscos monitorados sdo:

a) risco de mercado;

b) risco de liquidez;

c) risco de crédito;

)
d) risco de concentragdo;
e) risco de desenquadramento;
f) risco de volatilidade;
g) risco cambial;
h) risco de performance em relagdo a meta atuarial.

13.1. Risco de mercado
O risco de mercado é acompanhado por meio do Value at Risk - VaR, volatilidade, drawdown, Sharpe e
Treynor. No més de mar¢o, a carteira apresentou os seguintes indicadores:

| Indicador H Més ” 12 meses ‘
| Rentabilidade [ 1,11% | 15,41% |
| VaR 252 dias tteis [ 0,75% | 2,61% |
| Volatilidade | 0,25% | 1,04% |
| Treynor H -0,43 ” 0,16 ‘
| Drawdown [ 0,06% | 0,26% |
| Sharpe H -1,57 ” 0,61 ‘

Os indicadores demonstram que a carteira apresenta baixo nivel de volatilidade e baixa amplitude de
perdas, compativeis com o perfil conservador/moderado.
O VaR de 0,75% no més e 2,61% em 12 meses indica risco controlado. A volatilidade de 0,25% no més e
1,04% em 12 meses reforca a estabilidade da carteira.
O drawdown reduzido evidencia baixa exposicdo a perdas expressivas. J& os indicadores de Sharpe e
Treynor demonstram que, no curto prazo, houve menor eficiéncia relativa ajustada ao risco, especialmente
em razdo do desempenho adverso dos ativos de maior volatilidade. No horizonte de 12 meses, entretanto,
os indicadores permanecem positivos.
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13.2. Risco de liquidez

O risco de liquidez é baixo, considerando que 93,34% da carteira possui liquidez de até 30 dias. Essa
estrutura permite ao IPMU atender obrigagdes previdenciarias sem necessidade de venda forcada de
ativos ou realizacdo de perdas em momentos inadequados de mercado.

13.3. Risco de crédito

O risco de crédito é reduzido, uma vez que a carteira estd majoritariamente alocada em fundos compostos
por titulos publicos federais ou fundos referenciados ao CDI. Ndo hé alocagdo em crédito privado,
debéntures, FIDC ou ativos de maior complexidade crediticia no encerramento do trimestre.

13.4. Risco de concentracao

A carteira possui concentragdo relevante em renda fixa, o que é compativel com o perfil conservador do
IPMU. Por outro lado, ha diversificagdo entre seis instituicdes financeiras e diferentes fundos, reduzindo o
risco operacional e de contraparte. A concentracdo no fundo BB TP FI RF Ref DI, equivalente a 24,09% da
carteira, encontra justificativa por se tratar de fundo enquadrado no art. 7°, |, composto por titulos puablicos,
hipdtese que possui tratamento regulatério especifico.

13.5. Risco cambial e internacional

O risco cambial é reduzido, considerando que os investimentos no exterior representam apenas 0,49% da
carteira. Apesar do desempenho negativo do fundo Caixa Multigestor Global Equities, a baixa
representatividade do segmento impede impacto material sobre a carteira consolidada.

14. Aderéncia aos benchmarks

A carteira apresentou desempenho aderente aos principais benchmarks, especialmente nos fundos
referenciados ao CDI.

Os fundos DI apresentaram rentabilidade trimestral préxima ou superior a 100% do CDI, com destaque
para:

BB TP FI RF Ref DI: 3,42% no trimestre, equivalente a 101,92% do benchmark;

BTG Pactual Tesouro Selic: 3,39%, equivalente a 101,18% do benchmark;

Caixa Brasil TP FI RF LP: 3,39%, equivalente a 101,00% do benchmark;

Bradesco Premium FI RF Ref DI: 3,37%, equivalente a 100,46% do benchmark;

ltad Institucional FI RF Ref DI: 3,36%, equivalente a 100,22% do benchmark.

AN NI N NN

Os fundos de vértice apresentaram desempenho expressivamente superior ao IPCA no trimestre,
evidenciando boa contribuicdo para a carteira:

v' Caixa Brasil 2026 X TP: 4,45% no trimestre;

v" Bradesco RF Estratégia XXVI: 4,47% no trimestre;

v Caixa Brasil Especial 2027 TP: 4,14% no trimestre.

O fundo Caixa Small Caps apresentou rentabilidade de 5,22% no trimestre, mas com aderéncia de 76,82%
ao benchmark SMLL no periodo de trés meses, demonstrando desempenho inferior ao indice de
referéncia no trimestre, apesar de resultado absoluto positivo. O fundo Caixa Multigestor Global Equities
apresentou rentabilidade negativa de -10,48% no trimestre, exigindo acompanhamento continuo em razédo
da volatilidade do mercado internacional.
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A 4 & P g & 3
15. Aderéncia a Politica de Investimentos
A carteira do IPMU encontra-se aderente a Politica de Investimentos vigente.
A alocagdo por segmento estd dentro dos limites inferiores, alvos e superiores definidos na estratégia de
alocacdo.

Renda fixa

A renda fixa representa 97,18% da carteira, distribuida principalmente entre:

a) fundos de renda fixa referenciados 100% em titulos do Tesouro Nacional - 73,25%;
b) fundos de renda fixa e ETF renda fixa - 23,92%.

Ambas as alocagdes estdo dentro dos limites previstos na Politica de Investimentos e na Resolugdo CMN
n°®5.272/2025.

Renda variavel

Arenda varidvel representa 2,33% da carteira, dentro do limite regulamentar e compativel com a estratégia
de diversificagdo controlada.

Investimentos no exterior

Os investimentos no exterior representam 0,49% da carteira, dentro do limite de 10% previsto para o
segmento e abaixo do alvo de politica, evidenciando postura cautelosa.

Segmentos sem alocagao
N&o ha alocagdo em:
v" fundos estruturados;
fundos imobiliarios;
empréstimos consignados;
FIDC;
crédito privado;
debéntures;
ativos bancérios.
Essa auséncia reforca a estratégia conservadora e a busca pela preservacdo do capital previdenciario.
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16. Enquadramento Legal

A carteira estd integralmente enquadrada nos limites gerais da Resolugdo CMN n°®5.272/2025 e da Politica
de Investimentos 2026.

A distribui¢do por enquadramento demonstra concentracdo em ativos permitidos e compativeis com a
natureza previdenciéria dos recursos.

Foi verificado que o fundo BB TP FI RF Ref DI representa 24,09% da carteira. Embora supere o limite geral
de 20% aplicavel a cotas de um mesmo fundo, trata-se de fundo composto por titulos publicos, hipdtese
que permite tratamento diferenciado conforme a regulamentacéo.

Quanto ao limite de participacdo do RPPS no patriménio liquido dos fundos, a gestdo mantém
acompanhamento continuo, especialmente diante das alteragdes introduzidas pela Resolugdgo CMN n°
5.272/2025, incluindo as regras relativas a concentragdo de recursos de RPPS em um mesmo fundo.

17. Fundos com Desempenho Negativo ou Atencao Especial

O fundo de investimentos Caixa Multigestor Global Equities apresentou rentabilidade negativa de -
10,48% no trimestre e permanece como ponto de atengdo da carteira. O desempenho negativo esta
associado a volatilidade dos mercados internacionais, a variagdo cambial e a reprecificagdo de ativos
globais. Como a participacdo do fundo é de apenas 0,49% da carteira, o impacto consolidado ¢ limitado.
A recomendagdo é manter acompanhamento sistemaético, sem realizagdo de novas alocagbes no curto
prazo.

O fundo de investimentos Caixa Small Caps Ativo Fl Acdes apresentou rentabilidade positiva de 5,22%
no trimestre, mas sofreu queda de -6,24% em marco. Apesar do resultado trimestral positivo, o ativo
permanece sujeito a elevada volatilidade tipica do segmento de small caps. A manutencdo da posicdo
deve ser acompanhada de avaliacédo periddica da performance, aderéncia ao benchmark, fundamentos
econdmicos e comportamento do mercado acionério doméstico.

18. Resultado Financeiro do Trimestre
O resultado financeiro consolidado da carteira no trimestre foi de: R$ 22.292.400,03
Esse resultado foi formado por:
v R$8.505.027,95 em janeiro;
v R$ 6.639.576,18 em fevereiro;
v R$7.147.795,90 em marco.
O resultado evidencia que a estratégia de alocacdo adotada contribuiu para geragdo de valor, preservacao
patrimonial e superacdo da meta atuarial acumulada no trimestre.

Mjan mfev © mar

8.505.027,95

6.639.576,18 7.147.795,90

Retorno
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19. Analise Qualitativa da Estratégia de Alocacdo
A estratégia de alocagdo adotada pelo Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU no 1°
trimestre de 2026 demonstrou-se tecnicamente adequada ao ambiente macroecondémico vigente,
caracterizado por elevada taxa de juros, incertezas fiscais e maior volatilidade nos mercados doméstico e
internacional.
A expressiva alocagdo em fundos referenciados ao CDI mostrou-se coerente com o patamar elevado da
taxa Selic ao longo do periodo, proporcionando retornos consistentes, elevada liquidez e baixa
volatilidade, além de contribuir de forma relevante para o atingimento e superagdo da meta atuarial no
acumulado do trimestre.
Adicionalmente, a exposi¢do a fundos de vértice, com vencimentos em 2026 e 2027, revelou-se
estratégica, ao permitir a captura de ganhos adicionais por meio da marcacéo a mercado e da estratégia
de carregamento, especialmente no més de margo, quando os ativos atrelados ao IPCA apresentaram
desempenho superior, impulsionando a rentabilidade da carteira.
Por sua vez, a manutencdo de exposicdo reduzida aos segmentos de maior risco, como renda varidvel e
investimentos no exterior, mostrou-se adequada diante do cenério de volatilidade global, contribuindo
para mitigar impactos negativos e preservar a estabilidade do resultado consolidado, sem comprometer a
diversificacdo da carteira.
A estratégia adotada evidencia um posicionamento prudente, defensivo e tecnicamente consistente,
plenamente alinhado ao perfil previdenciario do RPPS, as diretrizes da Politica de Investimentos e as
melhores préaticas de gestado de recursos.
De forma consolidada, a alocagdo da carteira esteve orientada pelos seguintes pilares estratégicos:
e aderéncia normativa, com estrita observéncia a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Politica de
Investimentos;
e controle de volatilidade, por meio da predominancia de ativos de baixo risco;
e diversificagdo moderada, evitando concentracido excessiva e reduzindo riscos especificos;
e manutencdo de elevada liquidez, assegurando capacidade de cumprimento das obrigacgdes
previdenciarias;
e preservacdo do capital, como diretriz central da gestao;
e busca por rentabilidade compativel com a meta atuarial, com foco no equilibrio risco-retorno;
e sustentabilidade de longo prazo, garantindo a solvéncia e o equilibrio financeiro e atuarial do
regime.
Dessa forma, conclui-se que a estratégia de alocacdo adotada no periodo foi eficaz, resiliente e alinhada
aos objetivos institucionais do IPMU, demonstrando capacidade de adaptagdo as condicdes de mercado
e compromisso com a gestdo responsavel dos recursos previdenciarios.
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20. Deliberacdes e Diretrizes do Comité De Investimentos

Com base nas andlises do trimestre, o Comité de Investimentos deliberou pela manutencdo da estratégia
conservadora, com acompanhamento continuo dos mercados e dos limites legais.

v Gestao de liquidez
Foi deliberada a utilizagcdo de recursos alocados no Fundo Santander Renda Fixa Titulos Publicos
para cobertura da folha de pagamento de aposentados e pensionistas, preservando liquidez,
seguranca e previsibilidade dos fluxos financeiros.

v Adequacéo a Resolugdo CMN n° 5.272/2025
Foi deliberada a implementacdo e acompanhamento do Plano de Agdo destinado a adequacéo
aos limites de concentracdo previstos na nova regulamentagdo, com medidas técnicas,
operacionais e de governanca.

v Investimentos no exterior
Foi deliberado o acompanhamento sistematico dos mercados internacionais e da performance dos
ativos no exterior, sem novas aloca¢des no curto prazo.

v' Titulos piblicos federais
Foi deliberada a continuidade dos estudos e do Plano de A¢do para aquisicdo de titulos publicos
federais, observando critérios de prazo, taxa, marcagdo na curva, liquidez, aderéncia a Politica de
Investimentos e compatibilidade com o passivo atuarial.

v' Manutencdo das demais posicoes
O Comité deliberou pela manutencao das demais posi¢des da carteira, sem alteragdes relevantes
no curto prazo, até nova avaliacdo.

21. Conclusao

Ao término do 1° trimestre de 2026, verifica-se que a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou desempenho consistente e alinhado aos objetivos estratégicos
do regime, evidenciando capacidade de geragdo de resultados mesmo em ambiente macroeconémico
caracterizado por volatilidade e incertezas.

O patriménio consolidado atingiu o montante de R$ 650.648.054,74, com rentabilidade acumulada de
3,53%, superando a meta atuarial do periodo, estabelecida em 3,31%, o que representa um resultado
superior de 0,22 ponto percentual, demonstrando aderéncia a estratégia de longo prazo e eficiéncia na
alocagdo dos recursos.

A estrutura da carteira permaneceu alinhada ao perfil conservador/moderado definido na Politica de
Investimentos, com 97,18% dos recursos alocados em renda fixa, elevada liquidez, baixa volatilidade e
adequada diversificacdo entre institui¢des financeiras devidamente credenciadas, o que contribui para a
mitigacdo de riscos e para a estabilidade dos retornos.

O desempenho positivo da carteira foi predominantemente sustentado pelos ativos de renda fixa, com
destaque para os fundos referenciados ao CDI, beneficiados pelo patamar ainda elevado da taxa bésica
de juros, e pelos fundos de vértice, que apresentaram ganhos adicionais decorrentes da estratégia de
carregamento e da marcacdo a mercado.

Por outro lado, os segmentos de renda varidvel e investimentos no exterior apresentaram maior
volatilidade no periodo, reflexo das condi¢Bes adversas dos mercados, porém com impacto reduzido
sobre o resultado consolidado, em razdo de sua baixa representatividade na composicdo da carteira, o
que reforca a eficacia da estratégia de alocacdo adotada.
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Os indicadores de risco analisados ao longo do trimestre evidenciam estabilidade estrutural da carteira,
com niveis controlados de volatilidade, baixa exposicdo a perdas relevantes e adequada relacéo risco-
retorno, compativeis com a natureza previdenciaria dos recursos e com as diretrizes estabelecidas na
Politica de Investimentos.

Dessa forma, conclui-se que a gestdo dos investimentos no periodo analisado foi conduzida de forma
prudente, eficiente, transparente e tecnicamente fundamentada, assegurando ndo apenas o
cumprimento dos limites legais e regulamentares, mas também a aderéncia aos principios de solvéncia,
equilibrio atuarial, liquidez e sustentabilidade do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de
Ubatuba.

Adicionalmente, destaca-se que a manutencdo da estratégia conservadora, aliada ao monitoramento
continuo dos riscos e das condi¢des de mercado, posiciona o Instituto de forma adequada para enfrentar
os desafios do cenéario econdmico, preservando o patriménio previdenciario e garantindo a seguranca dos
recursos destinados ao pagamento dos beneficios presentes e futuros.

22, Diretrizes Estratégicas para o 2° Trimestre de 2026
Considerando o cenario macroecondmico vigente, o desempenho da carteira no 1° trimestre de 2026 e os
objetivos atuariais do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, recomenda-se a adocéo de
diretrizes estratégicas pautadas na prudéncia, no rigor técnico e na preservagdo do equilibrio entre risco
e retorno.

Deve-se manter o acompanhamento sisteméatico da meta atuarial, por meio do monitoramento mensal da
rentabilidade da carteira em relacdo ao objetivo estabelecido (INPC acrescido da taxa real), permitindo a
identificacdo tempestiva de eventuais desvios e a adogdo de medidas corretivas de forma técnica e
fundamentada.

Diante de um ambiente econémico ainda caracterizado por incertezas relevantes — especialmente no que
se refere a trajetdéria da inflacdo, conducdo da politica monetéria e riscos fiscais — recomenda-se a
preservacdo da estratégia conservadora, priorizando ativos com maior previsibilidade de retorno, elevada
liquidez e menor volatilidade, em estrita consondncia com o perfil previdenciario do RPPS.

Nesse contexto, torna-se essencial intensificar o acompanhamento das varidveis macroeconédmicas, com
especial atencdo a evolugdo da taxa Selic, ao comportamento do IPCA, a dindmica da curva de juros e as
expectativas de mercado, considerando o impacto direto desses fatores sobre a precificagdo dos ativos e
o desempenho da carteira.

Recomenda-se a avaliagdo criteriosa de oportunidades de alocacdo em titulos publicos federais,
especialmente aqueles passiveis de marcagdo na curva, observando-se rigorosamente os prazos, as taxas
contratadas, a aderéncia a meta atuarial e a compatibilidade com o fluxo de passivos previdenciérios.
Deve-se manter monitoramento continuo dos fundos de vértice, com anélise detalhada dos vencimentos,
taxas implicitas e comportamento da marcagdo a mercado, assegurando que tais investimentos
permanecam alinhados a estratégia de carregamento e a geragdo consistente de resultados no médio e
longo prazo.

No dmbito regulatério, é imprescindivel assegurar o controle rigoroso do enquadramento da carteira, com
observancia permanente dos limites e critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e na
Politica de Investimentos vigente, especialmente no que se refere a concentracdo por fundo, gestor,
administrador e classe de ativo.

Recomenda-se, igualmente, o acompanhamento técnico dos ativos com maior volatilidade, notadamente
os fundos de renda varidvel (como Small Caps) e os investimentos no exterior, com anélise continua da
performance, aderéncia aos benchmarks e impacto sobre o resultado consolidado da carteira.
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Nesse sentido, deve-se evitar a realizagdo de novas alocagdes em ativos de maior risco sem prévia andlise
técnica aprofundada, considerando o cenério econémico, o perfil da carteira, os limites de tolerancia ao
risco e os objetivos atuariais do Instituto.

A manutencdo de elevados niveis de liquidez deve permanecer como diretriz central da gestédo, garantindo
a capacidade de cumprimento das obrigacdes previdenciarias, especialmente o pagamento da folha de
aposentados e pensionistas, sem a necessidade de resgates em condi¢des desfavordveis de mercado.
Sob a ética da governanga, é fundamental reforcar a formalizagdo dos processos decisérios, assegurando
que todas as anélises, recomendacbes e deliberagcdes do Comité de Investimentos sejam devidamente
registradas em atas, com fundamentacdo técnica adequada, em atendimento aos principios de
transparéncia, controle e rastreabilidade.

Os relatérios de investimentos devem continuar sendo submetidos de forma regular a apreciagcdo do
Conselho Deliberativo e do Conselho Fiscal, garantindo o exercicio pleno das funcdes de supervisao,
fiscalizagdo e controle institucional.

Por fim, recomenda-se a manutencio da transparéncia ativa das informagdes, em conformidade com as
diretrizes do Pré-Gestdo RPPS, assegurando a adequada divulgacdo dos resultados, o acesso tempestivo
as informacdes pelos érgdos de controle e o fortalecimento da confianca institucional junto aos segurados
e a sociedade.

O plano estratégico para o 2° trimestre de 2026
As diretrizes ora estabelecidas tém por finalidade assegurar a continuidade de uma gestdo de
investimentos prudente, técnica, disciplinada e plenamente alinhada as melhores praticas de mercado e
aos normativos aplicaveis aos RPPS, garantindo, de forma integrada:

v a preserva¢do do patriménio previdenciario, como premissa fundamental da gestéo;
a estabilidade e previsibilidade dos resultados, reduzindo a exposi¢do a volatilidades excessivas;
a aderéncia consistente & meta atuarial, assegurando o equilibrio financeiro e atuarial do regime;
o controle efetivo e permanente dos riscos, por meio de monitoramento técnico e sistematico;

AN N NN

a sustentabilidade de longo prazo do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de
Ubatuba.

O plano estratégico para o 2° trimestre de 2026 estd estruturado em trés pilares fundamentais, que
orientam a tomada de decisdo e a conducéo da politica de investimentos:

Protecao Do Patriménio
Direcionado a preservagdo do capital e mitigacdo de riscos, contempla:
v fortalecimento do controle de riscos, com acompanhamento continuo dos indicadores de
mercado e da carteira.
v' manutenc¢do de estratégia conservadora, compativel com o perfil previdenciario do Instituto;
v priorizagdo de ativos atrelados ao CDI e titulos publicos federais, em razdo do cenério de juros
ainda elevados;

2. Performance Atuarial
v avaliagio técnica de oportunidades nos diferentes vértices da curva de juros, especialmente em
ativos indexados a inflagéo;
v" monitoramento continuo da rentabilidade da carteira em relagdo a meta atuarial;
v utilizagdo de gestdo ativa de fundos, visando capturar oportunidades de mercado e otimizar a
relagdo risco-retorno.
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v" Voltado a geracdo de resultados compativeis com os compromissos do regime, envolve:
3. Governanca E Conformidade
v'aprimoramento continuo dos mecanismos de controle interno e monitoramento da carteira;

ANERNERN

conformidade com os principios do Pré-Gestdo RPPS.

estrita aderéncia a Resolugdo CMN n® 5.272/2025 e a Politica de Investimentos vigente;
Focado no fortalecimento institucional e na seguranca juridica das decisdes, abrange:
garantia de transparéncia, rastreabilidade e formalizagdo dos processos decisérios, em

A estrutura estratégica definida reforca o compromisso do IPMU com uma gestdo responsavel, técnica e
orientada a sustentabilidade, assegurando a protecdo dos recursos previdenciarios, a eficiéncia na
alocacdo dos investimentos e a solidez do regime no longo prazo.

Quadro Executivo - Diretrizes (Comité De Investimentos)

Eixo Estratégico

Diretriz

Objetivo

Nivel de

Prioridade

Meta Atuarial

Monitoramento mensal da rentabilidade x INPC

+ taxa real

Garantir aderéncia atuarial

‘. Alta

Estratégia de Alocagéo

Manutengéo de perfil conservador

Preservacdo de capital e estabilidade

’i Alta

Cenario

Macroecondémico

Acompanhamento de Selic, IPCA e curva de

juros

Antecipar impactos nos ativos

. Alta

Renda Fixa

Avaliacdo de titulos publicos (marcagdo na

curva)

Otimizagdo de retorno no

médio/longo prazo

@) Média

Fundos de Vértice

Monitoramento de taxas, prazos e MtM

Maximizar ganhos e reduzir riscos

’i Alta

Enquadramento

Controle da Resolugdo CMN n° 5.272/2025

Garantir conformidade legal

’iAlta

Renda Variavel /

Exterior

Monitoramento de volatilidade e performance

Mitigar impactos negativos

@) Média

Novas Alocagdes

Restringir ativos de maior risco sem anélise

Controle de risco

‘. Alta

técnica
Liquidez Manutencéo de liquidez elevada Garantir pagamento de beneficios ’i Alta
Governanca Formalizagdo das decisdes em atas Rastreabilidade e transparéncia ’i Alta
Supervisdo Submissao aos Conselhos Controle institucional ’i Alta

Transparéncia

Divulgacao ativa das informacdes

Conformidade Pro-Gestao

’i Alta
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Plano De Acédo - Controle Interno e Comité

Acdo Responsavel Prazo Periodicidade | Evidéncia Risco Mitigado
Monitorar meta atuarial vs | Diretoria Financeira / Relatério de Risco de
) ) Mensal Continuo ]
carteira Consultoria Investimentos performance
Atualizar cenério ) ) Ata + Relatério de | Risco de
L Comité / Consultoria Mensal Continuo
macroecondmico Mercado mercado
Avaliar oportunidades em | Comité de Risco de
) Trimestral Sob demanda | Nota Técnica/ATA ) )
NTN-B/LTN Investimentos reinvestimento
Monitorar fundos de Relatério de Risco de
o Diretoria Financeira Mensal Continuo )
vértice Carteira taxa/mercado
Verificar enquadramento ) Relatério de ) .
Controle Interno Mensal Continuo Risco regulatério
(Res. 5.272) Enquadramento
Avaliar fundos volateis ) ) Relatério de Risco de
. Comité / Consultoria Mensal Continuo -
(RV/Exterior) Performance volatilidade
) ) Comité de Sempre que Risco de
Validar novas aplicagées ) . Eventual APR + ATA
Investimentos necessario alocacéo
Monitorar liquidez da ) o ) ) Relatério de Risco de fluxo de
) Diretoria Financeira Mensal Continuo o )
carteira Liquidez caixa
Registrar decisdes em Comité de ) i Risco de
. Imediato Continuo Atas assinadas
atas Investimentos governancga
Submeter relatérios aos o . Risco
Presidéncia Mensal Continuo Protocolos / Atas
Conselhos institucional
Atualizar transparéncia Controle Interno / L | Riscode
) ) ) Mensal Continuo Publicagbes oficiais )
(site/relatdrios) Comunicagéo conformidade
Acompanhar indicadores | Consultoria / Controle . ) Risco de
Mensal Continuo Relatério de Risco
de risco (VaR, Sharpe) Interno mercado
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23. Parecer Final
Diante das informacdes analisadas e dos dados consolidados no presente relatério, manifesta-se
entendimento técnico favoravel a aprovacao do Relatério Trimestral de Investimentos referente ao 1°
trimestre de 2026, tendo em vista que a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal
de Ubatuba - IPMU:

a) apresentou resultado financeiro positivo e consistente ao longo do periodo;

b) superou a meta atuarial acumulada, evidenciando aderéncia a estratégia de longo prazo;
c) manteve elevados niveis de liquidez, compativeis com as obriga¢des previdenciarias do regime;
d) apresentou baixo nivel de risco, com indicadores compativeis com o perfil

conservador/moderado adotado;

e) permaneceu integralmente enquadrada nas diretrizes estabelecidas na Politica Anual de
Investimentos;

f) observou rigorosamente os limites legais e regulamentares aplicaveis aos RPPS, especialmente a
Resolugdo CMN n°5.272/2025;

g) manteve estratégia de alocacdo compativel com o perfil previdenciario do Instituto, priorizando
seguranca, estabilidade e previsibilidade dos retornos;

h) demonstrou elevado nivel de governanca, controle interno e transparéncia na gestado dos
recursos previdenciarios, em conformidade com as boas préticas institucionais e os requisitos do
Pro-Gestao RPPS.

Dessa forma, entende-se que a gestdo dos investimentos no periodo analisado foi conduzida de maneira
prudente, eficiente e tecnicamente fundamentada, atendendo aos principios de legalidade, seguranca,
solvéncia, liquidez e equilibrio atuarial.

Por fim, recomenda-se o encaminhamento do presente relatério, em atendimento aos principios de
governanca, transparéncia e controle institucional, para:

e ciéncia da Diretoria Executiva;

e anélise e deliberacdo do Comité de Investimentos;

e apreciagdo e aprovacdo pelo Conselho Deliberativo;

e acompanhamento e fiscalizacdo pelo Conselho Fiscal;

Ubatuba, 13 de abril de 2026

Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Assessor de Gestao Previdenciaria do Instituto de
Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

De acordo
Flavio Bellard Gomes Antodnio Carlos Berti Gomes
Presidente do Conselho de Presidente do Conselho Fiscal do
Administracdo do Instituto de Previdéncia Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
Municipal de Ubatuba
Ciente:
Sirleide da Silva

Presidente do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba
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