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1- Introducéo

O Relatério Trimestral de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba -
IPMU, referente ao periodo de outubro/dezembro de 2024 apresenta as operac¢des dos ativos
alocados em fundos de investimentos e aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o
exercicio de 2024.

O Relatério tem por finalidade demonstrar o cenario econémico, as informacdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em
consonancia com a legislacdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que
compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pro-
Gestdo. Também busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de
Investimentos, detalhando os ativos financeiros que a compde, os indicadores de desempenho e
gerenciamento de riscos, levando em consideracao o cendrio econdmico do periodo de referéncia.

2- Legislacéao

A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é
conduzida em conformidade com a legislacdo que rege as aplicacfes dos recursos financeiros no
ambito do Regime Préprio de Previdéncia:

e Portaria 1.467/2022, do Ministério do Trabalho e Previdéncia que disciplina os parametros e
as diretrizes gerais para organizacdo e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia
social.

e Politica Anual de Investimentos — PAI 2024.

e Resolucdo CMN n° 4.963/2021, dispbe sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes
préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e
pelos Municipios.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de
Certificacao Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios Pr6-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018.
Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel |, em 16/06/2021 alcancou o Nivel Il e em
24/05/2024 alcangou a recertificagéo no Nivel Ill.

O Pr6 Gestdo RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas
de gestdo adotadas pelos RPPS. E a avaliacéo por entidade certificadora externa, credenciada pela
Secretaria de Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar
sua conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das ag¢des, nos respectivos
niveis de aderéncia.
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‘7 FUNDAGAO VANZOLINI
CERTIFICADO DE CONFORMIDADE

AFUNDAGAO CARLOS ALBERTO VANZOLINI
carifca que o RPPS
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA -~ IPMU
Rua Parand, Brasi

vinculado 20 enta federativo.
PREFEITURA MUNICIPAL DE UBATUBA
Implemantou o8 requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

coa Estacos,
¢ 1882015,

Nivel |

Este cortficado & valido até: 30 de Outo de 2021

Nimero o cortificado: RPPS-0002.2018

CERTIFICADO

O Instituto de Cortifieag o Qualidade Brasil
certifica que a empresa

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA —
PMU

Enderego: Rua Parani, n. 408, £P: 11.680.000
Vinculado a0 ente
Municipio de Ubatuba.

Implantou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

Nivel llI

or meio de. pelo . Braail -
1CQ Brasi, tendo atendido a0 estabelecido no Manual do Pro-Gestio RPPS,
‘aprovado pela Portaria SPREV n° 3.030/2021.

P

CERTIFICADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE UBATUBA - IPMU

Enderego: Rua Parans, N° 408, Centro, Ubatuba, S3o Paulo, CEP 11690400
Ropresontante Logal da Unidade: Sirleido da Silva

Vinculado ao ente federativo do Municipio de ubstuba
Representante do Ente Federativo: Flfvia Cémitte do Nascimento

Implantou 0s requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

Rogimes Proprios do Providéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito
Fedoral o dos Municipios”, instituido pola Portaria MPS n 57772017, obtondo a
cortificacdo institucional no

Nivel ll

por meia de auditoria realizada pelo Instituto de Certificado Qualidade Brasil - 1CQ Brasil
i 6.Gestio RPPS 3. Portari

SRPCIMPS n° 79, do 1510112024, publicad no DOU do dia 1710112024, Segiio 1, com vigéncia
‘partir do dia 17 de Janelro de 2026,

80 Pauto. 31 ds Outubro de 2018 Validade do Certificado: 0810872024
Certfioado N° - CPG: 9012021 Validad do Certficada: 12052027
Centif 24
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4- Cenario Macroecondmico

O més de dezembro foi marcado por um forte aumento na percepcao de risco no Brasil. Preocupagdes crescentes sobre a situacao
fiscal, somadas a dados negativos sobre inflagdo, deram inicio a uma correcao de pre¢os mais acentuada e acabaram levando o
Banco Central a reagir: ao realizar intervencdes no cambio e elevar 100 bps na taxa basica de juros, o Banco Central sinalizou que
mais aumentos sao necessarios para enfrentar o quadro atual. O resumo é que teremos juros mais elevados por mais tempo e isso
deve provocar desaceleracdo na economia e dificultar o ambiente para as empresas operando no pais. Para completar, as noticias
provenientes do exterior ndo contribuiram. Além de conflitos bélicos em curso em diversas partes do mundo, temos visto uma
crescente guerra comercial e turbuléncias politicas em varios paises (Coréia do Sul, Alemanha, Canada etc.). Este tipo de
ambiente aumenta a aversao a risco por parte dos investidores, 0 que nao favorece paises emergentes, como o Brasil.

Nos Estados Unidos, 0 FOMC reduziu novamente a taxa basica de juros em 0,25%, para o intervalo de 4,25% a 4,5%. As novas
projecdes de atividade e inflagdo sugerem que o espaco para cortes adicionais € limitado. Na coletiva de imprensa, o presidente do
FED, Jerome Powell, indicou que as proje¢des refletem parcialmente a maior preocupagéo com a inflagéo, derivada de politicas
econdmicas que serdo adotadas pela nova administracdo. Na zona do euro, a inflagdo comega a mostrar maior consisténcia com a
meta, sobretudo devido a queda da inflacdo de servigos. Neste cenério, a divergéncia de politica monetéria entre as duas maiores
economias pode se acentuar nos préximos trimestres. Na China, os sinais de que o estimulo do governo esta funcionando ainda
sd0 escassos, com a demanda por crédito ainda muito fraca, poucos sinais de estabilizagdo do mercado imobiliario e pressbes
deflacionarias persistentes. No oriente médio, observamos certa redugdo da tensao, apos o acordo de cessar fogo entre Israel e o
grupo libanés Hezbollah. No entanto, houve ampliacdo dos alvos israelenses no Ird. No leste europeu, a Guerra da Ucrania
completou 33 meses, com aumento da escalada ap6s os EUA autorizarem a Ucrania usar misseis de longo alcance contra a
Russia.

BRASIL

O cenéario domeéstico permaneceu turbulento em dezembro. Além da continuidade dos questionamentos fiscais,
com a esperada diluicdo das medidas elaboradas pelo governo durante sua tramitagdo no Congresso, a
sazonalidade mais negativa nas remessas ampliou a demanda por ddlares e contribuiu para uma nova
depreciacao do real, mesmo com a venda de um montante relevante de reservas internacionais pelo Banco
Central. Além disso, o cenario de inflagdo continuou deteriorado, com divulga¢des mostrando uma composigéo
mais preocupante e, principalmente, com uma nova rodada de piora das expectativas em todos os horizontes.
Diante disso, o Copom acelerou o ritmo de aperto monetario, para 100bps, e sinalizou a repeticdo deste ritmo
nas duas primeiras reunides de 2025. Adicionalmente, considerando as proje¢des do Banco Central, avaliamos
que o ciclo de aperto monetario devera continuar no segundo trimestre deste ano.

Novos Diretores do Banco Central sdo confirmados. O Senado aprovou as trés indicagdes para a Diretoria do
Banco Central. Nilton David Schneider foi confirmado para a Diretoria de Politica Monetaria, atualmente
ocupada pelo futuro presidente da instituicdo, Gabriel Galipolo. O cargo é responsavel por gerenciar a
implementacdo dos instrumentos de politica monetaria e cambial. Izabela Moreira Correa foi aprovada para a
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Diretoria de Supervisdo de Relacionamento, Cidadania e Conduta, substituindo Carolina de Assis Barros. Por fim,
Gilneu Astolfi Vivan ocupara a Diretoria de Regulacdo, assumindo o lugar de Otavio Ribeiro Damaso, que atuava
na area de regulacdo prudencial e financeira. Os novos Diretores assumirdo os cargos em janeiro e poderdo
participar da préoxima reunido do Comité de Politica Monetaria, nos dias 28 e 29.

Compromissos Monetarios versus Realidades Fiscais. cendrio doméstico segue se deteriorando, apesar da
resposta do Banco Central a piora das expectativas de inflagdo de longo prazo, especialmente para 2027. Na
ultima reunido, o Banco Central ndo apenas entregou um aumento de 1 ponto percentual na Selic, mas também
surpreendeu o mercado ao sinalizar duas novas altas, demonstrando um certo compromisso com o combate a
inflacdo. Ainda assim, a fragilidade fiscal e as limitagdes politicas continuam a pesar, impedindo uma melhora
consistente no ambiente macroeconémico. O contexto fiscal se mantém desafiador, com debates politicos que
frustraram expectativas em relagdo a entregas mais concretas. Essa dinamica cria o que podemos classificar
como “dominancia politica e tematica”, onde a auséncia de avancos fiscais reduz a eficacia da politica monetaria,
mesmo diante da atuagdo decidida do Banco Central. A assimetria entre os esforcos do Banco Central e a
auséncia de ajustes fiscais reforca os desafios para a economia brasileira.

5- Taxa Basica de Juros

1996 1997 1998 1999 = 2000 2001 = 2002 22003 2004 = 2005
12006 2007 2008 2009 m2010 2011 12012 2013 12014 2015
12016 12017 12018 2019 2020 2021 2022 12023 wjan/24  mfev/24
-rgar/24 wabr/l24 wmail24 =jun/24  =jull24 mago/24 wmset/24 wmout/24  wmnov/24 dez/24
S
o
o)
™
S
o
S =
& 8
X W °
(=) [SNe V] e X
S8 8523 o
9; IJ'\') ‘°_|{ & : % X = o % N N o X
o e BRR 8% R NN RIS SSSSSSS8n
- TN eR8 SNIa RANAINRRBRBRR RN G
“d bocoax32d S K ddddcdcsocsooodH
— l\_HHmaF' o3 e N T4 353393338aad
© ¥ g Cn3e®
S ~on S
: I I I ‘B I
— N
- N T

Taxa Selic

5.1- Inflacao
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° 2019 2020 2021 2022 2023 2024
m IGPM 7,82% 23,14% 17,78% 7,63% -3,18% 6,54%
mIPCA 4,31% 4,52% 10,06% 4,39% 4,62% 4,83%
mINPC 4,48% 5,45% 10,16% 4,65% 3,71% 4.77%

5.2- Boletim Focus
Data de referéncia: 27/12/2024
e Expectativas de inflacdo para 2025 em alta. As expectativas para o IPCA deste ano e do préximo

estdo consideravelmente acima da banda de tolerancia de 4,50%. Para 2024, as projecdes cederam
sutilmente de 4,91% para 4,90%, apos surpresa baixista no IPCA-15 de dezembro. Destaque para 2025,
que teve alta relevante de 4,84% para 4,96%, enquanto as expectativas para 2026 oscilaram de 4,00%
para 4,01%. Para 2027, a mediana das projecdes do mercado subiu de 3,80% para 3,83%. As
preocupacoes adicionais com o impacto da politica fiscal sobre a inflagdo, a atividade econémica
aquecida e a depreciacdo cambial explicam, em grande parte, esses resultados. A desancoragem das
expectativas de inflacdo para horizontes mais longos em relagdo a meta de 3,00% preocupa o Banco
Central.

e Perspectivas de crescimento sem grandes mudancas. A mediana para o crescimento do PIB se
manteve em 3,49% para este ano e cedeu levemente de 2,02% para 2,01% para 2025. A demanda
interna aquecida, impulsionada pelo aumento da renda real e pelas concessdes de crédito, por exemplo,
resultou em revisdes constantes nas projecdes do PIB ao longo deste ano, que devera crescer acima de
3% pelo terceiro ano consecutivo. Para 2026, as projecdes cederam de 1,90% para 1,80%,
provavelmente refletindo cenério de juros mais altos.

e Juros mais altos em 2026. Apos cenario desafiador das Ultimas semanas, o consenso de mercado para
a taxa Selic foi revisado de 11,75% para 12,00% em 2026. Para 2025, as expectativas seguem em 14,75%.
A deterioracdo das expectativas inflacionarias (ver acima) exige um ajuste mais agil por parte do Copom.
Em relagdo ao final do atual ciclo de alta de juros, as proje¢des indicam que a Selic deve atingir 15,00%
na quarta reunidgo do Copom em 2025 (junho), mantendo-se nesse patamar até novembro.

e Taxa de cambio mais depreciada em todo o horizonte. As expectativas de mercado para a taxa de
cambio aumentaram de R$/US$ 6,00 para R$/US$ 6,05 para o final de 2024, de R$/US$ 5,90 para
R$/US$ 5,96 para o final de 2025 e de R$/US$ 5,84 para R$/US$ 5,90 para o final de 2026. As incertezas
sobre a conducéo da politica fiscal no Brasil, além do fortalecimento internacional do ddlar (indice DXY),
ajudam a explicar esse movimento.
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6- Aplicagcdes Financeiras

ApOs as eleicdes nos Estados Unidos, as atengdes estdo voltadas para a formagdo do governo Donald
Trump e as acdes que serdo adotadas apds o inicio do mandato. As sinalizagdes seguem sendo de
medidas mais protecionistas e de aumento do rigor em relagdo a imigracdo ilegal, que podem trazer
impacto inflacionario para a economia americana no curto prazo. No Ultimo més, os dados de
atividade mostraram uma economia em desaceleragdo, mas ainda bastante resiliente. O FED optou
por reduzir o ritmo de flexibilizagdo da politica monetaria mantendo a postura dependente de dados
para as proximas decisdes. A eleicdo de Donald Trump e o aumento das tensdes geopoliticas
provocaram o fortalecimento do doélar em ambito global, movimento que foi apenas parcialmente
revertido ao final do més.

Na Zona do Euro, a desaceleracao do ritmo de atividade continua mais evidente que na economia
americana. Os dirigentes do Banco Central Europeu (BCE) seguem indicando a continuidade do ciclo
de flexibilizagdo da politica monetaria em ritmo gradual.

No cenario doméstico, a principal discussdo se manteve em torno do pacote de reducdo de despesas
elaborado pelo Governo como forma de manter seu crescimento em linha com a regra prevista no
Novo Arcabouco Fiscal. O pacote foi anunciado no final do més e o detalhamento acabou frustrando
as expectativas do mercado. Diante do aumento da percepgao de risco, observamos uma abertura da
curva de juros nominal, principalmente nos vértices mais curtos, que passam a incorporar uma reagao
mais expressiva da politica monetaria ao contexto de atividade forte, inflacdo pressionada e risco
fiscal.

A abertura da curva de juros reflete ndo s6 a desancoragem das expectativas de inflacdo, mas
também a projecdo de crescimento da divida publica nos préoximos anos, refletindo a dificuldade
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do governo em conter gastos, a desaceleracdo econdmica esperada e o aperto monetario, que
aumenta o custo de financiamento, o que eleva a aversao ao risco de investidores.

Apesar do provavel cumprimento da banda inferior da meta do arcabouco fiscal em 2024 (gastos
extraordinarios com o Rio Grande do Sul ndo foram contabilizados), de déficit de 0,25% do PIB,
as incertezas com o futuro proximo tém preocupado. O cumprimento da meta em 2025
dependera de receitas incertas (Qque dependem da aprovagao de elevagdo de tributacdo pelo
Congresso), da efetividade de medidas de pente-fino em programas sociais e do ritmo de
crescimento das despesas.

Neste cenario de juros elevados, a alocacdo em investimentos mais conservadores, como fundos
indexados ao CDI, permanece em destaque, pois estes continuam entregado retornos
condizentes com a meta atuarial e, com as projecdes de novas altas nos juros, este retorno deve
continuar superando a meta ao longo de 2025.

Por fim, a elevacdo das taxas de rentabilidade dos titulos nos Ultimos meses destaca a atratividade
da compra direta de titulos publicos e letras financeiras, assim como da aplicacdo em fundos de
vértice, que continuam a oferecer retornos acima da meta atuarial dos RPPS. Além de superar a
meta, a aquisicdo direta de titulos proporciona a possibilidade de marcag¢do na curva, uma
prerrogativa que auxilia na gestao de riscos e reduz a volatilidade da carteira.

6.1- Renda Fixa
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Indicadores Renda Fixa - 2024
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= |RFM1 0,834% 0,765% 0,840% 0,579% 0,780% 0,630% 0,940% 0,770% 0,823% 0,844% 0,570% 0,702%
HIRFM 1+ 0,597% 0,341% 0,426% -1,023% 0,600% -0,720% 1,550% 0,600% 0,107% -0,145% -1,130% -2,964%
= |RFM Total 0,666% 0,460% 0,541% -0,524% 0,660% -0,290% 1,340% 0,660% 0,344% 0,210% -0,520% -1,658%
=|MA-B 5 0,068% 0,593% 0,770% -0,203% 1,050% 0,390% 0,910% 0,590% 0,403% 0,739% 0,360% -0,280%
uIMA-B 5+ -1,467% 0,512% -0,552% -2,912% 1,590% -2,250% 3,240% 0,770% -1,424% -1,659% 0,230% -4,373%

®2IMA-B Total  -0,450% 0,550% 0,078% -1,615% 1,330% -0,970% 2,090% 0,520% -0,666% -0,650% 0,020% -2,620%
u |MA-Geral 0,461% 0,650% 0,542% -0,202% 0,950% 0,050% 1,360% 0,790% 0,340% 0,374% 0,320% -0,603%
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u Carteira 0,870% 1,100% 1,020% 0,420% 0,420% 1,600% 0,940% 1,040% 0,590% 1,130% 1,010% 0,620%
= Meta 1,010% 1,190% 0,590% 0,810% 0,810% 0,650% 0,720% 0,300% 0,900% 1,070% 0,710% 0,880%

Indicadores Renda Fixa - 2024
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6.2- Renda Variavel
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A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU obedece aos limites
de aplicacbes estabelecidos na Politica de Investimentos, com composicdo diversificada. Os investimentos
estdo diversificados buscando o melhor equilibrio entre o risco x retorno, diante das grandes variaveis que
interferem no retorno dos investimentos, face as mudangas na economia nacional e internacional. Visdo de
curto, médio e longo prazo para garantir os rendimentos necessarios frente aos beneficios concedidos e a

conceder. No encerramento do més os investimentos apresentaram valorizagéo.

jan/24 5.795.301,93 -1.433.794,76 4.361.507,17
fev/24 5.547.567,94 0,00 5.547.567,94
mar/24 5.369.978,67 -193.823,01 5.176.155,66
abr/24 3.838.752,43 -1.671.894,85 2.166.857,58
mai/24 6.256.092,85 -700.484,11 5.555.608,74
jun/24 8.396.555,30 -56.921,14 8.339.634,16
jul’24 4.962.716,36 -68.502,23 4.894.214,13
ago/24 5.437.574,58 0,00 5.437.574,58
set/24 3.863.419,26 -857.859,18 3.005.560,08
out/24 6.345.264,23 -217.387,36 6.127.876,87
nov/24 6.264.649,31 -735.054,01 5.529.595,30
dez/24 4.734.534,54 -1.320.683,93 3.413.850,61

66.812.407,40 -7.256.404,58 59.556.002,82

A composicao da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos previstos
em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos — PAI 2024, elaborada pelos membros do Comité de
Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho Deliberativo e ratificada pelos membros do Conselho
Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel e
alocac@o no investimento no exterior, dentro dos limites permitidos pela legislacdo e compativel com os
requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2024. As propor¢gdes demonstram uma carteira
conservadora, em linha com o cenario econbmico de grande volatiidade e as obrigacBes do Instituto. A
diversificacdo nos investimentos tenta evitar que a rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco,
mercado ou indexador, razdo porque segmenta-se dessa forma, visto que com uma diversificagdo, forma-se
uma carteira de ativos com uma estratégia ancorada em diferentes indexadores justamente para proporcionar o
equilibrio e o balanceamento necessérios a uma melhor e maior seguraca, liquidez, o mitigara o risco.

Investimento
Exterior; 6,36%

Renda Variavel;
3,33%

Renda Fixa;
90,31%

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdo moderada”, com exposicdo em fundos compostos por
100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo. Os investimentos em Renda
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Fixa estdo diversificados. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho do
mercado. A maioria dos fundos de Renda Fixa da carteira de investimentos do IPMU séo fundos “renda fixa
ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou privados
dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem acompanhado de perto o desempenho desses
fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que
apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Os investimentos em Renda Variavel estao distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e “Ibovespa’”.
Diante da grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos foi de
manutencéo da exposi¢cdo neste segmento.
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Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 502.858.555,49
Comparativo em relagdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 53.975.348,22
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Artigo 7° | B (até 100%

BB Previdenciario Referenciado DI | Banco do Brasil 11.046.645/0001-81 Dezembro | 114.369.140,03 | 20,54%
PL)
Bradesco FIF RF Titulos Publicos Artigo 7° | B (até 100%
Bradesco 55.969.096/0001-92 Dezembro | 50.574.852,05 9,08%
2026 PL)
Artigo 7° | B (até 100%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2025 | Caixa 54.518.271/0001-62 Dezembro | 40.767.403,07 7,32%
PL)
Artigo 7° | B (até 100%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2026 | Caixa 54.518.391/0001-60 Dezembro | 40.778.517,90 7,32%
PL)
Artigo 7° | B (até 100%
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027 | Caixa 56.208.863/0001-03 Dezembro | 11.092.152,66 1,99%
PL)
Artigo 7° | B (até 100%
Caixa Brasil Referenciado DI Caixa 05.164.356/0001-84 Dezembro | 50.158.752,14 9,01%
PL)
Artigo 7° | B (até 100%
BTG Pactual Tesouro Selic Ref. DI | BTG Pactual 09.215.250/0001-13 Dezembro | 10.223.956,28 1,84%
PL)
Santander RF TP Ref. Premium Artigo 7° | B (até 100%
Santander 09.577.447/0001-00 Dezembro | 3.272.195,41 0,59%
(350) PL)
Santander RF TP Ref. Premium Artigo 7° | B (até 100%
Santander 09.577.447/0001-00 Dezembro | 54.303.308,18 9,75%
(150) PL)
Artigo 7° Il A (até 60%
Bradesco FI Referenciado DI Bradesco 03.399.411/0001-90 Dezembro | 54.842.113,73 9,85%
PL)
Artigo 7° Il A (até 60%
Itad Institucional Referenciado DI Itad 00.832.435/0001-00 Dezembro | 72.500.815,82 13,02%
PL)
BB Acdes Retorno Total Banco do Brasil 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | (até 30% PL) Dezembro | 0,00 0,00%
BB Ibovespa Ativo Banco do Brasil | 00.822.059/0001-65 Artigo 8° | (até 30% PL) Dezembro | 7.342.070,64 1,32%
Caixa Small Caps Caixa 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | (até 30% PL) Dezembro | 11.199.658,16 2,01%
Caixa Multigestor Equities Caixa 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Il (ate 10% PL) Dezembro | 3.526.933,44 0,63%
BB Ac¢des ESG Globais Banco do Brasil | 22.632.237/0001-28 Artigo 9° 11l (até 10% PL) Dezembro | 11.516.157,98 2,07%
Caixa Agdes BDR Nivel | Caixa 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il (até 10% PL) Dezembro | 20.390.528,00 3,66%
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7.1- Evolucao da Carteira de Investimentos

Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, ndo havendo periodos de
retracdo ou declinio continuo. Apesar dos acontecimentos mercadolégicos e do impacto financeiro
havido no mercado global, o patriménio do IPMU se mantive em crescimento.
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mjan/24 mfev/24 mmar/24 mabr/24 mmai/24 mjun/24 mjul/24 mago/24 mset/24 mout/24 mnov/24 mdez/24

570.000.000,00
560.000.000,00
550.000.000,00
540.000.000,00
530.000.000,00
520.000.000,00
510.000.000,00
500.000.000,00
490.000.000,00
480.000.000,00
470.000.000,00

549.434.704,88
556.858.555,49

538.885.732,71
544.269.609,58

535.808.172,63

526.126.796,10
530.760.628,79

513.127.877,21
514.811.234,79
518.015.161,94

508.425.721,55

503.391.384,33

Patriménio

7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

O retorno dos investimentos no més foi de 0,62%. No consolidado do periodo a rentabilidade
nominal da “carteira de investimentos” foi de 12,00%, percentual - em relacdo a "meta
atuarial” do periodo, que foi de (INPC + 5,12% a.a) de 10,15% refletindo ainda a volatilidade do
mercado financeiro, em especial nos investimentos de renda variavel.

m Cartelra
35,812%
26,802%
12,031%
IS 5,448%
3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)
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Meta
1,01%
1,19%
0,59%
0,81%
0,88%
0,65%
0,72%
1,04%
0,59%
1,13%
0,71%
0,88%

Carteira
0,87%
1,10%
1,02%
0,42%
1,08%
1,60%
0,94%
0,30%
0,90%
1,07%
1,01%
0,62%

7.3- Composicao da Carteira de Investimentos - Fundos

A Carteira de Investimentos do IPMU é composta por 15 fundos de investimentos.
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=+ Portfélio Carteira IPMU 2024

A TP i g R R v

Composigao por ativo Composigdo por tipo de fundo

U

al

M EE TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 20,54 % M Renda Fixa Duragio Baixa Soberano 30,88 %
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI 13.02 % [ Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Investimento 2287 %
SANTANDER TITULOS FUBLICOS PREMIUM RESF LIMITADA FIF 10,34 % W Outros 16,63 %
M CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Renda Fixa Duragio Alta Soberano 0,08 %
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.85 % Renda Fixa Duragio Média Soberano 0,01 %
REFERENCIADO DI W Ages Live 5731%
BRADESCO ESTRATEGIA XXV| RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 9.08 % AcBes Small Caps 201%
u Er‘;’;gmﬁ;&ﬁ;‘;ﬁ EEB'—'COS EIRENOATE AT _j',':; : Renda Fixa Duragio Livre Grau de Investimento 184%
FI BRASIL 2025 X TP RF RL 732% 9 Aghes Indice Ativo o
- . : Multimereades Investimento no Exterior 0.63 %
u CAIXA_IMST I GHRATEY A?_C'ES B thEL ) o Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 0,00 %
o2 gBes cuoows i sooes on v o Pt
GOES - M Renda Fixa Duragdo Livre Soberano 0.00 %
Fl BRASIL 2027 TF RF RL :: : Multimercadas Capital Protegido 0.00 %
. g‘lre FACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO - Ty e 0,00 %
BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 1,32 9% e s D00
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0.83 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BB RETORMO TOTAL FIC AGOES 0,00 %
BE TITULOS FUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
M SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 0.00 %
RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA 0,00 %
PREVIDENCIARIO
ITAD INSTITUCIOMAL ALOCAGAD DINAMICA RESF LIMITADA FIF 0.00 %
W CIC RENDA FIXA
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESF LIMITADA FIF CIC 0.00 %
M RENDA FIXA REFERENCIADO DI
M BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 0.00 %
BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.00 %
MULTIMERCADO
W Valores em tesouraria 0,00 %
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
(44883378000102)
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 0.00 %
M NO EXTERIOR RESF LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO
BE ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.00 %
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
PREVIDENCIARIO
B NTM B 760198 20240815 - PU indicativo ANBIMA 0.00 %
NTH-C 770100 20210401 0.00 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 0,00 %
BB TITULOS PUBLICOS IFCA Fl RENDA FIXA PREVIDEMCIARIO 0,00 %
NTN-B 760120 20240815 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00 %
M FREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 0.00 %
RENDA FIXA
M Caixa Brasil 2024 IV TP RF 0.00 %
[ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
W CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %

7.3.1- Composicéo da Carteira de Investimentos — Artigo 19
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Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da proporcdo de participacdo do Instituto
sobre o patriménio liquido do fundo. O art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das
aplicacbes do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patriménio
liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do
cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliguem seus recursos exclusivamente em titulos
publicos de emiss@o do Tesouro Nacional ou operagBes compromissadas lastreadas nesses titulos.

. S % PL .
Aplicacao % Patriménio IPMU Cotista

Artigo 7° | A (até 100% PL)

Artigo 7° | B (até 100% PL) 375.540.277,72 67,44%

BB Previdenciario RF Referenciado DI 114.369.140,03 20,54% 31.890.085.235,30 | 0,36% 201
Bradesco FIF RF TP 2026 50.574.852,05 9,08% 564.526.643,75 | 8,96% 55
Caixa Brasil Titulos Publicos Ref. DI 50.158.752,14 9,01% 11.355.883.585,27 | 0,44% 741
Caixa Brasil Titulos Pablicos 2025 40.767.403,07 7,32% 338.665.186,35 | 12,04% 62
Caixa Brasil Titulos Publicos 2026 40.778.517,90 7,32% 887.973.632,54 | 4,59% 94
Caixa Brasil Titulos Publicos 2027 11.092.152,66 1,99% 500.753.417,05 | 2,22% 65
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 3.272.195,41 0,59% 7.142.004.073,50 | 0,05% 762
BTG Pactual Tesouro SELIC ref DI 10.223.956,28 1,84% 19.979.126.212,99 | 0,05% 17.165
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 54.303.308,18 9,75% 7.142.004.073,50 | 0,76% 762
Artigo 7° Ill A (até 60% PL) 127.342.929,55 22,87%

Bradesco FI Referenciado DI 54.842.113,73 9,85% 15.384.948.340,63 | 0,36% 606
Itau Institucional RF Referenciado DI 72.500.815,82 13,02% 7.327.212.030,68 | 0,99% 454
Artigo 8° | (até 30% PL) 18.541.728,80 3,33%

BB Acbes Retorno Total 0,00%

BB Ibovespa Ativo 7.342.070,64 1,32% 790.080.745,37 | 0,93% 25.004
Caixa FI Acdes Small Caps 11.199.658,16 2,01% 533.395.453,95 | 2,10% 4.344
Artigo 8° Il (até 10% PL) 31.906.685,98 5,73%

BB Acdes ESG Globais 11.516.157,98 2,07% 1.066.324.505,95 | 1,08% 11.591
Caixa Acdes BDR Nivel | 20.390.528,00 3,66% 3.068.343.167,19 | 0,66% 445
Artigo 9° Il (ate 10% PL) 3.526.933,44 0,63%

Caixa Multigestor Equities 3.526.933,44 0,63% 70.199.236,13 | 5,02% | 666

Consolidado 556.858.555,49

7.3.2- Composicéao da Carteira de Investimentos - ALM
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O estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado permitindo o acompanhamento dos investimentos
do IPMU. A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel com as
obrigacdes atuariais que o IPMU possui, trabalha-se com um horizonte temporal de longo prazo. Este desenho

busca um menor risco de investimentos com um resultado capaz de cumprir oS compromissos financeiros
tempestivamente. Trata-se de cuidar do fluxo do passivo com o retorno e liquidez necessarios.

Aderencia da Carteira ao ALM  31/12/2024
Resultads do ultimo ALM
Data base ago/24
Posig3o na data do
Benchmarks ALM Posicao Atual Sugestio do ALM - %
selic/col 354.421 670,50 355.403.019,91 43 56%
Dk IPCA 2 Anos - - 48,04%
IM&-B 5+ - - 0,00%
Ibovespa 7.898.903 63 7.342.070,64 0,00%
Global BDRX 26.831.750,86 31.906.685 98 5,11%
Dolar - 352693344 0,00%
SEP 500 - - 3,20%
SMLL 13.518.35353 11,199,658 16 0,00%
IPCA 120.931.107,03 147.480.187 36 0,00%
0,00%
| ssasoi7esss| 5368503554 | 100,00%|
Posicio na data do Sugestio do ALM -
ALM Posicao Atual Sugestiodo ALM  |valores Atuais
selic/Col 56,55% 63,82% 43 56% 242 56758677
IDkA IPCA 2 Anos 0,00% 0,00% 48,04% 267.514.850,06
IM&-B 5+ 0,00% 0,00% 0,00%
Ibovespa 1,48% 132% 0,00%
Global BDRX 5,04% 5,73% 511% 28.455.472,19
Dolar 0,00% 0,63% 0,00%
SEP 500 0,00% 0,00% 3,20% 18.320.646 48
SMLL 2,54% 201% 0,00%
IPCA 24 0% 26,48% 0,00%
100,00% 100,00% 100,00%  556.858.55549

7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

O patrimdnio do IPMU apresenta variacdo positiva, no encerramento do periodo.
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1T GRAFICO
Retomo acumulado - 01/01/2024 até 31/12/2024 (diaria)
75,0 %
70,0 % 1
E5.0 %
60,0 %
55,0 %
50,0 % 1
45,0 %
40,0 %
35,0 %
30,0 %
2[0%
20,0 %
150 %
10,0 %
5.0 %
0,0 %
5.0 % /\’_\,\,\ A A -
10,0 % 1 M \‘/k"?\'f;"\.“_—— e SN VN o -
: ~J i, "\ / ~ 7\ e
150 % \(WJ ™ R S|
20,0 % W, ,J“\
-25.0 % | I
-20,0 %
16/01/2024 15/02/2024 16/02/2024 15/04/2024 16/05/2024 15/05/2024 1&/07/2024 1&08/2024 15/05/2024 1&/10/2024 15/11/2024 16/12/2024
Ativo Retomo Retomo YTD*
B BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 54,18 % -
[l BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES -12,96 % -
[l BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10,82 % -
[l BRADESCO PREMIUM RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11,52 % -
BTG PACTUAL TESOURQ SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10,74 % -
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10,61 % -
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | 58,28 % -
[ CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 42,00 % -
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 25,56 % -
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11,18 % -
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10,71 % -
B nPC 477 % -
B Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 10,15 % -
B Forifélio Carteira IPMU 2024 12,00 % -

*A data usada para o calculo foi 31/12/2024.
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- GRAFICO

Retomo acumulado - 01/01/2024 até 3112/2024 (diaria)

60,0 % 1
55,0 %
50,0 % -
450 %
40,0 % -
350%
30,0 %
250%
20,0 % 1
150 %
10,0 % -

50%

0,0 %
5,0 %
-10,0 % 1

<150 %

-20,0 % -

16/01/2024 15/02/2024 16/03/2024 15/04/2024 16/05/2024 15/06/2024 16/07/2024 16/08/2024 15/09/2024 16/10/2024 15/11/2024 16/12/2024

Ativo Retomo Retomo YTD*
B nrC 477% -
B Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 10,15 % -
B ExTERIOR 56,45 % -
H MULTIMERCADO 274% -
Portfdlio Carteira IPMU 2024 1200 % -
RENDA FIXA 10,75 % -

I RENDA VARIAVEL 20,55 % -

*A data usada para o calculo foi 31/12/2024.
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- GRAFICO

Retomo anual de 2024 até 2024 (diaria)

70,0 % |
65,0 % 1
60,0% -
55,0% 1
50,0 % -
45,0 % 1
40,0% 7
/0% 1
20,0 % -
25,0%
20,0 % 1
150% -

10,0 % 1
5,0 % 1|
0,0 % 1

-5,0% 1
-10,0 % 4
15,0 % -

Retorno

+20,0 % 1
-25,0 % 1
-20,0 %

2024

Ativo Retomo Retomo YTD* Minimo Maximo
BB AQ@ES GLOBAIS FIC AQ@ES BDR NIVEL 1 5418 % - 5418 % 54,18 %
BB IBOVESPA ATIVO FIC AQ@ES -12,96 % - -12,96 % -12,96 %

BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 10,82 % - 10,82 % 1082 %

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1152 % - 1152 % 152%
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10,74 % - 10,74 % 10,74 %
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10,61 % - 1061 % 10,61 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 68,28 % - 68,28 % 68,28 %

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO 4209 % - 4209 % 42,09 %
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES -25,56 % - -25,56 % -25,56 %

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 11,18% - 1118 % 11,18 %

SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA

REFERENCIADOQ DI 10,71 % - 10,71 % 10,71 %

B wec 477% - 477 % 477 %
B Meia Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 10,15 % - 10,15 % 10,15 %

B Portfdlio Carteira IPMU 2024 12,00 % - 12,00 % 12,00 %

*A data usada para o calculo foi 3112/2024.
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Retorno anual de 2024 até 2024 (diaria)

60,0 % <
55,0 % -
50,0 % 4
45,0 % -
40,0 % 4
35,0 % 4
30,0 %
25,0 % 1
20,0 % <

Retorno

15,0 % 4
10,0 %
5.0% 4

0,0%

5,0 % 1
-10,0 % 1

15,0 % 1

+20,0 % 1

2024

Afivo Retomo Retomo YTD* Minima Maximo

B nec 477% - 477 % 477 %
[ Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 10,15 % - 1015 % 10,15 %
B ExXTERIOR 56,45 % - 56,45 % 56,45 %
B MULTIMERCADO 2,74 % - 2,74 % 274 %
Portfalio Carteira IPMU 2024 12,00 % - 12,00 % 12,00 %
RENDA FIXA 10,75 % - 10,75 % 10,75 %

B RENDA VARIAVEL -20,55 % - -2055 % -20,55 %

*A data usada para o calculo foi 31/12/2024.
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8. — Controle de Risco

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, h4 uma forte relacé@o entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado. Qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia
de fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno. Dessa forma, 0s responsaveis pela gestao
financeira dos recursos do IPMU devem exercer o acompanhamento e controle sobre esses riscos. Com
relacédo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplica¢Bes financeiras disponiveis no
mercado financeiro) corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma
carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado. E o risco de
variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes e outros indices). E
ligado as oscilacdes do mercado financeiro. Apesar de todas as aplicacBes possuirem certo grau de risco, que
pode ou nado ser equivalente ao retorno pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do
risco da carteira a0 mesmo tempo em que potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando. Os
riscos da Carteira de Investimentos do IPMU séo baixos e a diversificacdo tornou-se mais do que uma op¢ao
para os investidores, tornou-se uma obrigacdo. Quem néo diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

E relevante mencionar que qualquer aplicacéo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que é o risco inerente a todas as modalidades de aplicag8es financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicbes de
mercado. E o risco de varia¢des, oscila¢cdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de
acdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relac@o Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade e VaR — Value
at Risk, sendo o segundo, adotado pelo Instituto de Previdéncia do Municipio de Leme para controle do risco
de mercado.

Os resultados apresentados pela carteira de investimentos do IPMU séo reflexos das oscilagfes do mercado,
mantendo-se a volatilidade e as incertezas.

O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa e renda variavel estdo em conformidade com
a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI.

Yolatilidade

Ativo Retomo (Anualizada)

B nPC 477 % 0,18 %
I Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 10,15 % 0,18 %
B art 101-res. 4953_2021 -274% 592 %
B art 71b-res 4963_2021 10,53 % 0,61%

art. 7 Ill a - res. 4863_2021 11,02 % 0,08 %

art. 81-res. 4963_2021 20,55 % 16,11 %
B art. 911 - res. 4963_2021 46,66 % 13,01 %
[ art 9111 res. 4953_2021 62,90 % 16,06 %
B Forifalio Carteira IPMU 2024 12,00 % 1,10 %

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400
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Risco X Retomo de 01/01/2024 até 31/12/2024 (diaria)

€0,0% «

550% .
50,0% |

450% 4

40,0 % 4

B0%

30,0 % 4

250 % 4

0,0%

150% 4

wo%{ @
son| @

0,0%

Retorno

5,0% -
10,0%
-15,0% |

-20,0% | .

T T T T T T T T T T T T T T T

00% 10% 20% 30% 40% 50% G0% 70% 80% 30% 100% 110% 120% 120% 140% 150% I160%
Volatilidade (Anualizada)

. Volatilidade
Alivo Retomo (Anualizada)
B nPC 477% 0,18 %
[l Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 10,15 % 0,18 %
B EXTERIOR 56,45 % 13,96 %
B MULTIMERCADO 274% 592 %
Portfilio Carteira IPMU 2024 12,00 % 110%
RENDA FIXA 10,75 % 0,49 %
[ RENDA VARIAVEL -20,55 % 16,11 %
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9. — Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagGes atuariais dos RPPSs, determina
gue a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliacdes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro. Meta atuarial € a
rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipétese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcancada. Para o exercicio
de 2024, considerando o resultado da duracao o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,12% + INPC.
Conforme apresentado nas tabela, no periodo em andlise, a carteira de investimentos obteve rentabilidade
superior a meta atuarial. No acumulado do ano a rentabilidade da carteira de investimentos do IPMU foi de
12,00%, diante de uma meta de 10,15%.

H
] |I|I||__ [ TP | T e T8 _||.._|._||||.|. e NN [T II'I'II"I""" [ e
= Meta Atuarial Carteira Diferenca
mjan/22 1,07% -0,41% -1,48%
mfev/22 1,36% 1,00% -1,33%
mmar/22 2,13% 2,00% -0,13%
mabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
=mai/22 0,87% 0,46% -0,41%
mjun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
m3ago/22 0,12% 0,36% 0,24%
mset/22 0,07% -0,15% -0,22%
mout/22 0,85% 2,11% 1,26%
mnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
mjan/23 0,90% 1,57% 0,67%
mfev/23 1,13% 0,51% -0,62%
mmar/23 1,10% 1,04% -0,06%
= abr/23 0,89% 0,74% -0,15%
mai/23 1,32% 0,80% 0,52%
jun/23 1,36% 0,32% 1,04%
mjul/23 1,24% 0,33% 0,91%
mago/23 0,76% 0,66% 0,10%
mset/23 0,59% 0,51% 0,08%
mout/23 0,27% 0,54% -0,27%
mnov/23 1,74% 0,50% 1,24%
mdez/23 1,34% 0,95% 0,39%
=jan/24 0,87% 1,01% -0,14%
fev/24 1,10% 1,19% -0,09%
mar/24 1,02% 0,59% 0,43%
abr/24 0,42% 0,81% -0,39%
mai/24 1,08% 0,88% 0,20%
jun/24 1,60% 0,65% 0,96%
mjul/24 0,72% 0,94% 0,22%
mago/24 0,30% 1,04% 0,74%
mset/24 0,59% 0,90% -0,34%
mout/24 1,13% 1,07% 0,06%
mnov/24 1,01% 0,71% 0,31%
mdez/24 0,62% 0,88% -0,26%
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10. — Enquadramento

Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolugdo 4963/2021. Os investimentos também estéo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos
na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho Deliberativo e
ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por meio do acompanhamento dos
relatdrios de investimentos e a mudanca de posi¢éo se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

Artigo 9° Il A (FI
| Exterior); 0,63% Artigo 7° 1 A; 0,00% |

[ Artigo 8°1 A ; 3,33%

Artigo 10° I; 0,00% |

Artigo 9° A lll (FI BDR);
5.73%

Artigo 7° Il A; 22,87% ]/

Artigo 7° 1 B ; 67,44%
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Artigo 9° Il A (FI
Exterior);
3.526.933,44

Artigo 8°1 A ;

18.541.728,80 \
Artigo 9° A Il (FI

BDR); 31.906.685,98

Artigo 7°1 A; 0,00]

Artigo 10° I; 0,00 |

Artigo 7° Il A; —"§
127.342.929,55

Artigo 7° 1B ;
375.540.277,72

11. — Estratégias de Alocacgé&o e Politica de Investimentos

A Estratégia de Alocacgédo dos recursos do IPMU esta disposta na Politica Anual de Investimentos — PAI/2024,
que tracou o caminho a ser seguido, sem desconsiderar as necessidades de ajustes, se for o caso, porque se
trata de um plano estratégico de investimentos formatado dentro da legislagdo que rege e disciplina a matéria.
No encerramento do periodo os percentuais de investimentos por enquadramento, nao ultrapassaram a
estratégia de alocagéo definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.

Alocacédo Limite Limite Resolugao Aplicacao

Enquadramento Tipo de Ativo Objetivo Superior 4963/2021 1PMU Diferenca
Art. 70,1, "a" ;‘éﬁ'c"s R 12% 50% 100% 0,00% 12,00%
Art. 79 1,"b" Fundos 100% Titulos Publicos 44% 50% 100% 67,44% -23,44%
Indi 0 _
Art. 70,1, "¢" ;‘;‘;‘fﬂgg C'i’;d'ce 100% TP 0% 50% 100% 0,00% 0,00%
Art. 79,11 Operagdes Compromissadas 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
Art. 79 11l "a" Fundos de Renda Fixa 30% 30% 60% 22,87% 7,13%
rt. 79, 1ll, 0 (] ] B ] ) ©
RENDA FIXA Art. 70, 111, "b" Féj_:jlc:i)os de Indice de Renda Fixa 0% 30% 60% 0.00% 0.00%
Art. 79, IV ﬁgﬁgiﬁci?éfi;%o 0% 5% 20% 0,00% 0,00%
Art. 7°,V,"a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5% / 15% 0,00% 0,00%
Art. 70V, "b" E‘r’icggz,ﬁe"da Fixa "Crédito 0% 5% 5%/ 15% 0,00% 0,00%
Art. 7°,V,"c" Fundo de Debéntures 0% 0% 5% / 15% 0,00% 0,00%
< Art. 89 | Fundos de Agbes 6% 15% 30% 3,33% 2,67%
RENDAVARIAVEL ~ I"ATt. 8°, 1 Fundos de indices Referenciados 0% 15% 30% 0,00% 0,00%
Art. °A, | Renda Fixa - Divida Externa 0% 10% 10% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Art. 9° A, Il Fundos de Investimento no Exterior 3% 10% 10% 0,63% 2,37%
Art. 9° A, Il Acdes - BDR Nivel | 4% 10% 10% 5,73% -1,73%
Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,00% 1,00%
ESTRUTURADOS Art. 10, Il Fundos de Participacdes 0% 1% 5% / 10% 0,00% 0,00%
Art. 10, 1l Zﬂgggg de AcBes - Mercado de 0% 10% 59 / 10% 0,00% 0,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 .Fr‘n’gﬂﬁ’% r‘i’c‘fs'“"esnme““’s 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
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0.00 I“ lIlIl Emm_ 1|

Artigo 7°1 A Artigo 7° 1 b Artigo 7° Il Artigo 8° | Artigo 9° Il Artigo 9° Il Artigo_J.O_0 |
mdez/19 62.877.843,2 246.181.192, 92.509.807,2 0,00 0,00 0,00 0,00
mdez/20 67.704.345,1 208.876.680, 117.515.392, 30.499.354,8 0,00 0,00 0,00
mdez/21 43.823.480,8 152.953.994, 148.881.132, 39.913.094,6 16.032.413,9 22.217.094,4 0,00

mdez/22 45.181.514,3 252.461.019, 100.492.925, 20.002.039,5 11.755.489,0 16.105.234,8 3.080.121,70
mdez/23 47.478.765,8 305.963.171, 86.873.561,7 23.338.572,5 12.896.715,2 19.586.325,6 3.602.764,22
mdez/24 0,00 375.540.277, 127.342.929, 18.541.728,8 3.526.933,44 31.906.685,9 0,00
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' Artigo 7°1 A Artigo 7°1 b Artigo 7° IV Artigo 8° 11 Artigo 9° Il Artigo 9° Il ~ Artigo 10° |

Ejan/24 48.013.539, 308.354.021 87.765.957, 21.917.691, 13.294.132, 20.456.192, 3.589.850,1
mfev/24 46.981.100, 315.261.966 88.531.894, 22.010.336, 13.886.599, 21.773.824, 0,00
Emar/24 47.420.341, 317.447.303 89.333.196, 22.111.948, 14.393.585, 22.421.501, 0,00
mabr/24 47.803.840, 319.488.058 90.152.497, 20.663.558, 14.351.044, 22.352.236, 0,00
Emai/24 48.235.945, 320.092.196 90.933.076, 19.963.074, 14.973.819, 23.817.049, 0,00
mjun/24  48.804.090, 322.800.326 91.685.683, 20.015.675, 16.240.460, 26.580.559, 0,00
mjul/24  49.289.785, 338.739.754 92.565.151, 20.443.228, 3.112.607,9 26.610.100, 0,00
mago/24 0,00 390.941.128 93.411.649, 21.417.257, 3.206.387,0 26.831.750, 0,00
mset/24 0,00 394.059.445 94.220.278, 20.661.928, 3.159.279,1 26.784.800, 0,00
mout/24 0,00 366.896.910 125.252.592 20.513.096, 3.276.140,7 28.330.868, 0,00
mnov/24 0,00 369.142.889 126.257.813 19.812.408, 3.524.200,3 30.697.392, 0,00
mdez/24 0,00 375.540.277 127.342.929 18.541.728, 3.526.933,4 31.906.685, 0,00

12. — Andlise de Liquidez

Liguidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em
caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversdo versus perda de valor.
Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco.

A gestédo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes previdenciarias depende do
planejamento estratégico dos investimentos, no curto, médio e longo prazo. A aplicacdo em investimentos com
prazos ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

O IPMU realiza o estudo de ALM, visando embasar e adequar seus investimentos as necessidades atuariais do
instituto e a composicdo da carteira estd aderente ao estipulado pela Politica Anual de Investimentos.
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13. — Alocacéo por gestor

Para a diversificagdo de ativos, a Politica de Investimentos estabelece que o IPMU deverd manter seus
recursos em no minimo 03 e no maximo 12 instituicdes financeiras, devidamente autorizadas a funcionar no
Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 primeiros colocados
no ranking da Anbima — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo
ocorrendo limitacdo de alocagdo por gestor/administrador. Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se
entre instituicbes financeiras objeto de prévio credenciamento, que atendem aos parametros tracados pela
Resolucdo. Todas as Instituicbes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdo publicadas no site institucional e
podem ser acessadas através do endereco eletrénico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

ﬂ% Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

mCaixa mBB mBradesco mltal mSantander mBTG Pactual
177.913.945,37
133.227.368,65
105.416.965,78
72.500.815,82
57.575.503,59
- 10.223.956,28
]
Aplicacao
45,00%

40,00% 2019

m2020

35’00% m2021

m2022

30,00% u2023
25,00% mjan/24
) 0 ufev/24
20,00% mmar/24
mabr/24
15,00% mmai/l24
0, mjun/24

10’00 Yo mjul/24
5,00% ago/24
T

0,00% B
Caixa Itad Titulos Santander Bradesco BTG Pactual unov/24
Publicos ndez/24

14. — Value at Risk

O risco de mercado € inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponiveis no mercado
financeiro. E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos
de acdes e outros indices. O acompanhamento do risco de mercado pelo IPMU é realizado por meio do calculo
do VaR (Value at Risk) que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na
carteira analisada, a perda maxima esperada, em um horizonte definido de 21 dias, com um intervalo de
confianca de 95%.

O VaR - Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para
um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um calculo estatistico, o VaR
mostra a exposi¢ao ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no
desvio padréo dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal. O VaR da
carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo em conformidade
com as estratégias de risco tragadas na Politica Anual de Investimentos.
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O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a andlise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagbes do mercado, mantando-se a volatilidade e suas
incertezas. Observamos os reflexos da oscilagdo do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos
fundos de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve otimismo quanto a
retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.

O limite estabelecidos na Politica de Investimentos de 2024 é de até 5% em renda fixa e de até 20% para as
demais modalidades

VaR Politica de Investimentos 2024

Mandato Limite
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimentos no Exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobiliarios Sem previsdo

No encerramento do més em andlise, observamos que os investimentos do IPMU estdo dentro do intervalo
do VaR estabelecido na Politica de Investimentos para 2024, sem nenhum investimento que com ponto de
atencdo. Ao longo dos ultimos meses 0 VaR consolidado da carteira de investimentos vem diminuindo. Os
dados mostram que os riscos de mercado da carteira de investimentos do IPM estdo bem controlados,
apresentando valores bastante inferiores aos limites estabelecidos.
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25,000%
20,000%
15,000%
10,000%
Hi.].l..uj]]]]] ]
0,
0,000% VaR
Politica dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/l24 jun/24  jull24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24
(2024)
m Renda Fixa 5,000% 0,116% 0,119% 0,570% 0,066% 0,110% 0,336% 0,290% 0,166% 0,474% 0,165% 0,192% 0,257% 0,505%
® Renda Variavel 20,000% 6,906% 8,222% 7,686% 5,593% 8,210% 3,914% 7,887% 6,784% 7,557% 6,959% 4,705% 11,124% 10,063%
m Exterior 20,000% 4,000% 5,266% 7,208% 4,749% 6,160% 6,180% 6,571% 7,766% 8,508% 7,378% 5,865% 6,871% 8,098%
= Multimercado  20,000% 6,041% 2,026% 2,167% 1,951% 2,860% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
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15. — Indice de Sharp
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O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracéo a relacdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de
investimento, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter mais rendimento. Ao ser
necessario assumir mais risco para alcancar um mesmo rendimento de um investimento menos arriscado,
admite-se que a eficiéncia nesse caso estd comprometida.

Retomono  Sharpe-Selic Retomono  Sharpe- Seli

31/12/2024 més només ano noano aldo Consofidado

1- ATIVOS 556,856.555,49
CADA INSTITUCIONAL F ACOES BDR NIVEL 140% 018 632 347 2039052800
CADA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,08% oM a0 23 INEY
CADA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 7,99% 0% 1556 192 11199 658,16
AU INSTITUCIONLAL Fi RENDA FOXA REFERENCIADO DI 036% a0 1 504 200058
CADA BRASIL TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIKA LP 036% 081 1061% 282 505072,
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP 0,35% 053 0% £ 114369.140,03
BB ACOES GLOBAIS FIC ACDES BDR NIVELI 33% 0 5410 m 11516.15788
FI BRASIL 2025 TPRF AL 037% 016 0,00% 000 2076740307
FI BRASIL 2026 TP RF AL 0.10% 020 0,00% 000 2077851790
BRADESCO ESTRATEGLA YOV] RESP UMITADA FIF RENDA FIXA 011% 020 0,00% 000 LT
B8 IBOVESRA ATIVO FIC ACOES 390% 038 -1296% 182 734207064
BRADESCO PAEIUM RESP UIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 036% 08 1% 519 5057405205
BTG PACTUAL TESOURO SELC Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0.35% 0 W 351 10235628
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO 037% 0 Wk 37 5757550359
Fi BRASIL 2027 TP RFRL 0,85% 026 0,00% 000 1109215266

2- POR ARTIGO DA 4963 556,856.555,49
art. 71 b- res. 4963 2021 062% 053 105 038 379 107538, 40
art. 911 res. 493_2021 042% 0B e 276 INERY
art. 911l res. 4983 2021 39 07 6200 35 3190662538

3- POR SEGMENTO 556,856.555,09
EXTERIOR 261% 00 645 377 5433680
RENDA FIXA 067% 05 W 028 502 883.207,27
RENDA VARIAVEL 6415 03 -5 185 1854172880

4- CONSOLDADO 556,856.555,49
INPC 0,00% 000 0,00% 000
Portfolio Carteira PMU 2024 062% 01 1200% 103 556 150,555, 49

16. — Volatilidade
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A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia
de sua oscilacdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um
ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual serd a
estimativa de oscilagéo do seu prec¢o no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de
gue sua cotacao, em relacao as flutua¢cdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por
outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

1 GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Dez/2024 a Dez/2024 (mensal)
20,00 % 1
17,50 % 1
S
B 15,00 %
Lt}
™
2 12,50 % -
M
@
o
@ 10,00 % 1
p
=
z 7,50 % 1
[=] '
>
5,00 % 1
2,50 %
0,00 %
dez/2024
Afivo Retomo Volatilidade Minimo Maximo
. INPC 0.50 % 0,02 % 0,00 % 0,00 %
I Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5 120% 0,94 % 0,02 % 0,00 % 0,00 %
B art 101 - res. 4963_2021 -181% 978 % 9,88 % 9,88 %
W art 71b-res. 4963_2021 0,62 % 1,34 % 137 % 1,37 %
art. 7l a-res. 4863 _2021 0,85 % 012 % 0,13 % 0,13 %
art. 81 -res. 4963_2021 -5,57 % 21,08 % 21,19 % 21,19 %
B art 91 -res. 49632021 1,19 % 17,47 % 17,73 % 17,73 %
I art. 9111 - res. 4963_2021 478 % 17,60 % 17,91 % 17,91 %
B Porifalio Carteira IPMU 2024 0,71 % 1,40 % 142 % 1,42 %

17. — Correlacdo nos investimentos
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A correcdo é uma medida estatistica usada apra deterinar como um ativo se movimenta com relacdo a outros.
Ela pode ser usada com ativos especificos (como por exemplo a correcad da acdo de uma empresa com
comparacao a outra) ou ainda para comparar indices dou classes interias de ativos. A correcdo € medida em
uma escala que vai do -1 aou +1. Uma correlacdo perfeitamente positiva siginifca que dois ativos se
comportam de maneira idéncia e eé repsentada pelo +1. Uma correacdo perfeitamente negativa significa que
dois ativos se comportam de maneira diretametne oposta é representada pelo -1. Importante destacar que a
diversificacdo ndo necessariamente significa descorreagdo. Investir em ativos diferentes que tem um
comprtamento parecido ndo traz os beneficios de uma carteir descorrealiconada. A correlacdo é muito utilizada
na constracdo de estratégias de investimetnos para mensurar a diversificacdo efeitva trazida por difrentes
ativos de uma mesma carteira.

Matriz de correlacdo dos retornos de 01/01/2024 a 31/12/2024 (diaria)

100 % ate 75 %
74 % até 20 %
19 % até -20 %
-21 % ate -75 %
-76 % ate -100 %

1 2 3 4 5 6 7
1 IMPC 100 100 4 -11 -1 1 -8
2 Meta Atuarial 2024 - Indice INPC +5,120% 100 100 4 -11 -1 1 -8
3 EXTERIOR 4 4 100  -23 &3 -18 -24
4 MULTIMERCADO -11 -11 -23 100 44 a7 85
5 Portfdlio Carteira IPMU 2024 -1 -1 63 44 100 41 51
6 REMDA FIXA 1 1 -18 37 41 100 30
7 REMDA VARIAVEL -8 -8 -24 g5 51 20 100
Matriz de correlacdo dos retornos de 01/01/2024 3 31/12/2024 (diaria)
100 % abd 75 %
Td % atd 20 %
19 % stk -20 %
-21 % abd -75 %
-TE %o abé -100 %
1 2 3 4 5 [ 7 B -]
1 INPC 160 100 -11 i] 16 L i 5 -1
2 Meta Atuarial 2024 - Indice INPC +5,120% 100 1008 -11 i] 16 -1 i 5 -1
3 art. 101 - res. 4963_2021 -11 -11 100 3% 35 a5 -3 -15 ad
4 art. 7Ib- res. 4963_2021 i 0 5 im0 41 32 -2 -15 40
5 art. 7I0I & - res. 4963_2021 16 16 5 41 100 3a -3 -17 18
6 art. 81 - res. 4963 _2021 -B - BS 32 38 100 -38 14 51
7 art. 910 - res. 4963_2021 -0 -0 -34  -24  -3) -3E 100 73 ]
B art. 9 III - res. 4963 _2021 -15  -15  -17  -14 73 1bO 69
9 Portfolio Carteira IPMU 2024 -1 -1 da 40 18 51 39 63 100
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31/12/204 Correlagdo 252 dias iteis

Aivo st 23| e|s| 3| wlu|o|3lu Blal
83 acles Gloas fi ahEs BoR HlveL (0] 4 | b A% | 7h |-k ) b MR | Ak | Db | 4| O |0
B3 13DVESRA ATIVD AL ACPES B R B P R B A R R
B3 TTULDS FUBLICOS 7 EHDA FXA REFRRENCADD 1 P 3| 6 | vk | d0ok| k| ook | ath | R R | 7k 6 [ k) B | 4 (48
BRADESCD ESTRATERA H1V1RESP LIMITADA FIF RENDA FXA 4[] arh |k ool ack | aah | -aeh | gl | k| e [ | k| | ek
BRADESCD REVIUN RESE LIWITADA F RENDA FI REFERENCIADO 0 S| 7 |-k osh | ook | d00k| 7| b || b | Ach | k4] 4 |46
CAl4A BRASL ESPECIAL 1007 TTULDS PUBLICOS RE3P LIMITADA FIF RENDA FIEA g |-k | ook | k| g | v k] aeh |k k| o | | o |k | a
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CAIKA INSTTUCIONAL I AGDES 808 NveL | Sl B R B R B B B A R B B
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO KO EXTERIOR FIC MULTMERCADO 4 ) Tho [k e | th )0k ) 0% | 000R) 43h | 1% | 4th [ 20 | 3R
CAIA SMALL CAFS AT B AcOEs 13| -Fh | Bdh | g% |47 || b | % | 0% a3k |00k % | N b | ek
ITA WSTITUCIONAL F RENDA FIXA REFERENCADD 01 W o o | el k| k) k] ) (k) ok || S
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18. — Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relacdo
das Instituicdes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e Caixa Econémica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao instituicoes funcionamento

As instituicdes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

Banco do Brasil S.A 00.000.000/0001-91
Banco Bradesco S.A 60.746.948/0001-12
Banco Santander Brasil S.A 90.400.888/0001-42
BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 00.066.670/0001-00
BTG Pactual Asset Management 29.650.082/0001-00
Banco BTG Pactual 30.306.294/0001-45
Caixa Econbmica Federal 00.360.305/0001-04
Caixa Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 42.040.639/0001-40
Itall Unibanco Asset Management Ltda 40.430.971/0001-96
Itad Unibando S.A 60.701.190/0001-04
Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 03.502.968/0001-04
Santander Brasil Gestéo de Recursos Ltda 10.231.177/0001-52
Santander Caceis BrasilMDoiﬁhrii:rliJ(i)c;ora de Titulos e Valores 62.318.407/0001-19
& felogeo de attgsesem Fore. % | > = =
e 3 o (e — e % O 2 :
goube e R s ——
oo pome o SRS s Cme  Patemes  Q

> Estabilidade financeira > Sistema Financeiro Nacional > Organizagdo > Instituicdes em Funcicnamento no Pais

Relacdo de Instituicdes em Funcionamento no Pais (transferéncia de
arquivos) o

Os arquives disponiveis para transferéncia apresentam informagdes relativas ao més selecionado para consulta (CNP), nome da instituig3io, nome do segmento e endereso da instituigaa).

Consulte a Tabela de cédigos de compensacido (NUmero-Cédigo) dos Bancos

Tipos de instituigées Arquivo

Conglomerados

Bancos Comerciais, Mdltiplos e Caixa Econdmica “

Cooperativas de Crédito

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

19. — Credenciamento

O processo de credenciamento dos gestores, administradores, distribuidores e custodiantes
comolPMU se da através de analide dos documentos exigidos (analise patrimonial, fiscal, juridica e
comercial). As instituigdes financeiras que posseum investimentos junto ao IPMU foram credenciadas
e as informag0des estédo disponivel no site do ipmu:

https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-
para-investimentos/

Ano Titulo Descrigao
2024 XP DTWVM o008
2.024 XP DTVM o007
2024 XP DTWVM 006
2.024 Santander DTVM S.A 022
2.024 Santander Caceis Brasil DTVM 021

2.024 Santander Brasil Gestdo de Recursos S.A 023
2.024 Iltad Unibanco S.A 020

2.024 Itau Unibanco Asset Management Lida 019

2.024 Caixa Econdmica Federal 018
2.024 Caixa DTVM 017
2.024 BTG Pactual WM Gestdo de Recursos 005
2.024 BTG Pactual Servigos Financeiros S.A ooz
2.024 BTG Pactual Gestora de Recursos oo4
2.024 BTG Pactual Asset Management S.A 003
2.024 BEM DTVM 013
2.024 BB Gestdo DTVM S_A 016
2.024 Banco Santander Brasil S.A 024
2.024 Banco do Brasil S.A 015
2.024 Banco BTG Pactual 001
2.024 Banco Bradesco S.A 014

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

m Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

20.— Relatorio de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios: composicdo das carteiras,
comparando-se com 0s respectivos regulamentos e laminas registradas. No més em andlise, os
lastros referentes aos fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a composicdo das carteiras
aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/requlados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreqg

PN T e AN e

€ c (A Néo sequro | conteudo.cvm.gov.brji

qulados/fundos/consutas fundos html

EBRASIL CORONAVIRUS (COVID-19) Simplifique!  Parficipe ~ Acessoainformacio  Legislagio  Canais .

Irpara o contedaofl] Irpara o menu] I paraabusca] ACESSIBILIDADE  ALTO-CONTRASTE - MAPA.DO SITE n ilhf

CVM agora & GOV.BR/CVM

Busca Avangada

VOCEESTAAQUE (VM > FUNDOS DE INVESTIMENTO

o=

’ Fundos de Investimento
N4 CVM

Comisséo de Valores Mobilidrios

Aconsulta aos Fundos de Investimento registrados na CVM pode ser feita por CNPJ ou por parte do neme do fundo.

Podem ser obfidas todas as informacdes publicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patriménio liguido, o
niimero de cofistas, valores captados e resgatados. Ainda € possivel consultar o Regulamento, o Prospecto, a Lamina

Reunides do Colegiado de Informacdes essenciais, a Composicdo da carteira, o3 Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo.

Jurisprudéncia CVM Consutte, através dos icones abaixo, 0s Fundos de Investimento registrados na CVM e os cancelados (disponivels na

Central de Sistemas).

NORWAS EORENTACOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO

REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS
Lembre-se!

O Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n® 157/67 e se tratava de uma opgéo dada aos contribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declaragéo do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSOAINFORMACEO (VM aendesse a determinados requisitos estabelecidos na legislagéo.

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre 03 anos-calendario 1967 e 1982 podem ter
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21.— Deliberacdo Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se reline ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberacdes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuacdo. Dessa forma, as principais
deliberagbes estao descritas nas Atas e Relatdrios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

22.— Resgate e Aplicacéo

As “Aplicacbes” e os “Resgates” durante o més foram realizadas em fungédo das deliberacdes colegiadas
tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem
como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e
demais obrigacdes da gestdo previdenciaria. As movimentacGes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de
movimentagao, por meio do Formulario legal denominado de: “Autorizagcées de Aplicacdo e Resgate — APR”
dispostas no Portal do IPMU. As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os
Demonstrativos de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

janeiro 3.225.000,00 -3.935.000,00
Fevereiro 11.687.460,27 -12.200.690,99
Marco 3.571.000,00 -4.045.000,00
Abril 163.691.500,00 -164.175.000,00
Maio 5.106.000,00 -7.457.681,59
Junho 4.602.000,00 -4.830.000,00
Julho 17.632.000,00 -17.892.381,44
Agosto 298.715.546,13 -299.105.576,87
Setembro 4.592.000,00 -4.520.000,00
Outubro 52.422.434,44 -52.350.434,44
Novembro 15.743.522,41 -16.108.022,41
Dezembro 7.128.000,00 -3.118.000,00
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23.— Avaliacao dos Investimentos

No més em andlise, a carteira de investimentos do IPMU estava distribuida em entre os segmentos
de renda fixa, renda variavel, alocacdo no investimento no exterior e fundos
estruturados/multimercado, dentro dos limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n°. 4.963/2021 e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos. As propor¢des demonstram
uma carteira conservadora, em linha com o cendrio econémico de volatilidade e as obriga¢ces do
Instituto, com o pagamento das aposentadorias e pensdes.

Renda Fixa 502.883.207,27 90,31%| 90,31%
Renda Variavel 18.541.728,80 3,33% 9 699
Renda Variavel Exterior 35.433.619,42 6,36% R

No encerramento do periodo, o IPMU buscou uma estratégia mais conservadora dentro do
segmento de renda fixa, diminuindo a exposicao em indices de maior volatilidade, destinando
para fundos e ativos de baixa volatilidade e baixo risco de crédito, como fundos CDI. Ndo foram
efetuados grandes alteragdes na distribuicdo de seus recursos entre os segmentos nos primeiros
meses de 2024:
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Ao final do periodo em analise, a posicdo do patrimonio dentre os gestores se mostrava
adequadamente diversificada em 06 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos
exclusivamente de instituicdes financeiras integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados
no segmento de maior regulacao prudencial pelo Banco Central, de acordo com a legislacao.

m Caixa Econbmica mBanco do Brasil m®Bradesco ®mltal mSantander #®BTG Pactual

31,95%
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10,34%

1,84%
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m Caixa Econbmica mBanco do Brasil mBradesco mltal mSantander mBTG Pactual

R$ 177.913.945,37

R$ 133.227.368,65

R$ 105.416.965,78

R$ 72.500.815,82

R$ 57.575.503,59
- R$ 10.223.956,28
I

dez/24

No periodo em andlise, as aplica¢bes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites
segmentares determinados na Resolucdo CMN n. 4.963/2021 para os regimes proprios de previdéncia
com Certificacao Institucional de Nivel lll, bem como os determinados na Politica de Investimentos. A
posicao do patrimonio dentre os ativos se mostrava adequadamente diversificada em 15 fundos de
investimentos
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Maior Aplicagdo em um fundo de investimento (%)

dez/24
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Todos os fundos de investimentos dos quais o IPMU detinha cotas no fechamento do periodo em
analise estavam enquadrados no limite da proporgao de participagdo do Instituto sobre o patriménio
liquido do fundo. O art. 19 da Resolucao CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicacdes do
regime proprio de previdéncia em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% do patriménio liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao
limite de 5% e dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos publicos de emissdao do Tesouro Nacional ou operagdes
compromissadas lastreadas nesses titulos.

O monitoramento dos indicadores de risco dos fundos de investimentos, que compunham a carteira
de investimentos do IPMU, estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. No periodo
ocorreu evolucdo do patriménio de forma linear:
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Patrimonio

O monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de investimentos
do IPMU no periodo em anadlise estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. O
retorno do patriménio no més foi de R$ 3.413850,61, o que representou uma rentabilidade
consolidade de no més de 0,62%:
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0,00 Rentabilidade
mjan/23 7.046.551,75
m fev/23 2.310.790,23
= mar/23 4.731.967,85
mabr/23 3.418.649,35
= mai/23 6.023.562,15
= jun/23 6.336.949,43
" jul/232 5.855.786,01
= ago/23 3.635.151,99
m set/23 2.830.980,96
®out/23 1.316.682,19
®nov/23 8.425.485,20
mdez/23 6.607.214,10
jan/24 4.361.507,17
m fev/24 5.547.567,94
mar/24 5.176.155,66
mabr/24 2.166.857,58
m mai/24 5.555.608,74
mjun/24 8.339.634,16
mjul/24 4.816.657,78
mago/24 5.437.574,58
" set/24 3.005.560,08
= out/24 6.127.876,87
= nov/24 5.529.595,30
mdez/24 3.413.850,61

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400

Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

ﬂm Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Janeiro;
|Dez; 3.413.850,61| [4.361.507,17

Fevereiro;

Nov; 5.529.595,30 | e

Outubro; Marco:
0.127.876.87 5.176.155,66
Setembro; | Abril; 2.166.857,58|

3.005.560,08
[ Maio; 5.555.608,74|
Agosto;
5.437.574,58

Julho; Junho:
4.894.214,13 8.339.634,16

Meta Atuarial x Carteira de Investimentos
1,80%
1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%

0,00%
jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/l24 jun/24 jul/l24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24

jan/24  fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jull24 ago/24 set/24  out/24 nov/24 dez/24
Meta 1,01% 1,19% 0,59% 0,81% 0,88% 0,65% 0,72% 0,30% 0,90% 1,07% 0,71% 0,62%
Carteira 0,87% 1,10% 1,02% 0,42% 1,08% 1,60% 0,94% 1,04% 0,59% 1,13% 1,01% 0,88%
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24.— Conclusao

Este Relatério Financeiro do 4° trimestre de 2024 do Instituto de Previdéncia Municipal de
Ubatuba (IPMU) detalha a gestdo dos recursos financeiros da instituicdo, com foco na evolucéo
patrimonial e nos investimentos realizados.

As estratégias de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do
IPMU tem como ponto central o respeito as condigbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagdes criteriosas,
tanto quantitativas quanto qualitativas.

O relatério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a
legalidade e a conformidade com a Politica Anual de Investimentos (PAIl) de 2024, refletindo as
movimentac¢des financeiras que atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da
gestdo dos investimentos.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patriménio a maiores riscos, com 0s
recursos alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda variavel de grau de risco “muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora”
busca manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos,
direcionando um percentual para aplicacdo em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores
retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o
pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisdes de investimentos e alocacdes deliberadas
pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracéo e ratificada pelos membros
do Conselho Fiscal. Os investimentos estdo de acordo com a Politica de Investimentos, com
aplicacdes de acordo com a Resolucdo 4.963/2021 e seus enquadramentos em fundos de
investimentos de renda fixa, renda varidvel e investimento no exterior, com perfil
Moderado/Conservador, optando por mais seguranga, com baixo risco de crédito, mantendo os
recursos com maior seguranga.

As alocagdes dos recursos encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestédo
financeira do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia
acompanhou o desempenho do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e
carteira de Titulos Publicos com vencimento para 2024. A diversificacdo busca evitar que a
rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo de risco, com estratégias em diferentes indexadores para
para proporcionar o equilibrio necessario a seguranca, liquidez, reduzindo o risco consolidado nos
investimentos.

Objetivos e Estratégias:

e Transparéncia e Legalidade: O relatdrio visa apresentar a situagdo financeira do IPMU de
forma transparente, em conformidade com a legislagdo vigente e a Politica Anual de
Investimentos (PAI) de 2024.

e Gestdo Prudente: A estratégia de investimentos prioriza a seguranca, rentabilidade,
solvéncia e liquidez dos ativos, com avaliagdes criteriosas.

o Perfil de Investimento: O IPMU adota um perfil de investimento "Moderado" com "Tendéncia
Conservadora”, buscando rentabilidade moderada sem expor o patrimonio a riscos elevados.

e Meta Atuarial: O objetivo € cumprir a Meta Atuarial para garantir o pagamento dos beneficios
de aposentadoria e pensdo.
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Carteira de Investimentos:

e A carteira € composta por fundos de investimento de renda fixa e renda variavel, com graus
de risco "muito baixo/baixo/médio".

e As decisbes de investimento e alocagdo sdo tomadas pelo Comité de Investimentos,
aprovadas pelo Conselho Deliberativo e ratificadas pelo Conselho Fiscal.

e Os investimentos seguem a Resolucdo 4.963/2021, com aloca¢bes em fundos de renda fixa,
renda variavel e investimentos no exterior.

o A diversificacdo da carteira busca reduzir o risco consolidado dos investimentos, com
estratégias em diferentes indexadores.

e A carteira de titulos publicos teve seus vencimentos em 2024.

Gestéo e Conformidade:
e A gestdo dos recursos esta alinhada com as melhores préaticas do mercado financeiro.
e A performance do IPMU acompanhou o desempenho do mercado financeiro.

Ubatuba, 21 de janeiro de 2025

Luiz Alexandre de Oliveira
Responsavel pelo Controle Interno
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

De acordo
Equipe de Controle Interno
Portaria IPMU n° 066/2022

Flavio Bellard Gomes Antonio Carlos Berti Gomes
Membro do Conselho de Administracdo do Membro do Conselho Fiscal do Instituto de
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba Previdéncia Municipal de Ubatuba

Ciente

Sirleide da Silva

Presidente do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba
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