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1- INTRODUCAO

O Relatério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente
ao més de dezembro de 2021 apresenta as operacbes dos ativos alocados em fundos de investimentos e
aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2021.

O Relatério tem por finalidade demonstrar o cendrio econdmico, as informagdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em consonancia
com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que compdem a carteira de
investimentos do IPMU, atendendo ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual Pr6-Gestdo, versdo 3.2.
Também busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da carteira de investimentos do
Plano Previdenciario, detalhando os ativos financeiros que a compde, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos, levando em consideragdo o cenario econdmico do periodo de
referéncia.

A estratégia de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU tem
como ponto central o respeito as condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos
ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagdes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

O presente Relatorio inicia-se por uma breve abordagem acerca do cenario econémico nacional e internacional
e segue com o detalhamento da composicdo da carteira de investimentos do IPMU por classe de ativos,
perpassando pela andlise dos indicadores de desempenho e risco.

Em seguida, apresenta-se a relacdo analitica dos ativos e os dados referentes ao gerenciamento de riscos,
dentre eles a volatilidade, o retorno mensal e a liquidez da carteira, além da aderéncia a Politica de
Investimentos. Acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacdes
realizadas na aplicacdo dos recursos do IPMU e da aderéncia das alocacbes e processos decisérios de
investimento a Politica de Investimentos.

O relatério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade e a
conformidade com a Politica de Investimentos — PAI 2021, refletindo as movimentagdes financeiras que
atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

2- LEGISLACAO APLICADA

A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislacdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no ambito do Regime Proprio
de Previdéncia:

e Resolucdo Conselho Monetario Nacional - CNM n° 3.922/2010, bem como as alteracdes trazidas pelas
Resolugdes no 4.604/2018 e no 4.695/2018, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

e Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizacdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposi¢des;

e Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, e altera redacao da Portaria MPS 204/2008 e da Portaria MPS 402/2008;

e Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificagdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pré-Gestao RPPS";

e Politica Anual de Investimentos — PAI 2021.
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3- CERTIFICACAO INSTITUCIONAL RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a "ADESAO ao Programa de Certificacio
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pr6-Gestao RPPS", em 04 de abril de 2018.

Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcancou o Nivel Ill.

O Pr6 Gestdo RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestdo
adotadas pelos RPPS. E a avaliacdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as
exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das agdes, nos respectivos niveis de aderéncia.

v FUNDACAO VANZOLINI

CERTIFICADO DE CONFORMIDADE

CERTIFICADO

O Instituto de Certificagdo Qualidade Brasil
certifica que a empresa:

AFUNDAGAQ CARLOS ALBERTO VANZQLINI INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA —
certifica que o RPPS IPMU

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA - IPMU

Rua Parand, 408 - Ubatuba ~ SP - Brasil Enderego: Rua Parana, n°. 408, Centro, CEP: 11.680-000

Vinculado ao ente federativo do
vinculado ao ente federativo Municipio de Ubatuba

PREFEITURA MUNICIPAL DE UBATUBA
Implantou os requisitos do

implementou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS PRO-GESTAO RPPS

*Programa de Certi da Gestdo dos Regimes Proprios de . . .
ok o ik “Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagio da Gestio dos

Previdéncia Soclal da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios”, instituldo g a de a0 . dos
pela Portaria MPS n® 185/2015, obtendo a certificagdo institucional no Regimes Propr10§ 'dg Preyldenma Social da Unido, dos Estados, do Distrito

certificagao institucional no

.
Nivel |
por meio de auditoria realizada pela Fundagéo Vanzolini, tendo atendido ao estabelecido N ivel I I I
no Manual do Pré-Gestéo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n® 3/2018.
Este certificado é valido até: 30 de Outubro de 2021 por meio de auditoria realizada pelo Instituto de Certificagao Qualidade Brasil -
£ ICQ Brasil, tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pro-Gestio RPPS,
Namero do certificado: RPPS-0002-2018 aprovado pela Portaria SPREV n® 3.030/2021.
Séo Paulo, 31 de Outubro de 2018, Validade do Certificado: 05/05/2024

Certificado N° - CPG: 90/2021
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4= CENARIO MACROECONOMICO

O ano de 2021 marcou o inicio da recuperacdo econdmica apds a maior queda na atividade desde a
Grande Depressao. A corrida entre a vacinacdo e o virus, que sofreu diversas muta¢des ao longo do ano, foi
acompanhada de perto pelos mercados. O mundo desenvolvido saiu na frente na corrida das vacinas,
vacinando os grupos de risco rapidamente nos primeiros meses do ano e possibilitando uma maior
reabertura de suas economias, que viram taxas inéditas de crescimento comparadas ao ano anterior. Os
paises emergentes, por sua vez, tiveram um inicio mais lento em suas campanhas de imunizacdo. O
descasamento entre o processo de vacinagdo mundial e o surgimento de novas cepas levou a grandes
descompassos na economia global. Enquanto muitas economias estavam abertas e consumindo,
impulsionadas pelas robustas transferéncias feitas pelos governos, outras ainda enfrentavam sérias restri¢oes
a atividade econdmica, especialmente no continente asiatico. Isso levou a inUmeros gargalos nas cadeias de
suprimento globais, que junto ao grande aumento da demanda por bens, causou uma elevacdo consideravel
no preco de determinados bens. No mesmo sentido, a recuperagdo do setor de servigos com a reabertura,
culminou em uma elevacdo considerdvel nas taxas de inflacdo pelo mundo, que superaram de maneira
significativa as metas dos Bancos Centrais até no mundo desenvolvido. Nesse contexto, os Bancos Centrais se
viram na necessidade de reduzir o grau de estimulo monetario para conter as expectativas de inflagdo.

No ultimo més do ano, o foco do mercado permaneceu em torno dos desdobramentos da variante
Omicron. Estudos preliminares divulgados ao longo do més indicam que a eficicia de duas doses das
vacinas contra infec¢do diminui substancialmente para a nova variante em comparagdo com a Delta. Por
outro lado, uma dose de reforco ou infeccdo prévia, juntamente com as vacinas, fornecem prote¢do elevada
contra hospitalizacdes e mortes. Nesse sentido, observou-se uma aceleracdo consideravel na aplicacdo de
doses de reforco no mundo desenvolvido. Ainda, os estudos indicam que apesar de a nova cepa ser
substancialmente mais transmissivel do que a variante Delta, ela também é mais branda e levaria a casos
menos graves. Esses resultados ajudam a explicar a quebra na relacdo entre o nimero de casos e
hospitalizagdes em comparagdo com as ondas anteriores.

Na Africa do Sul, onde a variante foi encontrada, os niimeros de novos casos passaram a cair de forma
acelerada apés uma explosao no inicio do més. O ciclo curto de elevacdo e queda de casos ndo foi
acompanhado por uma elevacdo proporcional nas hospitalizagdes e mortes, corroborando o resultado dos
estudos para uma cepa muito transmissivel mas pouco agressiva. Essas caracteristicas devem evitar que
lockdowns prolongados sejam necessarios. Assim, houve uma rapida recuperacdo na cotagdo do petréleo e
os ativos de risco globais tiveram performances positivas no més. Apesar do otimismo observado no
mercado com os desdobramentos da nova variante até o momento, consideramos que o quadro sanitario
global deve ser monitorado com aten¢do. Ainda que uma parcela menor dos infectados necessite ir ao
hospital, o volume de casos gerado pela maior transmissibilidade pode ser grande o suficiente para saturar
os sistemas de saude e demandar medidas pontuais de prevencao.

A pandemia voltou a avancar no ultimo més, com a variante 6micron provocando surto simultianeo de
novos casos em diversos paises. Apesar de as pesquisas apontarem para a perda de poténcia das vacinas
contra a variante, sua aparente menor periculosidade é algo positivo tanto para o quadro sanitario quanto
econdmico. Nesse sentido, apesar desta nova onda, os Bancos Centrais vém adotando um discurso cada vez
mais cauteloso com relacdo a inflacdo e de menor preocupagdo com a atividade e o mercado de trabalho. Em
destaque, o FED acelerou a redugdo no programa de compra de ativos e o Banco Central do Reino Unido
subiu a taxa basica de juros pela primeira vez desde o inicio da pandemia. A onda de infec¢des de Covid-19
causada pela variante Omicron é bastante elevada, com efeito nas hospitaliza¢cdes e cancelamentos de vdos,
mas dado o efeito reduzido em mortes, os investidores seguem otimistas.

Omicron representa impacto econémico de curto prazo. Paises europeus tém introduzido mais
restricoes para combater o aumento de casos de Covid-19.

A Omicron, variante do coronavirus em rapida expansdo, ndo deve atrapalhar a recuperacdo econdmica
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porque os consumidores aprenderam a conviver com novos surtos de Covid-19, de acordo com os analistas
econdmicos. Para eles as pessoas estdo se adaptando, e isso diminui o impacto econdmico. Consideram a
O6micron como uma disrup¢do de curto prazo, e ndo algo que mude a narrativa econdmica de 2022. Paises
europeus tém introduzido mais restricdes para combater o aumento de casos de Covid-19. O governo dos
Paises Baixos imp0s outro lockdown, enquanto mais barreiras afetam as viagens justo no pico do periodo de
festas. Ao mesmo tempo, continua o debate se a dmicron provoca casos mais leves do que as cepas
anteriores e como combater a nova variante de maneira eficaz.

Dezembro foi marcado, também, por decis6es importantes de alguns dos principais Bancos Centrais
no mundo. O Federal Reserve anunciou que duplicara o ritmo de reducdo de compra de ativos e que deve
terminar esse processo até margo de 2022. A decisdo foi justificada pela recuperagdo substancial do mercado
de trabalho no pals e pelas pressdes inflacionarias mais persistentes do que era antecipado. O presidente do
Federal Reserve indicou que a taxa de participacdo pode ndo voltar ao nivel pré-pandemia devido as
mudancas econdmicas sofridas, sinalizando que o pleno emprego pode estar mais préximo do que o
esperado. Com isso, o Comité divulgou a atualizacdo de suas proje¢des econOmicas e sinalizou para trés altas
de juros em 2022 e 2023 e mais duas em 2024. Por sua vez, o Banco Central Europeu determinou que seu
programa de compras emergencial também serd finalizado em marco. Em contrapartida, seu programa
prévio sera ampliado para haver uma transicdo mais suave na reducdo de suas compras. Na linha de reducao
de estimulo monetario, o Banco Central da Inglaterra decidiu elevar a taxa basica de juros em 15 pontos base
apesar da rapida elevacdo no nimero de casos de Covid e da implementagdo de algumas medidas restritivas
no Reino Unido.

Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més
RendaFixa  Cambio  Bolsa
A aprovacao da PEC dos precatérios ajudou a descartar out-

ros cendrios piores do ponto de vista de controle da divida
plblica.

De maneira geral, 05 dados de atividade econdmica doméstica
vieram mais fracos durante o més.

0 avanco davariante Omicron colocou dividas sobre a recu-
peracao da atividade global.

_-p = =)
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5- CENARIO INTERNACIONAL

Crescimento global em um mundo com mais inflacdo e ajuste de juro segue como tema central. O ano
de 2021 foi marcado pela retomada da atividade global com consequente inflacdo. A volta da demanda e
problemas nas cadeias produtivas potencializam este efeito.

Politica monetaria

A inflaggo alta tem levado os Bancos Centrais a normalizar os
niveis atuais de taxas de juros. Um processo que ja teve inicio em
paises emergentes mas também comeca a tomar forma nos
desenvolvidos.

Nos Estados Unidos, o Banco Central (FED) observa com atencéo
as elevadas leituras de inflagao, indicando uma postura de politica
monetaria mais dura.

Pandemia ainda no radar

Novas ondas de COVID podem atrasar a recuperacao da atividade
em algumas regides. A variante Omicron apresenta forte
capacidade de disseminac&o, mas observamos que regides com
vacinacdo avangada apresentam menor incidéncia de casos
graves e mortes.

CHINA

Na China, o maior surto local desde o come¢o da pandemia levou o governo a implementar medidas
severas de restricdo na provincia de Shaanxi. Devido a politica chinesa de contencdo de casos, a chegada de
uma variante extremamente transmissivel apresenta um risco para a atividade econémica. O controle de novos
surtos através do lockdown se torna mais dificil quanto mais transmissivel for o virus. Nesse sentido, é esperado
que medidas de restricdo sejam adotadas com maior frequéncia na China, o que tende a impactar
negativamente a atividade econdmica e tem potencial para prolongar os problemas nas cadeias de suprimento
gue foram marcantes ao longo de 2021. Por outro lado, em contrapartida as restricdes anunciadas, as
autoridades chinesas indicam necessidade de estabilizar o crescimento. Assim, na Conferéncia Econdmica de
Trabalho Central, o governo oficializou que a prioridade é estabilidade e que politicas de estimulo serdo
antecipadas. O Banco Central Chinés, na contramdo do movimento global, sinalizou um afrouxamento
monetario para estabilizar a economia.

A visdao de um menor crescimento, com desaceleracao de crédito e impactos relacionados a questoes
energéticas e setor imobiliario, tema um pouco abrandamento no final de 2021 dadas as perspectivas
por possivel inclinacio do maior pais asiatico a realizar mais estimulos do que o previsto anteriormente.
O pals apresenta desafios para o longo prazo, mas melhores perspectivas ligadas a estimulos trazem otimismo
em relacdo aos ultimos meses. Os dados mostraram alguma melhora do lado da oferta, enquanto a demanda
surpreendeu negativamente.

Ao longo de todo o ano de 2021 o governo chinés deu pouca importancia para o crescimento
econdmico. Outras questdes foram prioridades, levando inclusive a muitas surpresas no mercado. Uma das
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razdes para isso foi o elevado nivel de crescimento projetado para 2021, bem acima da meta estabelecida (de
5%), devendo ficar préximo de 8%. Dessa forma, os dirigentes chineses sentiram que havia espaco para fazer
reformas que eles achavam importantes nesse ano sem correr o risco de descumprir a meta de crescimento. O
governo chinés ao longo de 2021 entdo estabeleceu regras para limitar a alavancagem do setor imobilidrio, com
o resultado sendo a quebra de diversas empresas desse setor e, em especial, defaults de titulos emitidos em
moeda estrangeira. Também houve grande intervencdo em setores como tecnologia e educacdo, resultando em
quedas fortes nas a¢des de empresas chinesas nas bolsas de valores. O problema de poluicdo também fol
questdo importante, com reducado na producdo de diversas fabricas, em especial de aco, para que o ar das
cidades ficasse mais limpo antes das olimpiadas de inverno. Em dezembro, no entanto, houve uma guinada
nessa atitude. Apds meses e meses de desaceleracdo econdmica, com o crescimento da producdo industrial e
das vendas no varejo ficando proximos de 3% A/A, o governo chinés passou a indicar através de comunicados
oficiais que deve priorizar a estabilizacdo da atividade economica. No més houve corte de depodsitos
compulsérios apds 4 meses de estabilidade. Além disso, o Banco do Povo da China reduziu as taxas de juros de
empréstimos de 1 ano em 5 pb, de 3,85% a.a. para 3,80% a.a., sendo essa a primeira alteragdo na taxa desde o
comeco da pandemia em 2020. Mais medidas devem ser adotadas ao longo dos proximos meses, com novos
cortes de compulsoérios e taxas de juros, mas também provavelmente algum afrouxamento fiscal, em especial
dos gastos das provincias.

EUROPA

Na Europa, os bancos centrais também adotaram politicas de reducao do estimulo monetario. No caso
do Banco Central Europeu (BCE), o Programa Pandémico de Compras Emergenciais (PEPP), com volume de
compras € 1,85 trilhdo em compra de ativos, ndo deverd ter continuidade apds marco de 2022. Para atenuar o
impacto nas condicdes financeiras desse encerramento, o BCE devera aumentar temporariamente o programa
tradicional de compra de ativos, atualmente em € 20 bilhdes ao més. Nesse caso, entre o segundo trimestre e o
més de outubro, serdo adicionados ao programa cerca de € 90 bilhdes. Vale mencionar, que diferentemente do
Fed, a projecdo de inflacdo no horizonte mais longo se encontra em 1,8%, abaixo da meta de 2%, afastando a
possibilidade de alta de juros no proximo ano. O Banco Central da Inglaterra (BoE) também elevou a taxa de
juros em 15 pontos base, para 0,25%, sendo que a expectativa era de manutencao dos juros. A inflacdo elevada
e os sinais contundentes de aperto no mercado de trabalho balizaram a deciséo, apesar das incertezas a
respeito da evolucdo da nova variante (Omicron) no pais. O BoE indicou que o cenario prescreve um aperto
modesto da politica monetaria, indicando ao menos mais uma alta de juros em 2022.

O quadro sanitario se deteriorou ainda mais no més. Paises como a Franca, a Espanha e o Reino Unido
viram o numero de novos casos explodirem e ultrapassarem de maneira significativa as maximas
observadas nas ondas anteriores. Com a rapida disseminacdo da nova cepa pelo continente, diversos paises
voltaram a adotar algumas medidas de restricdo. A Franga e o Reino Unido voltaram a recomendar o trabalho
remoto durante alguns dias na semana e a exigir o uso de mascaras em locais fechados. A Holanda, por sua vez,
fol mais agressiva e implementou um lockdown total no pais, enquanto a Alemanha optou por um “lockdown
para os ndo vacinados”. A adocdo dessas restricdes, assim como a mudanga de comportamento voluntaria da
populagdo, deve afetar a atividade econdmica no curto prazo e é esperado um enfraquecimento dos dados na
margem. Por outro lado, a chegada da variante Omicron aumentou a demanda por doses de reforco. Dessa
forma, houve uma aceleracdo na aplicagdo de doses diarias e uma parcela consideravel dos grupos mais
vulneraveis ja estd protegida em alguns paises, o que tende a reduzir a duragdo das medidas de restricdo e
limitar o impacto na economia.
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Nos Estados Unidos, houve uma elevacao consideravel nos nimeros de novos casos em diversos estados
com a chegada da variante Omicron. De modo geral, as hospitalizacbes ndo acompanharam a elevacdo de
casos em igual magnitude na maioria dos estados, ainda que alguns estejam enfrentando maiores dificuldades.
Até o momento, novas medidas severas de restricdio a mobilidade ndo foram adotadas, com as autoridades
optando por estimular a aplicacdo de doses de reforgco. No cenério fiscal, o Senador Manchin declarou que nao
votara a favor do novo pacote, impossibilitando a sua aprovacdo no formato atual. As negociacbes para um
pacote adicional devem continuar, uma vez que o Senador ja havia sinalizado que poderia apoiar um pacote de
cerca de $USD 1.7 trilhdo caso determinadas modificacbes fossem realizadas, mas estas alteracdes levariam a
um impulso fiscal bem menor do que o advindo das medidas originais.

O Fed anunciou uma nova reducio do programa de compras de ativos, enquanto as projecoes
confirmaram altas de juros no proximo ano. Conforme o esperado, o Comité anunciou que a partir do final
de janeiro as compras de titulos do Tesouro serdo reduzidas mensalmente em US$ 20 bilhdes, enquanto os
titulos do mercado imobiliario serdo reduzidos mensalmente em US$ 10 bilhdes. Nesse ritmo, que podera ser
alterado segundo o comunicado, o programa de compras estaria finalizado em margo ao invés de junho, como
indicado na reunido de novembro. A respeito do cenério, a leitura de que a inflacdo é majoritariamente
transitoria foi excluida, em linha com revisbes altistas para a inflagdo. Para 2022, a projecdo para o nucleo de
inflacdo saiu de 2,3% em setembro para 2,7%, enquanto que para 2023 a projecdo subiu de 2,2% para 2,3%. No
mercado de trabalho, a taxa de desemprego em 3,5% ja devera ser alcancada em 2022 ao invés de 2023, como
indicava a projecdo anterior. Por fim, a perspectiva sobre a trajetéria de juros dos membros sofreu altera¢des
relevantes. A mediana dos votos, que indica a visdo de cada membro do Fed, apontou para trés altas de juros
em 2022, enquanto na reunido anterior o comité ainda estava dividido sobre elevar os juros em 2022. Na
entrevista apos a reunido, o presidente do Fed, Jerome Powell, mostrou preocupacdo com a disseminacdo da
alta de pregos e sinalizou que mesmo que o mercado de trabalho ndo atinja o pleno emprego, o Fed devera
iniciar o ciclo de aperto monetario no proximo ano. Em linhas gerais, a decisdo reforca o cenario de aumento de
juros pelo Fed no proximo ano.

6- CENARIO DOMESTICO

| Brasil &

A pauta fiscal continuou a se destacar no Brasil, com a votacao do orcamento amplificando as demandas
por maiores gastos, como a prorrogacao da desoneracao da folha de pagamentos e a discussao sobre o
valor do Auxilio Brasil. A aprovagdo do orgamento em dezembro/2021 e o recesso parlamentar de
janeiro/2022 deverdo reduzir a intensidade do noticiario fiscal nas prdoximas semanas, embora a mobilizagdo por
reajustes para o funcionalismo deva se manter no periodo. Ao mesmo tempo, a inflagdo ao consumidor comeca
a dar sinais incipientes de desaceleragdo, conforme o esperado, embora ainda deva permanecer acima do teto
da meta este ano. Neste sentido, analistas avaliam que o Copom devera manter o atual ritmo de aperto
monetario, a despeito do desaquecimento da atividade, para consolidar o processo de controle das
expectativas.
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Baixo crescimento como consequéncia de elevada incerteza, inflacao e juros.

Atividade

O PIB do 3° trimestre reforcou uma viséo de atividade
aquém do esperado, com variagéo de -0,1% e dinamica ruim
na margem, tanto pela dtica de tudo que foi ofertado pela
economia, quanto demandado.

No final do ano de 2021, a produgéo industrial, vendas no
varejo e servicos decepcionam, colocando viés negativo
também para o quarto trimestre.

Cominflac&o ainda elevada, uma possivel volta de emprego,
mas acompanhada de salérios reais em queda, significa
menos forca para o consumo.

Para 2022 os estimulos observados em 2020 e 2021 nao
estardo mais presentes, em um ambiente com forte ajuste
de politica monetaria.

6.1- Taxa Basica de Juros

Copom manteve ritmo de ajuste da Selic e sinalizou que aperto monetario continuara avancando em
terreno contracionista nos préximos meses. Conforme anunciado, o Banco Central elevou a taxa Selic em 1,5
ponto percentual, para 9,25% ao ano, em linha com o esperado. No comunicado, o Copom apontou que o
ambiente externo tornou-se menos favoradvel, especialmente para as economias emergentes, diante da
persisténcia da inflacdo e da reacdo de alguns bancos centrais das principais economias. Além disso, o Banco
Central reconheceu que os dados correntes de atividade econdmica tém surpreendido negativamente, ainda
gue de forma moderada, e que a inflacdo ao consumidor segue elevada, tanto nos componentes mais volateis

como nos itens associados a inflacdo subjacente.
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Inflacdo e Selic

A inflacdo mostrou algum sinal de arrefecimento em suas
Ultimas divulgacdes, porém, o nivel elevado de precos e
expectativas sugerem um IPCA acima do centro das metas
perseguidas pelo Banco Central para 2021, 2022 e 2023.

A inflacgo ainda em nivel elevado, atrelada ao maior risco
fiscal recente relacionado as discussdes sobre o Auxilio Brasil e
rompimento do Teto de Gastos, levam a autoridade monetaria
a seguir com ajustes na taxa Selic, levando-a para nivel
contracionista e calibrando a magnitude dos movimentos de
alta. A duvida paira sobre o total contratado para o ciclo de
elevacdo de juros e qual o novo juro neutro dada a situacéo
fiscal pior.

Para 0 anos de 2022, o periodo de eleicdes sera fonte adicional
de volatilidade.
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6.2- Inflacao

IGP-M sobe 0,87% em dezembro de 2021. Em dezembro de 2020, o indice havia subido 0,96% e acumulava
alta de 23,14% em 12 meses. Entre janeiro e dezembro de 2021, o indice acumulou alta de 17,78%. O resultado
deste més fol influenciado pela aceleragdo dos pregos de bovinos (11,69%), reflexo da demanda doméstica e da
retomada das exportacdes e, pela aceleragdo dos precos de safras afetadas por geadas e seca, como café
(12,52%) e cana-de-acucar (2,83%). Esses ultimos itens também ajudam a explicar a elevacdo de 20,57%
acumulada pelo IPA em 2021. Os precos da cana-de-aglcar avangaram 57,13% no ano, enquanto o preco do
café subiu 152,35%, no mesmo periodo”, afirma André Braz, Coordenador dos indices de Precos.

O IPCA divulgado pelo IBGE, apresentou elevacdo de 0,73% no més de dezembro frente a 0,95% de
novembro, acumulando alta de 10,06% em 2021. O resultado veio acima dos 0,65% estimado pelo
mercado. O IPCA fechou o ano de 2021 com alta expressiva de 10,06%. Os grupos citados respondem por
aproximadamente 60% do resultado do IPCA no ano, em fungdo da alta nos precos da energia elétrica e
combustiveis. A tendéncia é que a inflagdo permaneca acima da meta em 2022, com a conversdo para o centro
da meta ocorrendo apenas em 2023, com o reflexo das medidas restritivas implementadas pelo Banco Central.

Resumo
IPCA
(Indicado)
Mensal 12 meses
indice geral 0,73 10,06
Alimentacé&o e bebidas 0,84 7,93
Habitacdo 0,74 13,05
Artigos de residéncia 1,37 12,08
Vestuario 2,06 10,30
Transportes 0,58 21,04
Saude e cuidados pessoais 0,75 3,69
Despesas pessoais 0,56 4,74
Educagéo 0,05 2,83
Comunicacéo 0,34 1,39

INPC avanca 10,16% em 2021

O indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) teve alta de 0,73% em dezembro, mesma variacéo
do IPCA. O resultado ficou 0,11 p.p. abaixo do registrado no més anterior (0,84%). Em 2021, o INPC
fechou o ano com alta de 10,16%, acima dos 5,45% registrados em 2020.
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HIGPM 7,82% 23,14% 17,78%
HIPCA 4,31% 4,52% 10,06%
INPC 4,48% 5,45% 10,16%
Processo IPMU/191/2021 Relatério Mensal de Investimentos Pagina 10



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

6.3- Relatorio de Mercado

31 de dezembro de 2021
A Aumento WDiminuicdo = Estabilidade

‘L

ey rncocnmasosmas | Focys Relatdrio de Mercado

Expectativas de Mercado
2021 2022
Agregadﬂ Hi 4 Hi1 Comp. Resp. 5dias Resp Hi4  Hiil Comp. Resp. Sdias Resp

Hoje semanal * W els  we

H
SEManas Semana semanal * % rels "8 semanas semana

IPCA (variagio %) 018 1002 000 v (4 13 9% 20 502 503 503 =m () 132 49 n
PIB Total (variagao % sebre ano anterior) 470 451 450 ¥ (1} W 4% A 051 042 036 Y () &% o0u N
Cambio (R$/USS) 556 56 - 555 560 560 = (1) 108 56l 26
Selic (% a.a.) 925 - - 1025 I1L50 1150 = (3) 17 1150 B
|GP-M variagao %) ma ua - 540 540 54 = (1) B2 53 IS
IPCA Administrados (variacao %) mn nn unn =l 63 1108 12 429 460 461 & (5 59 4 1
Canta corrente (US4 bilhdes) 1450 20,00 -2000 = (1) nonB o 6 100 2525 v () 22 M 6
Balanga comercial (US$ bilhoes) 6030 5915 5015 = (1) 2 M0 5 63,00 5500 5500 = (1) FANEELY ) | N
Investimento direto no pais (US% bilhoes) 5000 5200 52,00 = (1) n am 7 56,80 5800 5805 A (1) 12 60p0 7
Divida liquida do setor pdblico (% do PIB) 5950 5890 5875 ¥ (1) 2 5 5 6320 6300 6300 = (3) 21 6142 5
Resultado primario (% do PIB) Q80 060 013 & (1) 50l e L0 L1 -L0s & (1) 24 085 6
Resultado nominal (% da PIE) S 58 S8 =() A SM 3 60 T4 M0 =() 0 &0 3

(98

K & BANCO CENTRAL DO BRASIL Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

dez /2021 janf2022

Agrﬁgadﬂ Ha4 Ha1 Comp. Resp. Sdias Ha 4 Hat Comp. Resp. Sdias
Haoje Haje
semanas semana semanal * 4% (reisl semanas semana semanal * " (eis
IPCA {variagao %) 072 0,69 068 ¥ (3) 13 064 055 048 047 w (5) 1271 045
Cambio (RS/U5%) 5,56 563 - 551 555 557 A (3 W2 55
Selic (% a.a) 9,25 . . - -
IGP-M (variacdo %) 0,60 060 - 054 055057 & (1) 82 065

* comportamento dos indicad ores desde o Focus-Relatbno de Mercado anterior; o5 valores entre parénteses expressam o nlmern de semanas em gue vem ocorrendo o Glima compart
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‘= Aplicacoes Financeiras

Dezembro foi um més positivo para as bolsas dos mercados mundiais, com reducao de risco de
consequéncias mais severas na atividade decorrentes da Omicron, e dados econémicos e corporativos
sélidos no geral. No Brasil, o avango da politica monetaria em direcdo ao territério significativamente
contracionista e as constantes pressdes fiscais (mais gastos com reajustes de servidores, desoneracdo de setores
sem contrapartidas em outras receitas, etc.) mantém os ativos locais bastante premiados, embora com a
aprovacao da PEC dos Precatérios tenham-se descartado cendrios fiscais negativos mais extremos no curto-
prazo. Em commodities, o petrdleo teve um més de forte recuperacdo subindo nos mercados internacionais. As
commodities metdlicas também tiveram uma performance positiva. O minério de ferro fechou com uma forte
alta, ja as cotagdes de aco tiveram um desempenho mais modesto. O niquel fechou com alta e o cobre também
em alta. A celulose fechou em expressiva alta no mercado chinés futuro. Por fim, o aglcar terminou o més em
alta.

O més foi marcado por um bom desempenho dos ativos de risco no mundo, especialmente nos grandes
mercados de agoes e nas commodities. No Brasil, apesar da melhora da bolsa local, os mercados tiveram um
desempenho bem menos positivo, dado o cenario de fragilidade fiscal de longo prazo, inflagdo resiliente e
provavel estagnacdo econdmica, em um ano de elei¢cdes presidenciais. No mercado local continuou
momovimento de acomodacdo, com oscilagdes mais contidas. Apesar de superada a PEC dos Precatérios, segue
o temor com novas medidas populistas a dentrando no ano de Eleigdes, como o aumento de salarios do
funcionalismo. Sobre elei¢bes, principal tema para 2022, ndo tivemos grandes novidades e espera-se que o
tema ganhe mais espago a partir do fim do 1° trimestre com a consolidacdo das candidaturas e chapas. Na
economia, as projegoes de inflacdo arrefeceram, respondendo ao discurso e atuacdo do Banco Central, que mira
uma Selic terminal mais alta. Ainda, as revisdes de crescimento para 2022 seguem baixistas. Nesse cenario,
observou-se valorizacdo dos titulos pre fixados enquanto os de inflagdo tiveram desempenho misto. E os
temores sobre a nova cepa do Coronavirus vém sendo superados pelos mercados, dado que apesar do recorde
de casos, a letalidade mostra-se baixa e os sistemas de salde ndo apresentam sinais de colapso.

Maior parte dos investimentos perdeu para a inflacio em 2021; excecoes foram Bitcoin e BDRs

A noticia é ruim para os investidores, porque significa que foi mais dificil obter retorno real, que assegura
manutencao e crescimento do poder de compra. Foram alguns altos e muitos baixos. Em 2021, a maior parte
dos investimentos perdeu para a inflacdo, tanto medida pelo IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo)
quanto pelo IGP-M (indice Geral de Precos Mercado). As excecdes foram o Bitcoin e os BDRs (Brazilian

Depositary Receipts), recibos de agdes de empresas estrangeiras listados na B3.

Havia muita expectativa quanto a uma recuperacao rapida das economias globais e com o fim da pandemia e a
normalizacdo das relacdes. No entanto, ao longo de todo o ano, os investidores tiveram de conviver com
movimentos inesperados dos precos dos ativos.

A noticia é ruim para os investidores, porque significa que foi mais dificil obter retorno real — acima da inflacdo
— nas aplicacbes. Na pratica, é ele que representa o quanto o investidor ganhou de fato, assegurando a
manutencdo e o crescimento do poder de compra do dinheiro ao longo do tempo. Na Bolsa, o Ibovespa,
principal indice de a¢des brasileiras, amargou uma queda de 11,93% no ano, marcado pela forte turbuléncia em
meio a percepcdo de maiores riscos fiscais. Com elei¢des presidenciais a frente, além do noticiario sobre a
pandemia e a pressao inflacionaria aqui e no mundo, o prenincio é de volatilidade continuada em 2022.

O desempenho ndo foi uniforme entre as acdes. Houve destaques, como os papéis de empresas de
exportadoras — a Embraer, por exemplo, avancou mais de 180% no ano, enquanto as a¢des da Braskem subiram
mais de 170%. Por outro lado, para as empresas ligadas ao consumo doméstico, principalmente com exposicao
ao e-commerce, o ano foi ruim, apés terem brilhado em 2020.

Até houve algumas tentativas de “rali de fim de ano” — entre os fundos imobilidrios, por exemplo. Depois de
quatro meses no campo negativo, o IFIX - indice dos Flls mais negociados na Bolsa subiu em dezembro, mas
nao fol o suficiente, no entanto, para reverter as perdas dos meses anteriores, encerrando ao ndo no campo
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negativo. A expectativa de menores juros a frente e o desconto significativo com que as cotas dos fundos
imobilidrios estavam sendo negociadas representavam uma oportunidade para novas aloca¢des. Embora indices
recentes de inflacdo ainda indiquem que o avanco dos precos permanece forte, existe a previsdo de um
arrefecimento daqui por diante, com uma consequente acomodacao dos juros.

Apesar da elevacao dos juros ocorrida ao longo do ano, quem aplicou em investimentos conservadores
de renda fixa também nao conseguiu obter retorno real positivo. A taxa basica (Selic) saiu de 2% ao ano
em janeiro e chegou a 9,25% em dezembro. No acumulado, no entanto, a taxa do CDI - principal
referéncia para aplicacoes de renda fixa - ficou em 4,35%. J& quem buscou protecao contra a inflacdo nos
titulos publicos indexados ao IPCA precisou conter as emogdes. Por conta da volatilidade dos juros ao longo
dos meses, esses papéis desvalorizaram. Quem manteve os papéis na carteira ndo embolsou esse prejuizo.
Dentre as aplicacbes financeiras as que conseguiram superar a inflagdo foram os BDRs. Os BDRs renderam, em
média, 33,65% no ano. O bom desempenho das a¢bes estrangeiras se reflete também na performance dos
indices de acdes americanos, que bateram recordes atras de recordes nos ultimos meses. Com fartos programas
de estimulos a economia, os Estados Unidos conseguiram recuperar boa parte das perdas ocasionadas pela
pandemia — a taxa de desemprego no pais recuou para pouco mais de 4%, enquanto a expectativa é de que o
PIB encerre o ano com avanco de 5,6%, segundo o Conference Board. O mesmo se viu em outros mercados.

7.1 Renda Fixa

Em dezembro os mercados locais continuaram o movimento de acomodacdao, com oscilacoes menos
expressivas. Apesar de superada a PEC dos Precatérios, segue o temor com novas medidas populistas
adentrando no ano de Elei¢des, como o aumento de salarios do funcionalismo. Sobre elei¢des, principal tema
para 2022, ndo tivemos grandes novidades e espera-se que o tema ganhe mais espaco a partir do fim do 1°
trimestre com a consolidagdo das candidaturas e chapas. Na economia, as projecdes de inflagdo arrefeceram,
respondendo ao discurso e atuacdo do Banco Central, que mira uma Selic terminal mais alta. Ainda, as revisdes
de crescimento para 2022 seguem baixistas. Nesse cenario, observou-se valorizagdo dos titulos prefixados
enquanto os de inflacdo tiveram desempenho misto. E os temores sobre a nova cepa sul-africana do
Coronavirus vém sendo superados pelos mercados dado que apesar dos sucessivos recordes de casos, a
letalidade mostra-se baixa e os sistemas de salde nao apresentam sinais de colapso.

Mais um més positivo para a renda fixa, com os juros recuando apés a aprovacao da PEC dos precatoérios
que, em tese, coloca um limite para os gastos em 2022. Por pior que tenha sido a mudanca da regra do teto
dos gastos, a PEC, ao menos, estabeleceu um novo limite. Os juros ndo voltaram para o nivel anterior a essa
crise, mas cairam em relagdo ao pior momento do stress de outubro. Além de um certo alivio no front fiscal,
tivemos uma série de indicadores de atividade mais fracos que o esperado. A inflacdo, por outro lado,
surpreendeu positivamente, com o IPCA de novembro em 0,95% contra expectativa de 1,08%. Todos esses
dados contribuiram para retirar um pouco de pressdo da curva de juros em dezembro. As expectativas de
inflacdo refletiram esses dados, mostrando estabilidade depois de quatro meses de ajustes muito fortes. Este
dado é especialmente importante, pois o0 modelo do Banco Central usa as expectativas como um de seus
principais elementos de decisao.

Cambio

Em um més de volatilidade relativamente baixa, o Real oscilou em uma faixa estreita, chegando a se
desvalorizar 2% e valorizar-se 1% durante o més, fechando dezembro com leve valorizacdo de 0,7%. De maneira
geral, nenhum evento afetou de maneira significativa a moeda durante o més. Os mercados de juros globais
seguiram em tendencia altista no Ultimo més de 2021. Os principais Bancos Centrais do mundo seguiram
elevando o tom com relagdo a inflacdo e tomando decisdes na direcdo de retirada de estimulos. Analistas
mantem a visdo de que a nova variante do virus e sua velocidade de espalhamento seguirdo adicionando
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pressdo as ja desorganizadas cadeias de producdo e ao mercado de trabalho de maneira global. No Brasil,
observamos um alivio nos mercados de juros e uma queda nas inflagdes implicitas. A visdo é que essa melhora
ndo foi amparada por uma melhora nos fundamentos macro. Ainda se vé desafios grandes para 2022 no front
fiscal e inflacionério

Crédito

Dezembro foi mais um més positivo para o mercado de crédito. Por um lado, tivemos a abertura de
algumas taxas, principalmente em papeis corporativos mais longos. Por outro emissoes bancarias e
papeis mais curtos compensaram esta leve abertura. Assim vimos uma boa performance, mas sem o
fechamento de taxa com ganhos expressivos dos Ultimos meses. Analistas acreditam que a dindmica a industria
continue positiva para os proximos 12 meses. Um ano eleitoral traz algumas incertezas, mas também
oportunidades de papeis com taxas interessantes. Acredita-se que a recente abertura de taxas de alguns papeis
se deu por um ajuste entre a oferta e demanda, devido a emissées muito grandes em um curto espago de
tempo, o que deve se ajustar nos proximos meses. A boa performance recente e a Selic mais alta também
impulsiona as captacdes da industria, o que aumenta a demanda por créditos. Assim, as taxas devem ficar
estaveis ou ter fechamento dos niveis atuais, gerando ganhos ao fundo.

7.1.2 Desempenho

0,034743 9,1% 0,7e31 44138 07691 44138

0,034743 5,15 07341 44,3574 0,7341 43352

0,034748 5,13 0,6551 43511 0,72Be 43567

2B/12 /2001 0,034748 5,13 (K- 43148 0,7130 44,3382
27122001 0,034749 9,13 0,6291 42786 0,E2BO 44,3098
24/12 /2001 0,034749 9,13 10,3542 42424 0,7120 44,2733

23122001 0034749 9,13 03392 44,2062 10,7064 42451
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IMA - Iindice de Mercado ANBIMA

]RE-M 31/12/2021|11.986,214700| 0,0397 | 08761 2,9263 2,9263 6,8802 | 8,31 a7 426.099.972 - - - 126 0,4317 10,5164 11,2150
]R']-F_;M 31/12/2021|15.664,631631| 0,0422 2,2859 | -4,9887 | -4,3887 | 3,0437 | 21,25 577 1.089.793.439 - - - 7 8,3459 11,2142 11,0144
IRF-M [31/12/2021)14.151,734340| 0,0415 1,8857 | -1,9922 | -1,9522 | 4,56%90 | 29,56 433 1.515.893.411 - - - 667 65,1213 11,0181 11,0255
IM.;*EI 31/12/2021| 7.292,63%404 | 0,0477 | 0,7867 | 4,5655 | 4,5655 | 12,9715 | 14,69 534 753.246.014 - - - 785 7.6416 5,3917 5,2345
I";‘_\;B 31/12/2021| 9.418,788055 | 0,0476 | -0,3399 | -6,5510 | -6,5510 | -1,4135 | 14,33 | 2.850 735.182.662 - - - 5.283| 190,2507 5,3559 5,3906
IMA-B |31/12/2021| 8.025,440731 | 0,0477 | 02248 | -1,2642 | -1,2642 | 5,0604 | 29,02 | 1.678 |1.488.428.676 - - - 3.007 57,8381 5.3741 5.3687
IMA-S |31/12/2021| 5.005,131739 | 0,0353 | 0,7776 | 46708 | 4,6708 7,1703 | 39,43 1 2.022.554.168 - - - 1 0,0000 - -
GT:‘I?A-.L 31/12/2021| 6.202,771860 | 0,0408 0,3417 0,6137 0,6137 34893 | 98,01 &30 5.026.876.255 - - - 1.092 30,8152 - -
ex-C

(;E:A-.L 31/12/2021| 6.314,903509 | 0,0411 | 0,8673 09597 | 0,9557 6,3476 100,00 648 5.128.584.247 - - - 1.118 31,1768 - -

" Dados Provisdri

Fonte: ANBIMA

Mercado Secundario de Titulos Pablicos

Ccadigo Data Data de Tx. Tx. Tx. PU Intervalo Indicative
SELIC |Base/Emissido |Vencimente Compra|Venda |Indicativas Minime | Maxime |Minime Maximo
(oo) | (Do) |(D+1) (D+1)
760195 15/07/2000 15/08/2022 - 53,6900 3.866,603525| 35,0994 | 6,1285 | 5,0948 66,1311
750100 15/07/2000 15/03/2023 - 53,6363 3.856,403268 | 5,4097 | 6,006% | 54095 &,0073
760195 15/07/2000 15/05/2023 - 53,6574 3.822,748458 | 5,4198 | 5,9925 | 5,41594 53,9928
750195 15/07/2000 15/08/2024 -= 5,2225 3.930,357022 | 4,9779 | 53,5314 | 4,577%5 53,3316
760195 15/07/2000 15/05/2025 - 55,1465 3.902,798962 | 4,8763 | 54276 | 4,8765 35,4278
760195 i15/07/2000 15/08/2026 -- 35,0800 3.998, 346155 | 4,814%9 | 5,3267 | 4,814% 35,3268
760195 15/07/2000 15/08/2028 - 33,1773 4.030,215353 | 4,9473 | 53,3938 | 4,3472 35,3928
750195 i15/07/2000 15/08/2030 - 5,2045 4,065, 886054 | 53,0026 | 35,4086 | 53,0025 55,4087
760195 15/07/2000 15/05/2035 - 5,2615 4.069, 789483 | 5,0767 | 35,4453 | 5,0767 5,4453
750195 15/07/2000 15/08/2040 - 5,3924 4,128,008718( 5.2170 | 5.5646 | 53,2170 5,3646
760135 i5/07/2000 15/05/2045 - 35,4850 4.061,541099| 5,3143 | 5,6514 | 5,3143 5,6514
750195 15/07/2000 15/08/2050 -= 5,4343 4,159,723138( 5,2872 | 5,6164 | 5,2872 5,6164
750195 15/07/2000 15/05/2055 -= 5,4327 4,136,397017 | 5,2678 | 5,5922 | 5,2678 55,3922
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Resultado Diario - 31/12/2021
fndices e |Retnrnos |VOIati|idade |Taxa de Juros (% a.a.)
|o% Dia |[%o Més |[%0 Ano  |[on 12 Meses ||(% a.a.) * [compra (D-1) |[venda (p-0) |
| PREFIXADO |
[iDka pré 3M  |[4.432,764031  |j0,0516 |[0,8594 |4,1817 |[a,1817 |lo,1055 |[10,2034 |[10,2364 |
IDKA Pré 1A 5.108,372641  |(0,0374 |[1,0550 |[0,2545 |[0,2545 1,8268 11,7898 11,7975
IDKA Pré 2A 6.158,319905  |[0,0450 |[2,1347 |-3,2786 |[-3,2786 4,3023 11,1607 11,1585
[IDKA Pré 3a |6.760,780556  |[o,0461 |[3,2200 |[-5,6787 |[-5,6787 |l6,2001 10,7123 10,7102 |
[IDKA Pré 5A |[7.505,154328  |[o,0297 |[4,3087 |[-10,4731 |[-10,4731 |lo,1708 10,6155 10,6178 |
IPCA
IDkA IPCA 24 |[6.868,563077  |[0,0526 |[0,8291 |[4,9725 |[4,9725 2,6373 5,3746 5,3720
IDkA IPCA 3A  |[7.296,017855  |[0,0626 |[1,1196 |[3,3233 |[3,3233 3,2052 5,1763 5,1708
[iIDkA 1PCcA 5A  |[7.564,481711  |[o,0542 |[1,2185 |lo,1177 |[o,1177 |[4,6019 ||5,0897 |[5,0881 |
[1DkA 1PCA 10A |[8.137,525755  |[o,0082 |[-0,1585 |[-5,0084 |[-5,0084 |[7,3241 ||5,2524 |[5,2565 |
IDKA IPCA 15A |[9.368,208261  |[0,0193 |[-1,4025 |[-10,5200 |[-10,5200 0,5348 5,3932 5,3952
IDKA IPCA 20A |[11.133,062645 |[0,0537 |[-2,2826 ||-14,4055 |[-14,4955 12,5400 5,4753 5,4750
IDkA IPCA 30A |[16.057,263200 |[0,1365 |[-3,1376 |[-21,8604 |[-21,8604 20,0415 5,5599 5,5568

* Desvio-padrdo dos retornos didrios em uma janela de 21 dias dteis de analise.

Fonte: Anbima.

Principais indices de Renda Fixa
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3,000%
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0.000% - PR o s III lIlIl (11 IIIII [TT Ill | BT B RN | il 1 o Il | I | | I I | IIII
o IR N 'Mn '
-1,000%

-2,000%
-3,000%
-4,000%
-5,000% .
Jan Fev mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
B IRFM1 0,044% 0,039% 0,044% 0,275% 0,197% 0,212% 0,189% 0,365% 0,402% -0,537% 0,790% 0,876%
H IRFM 1+ -0,139% -2,011% -1,449% 1,124% 0,200% 0,215% -0,832% -1,114% -0,727% -3,440% 2,192% 2,286%
W IRFM Total -0,803% -1,179% -0,843% 0,841% 0,199% 0,214% -0,474% -0,597% -0,329% -2,628% 1,789%  1,886%
IMA-B 5 0,106% -0,597% 0,343% 0,874% 0,690% -0,130% 0,029% 0,151% 1,002% -1,236% 2,501% 0,787%

mIMA-B 5+ -1,687% -2,328% -1,170% 0,453% 1,383% 0,829% -0,763% -2,220% -1,260% -3,874% 4,475% -0,340%
® IMA-BTotal -0,851% -1,517% -0,461% 0,651% 1,058% 0,420% -0,373% -1,090% -0,133% 2,544% 3,467% 0,225%
B IMA-Geral  -0,439% -0,825% -0,382% 0,489% 0,502% 0,319% -0,099% -0,340% 0,020% -1,353% 1,816% 0,942%
H IDKA 2 0,150% -0,345% 0,288% 1,349% 0,875% -0,317% -0,178% 0,264% 1,097% -1,466% 2,509% 0,829%
mCDI 0,150% 0,130% 0,201% 0,208% 0,270% 0,308% 0,360% 0,430% 0,442% 0,486% 0,587% 0,769%
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Principais fndices de Renda Fixa acumulado 2021
4,9725%
4,4236%
2,9263%

0,6137%

-1,9922%

-4,9887%

IRFM1 IRFM 1+ IRFM Total ™ IMA-B5 ™ IMA-B5+ ®IMA-B Total IMA-Geral IDKA 2 CDI

7.2 Renda Variavel

No mundo como um todo, os casos de covid estdo atingindo maximas, impulsionado pela Omicron e as
festas de dezembro. Contudo, as mortes nao estio acelerando da mesma forma, o que conteve o
pessimismo dos mercados. Os mercados americanos continuaram a performar bem em dezembro e o
S&P 500 novamente bateu maximas histéricas. Tal movimento indica que o mercado estad descrente que as
altas de juros indicadas pelo FED para 2022 sejam contracionistas. Além disso, o presidente Biden segue
tentando aprovar seus pacotes de gastos, porém os democratas ndo estdo favoraveis as medidas.

Mesmo em meio a incertezas quanto a novas medidas de restricdo a circulacao na Europa, as bolsas do
continente também tiveram uma performance positiva. A expansdo da atividade industrial asiatica somada a
perspectiva de producdo de aco mais alta na China, fizeram o minério de ferro ser destaque no més. O petroleo
também superou os efeitos da Omicron e subiu no més, impulsionado por estoque mais baixos nos EUA e corte
da producao de alguns paises, como Equador, Nigéria e Libia. No Brasil, o Banco Central continuou sua medida
de contencdo da inflacdo por meio de elevagdes na taxa Selic em 150 bps, chegando a 9,25%. Essa medida
ajuda a ancorar as expectativas de inflacdo para 2023 e 2024, que, segundo o relatério Focus, estdo apontando
para as projecdes do Banco Central.

O Ibovespa subiu 2,9% em dezembro, mas acumulou perda de 11,9% em 2021. Esta foi a primeira queda
anual desde 2015, impactada pelo cenario de desancoragem fiscal, alta inflacdo, aumento expressivo da
Selic e constantes revisées negativas do PIB. Analistas ndo acreditam que essa descontinuidade observada
em 2021 se repita em 2022 e esperamos que os precos dos ativos voltem a convergir as suas expectativas de
resultado. Porém, entramos em ano eleitoral no Brasil e é provavel que tenhamos bastante volatilidade no
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mercado local. Esse ambiente doméstico de maior volatilidade deve levar os investidores a manterem uma
exposicdo mais significativa ao exterior. Os EUA continuam com boas perspectivas de crescimento e taxa de
juros real ainda atrativa, cenario favoravel para renda variavel.

Bolsa reage no més, mas nao escapa de primeira perda anual desde 2015. O Ibovespa, principal indice de
acoes da Bolsa brasileira B3, conseguiu registrar em dezembro a primeira alta apés emendar cinco
quedas mensais seguidas, mas ndao escapou da primeira perda anual desde 2015. J4 o délar teve
comportamento inverso, apurando recuo no ultimo més de 2021, mas ainda apresentando apreciacdo anual
ante o real. O destaque positivo do més entre algumas das principais aplicacdes do mercado brasileiro foi o Ifix,
indice das cotas de fundos imobilidrios negociados na Bolsa, que teve o primeiro ganho desde julho. O ouro e a
poupanga também apresentaram variagdes positivas no més e no acumulado do ano.

O que influenciou o mercado de dezembro, segundo profissionais de mercado, os investidores ficaram
menos preocupados com o impacto da variante 6micron sobre a economia. Isso porque embora os niveis
de contagio tenham crescido, os indicadores de internacdes e dbitos ndo avancaram na mesma velocidade, em
especial entre os vacinados. Em dezembro, os dados mostraram que a variante dmicron se mostrou menos
severo que o que era temido, o que ajudou os indices de Bolsa internacionais e as empresas de commodities.
Além disso, no Brasil, os juros de longo prazo recuaram das méaximas, o que ajudou a Bolsa.

Mas trajetoria de 2021 ja estava comprometida e profissionais de mercado destacaram que esse
desempenho da Bolsa em dezembro nao foi suficiente para apagar o comportamento fraco registrado ao
longo da maior parte do ano. A preocupacao dos investidores com os gastos do governo alimentou a alta do
dolar no pais. A alta da moeda americana provocou no Brasil um processo de reajustes dos precos mais intenso
que a inflacdo global que atingiu a economia em todo o mundo em 2021. E para retomar o controle sobre a
inflacdo e trazer o IPCA de volta a meta, o Banco Central acelerou a alta dos juros no pais, em especial no
segundo semestre. Essa cadeia de eventos, segundo profissionais de mercado, afetou o desempenho da Bolsa
brasileira em 2021.

O Ibovespa fechou o ultimo pregdo de 2021, com alta de 0,69%, aos 104.822 pontos, ajudando o principal
indice da bolsa brasileira a acumular valorizacdo de 2,85% no més de dezembro. No entanto, no acumulado
deste ano, o Ibovespa registrou queda de 11,92%, em meio a um cenario de instabilidade nos gastos publicos.
Entre as acbes, os destaques positivos ficaram com Embraer e Braskem, enquanto as empresas ligadas ao
consumo doméstico, principalmente com exposicdo ao ecommerce, tiveram um ano bastante negativo
Assim, a bolsa registrou a sua primeira queda em termos anuais desde 2015, quando recuou 13,3% — marcando
o terceiro ano seguido de retracdes na ocasiao.

Maiores altas em dezembro Maiores quedas em dezembro

Braskem (BRKMS5): +30,11%, a R$ 57,63 Bradespar (BRAP4): -24,95%, a R$ 24,99
Embraer (EMBR3): +29,68%, a R$ 24,82 Banco Inter (BIDI4): -20,17%, a R$ 9,54
Minerva (BEEF3): +23,54%, a R$ 10,60 Lojas Renner (LREN3): -13,64%, a R$ 24,44
Sabesp (SBSP3): +19,30%, a R$ 40,18 EcoRodovias (ECOR3): -11,81%, a 7,32
JHSF (JHSF3): +18,72%, a R$ 5,58 Rede D'Or (RDOR3): -10,47%, a 44,83

Acoes que mais subiram e as que mais recuaram em 2021

Na lista das vencedoras e perdedoras da Bolsa em 2021, em levantamento feito pela empresa de informagoes
financeiras Economatica com as acdes que fazem parte do Ibovespa, o ranking dos maiores ganhos é dominado
pelas exportadoras, enquanto o ranking das desvalorizagdes é formado em sua maioria por companhias que
dependem do consumo doméstico. No levantamento feito pela empresa de informacdes financeiras
Economatica entraram apenas as a¢des que fazem parte do Ibovespa, considerando a variagdo no ano ajustado
pelos proventos.

10 maiores altas: Maiores baixas:

1. Embraer: +180,45% 1. Magazine Luiza: -71,04%
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2. Braskem: +176,29% 2. Via: -67,51%

3. JBS: +75,75% 3. Pao de Acucar: -62,77%
4. Marfrig: +73,04% 4. Americanas: -58,23%

5. Petrorio: +47,24% 5. Eztec: -51,71%

6. Petrobras ON: +30,37% 6. Natura: -51,56%

7. Meliuz: +29,66% 7. IRB Brasil: -50,86%

8. Gerdau: +25,32% 8. Qualicorp: -47,71%

9. Gerdau Met.: +23,69% 9. Cogna: -46,87%

10. Petrobras PN: 23,51 10. Ecorodovias: - 45,25%

Exportadoras e produtoras de matérias primas sobem. As empresas que tém parte relevante do negécio
dependente da economia internacional porque vendem para o exterior se beneficiaram da alta do délar e de
uma economia global mais aquecida que a brasileira. Isso vale para os casos da fabricante de avides Embraer,
que voltou a ganhar atengdo dos investidores depois do tombo sofrido quando teve a compra do controle pela
Boeing cancelada, para as empresas dos setores de petroleo e petroquimica, como Petrobras, Petrorio e
Braskem, e para outras vendedoras para o exterior, como a produtora de carnes Marfrig ou para a siderurgicas e
metallrgica da Gerdau. Em vista da recuperacdo da commodity, as acdes do setor siderirgico e mineracao
lideram a ponta positiva do indice brasileiro, com os investidores j& de olho no rumo do minério de ferro no
comeco do ano que vem, na esperanca de detalhes sobre os planos da China para apoiar a economia e
ressabiados com a possibilidade de novas restricdes de producdo de aco em vista as Olimpiadas de Inverno, em
fevereiro.

Empresas que dependem da economia local recuaram. J& as empresas cujas vendas sdo mais ligadas a
demanda doméstica tiveram um desempenho predominantemente negativo em 2021. A inflacdo mais forte
desde 2003, a subida acelerada dos juros e o desemprego elevado criaram um quadro adverso para os setores
de varejo, imobilidrio e mesmo financeiro. Além disso, a estimativa de que o avango do PIB (Produto Interno
Bruto) do pais ano que vem desacelere e fique perto de zero, com risco até de fechar o calendario com variacdo
negativa, reduz o potencial de ganhos desses setores também em 2022. Em vista da recuperacdo da commodity,
as acOes do setor siderlrgico e mineracdo lideram a ponta positiva do indice brasileiro, com os investidores ja
de olho no rumo do minério de ferro no comeco do ano que vem, na esperanca de detalhes sobre os planos da
China para apoiar a economia e ressabiados com a possibilidade de novas restricbes de producdo de aco em
vista as Olimpiadas de Inverno, em fevereiro. Algumas empresas de tecnologia e de comércio digital que
vinham se valorizando também foram pegas no contrapé com a alta dos juros e com as preocupagdes com a
inflacado.
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7.2.1 Desempenho

Desempenho dos principais indices/indicadores de renda variavel. Os indicadores formam um
conjunto de indices nos investimentos que sdo usados para referenciar um fundo de investimentos e
também como ferramenta para acompanhamento e comparagdo de rendimentos de investimentos,
gue subsidiam as tomadas de decisdes do Comité de Investimentos.

REFERENTE A QUINTA-FEIRA - 30 DE DEZEMBRO 2021 - N° 247

FECHAMENTO DO IBOVESPA: 104.822 +0,68%

DERIVATIVOS ACOES
VOLUME NEGOCIADO 25.599.958.883,83

CONTRATOS COM MINIS
CONTRATOS SEM MINIS QUANTIDADE DE NEGOCIOS 3452699

IBOVESPA - EMuUMANO
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MEDIAS DIARIAS - VOLUME EM UM ANO R$ MILHOES
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IBOVESPA IBrX 50
PONTOS PONTOS
ABERTURA 104.106 17.393
MINIMO 104.106 17.393
MAXIMO 105.269 17.592
FECHAMENTO 104.822 17.503
MEDIA ARITMETICA 104.891 17531
MEDIA PONDERADA 104.858 17518
[NDICE PARA LIQUIDACAO 105.073 17558
MINI IBOV INDICE PARA LIQUIDACAO 0]
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
IBOVESPA IBrX 50
NO DIA +0,68% +0,63%
ONTEM -0,72% -0,54%
NA SEMANA -0,07% -0,27%
EM UMA SEMANA -0,07% -0,27%
NO MES +2,85% +3,76%
EM UM MES +2,85% +3,76%
NO ANO -11,93% -10,54%
EM UM ANO -11,93% -10,54%
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Ibovespa Dados Histéricos

Periodo:

Baixar dados 010172021 - 311202021 H
Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
Dez 21 104 822 101.916 109.493 100.727 234 06M 2,85%
Nov 21 101.918 103.514 108.669 100.075 236,34M -1,53%
Out 21 103.501 110.980 114.927 102.854 243,86M 6,74%
Set 21 110975 118.793 119.942 107.520 231,61M -6,57%
Ago 21 118.781 121.803 124536 114.801 201, 79M -2, 48%
Jul 21 121.801 126.802 129.620 121.748 161,21M -3,94%
Jun 21 126.802 126.218 131.190 126.184 197,83M 0,46%
Mai 21 126.216 118.951 126.216 117.631 184 24M 6,16%
Abr 21 118.804 116.645 121.974 114.991 167,26M 1,94%
Mar 21 116.634 110.038 117.249 107.319 246,43M 6,00%
Fev 21 110.035 115.093 121.117 109.827 190,63M 4.37%
Jan 21 115.068 119.024 125324 114 887 186,73M -3,32%
Alta: 131.190 Baixa: 100.075 Diferenca: 31.116 Média: 114.621 Warle: -12

S&P 500 Dados Historicos

Periodo:

Baixar dados 010172021 - 311122021 B
Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
Dez 21 4.766,18 4.623,80 4.808,52 4.4594 20 - 4,36%
Nov 21 4 567,00 4.616.47 474374 4 560,26 - -0,83%
Cut 21 4.605,38 43241 4.608,70 4.278,70 - 6,91%
Set 21 430754 4.531,04 4. 544 58 4.304,50 - 4, 76%
Ago 21 4.522 68 4.415,90 4 537,80 4.369,20 - 2,90%
Jul 21 4385 26 4.304 10 443020 4232 80 - 2,2T%
Jun 21 4297 .50 4.216,52 430243 416440 = 2,22%
Mai 21 4204 11 419198 4238 04 4.056,88 - 0,55%
Abr 21 418117 3.992.78 421878 3.992,78 - 5,24%
Mar 21 3.972,89 384251 3.004 41 37234 - 4,24%
Fev 21 381115 ENEYR T 395043 3.725,62 - 2,61%
Jan 21 3.714,24 3.764.61 3.870,90 366271 - -1,11%
Alta: 4.808,52 Baixa: 3.662,71 Diferenca: 1.145,81 Média: 4.278,76 Var%: 26,89
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Ibovespa Dados Histéricos

Periodo:

Baixar dados 01/01/2020 - 31/12/2021 | =
Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
Dez 21 104.822 101.916 109.493 100.727 234,06M 2.85%
Nov 21 101.918 103.514 108.669 100.075 236,34M -1.53%
Out 21 102.501 110.920 114.927 102.854 243 86M -G,74%
Set 21 110.979 118.793 119.942 107.520 231,61M -6,57%
Ago 21 118.781 121.803 124 536 114.801 201,79M -2,48%
Jul 21 121.801 126.802 128620 121.748 161,31M -3,94%
Jun 21 126.802 126.218 131190 126.184 197,83M 0,46%
Mai 21 126.216 118.951 126.216 117.631 184,24M 6,16%
Abr 21 118.894 116.645 121.974 114.991 167, 26M 1,94%
Mar 21 116.634 110.036 117.249 107.219 246, 48M 6,00%
Fev 21 110.035 115.093 12117 109.827 190,63M -4.37%
Jan 21 115.068 119.024 125324 114 887 186,73M -3,32%
Dez 20 119.017 108.897 120.150 108.897 177,04M 9,30%
Nov 20 108.893 93.968 111.603 93.968 217, 76M 15,90%
Out 20 93.952 94 604 102.218 93387 198,14M -0,69%
Set 20 04 603 99.382 103.226 93.408 190,35M -4.,80%
Ago 20 99.369 102.913 104.523 98.513 202,70M -3.44%
Jul 20 102.912 95.062 105.704 95.062 221,52M 8.27%
Jun 20 95.056 87.395 97.694 86.837 232,33M 8,76%
Mai 20 87.403 a0.501 88.091 75.697 220,36M 8,57%
Abr 20 80.506 73.011 83508 67.803 209 52M 10,25%
Mar 20 73.020 104.260 108.804 61.691 270,52M -29,90%
Fev 20 104172 113.761 17701 99.951 126,65M -8.43%
Jan 20 113.761 115.652 119.583 112.826 122,06M -1,63%
Alta: 131.190 Baixa: 61.691 Diferenca: 69.500 Média: 106.171 Varde: -9
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Ibovespa Dados Historicos

Periodo:

Baixar dades 01/01/2018 - 311272021 |E
Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
Dez 21 104 822 101.916 109.493 100727 234 D6M 2,85%
Nov 21 101.916 103.514 108.669 100075 236,34M -1,53%
Out 21 103.501 110.880 114.927 102854 243 86M -6,74%
Set 21 110.979 118.793 119.942 107.520 231.61M -6,57%
Ago 21 118.781 121.803 124.536 11480 201,79M -2,48%
Jul 21 121.801 126.802 129620 121.748 161,31M -3,94%
Jun 21 126.802 126.218 131.180 126.184 197,83M 0,46%
Mai 21 126.216 118.951 126.216 17631 184 24M 6,16%
Abr 21 118.894 116.645 121974 114 991 167 ,26M 1,94%
Mar 21 116.634 110.036 117.249 107.219 246 48M 6,00%
Fev 21 110.035 115.093 121.117 109827 190,63M -4.37%
Jan 21 115.068 119.024 125324 114 887 186,73M -3,32%
Dez 20 119.017 108.897 120.150 108897 177,04M 9,30%
Nov 20 108.893 93.968 111.603 93968 217 76M 15,90%
Out 20 03052 o4 604 102.218 93387 198,14M -0,69%
Set 20 04 603 99.382 103.226 93408 190,35M -4.,80%
Ago 20 99.369 102.813 104.523 98513 202, 70M -3,44%
Jul 20 102912 95062 105.704 95062 221.52M 8,27T%
Jun 20 095.056 87.385 97.6594 86.837 232 33M 8,76%
Mai 20 87.403 80501 £85.091 75697 220,36M 8,57%
Abr 20 80.506 7301 £83.588 67.803 209.52M 10,25%
Mar 20 73.020 104260 108.804 61.691 270,52M -29,90%
Fev 20 104,172 1M3.761 1"7.7m 99951 126,65M -8,43%
Jan 20 113.761 115652 119.583 112826 122 06M -1,63%
Dez 19 115.645 108.233 117.803 108191 95,838M 6,85%
Nov 19 108.233 107.221 109.672 105.261 95,99M 0,95%
Out 19 107.220 104.745 108.408 99826 103,19M 2,36%
Set 19 104 745 101.133 106.001 959 406 97 54M 3,57%
Ago 19 101.135 101.819 104.848 95.855 119,85M -0,67%
Jul 19 101.812 100.874 106.650 100073 57 40M 0,84%
Jun 19 100.967 97.036 102.617 95686 90,98M 4,06%
Mai 19 97.030 96.339 97.992 89409 101,11M 0,70%
Abr 19 96.353 95423 97.610 92338 93,19M 0,98%
Mar 19 95415 95584 100.439 91.584 89,338M -0,18%
Fev 19 05 584 97.356 98589 93424 57 94M -1,86%
Jan 19 07.394 a7.887 98.405 87536 108,60M 10,82%
Alta: 131.190 Baixa: 61.691 Diferenca: §9.500 Média: 104.712 Varf%: 19
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S&P 500 Dados Historicos

Periodo:

Didrio v
Data Ultimo
Dez 21 4766,18
Nov 21 4.567,00
Out 1 4 605,38
Set 21 4307 54
Ago 21 4522 68
Jul 21 439526
Jun 21 4297 50
Mai 21 4204 11
Abr 1 418117
Mar 21 397289
Fev 21 381115
Jan 21 371424
Dez 20 3.756,07
Naov 20 362163
Out 20 3.269.9
Set 20 3.363,00
Ago 20 3.500,11
Jul 20 327112
Jun 20 3.100,29
Mai 20 3.044 31
Abr 20 291243
Mar 20 2584 50
Fev 20 2954 32
Jan 20 322552
Alta: 4.808,52

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Abertura
462380
461647
4341
453104
441590
4.304,10
421652
419198
3.90278
3.842,51
ENEIRT
3.764,61
3.645 87
3.296,20
3.385,87
350744
3.288.26
3.105,92
3.038,78
2.869,09
2.498,08
207428
3.235,66
3.244 67

Baixa: 2.191,86

Maxima
4808 52
4.743,74
4 608,70
4544 58
4 537 80
443020
4.302.43
423804
4.218,78
3994 41
3.950,43
387090
3.760,20
364599
3.549 85
3588 11
351477
327999
3.23313
306867
2954 86
313672
339352
3

Diferenca: 2.616,66

Baixar dados

01/01/2020

-y | B

Minima
4494 20
4 560,26
427870
430490
4.369,20
423280
4.164 40
4.056 88
350278
372334
372562
366271
363340
327974
323384
3.209,45
328453
310117
2.965,66
2.766,64
244749
219186
2855 84
3214564

Vol.

Média: 3.747,86

Var%
4,36%
-0,83%
6,91%
4,76%
2,90%
2,27%
2,22%
0,55%
5.24%
4,24%
2,61%
1,11%
3,11%
10,75%
-2,77%
-3,92%
7,01%
5,51%
1,84%
4,53%
12,68%
12,51%
£,41%
-0,16%
Vart: 47,52
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Histéricos

M jan/20 mfev/20 ™ mar/20 m abr/20 ® mai/20 ®jun/20 ®Wjul/20 ™ ago/20 W set/20 W out/20 ®nov/20 W dez/20
Hjan/21 mfev/21 mmar/21 = abr/21 ®mmai/21 ®jun/21 ®Wjul/21 ®ago/21 Wset/21 Wout/21 ™ nov/21 mdez/21

N —
~ n =2 9o 9o
3 w5 8 2283288 o 4 ow
SRS o 2 3 28 ¢ 488 95884
a o © N 3 m & ®© 49 9 S o o = d ¢ a 9 2
- g m N o wm 9 1 ©9 = O 9 9 S
| i “\ “\ “\ I
o o < N o)) < [32)
8 NN 9 o
Il ||| ||| “\ “\ ||| ||| |||
| ||| |||
~
Ibovespa
Ibovespa em Pontos 2021
m dez/20 jan/21 H fev/21 H mar/21 H abr/21 H mai/21 M jun/21
jul/21  ago/21 b set/21 Hout/21 ¥ nov/21 1 dez/21
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119.017
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103.500
103.066
104.822

Ibovespa
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Principais indices de Renda Varidvel 2021

40,000%
30,000%
20,000%
10,000%
0,000%
-10,000%
-20,000%

-30,000% =
-40,000%

Ano 2021

& Ibovespa -14,370%

IBRX-50 -13,790%

= IBRX-100 -11,170%

B Iconsumo -26,110%

= Imobiliario -31,140%

# Small Caps -16,200%

= |dividendos -6,410%

BDRX 33,650%

= S&P 500 26,890%
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Principais indices de Renda Varidvel em 202
15,0000%
10,0000%
5,0000%

0,0000% “‘ ! |“I ‘ ‘[ I‘ !‘ II |1
-5,0000% ‘ ‘ I r |‘ I‘

-10,0000%

-15,0000% _
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

H |lbovespa  -3,3200 -4,3700 6,0000%1,9400%6,1600%0,4600% -3,9400 -2,4800 -6,5700 -6,7400 -1,5300 2,8500%
m IBRX-50 -3,1000 -3,8000 6,0800%2,9000%6,1800%0,6600% -3,8500 -3,5000 -7,4700 -6,2700 -1,8100 3,7600%
M IBRX-100  -3,0300 -3,4500 6,0400%2,8400%5,9200%0,6300% -3,9900 -3,2500 -6,9900 -6,8100 -1,6900 3,1400%

Iconsumo  -1,2800 -5,2900 2,3200%0,7600%6,5100%0,6400% -5,2200 -3,9000 -5,9500 -9,7300 -7,5000 -0,0100
M Imobilidrio -7,0300 -10,110 9,7400% -2,0200 7,1400% -3,3500 -6,0300 -8,3700 -10,580 -12,210 2,8600%6,4300%
m Small Caps -3,4300 -1,8400 4,5600%4,3800%6,3200%1,2900% -5,8000 -3,8200 -6,4300 -12,530 -2,2900 3,8000%
W |dividendos -5,0800 -5,2100 7,5700%2,0300%5,6400% -2,1700 -1,2700 -0,5000 -4,4800 -4,2300 0,8900%1,6000%
H BDRX 6,1100%3,9300%3,0800%0,9800% -3,8500 -0,2800 5,9100%2,2800% -0,1700 11,1500 -0,6700 8,8100%
m S&P 500 -1,1100 2,6100%4,2400%5,2400%0,5500%2,2200%2,2700%2,9000% -4,7600 6,9100% -1,5300 4,3600%
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Perspectivas para 2022. Apoés délar subir em 2021, o que esperar para o cambio no préximo ano?
Incertezas fiscais, o fato de 2022 ser ano de elei¢do e cenario externo podem levar a uma forte volatilidade para
a divisa brasileira ante a americana. Apés uma alta de cerca de 9% em 2021, saindo da casa dos R$ 5,20 no
comeco do ano para R$ 5,66 no fechamento do dia 23/12/2021 em meio aos riscos fiscais e sinais de aperto
monetario em paises desenvolvidos, diversos analistas esperam que o délar termine praticamente no mesmo
patamar desse Ultimo ano. Porém, as incertezas fiscais, o fato de 2022 ser ano de eleicdo e o cenario externo
podem levar a uma forte volatilidade para o cambio. Na avaliagdo dos analistas, as incertezas sobre a politica
econdmica a partir de 2023, a volatilidade tipica de anos eleitorais e o ajuste de juros nos EUA podem manter as
condigdes financeiras em campo bastante restritivo, levando a riscos de um crescimento menor no préoximo ano.
Assim, para os economistas, o cambio deve se manter depreciado ao longo de 2022, refletindo esse cenario.
Para os economistas, a alta de juros do Fed deve manter a moeda pressionada, mesmo em um ambiente de
maior diferenca de juros a favor do Brasil. Ainda assim, as expectativas quanto a politica econdmica que
prevalecerd a partir de 2023 podem ter influéncia relevante na cotacdo da moeda ao longo do ano. O Bradesco
projeta o dolar ao fim de 2022 a R$ 5,70, mas o délar médio do ano a um patamar menor, de R$ 5,55.

Para 2022, as incertezas domésticas (especialmente as relacionadas a evolucao das contas publicas nos
préoximos anos), somadas ao cenario global, que tem se mostrado desafiador para ativos de risco (com
aumento de pressoes inflacionarias globais e antecipacdo da elevacao dos juros nos EUA), seguirao
pressionando a moeda, mesmo num contexto de elevacao da taxa basica de juros. J4 para o ano seguinte
(2023), por sua vez, os economistas do banco projetam taxa de cdmbio a R$ 5,75. As incertezas relacionadas ao
regime fiscal de 2024 em diante, em conjunto com a normalizagdo de politica monetaria nos Estados Unidos e a
reducdo da Selic, devem pressionar a moeda brasileira, avaliam. A aproximacao da corrida eleitoral brasileira de
2022 provavelmente acirrada também pode prejudicar o desempenho do real. Eleicdes polarizadas geram
incertezas e incerteza gera prémio, isso pode significar que os ativos brasileiros continuardo aquém de
patamares sugeridos pelos fundamentos econémicos. Sobre o cenario fiscal —que foi importante responsavel
pela valorizacdo do doélar ante o real neste ano, analistas afirmam que a recente promulgacéo de partes da PEC
dos Precatérios, que altera a legislacdo do teto de gastos, mostra para todo mundo que, ao longo do tempo, a
gente pode observar isso acontecendo novamente, o que seria ruim do ponto de vista da credibilidade. Para
eles a pressdo do ddélar em 2022 vai ser muito mais politica do que macroeconémica. Em ano de eleicdo, o
Congresso ndo consegue passar emendas, reformas e privatiza¢des, que era o que o mercado esperava do atual
do governo e acabou nao acontecendo.

Para o ano que vem, as preocupacdes dos investidores e analistas de mercado com esses fatores
permanecem no radar, ameacado ainda por outros riscos que serdao adicionados ao ambiente econémico
brasileiro. A estimativa de crescimento do PIB (Produto Interno Bruto) mais fraco no Brasil ano que vem que
em 2021, as incertezas econdmicas provocadas pelas eleicbes presidenciais em outubro e a expectativa de
aumento dos juros nos Estados Unidos sdo apontadas por profissionais de mercado como fatores que devem
prejudicar os investimentos em renda varidvel, como Bolsa e fundos imobilidrios, e favorecer ativos de
seguranca, como a renda fixa -incluindo a poupanca-, o délar e o ouro. Aqui, além da covid-19 e suas variantes,
pesaram o quadro fiscal complicado, inflagdo e juros em alta, além do quadro politico e uso eleitoreiro dos
escassos recursos. Depois de um 2021 de perdas das aplicagdes para a inflacdo, espera-se um ajuste em 2022.
Com a expectativa da Selic indo até perto de 12%, o que deve favorecer as aplicacbes der renda fixa,
considerando ainda que a inflacdo deve comecar a desacelerar no segundo semestre. Para a Bolsa, com custo
de oportunidade na casa de 10%, as empresas terdo que ter melhor geragdo de caixa por causa do maior custo
financeiro. E ainda devemos ter bastante volatilidade na Bolsa por causa das incertezas provocadas pelas
eleicoes.
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8- CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Cartreira de Investimetnos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou
valorizacdo de 1,08% no més, apds quatro meses de retracdo. O saldo das aplicacdes financeiras
encerrou o periodo com valorizacdo de R$ 4.496.810,31 (quatro milhGes quatrocentos e noventa e
sels mil oitocentos e dez reais e trinta e um centavos), patriménio de R$ 423.821.210,55
(quatrocentos e vinte e trés milhGes oitocentos e vinte e um mil duzentos e dez reais e cinquenta e
cinco centavos).
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A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos previstos
em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos, elaborada pelos membros do Comité de Investimentos,
aprovada pelos membros do Conselho de Administracdo e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal.

31/12/2019

31/12/2020

Jan/2021

Fev/2021

mar/2021

abr/2021

maio/2021

junho/2021

Artigo 7° | A 62.877.843,20 | 67.704.345,18 | 68.437.663,50 | 67.262.310,24 | 67.942.474,78 43.671.581,40 | 43.912.064,12 | 43.777.017,69
| Artigo 7° 1 b 246.181.192,14 | 208.876.680,80 | 207.683.254,41 | 205.241.026,93 | 204.668.144,87 | 205.921.416,90 | 207.294.397,82 | 207.783.560,47
Artigo 7° IV 92.509.807,22 | 117.515.392,17 | 114.611.850,89 | 112.858.036,16 | 110.168.045,85 | 107.853.975,53 | 105.607.789,99 | 104.495.877,32
| Artigo 8211 0,00 | 30.499.354,88 | 29.341.621,30 | 30.509.320,53 | 32.169.880,53 33.173.922,51 | 36.691.643,99 | 36.918.904,71
| Artigo 9211 0,00 0,00 0,00 0,00 2.048.115,41 12.714482,30 | 13.189.764,12 | 12.870.622,55
| Artigo 92111 0,00 0,00 0,00 1.326.832,31 1.565.361,72 17.985.827,23 | 17.393.763,35 | 17.094.455,35

401.568.842,56

424.595.773,03

420.074.390,10

417.197.526,17

418.562.023,16

421.321.205,87

424.089.423,39

422.940.438,09

| Renda Fixa 401.568.842,56

394.096.418,15

390.732.768,80

385.361.373,33

382.778.665,50

357.446.973,83

356.814.251,93

356.056.455,48

‘ Renda Varidvel

0,00

30.499.354,88

29.341.621,30

31.836.152,84

35.783.357,66

63.874.232,04

67.275.171,46

66.883.982,61

401.568.842,56

424.595.773,03

420.074.390,10

417.197.526,17

418.562.023,16

421.321.205,87

424.089.423,39

422.940.438,09

julho/2021

agosto/2021

| setembro/2021

outubro/2021

novembro/2021

dezembro/2021

Artigo 7° | A 43.705.295,69 | 42.507.190,03 | 42.924.819,35| 42.290.235,03 | 43.444.858,06 | 43.823.480,80
Artigo 7° 1 b 206.798.762,57 | 204.332.101,29 | 204.260.583,61 | 149.496.044,44 | 151.815.477,65 | 152.953.994,22
Artigo 7° IV 101.909.947,28 | 99.320.037,40 | 97.339.161,54 | 139.561.855,55 | 141.311.150,82 | 148.881.132,47
Artigo 82 I 37.583.864,18 | 36.291.989,66 | 36.822.47540 | 38.948473,29 | 38.677.686,04 | 39.913.094,65
Artigo 92111 13.631.038,65 | 14.975.575,65 | 15.110.095,39| 16.288.267,18 | 15.967.817,02 | 16.032.413,96
Artigo 92 llI 18.006.932,36 | 20.949.438,71 | 20.973.481,90 | 25.476.210,19 | 25.192.410,65 | 22.217.094,45

421.635.840,73

418.376.332,74

417.430.617,19

412.061.085,68

416.409.400,24

423.821.210,55

Renda Fixa

352.414.005,54

346.159.328,72

344.524.564,50

331.348.135,02

336.571.486,53

345.658.607,49

Renda Variavel

69.221.835,19

72.217.004,02

72.906.052,69

80.712.950,66

79.837.913,71

78.162.603,06

421.635.840,73

418.376.332,74

417.430.617,19

412.061.085,68

416.409.400,24

423.821.210,55
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Renda Variavel

78.162.603,06
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DEZEMBRO

Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até

100%)
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA)

Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (até
100%)

43.823.480,80

43.823.480,80

152.953.994,22

10,34%

10,34%

36,09%

BB Previdenciario RF Alocacéo Ativa 59.866.135,88 14,13%
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.866.421,86 1,62%
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica 73.353.555,61 17,31%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 12.867.880,87 3,04%

7° - Inciso IV (até 40%)

148.881.132,47

35,13%

%
Politica

15,00%

50,00%

20,00%

Limite 25%

Rentabilidade

Més 2021

0,87% 3,19%

Ital Alocagdo Ativa 70.094.868,47 16,54%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.827.997,07 6,33%
BB Renda Fixa Retorno Total 15.876.837,38 3,75%
Bradesco FIC FI Alocagdo Dindmica 17.414.093,23 4,11%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 16.294.765,71 3,84%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.372.570,61 0,56%

4,00%
1,00%

5,00%

PL Fundo Cotista Més 2021
7.701.081.218,58 | 0,7774% 553 0,914% -0,398%
206.008.683,99 | 3,3331% 45 0,581% 6,566%
12.561.638.596,69 | 0,5839% 942 0,826% -0,109%
1.353.637.713,77 | 0,9506% 301 | -0,342% -7,002%
PL Fundo Cotista
2.626.754.965,66 | 2,6685% 246 0,860% 4,530%
671.115.140,75 | 3,9975% 88 0,770% 3,230%
4.514.029.795,13 | 0,3517% 590 0,761% 0,535%
1.152.512.113,97 | 1,5110% 193 0,780% -0,160%
981.226.315,84 | 1,6607% 141 0,744% 0,700%
671.115.140,75 | 0,3535% 88 0,770% 3,230%

Artigo 8° - Inciso I - A (até 30%) 0,00 0,00%
Artigo 8° — Inciso I - B (até 30%) 0,00 0,00%
Artigo 8° —Inciso II - A (até 20%) 39.913.094,65 9,42%
BB Ac¢Bes Retorno Total 7.883.674,54 1,86%
Caixa FI A¢es Small Caps Ativo 15.256.837,89 3,60%
Caixa FI A¢Bes Infraestrutura 16.772.582,22 3,96%

Artigo 8° — Inciso II - B (até 20%)
Artigo 8° - Inciso III - B (até 10%)
Artigo 9° - Inciso I - A (até 10%)

Artigo 9° - Inciso II - A (até 10%)

0,00
0,00
0,00

16.032.413,96

0,00%
0,00%
0,00%

3,78%

1,00%
1,00%
1,00%

1,00%

Caixa Multigestor Global Equities IE

3.240.843,71

0,76%

Santander Global Equities

12.791.570,25

3,02%

1,00%

PL Fundo Cotista
PL Fundo Cotista
PL Fundo Cotista
1.395.905.233,31 | 0,5648% 52.320 1,504% | -13,045%
889.447.105,88 | 1,7153% 10.347 4,245% | -17,129%
327.680.893,60 | 5,1186% 5.354 3,056% -8,159%
PL Fundo Cotista
PL Fundo Cotista
PL Fundo Cotista
PL Fundo Cotista
220.475.061,61 | 1,4699% 1486 | -1,455% 11,652%
2.111.820.004,59 | 0,6057% 13.958 0,890% 23,650%

Artigo 9° - Inciso Il - A (até 10%) 22.217.094,45 5,24%
BB Acdes ESG Globais 8.643.846,83 2,04%
Caixa Agdes BDR Nivel I 13.573.247,62 3,20%

Consolidado 423.821.210,55 100,00%

PL Fundo Cotista
1.477.223.901,92 | 0,5851% 25.475 2,897% 32,162%
3.890.658.229,39 | 0,3489% 529 1,700% 30,510%
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Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até
100%)
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM)
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

56.911.029,10 ‘

18.268.012,89

16,38%
5.26%

62.877.843,20
19.674.136,21

15,66%
4,90%

67.704.345,18
22.901.635,47

15,95%
5.39%

dez/21

43.823.480,80
0,00

10,34%
0,00%

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA)

Artigo 7° — Inciso I - Alinea B (até
100%)

38.643.016,21

187.536.780,59

11,12%

53,97%

43.203.706,99

246.181.192,14

10,76%

44.802.709,71

208.876.680,80

10,55%

43.823.480,80

152.953.994,22

10,34%

BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 67.731.632,55 | 19,49% 60.841.715,28 15,15% 60.105.619,51 | 14,16% 59.866.135,88 | 14,13%
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.077.82045 | 1,75% 6.588.229,70 1,64% 6.786.833,43 1,60% 6.866.421,86 | 1,62%
BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 0,00 | 0,00% 16.942.925,22 4,22% 9.470.364,98 2,23% 0,00| 0,00%
Caixa FI Brasil IMA-B 51.302.817,33 | 14,76% 58.967.972,55 14,68% 57.419.792,55 | 13,52% 0,00 | 0,00%
Santander IMA-B 5 TP 56.439.335,60 | 16,24% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 [ 0,00%
Bradesco TP 2019 5.985.17466 | 1,72% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 | 0,00%
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica 0,00 | 0,00% 66.906.584,92 16,66% 61.257.318,74 | 14,43% 73.353.555,61 | 17,31%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 0,00 | 0,00% 35.933.764,47 8,95% 13.836.751,59 3,26% 12.867.880,87 | 3,04%

7° - Inciso IV (até 40%)

103.044.794,81 ‘

92.509.807,22

117.515.392,17

148.881.132,47

Ital Alocagdo Ativa 20.637.682,40 5,94% 45.542.889,62 11,34% 64.309.650,37 15,15% 70.094.868,47 | 16,54%
Bradesco RF Referenciado DI 14.305.456,59 | 4,12% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 | 0,00%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 0,00 0,00% 28.602.454,46 7,12% 13.524.859,82 3,19% 26.827.997,07 6,33%
BB RF Retorno Total 0,00 0,00% 0,00 0,00% 12.308.791,34 2,90% 15.876.837,38 3,75%
Bradesco FIC FI Alocagdo Dinamica 0,00 | 0,00% 16.667.821,83 4,15% 17.441.174,91 4,11% 17.414.093,23 | 4,11%
Caixa Gestdo Ativa 66.688.027,43 | 19,19% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 0,00 0,00% 0,00 0,00% 8.128.183,61 1,91% 16.294.765,71 3,84%
Santander Institucional DI (350) 141362839 | 041% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 [ 0,00%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 0,00 0,00% 1.696.641,31 0,42% 1.802.732,12 0,42% 2.372.570,61 0,56%

Artigo 8° —Inciso II - A (até 20%)

39.913.094,65
7.883.674,54

Artigo 9° - Inciso II - A (até 10%)
Caixa Multigestor Equities

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

BB A¢bes Retorno Total 0,00 | 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 1,86%
Caixa Small Caps Ativo 0,00 | 0,00% 0,00 0,00% 15.384.565,17 3,62% 15.256.837,89 | 3,60%
Caixa Infraestrutura 0,00 | 0,00% 0,00 0,00% 15.114.789,71 3,56% 16.772.582,22 | 3,96%

16.032.413,96

3.240.843,71| 0,76%

3,78%

Santander Multigestor Equities
Artigo 9° — Inciso III - A (até 10%)

0,00%

0,00%

0,00

0,00%

12.791.570,25
22.217.094,45

3,02%

BB A¢bes ESG Globais 0,00 | 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 8.643.846,83 | 2,04%
Caixa Acbes BDR Nivel I 0,00 | 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 13.573.247,62 | 3,20%
Consolidado 347.492.604,50 | 401.568.842,56 424.595.773,03 | 423.821.210,55
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A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos de renda fixa (81,56%), renda
variavel (9,42%) e alocacdo no investimento no exterior (9,02%), dentro dos limites permitidos pela

Resolucdo CMN n° 3922/2010 e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de
Investimentos — PAI 2021.

Renda Variavel; /

9,42%

Renda Fixa; 81,56%

__————

Investimento
Exterior;

38.249.508,41
~_

_

Renda Fixa;
———_ 345.658.607,49
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdo moderada”, com exposicdo em fundos
compostos por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estdo diversificados, com concentracdo em maior volume em “IPCA”
seguido de "IMA-B Total". De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado.

O maior percentual dos fundos que compde a “Carteira de investimentos” do IPMU possui gestao
ativa, visando uma alocacado dinamica nos vértices “IMA-B". Trabalhando tanto nos vértices da familia
IMA (IMA-B, IMA-B5 e IMA-B 5+), quanto nas taxas "Pré-Fixadas” mais curtas e inflagao, buscando o
melhor retorno, com o menor risco envolvido.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (9 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sdo fundos
“renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo
titulos publicos ou privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem
acompanhado de perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor
desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo
de resgates.

1 BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 25.078.994/0001-90 Artigo 72 Inciso | Alinea B

2 BB Previdenciario Retorno Total 35.292.588/0001-89 Artigo 72 Inciso IV

3 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 72 Inciso | Alinea B

4 Bradesco FIC Fl Alocagdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 72 Inciso IV

5 Caixa Brasil Gestdo Estratégia 23.215.097/0001-55 Artigo 72 Inciso | Alinea B

6 Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 72 Inciso | Alinea B

7 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 72 Inciso IV

8 Itau Institucional Aloca¢do Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 72 Inciso IV

9 Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.507.132/0001-06 Artigo 72 Inciso IV
Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 72 Inciso IV

"nou

Os investimentos em Renda Variavel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “Infraestrutura” e
“BDR". Dado ao momento politico econdmico que passamos em 2020, continuamos a ter grande
volatilidade nos ativos de Renda Variavel, apresentando pregos mais ajustados do que no inicio da
pandemia do Covid-19 em mar¢o/2020, mas ainda atrativo para uma alocagdo gradual, pensando em
um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de Investimentos, que elevou
a aplicacao no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de 2020 e encerrou o
més dezembro/ 2021 em 18,44%.

NOoO b WN R

BB A¢des ESG Globais
BB Agdes Retorno Total FIC
Caixa Agdes BDR Nivel |

Caixa Fl AgGes Infraestrutura

Caixa Fl A¢bes Small Caps

Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE
Santander Global Equities Délar Master

22.632.237/0001-28
09.005.805/0001-00
17.502.937/0001-68
10.551.382/0001-03
15.154.220/0001-47
39.528.038/0001-77
17.804.792/0001-50

Artigo 92 Inciso Il Alinea A
Artigo 82 Inciso Il Alinea B
Artigo 92 Inciso Il Alinea A
Artigo 82 Inciso Il Alinea B
Artigo 82 Inciso Il Alinea B
Artigo 92 Inciso Il Alinea A
Artigo 92 Inciso Il Alinea A
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8.1- CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A evolucdo dos investimentos do IPMU dos ultimos meses reflete a desvalorizacdo acentuada no
primeiro trimestre de 2020, com alguns periodos de recuperagao, desde o ano de 2020, resultado
devido a volatilidade dos mercados financeiros em decorréncia do Coronavirus.

O ano de 2021 ndo foli favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas na
recuperacao das economias (externa e domeéstica) em decorréncia da Covid-19 e no cenario
domeéstico as perspectivas de controle fiscal.

A carteira de investimentos do IPMU, apos a retragdo nos meses de janeiro e fevereiro, apresentou a
partir de marco/2020 retomada no crescimento de seu patriménio até o més de junho/2021. Nos
meses de julho, agosto, setembro e outubro ocorreram retracdes, revertendo de modo favoravel nos
meses de novembro e dezembro de 2021.

De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retracdo no patrimoénio
do IPMU, reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de investimentos
apresenta exposicdo em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam vértices mais
longos.

Com a diversificacdo nos ativos que compdem os investimentos do IPMU, as retra¢gdes poderdo ser
menores, com a possibilidade de rapida recuperacao, mesmo que de forma gradual.

= 2001 2002 m®2003 ®W2004 W2005 MW2006 2007 2008 2009 m2010 m2011
2012 2013 2014 2015 m®m2016 m2017 m2018 2019 2020 jan/21 mfev/21
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O retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 ndo superou a “meta atuarial’
devido as conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do Covid
19. Esta situacao permaneceu em 2021.

A rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” no periodo de jan/nov 2021 foi de 0,27%, muito
inferior em relagdo a “meta atuarial” do periodo de 16,10% refletindo a grande volatilidade do mercado
financeiro.

Desde 2020 vivemos momentos de grande volatilidade causada por uma crise sanitaria, que reflete na
economia, diante das incertezas quanto ao fim da pandemia. Com dificuldade de estabelecimento de
expectativas confidveis, os prémios de riscos tendem a crescer e os mercados ficam com fortes
volatilidades.

No Brasil tem fatores/aspectos com forte influéncia sobre os mercados: situacdo das contas publicas,
questdes politicas, questdes fiscais, continuidade de auxilios emergenciais, crescimento da inflacdo e a
postura de autoridade monetaria do Banco Central.

Carteira

25,000% 23,761%

20,000%

15,000%
0,

10,000% T

5,000% -0,233%
0,277%
0,000%

3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)
-5,000% 0,914%

Carteira de Investimentos 2021

1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
0,50% ¥ &
-1,00%

-1,50%
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Carteira de Investimentos 2021
2,00%
o /\/\/ /\¥
1,00% P\ -
’ / \/ /
0,50% // \\ /
o/ ~ /
-0,50% \\/ \/ /\\ /
-1,00% \/
-1'50% Janeiro | Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto | Setembro | Outubro | Novembro | Dezembro
Carteira -0,39% -0,92% 0,43% 0,68% 0,69% 0,03% -0,26% -0,72% -0,16% -1,27% 1,12% 1,08%
Meta 0,69% 1,20% 1,35% 0,80% 1,40% 1,04% 1,49% 1,35% 1,65% 1,58% 1,26% 1,22%

8.2- COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU é composta
por 16 (dezesseis) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com vencimento

para 2024.
Fundo CNPJ

1 BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 25.078.994/0001-90
2 BB Acdes ESG Globais 22.632.237/0001-28
3 BB Previdenciario Alocagdo Retorno Total 35.292.588/0001-89
4 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01
5 Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09
6 Caixa Agbes BDR Nivel I 17.502.937/0001-68
7 Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88
8 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22
9 Caixa Gestao Estratégica 23.215.097/0001-55
10 Caixa FI A¢bes Infraestrutura 10.551.382/0001-03
11 Caixa FI A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47
12 BB Retorno Total FIC A¢des 09.005.805/0001-00
13 Caixa FIC FIM Multigestor global Equities IE 39.528.038/0001-77
14 Itau Institucional Alocagdo Dinamica 21.838.150/0001-49
15 Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.507.132/0001-06

Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06
16 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50
17 Carteira de Titulos Publicos 2024

Enquadramento

Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 9° Inciso II Alinea A
Artigo 7° Inciso IV

Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 7° Inciso IV

Artigo 9° Inciso Il Alinea A
Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 7° Inciso IV

Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 8° Inciso II Alinea A
Artigo 8° Inciso I Alinea A
Artigo 8° Inciso II Alinea A
Artigo 9° Inciso II Alinea A
Artigo 7° Inciso IV

Artigo 7° Inciso IV

Artigo 7° Inciso IV

Artigo 9° Inciso II Alinea A

Artigo 7° Inciso I Alinea A
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1,865% 0,790% 0,446%  Caixa Gest3o

2,845% | ™ Itad Alocagdo
2,949% W BB Alocagido
3,101% 1 Titulos 2024

3,045% M Santander Ativo 150

M Bradesco Alocagdo

M Caixa RF Ativo

M Caixa Infraestrutura

M Caixa Small Caps

M Caixa AgOes BDR Nivel |

M Santander Global Equities
M Caixa IMA-B 5+

m BB Alocagdo Retorno Total

3,205%

1 BB Agdes ESG Globais

17 BB Agdes Retorno Total
BB RF TP 2022

m Caixa Global Equities

m Santander Ativo 350

Artigo 92 A Il (FI BDR);
Artigo 92 11 A (FI 22.217.094,45 Artigo ?‘—’ !A (Titulos
Exterior); 16.032.413,96 Publicos);
_\ 43.823.480,80

Artigo 82 IIA(FIAgBes);
39.913.094,65

Artigo 72 IV A (FI Renda/

Fixa); 148.881.132,47 Artigo 7¢ 1 B (F1 100%

TP); 152.953.994,22
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8.3- RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

O patrimoénio do IPMU apresentou variacdao negativa nos meses de janeiro, fevereiro, julho, agosto,
setembro e outubro de 2021, positivo nos meses de margo, abril, maio, junho, novembro e
dezembreo de 2021, refletindo a grande volatilidade dos mercados financeiros devido a continuidade
da pandemia do “coronavirus” iniciada em 2020:

Dezembro/2020

Valorizacao

\Desvalorizagéo\ Acumulado Dezembro/2021

67.704.345,18 4.925.86597 | -1.530.708,31| 3.395.157,66 |  43.823.480,80
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 22.901.635,47 2.047.084,78 0,00 2.047.084,78 0,00
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 44.802.709,71 2.878.781,19 -1.530.708,31 1.348.072,88 43.823.480,80
Pblicos 208.876.680,80 7.386.006,83 | -11.338.362,02 | -3.952.355,19 | 152.953.994,22

BB Previdenciario Alocacio 60.105.619,51 2.271.753,75 -2.511.237,38 -239.483,63 59.866.135,88
BB Previdenciario Titulos 2022 6.786.833,43 610.072,29 -33.599,83 576.472,46 6.866.421,86
BB Previdenciario IMA-B 5+ 9.470.364,98 235.191,26 -1.229.731,66 -994.540,40 0,00
Caixa Brasil IMA-B 5+ 13.836.751,59 884.348,52 -1.853.219,24 -968.870,72 12.867.880,87
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 61.257.318,74 2.220.296,52 -2.124.059,65 96.236,87 73.353.555,61
Caixa Brasil IMA-B 57.419.792,55 1.164.344,49 -3.586.514,26 -2422.169,77 0,00

Fundo Renda Fixa DI

117.515.392,17

5.216.168,01

-1.522.427,71

3.693.740,30

148.881.132,47

Bradesco FIC FI Alocagdo 17441.174,91 603.946,90 -631.028,58 -27.081,68 17.414.093,23
BB Previdenciério Retorno Total 12.308.791,34 459.730,16 -391.684,12 68.046,04 15.876.837,38
Caixa Brasil RF Ativa 8.128.183,61 375.001,77 -208.419,67 166.582,10 16.294.765,71
Itati Institucional Alocagdo 64.309.650,37 2.986.655,47 -204.929,49 2.781.725,98 70.094.868,47
Itati Soberano RF Simples FIC Fl 0,00 3.492,12 0,00 3.492,12 0,00
Santander RF Ativo (350) 1.802.732,12 72.038,18 -12.199,69 59.838,49 2.372.570,61
Santander RF Ativo (150) 13.524.859,82 715.303/41 -74.166,16 641.137,25 26.827.997,07

Fundo Renda Variavel

30.499.354,88

6.566.534,09

-12.019.190,03

-5.452.655,94

39.913.094,65

BB Retorno total FIC Acdes 0,00 116.776,63 -713.497,80 -596.721,17 7.883.674,54
Caixa FI Acdes Small Cap Ativo 15.384.565,17 3.455.838,62 -6.776.565,90 -3.320.727,28 15.256.837,89
Caixa Fl Acdes Infraestrutura 15.114.789,71 2.993.918,84 -4.529.126,33 -1.535.207,49 16.772.582,22

Fundo Renda Variavel 0,00 2.277.857,79 -1.348.443,83 929.413,96 16.032.413,96
Caixa Multigestor Equities 0,00 334.615,48 -178.771,77 155.843,71 3.240.843,71
Santander Global Equities 0,00 1.943.242,31 -1.169.672,06 773.570,25 12.791.570,25

Fundo Renda Variavel 0,00 4.316.912,42 -1.435.142,23 | 2.881.770,19 22.217.094,45
BB Acdes ESG Globais 0,00 2.003.615,85 -705.093,28 1.298.522,57 8.643.846,83
Caixa Acdes BDR Nivel | 0,00 2.313.296,57 -730.048,95 1.583.247,62 13.573.247,62

Consolidado

424.595.773,03

30.689.345,11

-29.194.274,13

1.495.070,98

423.821.210,55
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Retorno dos Investimentos

Investimentos Enquadramento dez/21 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo Consolidado
Renda Fixa Artigo 72 | A 43.823.480,80 10,34% 378.622,74 0,00 378.622,74
Renda Fixa Artigo 721 B 152.953.994,22 36,09% 1.182.657,47 -44.140,90 1.138.516,57
Renda Fixa Artigo 72 IV 148.881.132,47 35,13% 1.154.981,65 0,00 1.154.981,65
Renda Varidvel Artigo 82 11 A 39.913.094,65 9,42% 1.235.408,61 0,00 1.235.408,61
Investimento Exterior Artigo 92 11 A 16.032.413,96 3,78% 112.439,03 -47.842,09 64.596,94
Investimento Exterior Artigo 92 IIl A 22.217.094,45 5,24% 524.683,80 0,00 524.683,80
Total 423.821.210,55 100,00% 4.588.793,30 -91.982,99 4.496.810,31

2021

Renda Fixa

Valorizacdo

Desvalorizagao

Renda Variavel

Valorizacao

Desvalorizacao

Janeiro 927.887,29 -1.451.536,64 0,00 -1.157.733,58 -1.681.382,93
Fevereiro 616.675,91 -3.222.437,25 4.240,27 -1.248.300,77 -3.849.821,84
Marco 1.016.638,10 -917.345,93 1.709.089,41 -36.884,59 1.771.496,99
Abril 2.237.028,58 0,00 1.020.083,54 -396.209,16 2.860.902,96
Maio 1.974.278,10 0,00 1.977.721,48 -1.022.782,06 2.929.217,52
Junho 757.110,74 -136.907,19 211.031,95 -717.220,80 114.014,70
Julho 166.393,53 -1.198.843,47 1.562.893,11 -1.650.040,53 -1.119.597,36
Agosto 364.189,08 -2.585.314,21 624.840,00 -1.291.874,52 -2.888.159,65
Setembro 1.243.733,99 -398.498,21 211.974,15 -1.723.025,48 -665.815,55
Outubro 3.492,12 -4436.474,24 3.485.471,21 -4.154.397,82 -5.101.908,73
Novembro 5.504.351,51 0,00 481.427,74 -1.356.464,69 4.629.314,56
Dezembro 2.716.261,86 -44.140,90 1.872.531,44 -47.842,09 4.496.810,31
Total 17.528.040,81 -14.391.498,04 | 13.161.304,30 -14.802.776,09 1.495.070,98
Rentabilidade da Carteira em (R$)
R -
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Valorizagdo x Desvalorizagdo
8.000.000,00
6.000.000,00
4.000.000,00
2.000.000,00
0,00

-2.000.000,00 13n421 21 abr/21 mai dez/21

-4.000.000,00
-6.000.000,00
-8.000.000,00
-10.000.000,00

jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21 dez/21
e \/a|0riza¢do 927.887,29 620.916,18 2.725.727,51 3.257.112,12 3.951.999,58 968.142,69 1.729.286,64 989.029,08 1.455.708,18 3.488.963,33 5.985.779,25 4.588.793,30

e Desvalorizagdo -2.609.270,22-4.470.738,02 -954.230,52 -396.209,16 -1.022.782,06 -854.127,99 -2.848.884,00-3.877.188,73-2.121.523,69-8.590.872,06-1.356.464,69 -91.982,99
e Acumulado -1.681.382,93-3.849.821,84 1.771.496,99 2.860.902,96 2.929.217,52 114.014,70 -1.119.597,36-2.888.159,65 -665.815,55 -5.101.908,73 4.629.314,56 4.496.810,31

H Valorizagdo M Desvalorizagdo

N 5.985.779,25

I 3.488.963,33

B 968.142,69
B 1.729.286,64
B 989.029,08
B 1.455.708,14

I 3.951.999,58
o I 4.588.793,30

[¢]

-91.982,99 |

» I 3.257.112,12

o

-396.209,16

s M 2.725.727,51

. 927.887,29
—. B 620.916,18
-954.230,52 1l

S
-2.609.270,22 [IEN

3

-4.470.738,02
-3.877.188,73

-1.022.782,06 T
=
-854.127,99 0
-2.848.884.00
Q
2.121.523,60 IEW
o
859087206 o~
>
-1.356.464,69 €l

Processo IPMU/191/2021 Relatério Mensal de Investimentos Pagina 42



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

8.4- CONTROLE DE RISCO

O risco estd associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, hd uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o
seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relagdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicées de mercado. E o risco de
variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acées e outros indices). E ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicagdes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a redug¢do do risco da carteira ao mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sdo baixos e a diversificacdo tornou-se mais do que uma opcao
para os investidores, tornou-se uma obrigacdo. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

Risco Retorno no Més

Ativo \"nl:i:ida Retormo
3 Portfolio - Art. 7%, I, b 1,60% 0,75%
4 Portfolio - Art. 79, IV, a 0. 77% 0.81%
5 Portfolio - Art. 8%, 11, a 21,89% 3,19%
3 Portfolio Art. 79, 1, a 2,60% 0,87%
7 |Portfolio Art. 92-A, II - Fundo Investimento - Sufixe Investimento no Exterior 13.71% 0,40%
B |Portfdlio Art. 90-A, 111 - Fundo de Acdes BDR Nivel 1 17,55% 2,25%:
E Portfolio Carteira IPMU 2021 2,90%, 1,08%
10 |Portfolio Exterior 2021 15,45% 1,50%
11 |Portfolio Renda Fixa 2021 1,33% 0,79%
12  |Portfdlio Renda Varidvel 2021 21,89% 3,10%:
13 |Agdes 102,40% | 13,40%
16 |CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 21,46% 3,06%:
17 |CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 23,63% 4,24%
18 |Fundo de Actes BDR Nivel 1 - Art. 90-A, III 36,49% 4,60%
20 |CAIXA INSTITUCIOMAL FI ACOES BDR NIVEL I 18,86% 1,70%
21 |Exterior 20,08% -0,57%
24 |SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 14,00% | 0,89%
25 |Meta Atuarial 0,00% 1,22%
28 |NTM-B 760159 20240815 2,60% 0,87%
30 |BB ALUCHQAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,11% 0,91%
31 |BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94% 0,58%
3z |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIMA 0,48% 0,83%
33 |CAIMA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.47% -0,34%
35 |BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,66% 0.76%
36 |BRADESCO ALOCACAD DIMAMICA FIC RENDA FIXA 1.47% 0, 78%
37 |CAIXA BRASIL ATIVA FIC REMDA FIXA LP 0,13% 0, 74%
38 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,49% 0.86%
39 |SANTANDER ATIVO FIC REMDA FIXA 1,34% 0, 77%
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8.5- META ATUARIAL

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliacbes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro.

Meta atuarial ¢é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja
perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipotese utilizada (taxa de juros atuarial) e a
rentabilidade alcancada.

Para o exercicio de 2021, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de
541% + INPC. O desempenho da carteira em 2021 ndo estad positivo, refletindo a instabilidade do mercado
financeiro em consequéncia da pandemia do Covid 19.

A rentabilidade consolidada da carteira do IPMU até o més de dezembro/2021 foi de 1,08% e no acumulado
no ano 0,27%, muito distante da meta atuarial (INPC + 5,41% a.a.), que encerrou em 1,22% no més e em
16,10% no ano.

Retorno x Meta Atuarial

20m 0,39 -0,92 0,43 0,68 0,69 0,03 0,26 0,72 0,16 1,27 1,12 1,08 0,27%
INPC +

5.410% 0,69 1,20 1,35 0,80 1,40 1,04 1,49 1,35 1,65 1,58 1,26 1,22 16,10%
Pp

indexador -1,08 -2,12 -0,92 0,12 0,71 -1,01 1,75 -2,07 -1,81 -2,86 0,14 -0,14 -15,83%
2020 0,45 0,43 -3,22 0,84 1,35 1,24 2,23 -0,78 0,78 0,05 1,84 2,63 6,34
INRC +5,86% BT 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,96 0,84 1,35 1,37 1,41 1,97 11,60
Pp

P r—— 0,24 -0,15 -3,50 0,62 1,15 0,46 1,27 -1,62 2,13 -1,32 0,43 0,66 5,26
2019 2,36 0,52 0,65 1,13 2,41 2,33 1,13 -0,16 2,06 2,14 -1,26 1,28 16,10
INPC + 6% 0,87 1,01 1,21 1,02 0,66 0,45 0,63 0,63 0,44 0,57 1,01 1,71 10,78
Pp-

indezador 1,49 0,49 0,56 0,04 1,75 2,38 0,50 -0,79 1,62 1,57 2,27 0,43 5,32
2018 1,76 0,58 1,28 0,26 -1,66 0,28 1,46 -0,26 0,54 3,44 0,39 1,30 9,72
INPC + 6% 0,74 0,60 0,56 0,70 0,92 1,92 0,76 0,53 0,74 0,91 0,21 0,60 9,59
Pp-

indezador 1,02 -0,02 0,72 0,44 -2,58 -1,64 0,70 -0,79 0,20 2,53 0,18 0,70 0,13
2017 1,66 2,15 1,20 0,17 0,47 0,45 2,55 1,13 1,23 0,17 0,14 0,83 11,43
INPC + 6% 0,93 0,66 0,85 0,50 0,87 0,19 0,66 0,50 0,44 0,86 0,64 0,72 8,12
Pp

—— 0,73 1,49 0,35 0,33 1,34 0,26 1,89 0,63 0,79 -0,69 0,78 0,11 3,31
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Jan-Dez
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%
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-5,00%
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Meta Atuarial Carteira Diferenca
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& Patriménio = Meta Atuarial
§
18,00% —
(o)
i
16,00% —
14,00% E__
12,00%
10,00% =
X
8,00% >
(Vo]

6,00%

4,00% =
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~

2,00% S

0,00% | ——| —

2017 2018 2019 2020 2021

50,000%
45,000%
40,000%
35,000%
30,000%
25,000%
20,000%
15,000%
10,000%
5,000%
0,000%
-5,000%

03 meses 06 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Carteira 0,914% -0,233% 0,277% 6,609% 23,761%

Meta Atuarial ~ 4,115% 8,860% 15,590% 29,585% 43,542%
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DADOS DE DEZEMBRO/2021
10,000%
8,000%
6,000%
4,000%
2,000%
0,000% -_
-2,000%
° dezembro
B Meta Atuarial 1,220%
®IRFM 1 0,876%
# IRFM 1+ 2,286%
IRFM Total 1,886%
®IMA-B5 0,787%
¥ IMA-B 5+ -0,340%
® IMA-B Total 0,225%
® IMA-Geral 0,942%
m CDI 0,769%
H IDKA2 0,829%
M Ibovespa 2,850%
W IBRX-50 3,760%
H IBRX-100 3,140%
M Iconsumo -0,010%
Imobiliario 6,430%
Small Caps 3,800%
= Idividendos 1,600%
= BDRX 8,810%
W S&P 500 4,360%
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40,000%
30,000% =
20,000%
10,000%
= =
0,000% I ==__—E — —
-10,000% §_
-20,000%
-30,000%
-40,000%
Ano
= Meta Atuarial 16,100%
= IRFM 1 2,926%
= IRFM 1+ -4,989%
IRFM Total -1,992%
= IMA-B 5 4,566%
= IMA-B 5+ -6,551%
B IMA-B Total -1,264%
® IMA-Geral 0,614%
= CDI 0,769%
= IDKA2 4,973%
= Ibovespa -11,930%
® IBRX-50 -10,540%
= IBRX-100 -11,170%
= Ilconsumo -26,110%
Imobiliario -31,140%
Small Caps -16,200%
= Idividendos -6,410%
= BDRX 33,650%
B S&P 500 26,890%
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8.6- APLICACAO POR ENQUADRAMETNO

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os
artigos da Resolugdo 3.922/10 alterada pelas Resolugdes 4.604/17 e 4.695/18.
Os investimentos também estao distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracao e
ratificada pelo Comité de Investimentos.
O controle desse risco sera feito por meio do acompanhamento dos relatorios de investimentos e a
mudanca de posicao se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

Enquadramento - Resolugao

% Aplicacao

Politica de Investimentos

Segmento \ Artigo Inciso Alinea Limite Minimo Objetivo Maximo
7 I A 100% 10,34% 15% 15% 100%
Renda Fixa 7 | B 100% 36,09% 0% 50% 100%
7 \% A 40% 35,13% 0% 20% 40%
8 I A 30% 0,00% 0% 4% 30%
8 | B 30% 0,00% 0% 1% 30%
8 Il A 20% 9,42% 0% 5% 20%
Renda Variavel 8 Il B 20% 0,00% 0% 1% 20%
8 1] 10% 0,00% 0% 1% 20%
9 | A 10% 0,00% 0% 1% 10%
9 Il A 10% 3,78% 0% 1% 10%
9 I A 10% 5,24% 0% 1% 10%
921l A
5,24% A
8211 A
9,42%
7°1B
36,09%
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
Artigo 721 A Artigo 721 b Artigo 72 IV Artigo 82| Artigo 92 11 Artigo 92 111
m31/12/2019 | 62.877.843,20 246.181.192,14 92.509.807,22 0,00 0,00 0,00
M 31/12/2020 | 67.704.345,18 208.876.680,80 117.515.392,17 30.499.354,88 0,00 0,00
M Jan/2021 68.437.663,50 207.683.254,41 114.611.850,89 29.341.621,30 0,00 0,00
m Fev/2021 67.262.310,24 205.241.026,93 112.858.036,16 30.509.320,53 0,00 1.326.832,31
B Mar/2021 67.942.474,78 204.668.144,87 110.168.045,85 32.169.880,53 2.048.115,41 1.565.361,72
M Abr/2021 43.671.581,40 205.921.416,90 107.853.975,53 33.173.922,51 12.714.482,30 17.985.827,23
H Mai/2021 43.912.064,12 207.294.397,82 105.607.789,99 36.691.643,99 13.189.764,12 17.393.763,35
W Jun/2021 43.777.017,69 207.783.560,47 104.495.877,32 36.918.904,71 12.870.622,55 17.094.455,35
mJul/2021 43.705.295,69 206.798.762,57 101.909.947,28 37.583.864,18 13.631.038,65 18.006.932,36
Ago/2021 42.507.190,03 204.332.101,29 99.320.037,40 36.291.989,66 14.975.675,65 20.949.438,71
M Set/2021 42.507.190,03 204.332.101,29 99.320.037,40 36.291.989,66 14.975.675,65 20.949.438,71
M Out/21 42.290.235,03 149.496.044,44 139.561.855,55 38.948.473,29 16.288.267,18 25.476.210,19
m Nov/21 43.444.858,06 151.815.477,65 141.311.150,82 38.677.686,04 15.967.817,02 25.192.410,65
Dez/21 43.823.480,80 152.953.994,22 148.881.132,47 39.913.094,65 16.032.413,96 22.217.094,45

Retorno Més % PL IPMU

Dezembro

Caixa Brasil Gestdo Estratégica 73.353.555,61 600.709,73 17,308%
Itau Institucional Alocagdo Dinamica 70.094.868,47 598.213,28 16,539%
BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa 59.866.135,88 542.279,60 14,125%
Titulos Publicos 2024 43.823.480,80 378.622,74 10,340%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.827.997,07 190.548,77 6,330%
Bradesco Alocagdo Dinamica 17.414.093,23 135.260,91 4,109%
Caixa Renda Fixa Ativo 16.294.765,71 120.311,09 3,845%
Caixa Fl AcGes Infraestrutura 16.772.582,22 497.412,68 3,957%
BB RF Alocagdo Retorno Total 15.876.837,38 95.670,82 3,746%
Caixa FlI Acdes Small Caps 15.256.837,89 621.219,30 3,600%
Caixa Acoes BDR Nivel | 13.573.247,62 227.241,13 3,203%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.867.880,87 -44.140,90 3,036%
Santander Global Equities IE 12.791.570,25 112.439,03 3,018%
BB Acdes ESG Globais 8.643.846,83 297.442,67 2,040%
BB Acdes Retorno Total 7.883.674,54 116.776,63 1,860%
BB Previdencidrio RF TP 2022 6.866.421,86 39.668,14 1,620%
Caixa Multigestor Equities IE 3.240.843,71 -47.842,09 0,765%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.372.570,61 14.976,78 0,560%
Patriménio 423.821.210,55 4.496.810,31
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E BB Alocagdo Ativa

59.866.135,88

B Titulos 2024

43.823.480,80

Artigo 72 Inciso | Alinea A

E BB 2022

6.866.421,86

H Caixa Gestdo

| ————— |

Artigo 72 Inciso | Alinea B

73.353.555,61

Caixa IMA-B 5+

12.867.880,87
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Artigo 72 Inciso IV

Caixa Infraestrutura

& BB Agdes Retorno Total

16.772.582,22
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H Caixa Global Equities IE H Santander Global Equities
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—
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ESTRATEGIA DE APLICACAO E PAI 2021

A "Estratégia de Alocagdo” da Carteira de Investimentos do IPMU esta disposta na Politica Anual de
Investimentos — PAI/2021, que estabeleceu o Plano de Acdo a ser seguido durante o exercicio, sem
desconsiderar as necessidades de ajustes, se for o caso, porque se trata de um plano estratégico de
investimentos formatado dentro da legislacdo que rege e disciplina a matéria.

No fechamento do més verifica-se que os percentuais de investimentos por enquadramento nao
ultrapassaram a estratégia de alocagdo definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.
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8.7- DIVERSIFICACAO POR CLASSE DE ATIVOS

Com relacdo a diversificagdo por classe de ativos/fatores de risco, observamos a seguinte distribuicdo:
guadro-resumo em percentual detalha as alocagdes do IPMU por enquadramento a Resolucdo, por
classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela
legislagdo. Esta segregacao € muito importante para observar o balanceamento da carteira do IPMU,
identificando um aumento na diversificagdo e na posi¢do em renda variavel.

Diversificacdo em %

- o .
Artigo 92 Il Alinea A Artigo 92 Il Alinea A

0,
3,780% \ /_ 5,240%

_\

Artigo 72 | Alinea A_/

10,340%

Artigo 72 | Alinea B
36,090%

Artigo 72 IV—— N

35,130%

Diversificagdo em RS

Artigo 92 lll Alinea A;
22.217.094,45

Artigo 92 Il Alinea A;
16.032.413,96
Artigo 72 | Alinea B;

152.953.994,22

Artigo 82 Il Alinea A;

39.913.094,65 \

Artigo 72 | Alinea A; _—
43.823.480,80
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8.8- ANALISE DE LIQUIDEZ

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Na realidade, a liquidez possut duas dimensdes: facilidade de conversdo versus
perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza
suficientemente o preco.

Com relagdo a liquidez na carteira de investimentos, verifica-se que 84,04% das aplicacOes financeiras
tem liquidez de até 30 dias, a maior parte dos ativos financeiros podem ser resgatados e monetizados
dentro desse periodo de tempo.

Valor Acumulado

Periodo Valor (R$) (%) (R$) (%) Acum.

de 0 a 30 dias 373.131.307,89 88,040% 373.131.307,89 88,04%
de 31 a 364 dias 0,00 0,000% 373.131.307,89 88,04%
acima de 365 dias 50.689.902,66 11,960% 423.821.210,55 100,00%
DE 0 A 30 DIAS
Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
CAIXA BRASIL IMA B 5+ TIP RF LP D+0 12.867.880,87
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF D+0 73.353.555,61
CAIXA BRASIL RF ATIVA LP D+1 16.294.765,71
ITAU DINAMICA RF FICFI D+1du 70.094.868,47
SANTANDER RF ATIVO FIC (150) D+1 du 26.827.997,07
SANTANDER RF ATIVO FIC (350) D+1du 2.372.570,61
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI D+3 du 59.866.135,88
BB PREVIDENCIARIO RETORNO TOTAL D+3 du 15.876.837,38
CAIXA INFRAESTRUTURA D+3 du 16.772.582,22
CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 15.256.837,89
BB ACC)ES RETORNO TOTAL D+3 du 7.883.674,54
BB ACOES ESG GLOBAIS BDR NIVEL | D+4 du 8.643.846,83
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 du 13.573.247,62
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA D+4 du 17.414.093,23
SANTANDER GLOBAL EQUITIES D+8 du 12.791.570,25
CAIXA MULTIGESTOR EQUITIES D+12 du 3.240.843,71

373.131.307,89
ACIMA DE 365 DIAS
Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
BB PREVIDENCIARIO XI TP D+0 15/08/2022 6.866.421,86
TITULOS PUBLICOS NTN-B 150824 15/08/2024 43.823.480,80

50.689.902,66
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8.9- ALOCACAO POR GESTOR

Para a diversificagcdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2021 estabelece que o IPMU devera
manter seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituicbes financeiras,
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e
administradores figurem entre os 10 (dez) primeiros colocados no ranking da Anbima — Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitagao de alocagdo
por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicdes financeiras objeto de prévio
credenciamento, que atendem aos parametros tracados pela Resolugdo CMN n® 3.922/10 e suas
atualizagoes e pela Portaria MPS n°® 519/11.

Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdao publicadas no site institucional e

podem ser acessadas através do endereco  eletrOnico:  httpsy//ipmu.com.br/site/comite-de-
investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

Rating Outubro/2021
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

Bradesco
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8.10- VALUE AT RISK (VAR)

O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um
calculo estatistico, o VaR mostra a exposicdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em
determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu célculo baseia-se na
média e no desvio padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuicdo normal.

O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estado
em conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos — PAIl 2021.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilacdes do mercado, mantando-se a volatilidade
e suas incertezas. Observamos os reflexos da oscilacdo do mercado, com alguns retornos negativos,
tantos nos fundos de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve
otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do
IPMU.
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8.11- SHARP

O Indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracdo a relacdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um

SHARPE - Selic-Carteira IPMU 31/12/2021
Ativo
Aodes
Fl de Aqdes - Geral - Art, 82 Il,a
BB RETORNO TOTALFIC ACOES
CAA INFRAESTRUTURA Fl ACDES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
Fundo de Agdes BOR Nivel 1 Art. 9.4, I
8B AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BOR NIVELI
CAKA INSTITUCIONAL FT AQOES BOR NIVELI
Exterior
Funda Investimenta - Sufixa Investimento na Exterior - Art, 954, I
CANA MULTIGESTOR GLOBAL EQLITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
Renda Fixa
ATl
T3 760199 20240815
FI 100% titulos TH - At 75,1, b
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
B8 TITULOS PUBLICOS X1 FIRENDA FIXA PREVIDENCIARID
CAINA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIYA BRASIL IMA- 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP
Fl Renda Fixa - Geral - Art. 7%, IV, &
8B ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTALFIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCACRO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAINA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
AL INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
Total Geral

s

032
155
15

13
0,63

155
016

046

078
210
14
-158

20
035
470
207
007

{87
08

146
1,36

047
10

fundo de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para
obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de
um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso esta comprometida.

saldo
62.130.189,10
30.913.094,65
788367454
167725822
15.256.837 89
0D.A709445
BHA3846,83
13573.47 82
16.032.413.%
16.032413 %
34084371
12.791570,25
345.658.607 49
4352348080
43.823.480,80
1529530042
59.866.135,88
6.866.421,86
73.353.555,61
12.B67.880,87
148.881.13247
15.876.837 38
17414093 3
16.294.765,71
70.094 868,47
20200567 68
4382121055
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38.12- VOLATILIDADE

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade
frequéncia de sua oscilagdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o
histérico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido,
e qual sera a estimativa de oscilagdo do seu prego no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por
exemplo, é sinal de que sua cotagdo, em relacdo as flutuagdes do mercado, oscila muito, tornando sua
compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

-~ GRAFICO

Volatilidade mensal anualizada de Abr/2021 a Dez/2021 (mensal)
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Afivo Retorno Volatilidade Minimo Maximo

BB AC@ES ESG GLOBAIS FIC AQ@ES BDR NIVEL | 15,10 % 15,58 % 10,46 % 19,92 %
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 163 % 276% 168% 420%

[ L] ALOCACI\O ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 245 % 255% 142% 3.21%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 1479% 19,30 % 947 % 26,80 %

[l BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,03 % 1,55 % 0,88 % 197%
BRADESCO ALOCAQ?\O DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,04 % 255 % 147 % 332%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 091% 201% 0,13% 380%
I CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,18 % 2,36 % 0,48 % 393%
B CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP -163 % 9,10 % 6,43 % 1283 %
I CAIXA INFRAESTRUTURAFI AQC)ES -441 % 21,17 % 1191 % 30,94 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI AC@ES BDR NiVEL | 13,98 % 16,28 % 11,22 % 21,34 %
I Eﬂﬁlﬁl‘&ﬂg&gﬁ)ﬁmﬁ GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 5.12% 15.16% 1022% 19.92%
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AC@ES -16,56 % 2403 % 1151 % 36,01 %
[ ITAUINSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 418% 1,25% 0,02% 247%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 3,26 % 1,24 % 0,45% 2,36 %

i aﬁf;l_]'rﬁ;lgggp‘%lbOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 794% 14.48 % 11,07 % 19.31%
Meta Afuarial 2021 - indice INPC +5,410% 1248 % 0,19 % 0,00 % 0,00 %

B Porticlio - Art. 75,1, b 0,85 % 2,64 % 1,60 % 3,94 %
I Portfdlio - Art. 7°, IV, a 321 % 147 % 0,77 % 238%
B Portfilio - Art.8°, 11, a 11,44 % 21,76 % 10,87 % 32,66 %
Portfclio Art. 7°, 1, a 492 % 353% 2,29% 488%
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38.13- RELATORIO DE VERIFICACAO DE REGULARIDADE

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN,
Relagdo das Instituicoes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e
Caixa EconGmica.

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicbes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento
regular, conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

38.14- RELATORIO DE VERIFICACAO DE LASTRO

A verificacdo de lastro dar-se-a com consulta ao sitio da CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios:
composicao das carteiras, comparando-se com os respectivos regulamentos e laminas registradas.

FEEErEr

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

No més em analise, os lastros referentes aos fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a
composicao das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

1 BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa 25.078.994/0001-90 Artigo 7° Inciso I Alinea B

2 BB Acgbes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Inciso III Alinea A

3 BB Previdenciério Alocagdo Retorno Total 35.292.588/0001-89 Artigo 7° Inciso IV

4 BB Previdencidrio RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° Inciso I Alinea B

5 Bradesco FIC FI Alocagdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Inciso IV

6  Caixa Acbes BDR Nivel I 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Inciso III Alinea A

7  Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 7° Inciso I Alinea B

g  Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 7° Inciso IV

g9  Caixa Gestdo Estratégica 23.215.097/0001-55 Artigo 7° Inciso I Alinea B

10 Caixa FI A¢des Infraestrutura 10.551.382/0001-03 Artigo 8° Inciso IT Alinea A

11  Caixa FI A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° Inciso II Alinea A

12 BB Retorno Total FIC A¢bes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° Inciso II Alinea A

13  Caixa FIC FIM Multigestor global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Inciso IT Alinea A

14 Itald Institucional Alocacdo Dindmica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° Inciso IV
Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Inciso IV

15 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Inciso IV

16 Santander Global Equiteis Doélar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Inciso II Alinea A

17 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° Inciso I Alinea A
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8.153- ACOMPANHAMENTO DOS ARTIGOS 13 E 114 DA

RESOLUCAO CMN 3922/2010 E ALTERACOES

Os desenquadramentos pelo artigo 13 da Resolucago CMN n° 3.922 ocorrem quando as aplicagdes
em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento ou fundo de indice excederem, direta ou indiretamente, 20% (vinte por cento) das
aplicacbes dos recursos do RPPS.

J& os desenquadramentos pelo artigo 14 da Resolucdo ocorrem se o total das aplicacdes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento representar
mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo.

Quanto ao artigo 13, o IPMU ndo apresenta desenquadramentos, verificando-se a diversificacdao
entre fundos de distintos benchmarks, administradores, gestores e estratégias.

Quanto ao artigo 14 da Resolucdo, o IPMU também nado apresenta desenquadramento: a relacdo
(total das aplicacdes do RPPS no fundo) / (Patriménio Liquido do fundo) estd dentro dos limites
estabelecidos.

A Resolucado estabelece, ainda, que as aplicagbes que apresentem prazos para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento entdo
vigente poderdo ser mantidas em carteira até a respectiva data.

dez/21 Valor
Artigo 7° - Inciso I — Alinea A (até 100%) 43.823.480,80 10,34%

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 43.823.480,80 10,34%

Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (até 100%) 152.953.994,22 36,09%

BB Previdenciario RF Alocacéo Ativa 59.866.135,88 14,13%
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.866.421,86 1,62%
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica 73.353.555,61 17,31%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 12.867.880,87 3,04%
7° - Inciso IV (até 40%) 148.881.132,47 35,13%
Itau Alocagdo Ativa 70.094.868,47 16,54%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.827.997,07 6,33%
BB RF Retorno Total 15.876.837,38 3,75%
Bradesco FIC FI Alocacao Dinamica 17.414.093,23 4,11%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 16.294.765,71 3,84%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.372.570,61 0,56%
Artigo 8° - Inciso II - A (até 20%) 39.913.094,65 9,42%
BB Retorno Total FIC Acbes 7.883.674,54 1,86%
Caixa FI A¢des Small Caps Ativo 15.256.837,89 3,60%
Caixa FI Ac¢bes Infraestrutura 16.772.582,22 3,96%
Artigo 9° - Inciso II - A (até 10%) 16.032.413,96
Caixa Multigestor Global Equities IE 3.240.843,71 0,76%
Santander Global Equities 12.791.570,25 3,02%
Artigo 9° - Inciso Il - A (até 10%) 22.217.094,45
BB A¢des ESG Globais 8.643.846,83 2,04%
Caixa Acbes BDR Nivel I 13.573.247,62 3,20%
Consolidado 423.821.210,55 100,00%
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Artigo 13 — Limite 20% PL do IPMU

Artigo 14 — Limite 15% PL do Fundo de Investimentos

DEZEMBRO

Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (até

100%)
BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa

152.953.994,22
59.866.135,88

36,09%
14,13%

%
Politica

50,00%

7° - Inciso IV (até 40%)

148.881.132,47

35,13%

20,00%

Artigo 8° —Inciso I - A (até 30%)

Artigo 8° - Inciso I - B (até 30%)
Artigo 8° —Inciso II - A (até 20%)

0,00
0,00
39.913.094,65

Artigo 8° - Inciso II - B (até 20%)
Artigo 8° - Inciso III - B (até 10%)
Artigo 9° - Inciso I - A (até 10%)
Artigo 9° - Inciso II - A (até 10%)

Caixa Multigestor Global Equities IE

0,00
0,00
0,00
16.032.413,96
3.240.843,71

0,00%
0,00%
0,00%
3,78%
0,76%

1,00%
1,00%
1,00%
1,00%

Santander Global Equities

12.791.570,25

3,02%

PL Fundo
7.701.081.218,58

0,7774%

Cotista

PL Fundo

BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.866.421,86 1,62% 206.008.683,99 | 3,3331% 45
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica 73.353.555,61 17,31% 12.561.638.596,69 | 0,5839% 942
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 12.867.880,87 3,04% 1.353.637.713,77 | 0,9506% 301

Cotista

PL Fundo
PL Fundo
PL Fundo

Ital Alocagdo Ativa 70.094.868,47 16,54% 2.626.754.965,66 | 2,6685% 246
Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.827.997,07 6,33% 671.115.140,75 | 3,9975% 88
BB Renda Fixa Retorno Total 15.876.837,38 3,75% 4.514.029.795,13 | 0,3517% 590
Bradesco FIC FI Alocagdo Dinamica 17.414.093,23 4,11% 1.152.512.113,97 | 1,5110% 193
Caixa FIC Brasil RF Ativa 16.294.765,71 3,84% 981.226.315,84 | 1,6607% 141
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.372.570,61 0,56% 671.115.140,75 | 0,3535% 88

Cotista
Cotista
Cotista

PL Fundo
PL Fundo
PL Fundo
PL Fundo
220.475.061,61

1,4699%

BB Ac¢des Retorno Total 7.883.674,54 1,86% 1.395.905.233,31 | 0,5648%
Caixa FI AcBes Small Caps Ativo 15.256.837,89 3,60% 889.447.105,883 | 1,7153% | 10.347
Caixa FI A¢Bes Infraestrutura 16.772.582,22 3,96% 327.680.893,60 | 51186% | 5.354

Cotista
Cotista
Cotista
Cotista

2.111.820.004,59

0,6057%

13.958

Artigo 9° - Inciso Il - A (até 10%) 22.217.094,45 PL Fundo Cotista
BB Acdes ESG Globais 8.643.846,83 1.477.223.901,92 | 0,5851%

Caixa Ac¢bes BDR Nivel I 13.573.247,62 3,20% 3.890.658.229,39 | 0,3489% 529
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9.- DELIBERACAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se relne
ordinariamente uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de
deliberagdes que sejam urgentes e prementes, com todo cuidado para nao negligenciar sua atuagao.
Dessa forma, as principais deliberacbes estdo descritas nas Atas e Relatdrios Gerenciais dispostas no
Portal do IPMU: www.ipmu.com.br.
https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/aci-2021/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/df-2021/

10.- RESGATE E APLICACAO

As “Aplicacdoes” e os “Resgates” durante o més de dezembro/2021 foram realizadas em funcdo das
deliberacdes colegiadas tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento
que atravessamos, bem como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal
ativo do instituto e demais obrigacdes da gestao previdenciaria.

As movimentagdes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentagdo, por meio do Formulario legal
denominado de: "Autorizacbes de Aplicagdo e Resgate - APR" dispostas no Portal do [IPMU:
https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/.

As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacgdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

11.- MONITERAMENTO DE NOTICIAS

Com o objetivo de monitoramento de riscos e noticias, é realizado o acompanhamento
periodicamente na internet de informagdes que venham impactar ou que possam trazer algum
prejuizo para os investimentos realizados pelo IPMU.

https://www.infomoney.com.br/economia/com-inflacao-e-juros-em-alta-2022-sera-ano-de-extrema-volatilidade-para-moedas-da-america-
latina/

https://www.infomoney.com.br/economia/federal-reserve-se-posiciona-para-ganhar-agilidade-em-2022/
https://www.infomoney.com.br/mercados/ibovespa-sobe-17-e-fecha-em-alta-pelo-terceiro-dia-sequido-bolsas-em-ny-recuperaram-perdas/
https://www.infomoney.com.br/mercados/o-rali-de-fim-de-ano-da-bolsa-comecou-veja-o-que-dizem-os-analistas/
https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,banco-central-promove-maior-choque-de-juros-em-quase-20-anos-para-conter-a-inflacao
https://www.infomoney.com.br/mercados/ibovespa-sobe-065-e-fecha-em-alta-pelo-quarto-dia-consecutivo-sessao-foi-de-ganhos-robustos-
tam
https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,banco-central-eleva-selic-a-9-25-e-taxa-basica-de-juros-atinge-o-maior-patamar-em-quatro-
anos

https://www.infomoney.com.br/economia/banco-central-eleva-selic-em-15-ponto-percentual-para-925-ao-ano/
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/apos-reviravolta-dos-juros-neste-ano-o-gue-esperar-da-renda-fixa-em-2022-especialistas-
indicam-m

https://www.infomoney.com.br/economia/omicron-representa-impacto-economico-de-curto-prazo-diz-ubs/
https://www.infomoney.com.br/mercados/apos-dolar-subir-em-2021-0-que-esperar-para-o-cambio-no-proximo-ano/
https://www.infomoney.com.br/mercados/ibovespa-fecha-em-alta-de-06-acima-dos-105-mil-pontos-com-magalu-mglu3-e-via-viia3-puxando-
altas/

https://www.infomoney.com.br/mercados/investidor-ve-recuperacao-turbulenta-para-bolsa-brasileira/
https://portal.fgv.br/noticias/igpm-dezembro-2021
https://www.infomoney.com.br/mercados/brkm5-embr3-mglu3-as-5-maiores-altas-e-as-5-maiores-baixas-do-ibovespa-no-ano-o-que-
esperar-par

https://economia.estadao.com.br/naticias/negocios,bolsa-brasileira-perde-11-93-no-ano-no-pior-resultado-desde-
2015,70003938530?utm_source
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https://economia.uol.com.br/mais/ultimas-noticias/2021/12/30/bolsa-reage-no-mes-mas-nao-escapa-de-primeira-perda-anual-desde-
2015.htm
https://economia.uol.com.br/mais/ultimas-noticias/2021/12/30/bolsa-veja-acoes-gue-mais-subiram-e-mais-cairam-em-2022.htm
https://www.portaldefinancas.com/semana/sinopsemana.htm
https://www.infomoney.com.br/mercados/ibovespa-tem-alta-de-077-no-ultimo-pregao-de-2021-mas-fecha-ano-com-queda-de-118/
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/maior-parte-dos-investimentos-perdeu-para-a-inflacao-em-2021-excecoes-foram-bitcoin-e-
bdrs/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm

https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-geral.asp
https://www.sulamericainvestimentos.com.br/hoje-na-economia-20-12-2021/
https://www.sulamericainvestimentos.com.br/hoje-na-economia-30-12-2021/

https://br.investing.com/indices/bovespa-historical-data

12.- CONCLUSAO

Este Relatorio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugdo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas na aplicagdo dos recursos), em consonancia com a legislagdo em vigor e a transparéncia da gestdo.
Os recursos do IPMU devem seguir as diretrizes do Ministério da Economia, do Conselho Monetario Nacional
(CMN). A Resolug¢do CMN 3922/2010 e a Portaria MPS 519/2011 dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos RPPS, estabelecendo limitacdes e condi¢bes para a alocagdo.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos. Consequentemente,
os recursos estdo alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda variavel de grau de risco “muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca
manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um
percentual para aplicagdo em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a
Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e
pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decisdes de investimentos e alocacbes deliberadas pelo
Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelos membros do Conselho
Fiscal.

O IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2021, com aplicacdes de acordo
com a Resolucao 3.922/2010 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda variavel
e investimento no exterior, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranca, com baixo risco de
crédito, com maior objetivo de vencer a crise do coronavirus, mantendo os recursos do IPMU com maior
seguranca.

As alocagoes dos recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestao financeira
do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o
desempenho do mercado financeiro.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU permanecem elevados na medida em que segue o cenério de
fortes oscilacdes das cotacOes das agdes e dos precos dos ativos de emissores publicos e privados. No tocante
ao risco de crédito na medida em que ha uma concentragdo dos recursos investidos em fundos com carteiras
formadas exclusivamente por titulos publicos federais, podemos afirmar que este fator de risco foi bem
gerenciado.

Ha& uma nova palavra de ordem nas recomendagdes de analistas e nas ofertas das plataformas digitais: incluir
na carteira de investimentos no exterior, para diversificacdo de risco frente a possiveis choques
internacionais (como a covid-19) ou nacionais (riscos fiscais — riscos politicos — riscos econOmicos), em um
momento em que o investidor procura manter o retorno em meio aos juros baixos. Para os analistas, diante
desse contexto, temos uma melhor expectativa para fundos de investimento no exterior, seguido de fundos de
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bolsa local (na expectativa de um segundo semestre melhor por conta da vacinagao) e por fim, fundos de renda
fixa, onde os prémios encontram-se muito escassos.

O IPMU iniciou investimentos no exterior no més de fevereiro, de maneira cautelosa, mas com o&timas
perspectivas. No cendrio externo, apesar da volatilidade causada pelo aumento de casos de Covid, analistas
financeiros mantem visdo do mercado americano como sendo uma boa alternativa de diversificacdo, dado ao
momento de retomada econOmica e a provavel liberacdo de novos estimulos logo apds a conclusdo das
elei¢des. Diversificar tornou-se mais do que uma opgao para investidores, tornou-se uma obrigagdo. Quem ndo
diversifica estd fadado a acontecimentos surpresa que podem abalar uma carteira ou fundo de investimento.

No tocante a distribuicao legal dos recursos, assim como por gestores, o IPMU vem mantendo a totalidade de
seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 05 gestores, implementando assim uma boa gestdo no
tocante a diversificagdo, tanto de gestores como de indices de referéncia dos investimentos realizados.

A recomendacdo dos analistas financeiros para o atual momento de grande volatilidade que os mercados estdo
passando, em especial o mercado interno, é a cautela ao assumir posi¢cdes mais arriscadas no curto prazo, uma
vez que existe grande possibilidade da volatilidade nos mercados manter-se sem um horizonte claro no curto
prazo.

A pandemia Covid-19 e suas variantes trouxeram turbuléncias enormes no mundo financeiro-econémico. Os
principais pontos que afetam a rentabilidade da Carteira de Investimentos no cenario doméstico sdo o controle
de gastos do Governo, aumento da inflacdo, baixa retomada da economia, aumento dos precos dos
combustiveis e possivel calote em precatdrios com a flexibilizagdo do teto de gastos

Ubatuba, 11 de Janeiro de 2022

Sirleide da Silva
Presidente do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba
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