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1- INTRODUCAO

O Relatério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente
ao més de abril de 2022 apresenta as operagdes dos ativos alocados em fundos de investimentos e aderéncia a
Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2022.

O Relatério tem por finalidade demonstrar o cenario econdmico, as informacdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolucdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em consonancia
com a legislacdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que compdem a carteira de
investimentos do IPMU, atendendo ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual Pro-Gestdo, versdo 3.2.
Também busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da carteira de investimentos do
Plano Previdenciario, detalhando os ativos financeiros que a compde, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos, levando em consideracdo o cenario econdémico do periodo de
referéncia.

A estratégia de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU tem
como ponto central o respeito as condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos
ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliacGes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

O presente Relatorio inicia-se por uma breve abordagem acerca do cenario econdmico nacional e internacional
e segue com o detalhamento da composicdo da carteira de investimentos do IPMU por classe de ativos,
perpassando pela anélise dos indicadores de desempenho e risco.

Em seguida, apresenta-se a relagdo analitica dos ativos e os dados referentes ao gerenciamento de riscos,
dentre eles a volatilidade, o retorno mensal e a liquidez da carteira, além da aderéncia a Politica de
Investimentos. Acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacbes
realizadas na aplicacdo dos recursos do IPMU e da aderéncia das alocacbes e processos decisorios de
investimento a Politica de Investimentos.

O relatério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade e a
conformidade com a Politica de Investimentos — PAI 2022, refletindo as movimentacdes financeiras que
atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

2- LEGISLACAO APLICADA

A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagdo que rege as aplicacdes dos recursos financeiros no ambito do Regime Préprio
de Previdéncia:

e Resolucdo Conselho Monetario Nacional - CNM n° 4.963/2021, que dispde sobre as aplicacdes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios;

e Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizacdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposi¢des;

e Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, e altera redagdo da Portaria MPS 204/2008 e da Portaria MPS 402/2008;

e Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pré-Gestao RPPS";

e Politica Anual de Investimentos — PAI 2022.
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3- CERTIFICACAO INSTITUCIONAL RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a "ADESAO ao Programa de
Certificacao Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios Pro-Gestao RPPS”, em 04 de abril de 2018.
Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcancou o Nivel Ill.

O Pré Gestdo RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de
gestdo adotadas pelos RPPS. E a avaliacdo por entidade certificadora externa, credenciada pela
Secretaria de Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua
conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das agdes, nos respectivos niveis de

aderéncia.

1 FUNDACAO VANZOLINI
CERTIFICADO DE CONFORMIDADE

A FUNDACAO CARLOS ALBERTO VANZOLINI
certifica que o RPPS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA - IPMU
Rua Parand, 408 - Ubatuba ~ SP - Brasil
vinculado ao ente federativo
PREFEITURA MUNICIPAL DE UBATUBA
implementou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

"Programa de Certificagdo Institucional  Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de
Previdéncla Soclal da Unido, dos Estados, do Distrito Federal & dos Municipios”, instituldo
pela Portaria MPS n® 18512015, obtendo a certificagdo insfitucional no

Nivel |

por melo de auditoria realizada pela Fundagéo Vanzolinl, tendo atendido ao estabelecido
no Manual do Pro-Gestdo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n’ 312018,

Este certificado 6 vélido até: 30 de Outubro de 2021

Ntmero do certificado: RPPS-0002-2018

Séo Paulo, 31 de Outubro de 2018,
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CERTIFICADO

0 Instituto de Certificago Qualidade Brasil
certifica que a empresa:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA -
[PMU

Enderego: Rua Parana, n°. 408, Centro, CEP: 11.680-000

Vinculado ao ente federativo do
Municipio de Ubatuba

Implantou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

“Programa de Certificagao Institucional & Modernizagdo da Gestao dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios”, instituido pela Portaria MPS n° 185/2015, obtendo a
certificagdo institucional no

Nivel lll

por meio de auditoria realizada pelo Instituto de Certificagao Qualidade Brasil -
ICQ Brasil, tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pro-Gestio RPPS,
aprovado pela Portaria SPREV n® 3.030/2021.

Validade do Certificado: 05105/2024
Certificado N° - CPG: 9012021

il

Goiania, 16 de junho de 2021
Av. Araguala, n* 1644, Ed. Albano Franoo,
3t Locts Vila Nova - Goldnls - GO - CEP 74846070
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4- CENARIO MARCOECONOMICO

Abril foi um més de forte aperto das condicoes financeiras em meio a continua
reprecificacdo da politica monetaria dos principais bancos centrais do mundo, a crescente
incerteza acerca da atividade economica chinesa e ao prosseguimento do conflito entre
Russia e Ucrania. Ao longo do més, os principais bancos centrais mantiveram um tom firme em
relagdo ao combate a inflagdo e seguem na trajetéria de aperto monetario. Na China, a politica de
supressdao de casos de Covid foi mantida e fortes medidas de restricdo a mobilidade foram
necessarias em Xangai. Em relagdo a guerra, as negocia¢des nao tiveram grandes avangos e a
Russia deu indicagdes que o conflito pode se prolongar. A juncao desses fatores suportou a
continuacdo do movimento de alta de juros do més anterior, além de grandes movimentos de
aversao ao risco e alta do dolar.

A economia mundial seguiu pressionada principalmente por trés vetores. O primeiro é o
recrudescimento da guerra na Ucrania, com o fim do didlogo entre as partes e o fortalecimento da
Ucrania com a ajuda ocidental. Esta dinamica contribui para pressionar os precos de commodities,
principalmente agricolas. O segundo vetor é a deterioracdao da pandemia na China, que também
gera apreensdo, uma vez que a politica de covid zero do governo esta exercendo impacto relevante
na economia do pais e nas cadeias de suprimento globais. Por fim, o mercado de trabalho
extremamente apertado, sobretudo nos paises desenvolvidos, esta resultando em elevacdes de
salarios de forma insustentavel. No todo, trata-se de um quadro de substancial desequilibrio entre
oferta e demanda, no qual os bancos centrais necessitam atuar de forma incisiva.

Do ponto de vista econdmico, a guerra Russia-Ucrania traz consigo uma piora simultanea
das perspectivas de inflacao e crescimento mundial. O evento se transmite ao resto do mundo
primariamente como um choque de oferta, com repercussdes diretas principalmente nos mercados
de energia e commodities agricolas. A Russia é responsavel por 12% das exportagdes globais de
petréleo e gas, e ambos os paises sdo relevantes na produgdo de trigo, cevada e milho.
Adicionalmente, a Russia € um dos maiores produtores globais de potassio, insumo fundamental
para a producao de fertilizantes. Como consequéncia do conflito e das san¢des impostas a Russia, a
economia mundial terd que lidar com uma redugdo da oferta de fertilizantes, o que encarece a
producao agricola global e potencialmente reduz a produtividade do setor.

Desde a eclosdo da guerra, as proje¢des para o crescimento mundial neste ano foram revistas para
e encontram-se agora ao redor de 3,7%. Trata-se, portanto, de um choque importante, mas seus
efeitos estdo longe de serem homogéneos sobre a economia global. A elevagdo de preco nas
commodities que mencionamos acarreta uma transferéncia de renda dos consumidores, que
pagarao mais pelos produtos, para os produtores. Nesse sentido, a primeira questdo a se
considerar é sempre se o pais é importador ou exportador de commodities. Para paises
exportadores, ha uma transferéncia liquida de renda de consumidores baseados no resto do
mundo para produtores locais, e isso tende a dinamizar a atividade, seja por meio de investimentos
ou de expansdo ao consumo. Além disso, os paises exportadores se beneficiam de uma melhora
dos termos de troca, que tende a se traduzir em uma apreciacao do cambio. Isso reduz os efeitos
inflacionéarios advindos da alta de precos das commodities e mitiga a necessidade de elevacdo de
taxa de juros.

A Europa tende a ser a regidao mais afetada economicamente pelo conflito. A Zona do Euro é
grande importadora de energia, e especificamente muito dependente de importacdes de petréleo
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e gas da Russia. A amplitude das flutuacdes em precos de gas tende a ser muito maior do que a
dos pregos de petréleo, dados os elevados custos e as dificuldades logisticas envolvidas no seu
transporte transcontinental. Por tudo isso, até aqui as projecdes de consenso para o crescimento da
Zona do Euro em 2022 foram revistas para baixo em cerca de 1,1 pp, situando-se agora ao redor de
2,7%. Ao mesmo tempo, as proje¢des de inflagdo, que ja estavam elevadas, estdo sendo revistas
para cima, o que ndo da espaco ao Banco Central Europeu para recuar da rota de normalizacéo da
politica monetaria neste ano. A comunicacao recente sugere que as compras de ativos devem ser
encerradas até meados do ano, e possivelmente em algum momento a partir de setembro as
autoridades devem elevar juros pela primeira vez.

Os Estados Unidos tendem a ser menos afetados do que a Europa pelo conflito. Gragas ao avanco
da producdo de petroleo e gas nos campos de xisto na Ultima década, o pais deixou de ser grande
importador e hoje é basicamente autossuficiente em energia.

O FMI revisou negativamente suas projecoes de crescimento. Apds expansao de 6,1% em 2021,
o PIB global devera crescer 3,6% nesse ano, ante previsdao de 4,4% em janeiro. Entre as principais
economias, a Zona do Euro foi a que sofreu a maior revisdo negativa, de 3,9% para 2,8%,
claramente mais exposta ao conflito. Para a China, o Fundo prevé alta de 4,4% (ante 4,8%
anteriormente), enquanto os EUA devera expandir 3,7% (ante 4% anteriormente). Em direcao
oposta, o Brasil teve sua projecdo de PIB revisada para cima, de 0,3% para 0,8%. Comparado ao que
projetamos, embora o PIB agregado seja similar, projetamos crescimento de 3,3% para EUA e 4,7%
para a China.

Nos Estados Unidos, a inflacio ao consumidor permanece em patamares bastante elevados,
atingindo 8,5% no acumulado de 12 meses. Apesar dos nucleos terem registrado altas
levemente abaixo das expectativas de mercado, com a moderacao sendo causada, principalmente,
por uma queda relevante do componente de carros usados, estes continuam rodando em
patamares incompativeis com a meta de inflagdo. Ainda que tenha sido um més sem decisdo oficial
do Federal Reserve, a ata de sua ultima reunido foi divulgada, delineando o processo de reducao
do seu balanco, com limite mensal de 95 bilhdes de dolares em vencimento de ativos. Ademais,
houve discursos de alguns membros do comité, onde reforcaram a preocupagdo comum entre
estes com a inflagdo corrente e indicaram a necessidade de sair da atual politica monetaria
expansionista rapidamente. Dessa forma, esperamos que o banco central americano acelere o
passo em sua proxima reunido e prossiga com seu plano de uma série de altas de juros.

O PIB dos EUA teve recuo de 0,4% na margem no 1° trimestre, ante expectativa de mercado
de crescimento de 0,2%. A contracdo na margem fol liderada pela contribui¢do negativa do setor
externo, motivada especialmente pelo avanco nas importagdes. Mais relevante para entender a
dinamica da atividade, o consumo das familias teve alta de 0,7% na margem, acelerando frente ao
aumento de 0,6% no ultimo trimestre do ano passado. O PIB dos EUA ja supera o nivel pré-crise em
2,8%. A contragdo na margem por uma composicdo atipica ndo interfere na conducao de politica
monetaria pelo Fed, que na proxima semana devera elevar a taxa de juros em 50 pb.

Na China, os dados de atividade do primeiro trimestre mostraram sinais majoritariamente
positivos, embora ainda nao reflitam as novas medidas de restricio em sua totalidade. O PIB
do 1° trimestre teve alta de 4,8% na comparacao interanual, acima das expectativas do mercado
(4,2%). Na margem, o resultado significa avanco de 1,3% na série com ajuste sazonal, desaceleragdo
em relacdo a alta de 1,5% no 4° trimestre de 2021. Os dados de atividade referentes a marco
tiveram resultados mistos. Na comparacao interanual, a producdo industrial teve alta de 5,0%,
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acima do esperado, mesmo com grande contribui¢do negativa da fabricacao de veiculos refletindo
lockdowns em algumas regides industriais. Da mesma forma, os investimentos em ativos fixos (FAI)
se expandiram 7,2%, ante expectativa de 5,6%, puxados por investimentos em infraestrutura. Por
sua vez, as vendas no varejo tiveram queda de 3,5% na mesma base de comparacao, abaixo do
esperado, refletindo as novas restricdes por conta da evolucdo desfavoravel da epidemia de Covid-
19 no pais. Ademais, os dados de setor imobilidrio indicaram demanda mais fraca e a taxa de
desemprego teve elevacdo em margo. De maneira geral, os dados tém sancionado uma visdo de
consumo mais fraco por conta das restricdes, mas efeitos ainda incipientes sobre as cadeiras de
producdo. Com a continuidade da politica de “Covid zero” no pais, a perspectiva de crescimento da
China para este ano tem viés de baixa, ainda que seja parcialmente contrabalancado pelos sinais de
ampliacdo dos estimulos de politica econémica.

Na China, o alastramento da doenca e a extensao dos lockdowns em importantes cidades do
pais continuam sendo o foco dos mercados. Ainda que algumas restricdes tenham sido relaxadas
e algumas fabricas voltado a funcionar, empresas ainda enfrentam problemas de logistica e falta de
trabalhadores. Neste sentido, o banco central chinés e as autoridades locais seguem na tentativa de
mitigar tais impactos econémicos, ainda que em ritmo modesto. Ainda assim, essa dinamica
recente da doenca e a duracdo dos lockdowns, somada a alta transmissibilidade da variante e a
manutencdo da politica chinesa de casos zero renovou a preocupacdo com a atividade econOmica
no pais e com as cadeias de suprimentos globais. As revisdes baixistas de crescimento para a China
somadas a divergéncia de politica monetaria com os Estados Unidos levaram a uma desvalorizacao
da moeda chinesa contra o délar americano.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) confirmou que pretende concluir o
programa de compra de ativos no terceiro trimestre, apesar da incerteza dos impactos do
conflito entre Russia e Ucrania. De acordo com o BCE a taxa de juros, sera mantida em -0,5%, a
taxa de empréstimo em 0,25% e a taxa de refinanclamento em 0%. Sem grandes modificacdes, o
comunicado também manteve a sinalizagdo que ajustes na taxa de juros deverdo ocorrer algum
tempo apds o fim do programa de compras de ativos e serdo graduais. Em sua entrevista apés a
reunido, a presidente do BCE, Christine Lagarde, reforcou a preocupacdo com o cenario de inflagdo
na regido ao ressaltar o viés altista para os precos, a despeito da expectativa de perda de forca da
atividade nos proximos meses. A comunicacdo do BCE esta em linha com a expectativa de
normalizacao da politica monetaria, com potencial inicio do aumento de juros no final desse ano.
Na Zona do Euro, houve nova surpresa de alta nos indicadores de inflacao. Na medida de 12
meses, a prévia do CPI variou 7,5%, ante 7,4% no més anterior. O destaque mais uma vez ficou
para os precos de energia, que tiveram variacao anual de 38% em abril. O nucleo da inflagao,
métrica que exclui alimentos e combustiveis e costuma receber mais atencao por parte das
autoridades monetarias, avancou para 3,5% na comparagao anual, surpreendendo as expectativas
do mercado (3,2%) e ficando acima do resultado do més anterior (2,9%). De forma geral, a pressao
sobre os custos na cadeia de bens e a alta nos precos de energia estdao sendo repassadas ao
consumidor final. Em relagdo a atividade na regido, o PIB avangou 0,2% na margem no 1° trimestre,
o que representou leve desaceleracdo em relagdo ao ritmo de crescimento no trimestre anterior
(0,3%). O crescimento ainda relativamente firme, mesmo apo6s o conflito na Ucrania, e a trajetéria
de alta do nucleo da inflacdo eleva a pressdo para que o Banco Central Europeu (BCE) também
inicie um processo de retirada dos estimulos monetarios nas proximas reunides.
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5- CENARIO DOMESTICO

Nesse ambiente de maior aquecimento econémico global, o Brasil, mesmo tendo sido pioneiro
no processo de aumento de taxa de juros, também sofre as consequéncias. Com precos de
commodities mais elevados, temos a benesse de crescimento mais elevado, mais fluxo de
recursos globais e maior arrecadacao de tributos. Por outro lado, o custo também vem a
reboque, com maior pressao inflacionaria e necessidade de mais aumento da taxa basica de
juros.

Com relacdo ao crescimento econdmico, apos decepcdes na segunda metade de 2021, atribuiso as
surpresas inflacionarias ocorridas no periodo causando uma forte retragdo na massa salarial da
economia, comegcamos a observar informagdes mais claras sobre a perspectiva de crescimento do
Brasil. O mercado de trabalho doméstico, de forma similar ao que ocorre no mundo inteiro, segue
muito firme, com a taxa de desemprego atingindo os patamares mais baixos desde a recessao de
2015-16.

Em termos de inflagdo, como o principal vilédo é o global, os movimentos recentes das commodiities e
do cambio, fizeram com que os analistas revissarem as projecdo de IPCA de 2022 e, por causa do
efeito da inércia inflacionaria, a de 2023. Por causa disso, por mais que estejamos avangados no ciclo
de aperto monetario, o Banco Central se vera obrigado a fazer novo ajuste na taxa basica de juros ao
longo do ano chegando no final do ciclo em 13,25%.

Com dinamica de crescimento mais positiva e inflacdo, os resultados de arrecadacdo seguem
surpreendendo, com uma condicao fiscal de curto prazo melhor do que o esperado. Mesmo assim, a
dindmica futura da relacdo Divida/PIB ndo consegue se inverter e indicar convergéncia para
patamares mais baixos. Para tanto, precisaremos esperar a eleicdo de outubro e saber qual sera a
agenda de reformas econémicas que sera tocada pelo proximo governo.

As eleicoes presidenciais se anunciam a essa altura bastante acirradas entre os dois principais
candidatos, com uma probabilidade relativamente baixa de surgimento um candidato
alternativo. Do ponto de vista de mercado, ainda que haja incertezas elevadas acerca das diretrizes
da politica econdmica dos dois principais candidatos, a eleicdo parece ser percebida como menos
binaria do ponto de vista de precos de ativos do que historicamente observamos desde a
redemocratizagdo. Independentemente do resultado, esperamos um certo grau de pragmatismo apos
as eleicdes, e a tentativa de construir um arcabouco fiscal que gere a percepgao de compromisso com
a sustentabilidade fiscal. Contudo, com divida publica muito alta em comparacao a outras economias
emergentes e um ajuste requerido grande para assegurar sua estabilizacdo, nossas fragilidades fiscais
devem seguir elevadas pelos proximos anos, e podem se tornar mais explicitas em um cenario
externo de condi¢des financeiras mais apertadas e menor crescimento global.

Economia Brasileira. Surpresas positivas nos indicadores econémicos do primeiro trimestre de
2022 levaram a sucessivas revisoes altistas nas projecoes para o PIB (Produto Interno Bruto). A
consolidacao da vacinacao e seu impacto sobre a reabertura tem estimulado a continuidade da
normalizacdo do setor de servicos. A injecdo adicional de estimulo fiscal via transferéncia direta
para familias (expansao do Auxilio Brasil, liberagcdo de recursos do FGTS) e reajustes salariais dos entes
subnacionais melhoram a perspectiva do setor varejista no curto prazo. Ademais, a continuidade do
processo de readequacdo de estoques, somado a um comportamento mais dinamico da demanda
domeéstica tem levado a um melhor desempenho da indUstria.

No entanto, esse desempenho da atividade em 2022 tem sido acompanhado por uma aceleragao
inflacionaria, e continua desancoragem das expectativas de inflagdo. Como resultado, ha a
necessidade de aperto monetario adicional, e esse tem sido realizado pelo Banco Central do Brasil
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(BCB). E a politica monetaria contracionista tera impactos na atividade econémica pelos canais de
transmissao usuais. Em paralelo a uma politica monetaria mais contracionista, 2023 tende a ter como
vetores negativos, alguns dos fatores que devem contribuir positivamente para o crescimento em
2022. O esgotamento da normalizacao do setor de servicos, e a adequacgao dos estoques dos setores
industriais subestocados saem de cena. Ademais, a continuidade da fragilidade fiscal deveria resultar
em maior cautela na conducao da politica fiscal, o que representa vetor negativo adicional. A boa
noticia da atividade nesses uUltimos meses — o desempenho do mercado de trabalho — também tende
a enfraquecer em 2023. A composi¢ao do PIB 2022, com crescimento concentrado em setores mais
trabalho intensivos tem levado a um excelente ritmo de criacao de postos de trabalho. No entanto, a
supracitada normalizacdo de servigos, somada a perda de dinamismo do crescimento tende a
impactar o emprego, representando mais um vetor negativo para o crescimento no préximo ano.

J.1=- Taxa Basica de Juros

Por unanimidade, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) decidiu nesta
quarta-feira (04/05) elevar a taxa Selic em um ponto percentual, de 11,75% para 12,75% ao ano. A
decisao fot em linha com as proje¢ées do mercado e com a sinalizacdo dada ha um més e meio pelo
proprio 6rgao, em sua ultima reunido.

Esta é a 102 alta consecutiva da Selic, que comegou uma trajetéria de alta em marco de 2021. No
ultimo boletim Focus, em que o BC mede a expectativa do mercado financeiro, a projecao é de que a
taxa basica encerre 2022 em 13,25% ao ano. Em seu comunicado, o BC avaliou que o ambiente
externo seguiu se deteriorando e que as pressdes inflacionarias decorrentes da pandemia se
intensificaram com problemas de oferta advindos da nova onda de covid-19 na China e da guerra na
Ucrania. O Copom indicou que, para a préxima reunido, devera manter o aperto monetario, mas com
reajuste de menor magnitude, ou seja, inferior a 1%.
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3.2- Inflacao
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J.3= Relatorio de Mercado

29 de abril de 2022
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4 L BANCO CENTRAL
'-lr_lr' DO BRASIL
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6- Aplicacoes Financeiras

Apesar do aumento de contagios e mortes da Covid19 no Brasil nas ultimas semanas, estamos
com nimeros bem aquém do que vimos em ondas anteriores. 0 mesmo ocorre na Asia e
Europa (em especial China), apés surgimento de nova subvariante da Omicron.

No ambito fiscal, apesar dos bons numeros apresentados e recorde de arrecadacdo por aqui,
continuamos com incertezas em relacdo a parte politico econdmica, também influenciada pelo
cenario Global. Na ultima reunido do COPOM tivemos mais uma alta de 100 bps, consenso de
mercado, mantendo as curvas de juros estaveis. Apesar da manutencdo do conflito entre Russia e
Ucrania, fato que vinha beneficiando a nossa Renda Varidve doméstica, os novos lockdowns na China,
a reavaliagdo pra baixo do crescimento global e os niumeros do PIB do 1° tri EUA em contragdo,
trouxeram uma forte realizacdo nos mercados, incluindo o Brasil.

Na Renda Fixa Brasil tivemos um més estavel para as estratégias pré fixadas (incluindo o IMA
B). Olhando a frente, as incertezas politico-econdmicas aliado ao momento de alta de juros globais
manterdo o cenario volatil. Todavia, dado que continuamos com bons prémios em toda curva de
juros, analista acreditam ser de bom tom alocagdes nesta estratégia, pensando em um horizonte mais
longo.

Na Renda Variavel doméstica, apesar da manutencdao do conflito entre Rissia e Ucrania e
aumento de juros nos EUA manterem um cenario positivo para a estratégia, os pontos citados
acima trouxeram uma forte realizacdao no IBOV em abril, puxado principalmente por papéis
ligados ao setor de commodities, que até entao vinham sendo o grande vetor para o bom
desempenho do indice. Olhando para frente, os analistas apesar de vislumbrar boas oportunidades
no IBOVESPA, continuam sugerindo a analise para um horizonte de médio/longo prazo, uma vez que
conforme vinham pontuando, o cenario de PIB baixo, as incertezas politicas e a alta de juros por aqui
manterdo o cenario bastante volatil. Nesse contexto, liquidez na estratégia é fundamental.

Na Renda Variavel Internacional, apesar da realizacao ocorrida até o momento e do cenario de
revisao para baixo dos PIBs Globais, ainda assim o seu crescimento ficara acima do esperado
para o Brasil, de acordo com os analistas. Por esse motivo, continuam com uma visao positiva para
os investimentos, dado ao potencial retorno e equilibrio que esses investimentos trazem para a
carteira dos RPPS (hedge). No mercado americano em especial, dado a forte realizagdo ocorrida,
continuam vendo a estratégia como sendo uma boa alternativa para investir em 2022, reforcados
pelo cenario de pleno emprego e previsao do PIB acima da media mundial. O vildo nesse contexto € a
pressdo inflacionaria por L4, fato que merece especial ten¢do e acompanhamento.

Abril foi marcado por uma grande correcao nas bolsas mundiais. O continuo aperto das
condicoes monetarias pela maioria dos bancos centrais globais, o aumento de casos de
coronavirus na China com o surgimento de novas restricoes de mobilidade e a conseguinte
revisao negativa para atividade global foram os principais catalisadores do més. Em
commodities, o petroleo teve um més forte subindo entre 4% e 6% nos mercados internacionais. As
commodities metalicas, no entanto, tiveram uma performance negativa. O minério de ferro fechou em
queda de 8% e as cotacbes de aco cairam perto de 6%. O niquel fechou em baixa de 1% e o cobre
7%. A celulose fechou com leve alta no mercado chinés futuro. Por fim, o aclcar terminou o més em
queda de 0,9%.

Fundos de maior volatilidade registram 14 bilhoes em saida liquida no més de abril. Em abril
de 2022, a industria de fundos de investimento exibiu captacido liquida de R$ 38,5 bilhdes,
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aumentando a captacdao do ano para R$ 81,4 bilhoes. Parte consideravel deste resultado
decorreu de aporte de um fundo classificado como FIDC, que aportou R$ 48,9 bilhdes bilhdes -
mesmo sem este aporte, a classe de FIDC apresentaria saldo positivo no periodo.

Na margem, os R$ 4,9 bilhdes de entrada liquida em abril nos fundos de renda fixa contribuiram para
o resultado positivo da industria. Esta classe registrou a menor captacdo para um més desde
dezembro de 2021, quando apresentou resgates de 52 bilhdes, mas, ainda assim acumula R$ 114,4
bilhdes de captacao liquida de janeiro a abril de 2022 — maior resultado da série historica desde 2002.
A previsao dos membros do Grupo Macro ANBIMA ¢ de que os juros domésticos se manterdo mais
altos por um periodo prolongado, o que favorece esta classe. Um outro indicativo reforca essa tese:
dos R$ 75 bilhoes resgatados na renda fixa em abril, cerca de R$ 13 bilhdes foi resultado de um saque
de um Unico fundo, revelando que os movimentos de saida vem sendo pontuais.

Entre os tipos desta categoria, o renda fixa duragdo baixa soberano reuniu o maior saldo do més, de
R$ 18,4 bilhdes liquidos — esses fundos investem 100% em titulos publicos remunerados a taxa Selic
diaria.

Por outro lado, os fundos de maior volatilidade, acdes e multimercados, somaram R$ 14 bilhées em
saida liquida, com resgates de R$ 7,3 bilhdes e R$ 6,7 bilhdes, respectivamente. As duas classes vém
registrando captacdes negativas nos 4 meses deste ano, acumulando perdas de R$ 38,3 bilhGes para
os fundos de ac¢bes e R$ 47,2 bilhdes nos multimercados.

Entre os tipos de fundos, em abril, aqueles denominados a¢des livre e multimercados livre lideraram a
saida de recursos, com 3,6 bilhdes e 6,4 bilhdes, respectivamente.

Em relacdo as rentabilidades, todos os retornos dos tipos da classe agdes foram negativos, com
destaque para os fundos de acdes setoriais que desvalorizaram 21,64% no més. Em compensacao,
entre os fundos de renda fixa, todas as rentabilidades foram positivas, com destaque para os de
duracao alta grau de investimento, que performou 1,59%. No grupo da classe multimercados, a Unica
desvalorizagao veio dos multimercados estratégia especifica, com 1,01%.
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6.1 Renda Fixa

Do lado global os temas, Guerra e FED, continuaram dominando os mercados. Ambos se
encontram na inflacao e, durante abril, o Banco Central americano trouxe um discurso mais
duro de normalizagao de politica monetaria para desaquecimento da economia. O
enfraquecimento da atividade chinesa também vai nessa direcao. Embora a inflacao global no
curto prazo siga pressionada, esses movimentos devem contribuir para arrefecimento a frente.

No Brasil, dinamica de inflacdo continua bastante desfavoravel, o que deve levar o Banco Central a
estender o ciclo de aperto na Selic para além da reunido de maio, quando a taxa chegara em
12,75%a.a.. Apesar da atividade estar mais favoravel no curto prazo, o cenario prospectivo é fragil e
projetamos até mesmo uma recessdo em 2023.

Nesse ambiente observamos uma reversao dos movimentos recentes do |Ibovespa e do Real, que
apresentaram perdas importantes no més. Na Renda Fixa, tivemos inclinagdo das curvas de juros, e,
novamente, boa performance das NTN-Bs curtas. Ainda, observamos perdas nas estratégias de caixa
(LFTs), acomodando apos valorizacdo recente.

Seguimos num ambiente, tanto global como local, repleto de incertezas. No mundo, as pressdes
inflacionéarias e o processo de retirada de estimulos, buscando um pouso suave, tendem a ser um
processo volatil e dificil de prever. Guerra e questdes geopoliticas seguem a mesa também. No Brasil,
apesar de estarmos avangados no ciclo econdmico, uma eleicdo polarizada e que deve ter baixo
debate de propostas se aproxima.

Nesse contexto, cautela e menor alocacao de risco devem prevalecer enquanto maiores
oportunidades nao surgem. Nessa janela atuaremos de maneira mais tatica e através de
estratégias de valor relativo.

Juros americanos e resiliéncia inflacionaria limitam retornos dos indices em abril. Em abril, as
carteiras dos titulos publicos marcadas a mercado — refletidas pelo IMA (indice de Mercado ANBIMA)
registraram valorizagdo de 0,54% contra 1,57% em margo. Essa menor valorizagdo decorreu da
performance dos titulos com prazos mais longos, que apds se recuperarem, a partir da segunda
guinzena de marco, voltaram a registrar retornos abaixo dos papéis de menor duracdo. Em margo, o
IMA-B5+ (carteiras com NTN-Bs acima de 5 anos) e o IRF-M1+ (titulos pré-fixados acima de um ano)
avancaram apos a sinalizacao do Banco Central de encerrar o ciclo de alta de juros em maio. A partir
de abril, entretanto, houve um aumento da aversao ao risco dos investidores diante das indicacbes do
FED em aumentar o ritmo de elevacao dos juros de 0,25% para 0,50% combinado com os resultados
do IPCA e IPCA-15 no periodo, que estiveram bem cima do previsto pelo mercado.

Com as revisGes para cima das proje¢des de inflagdo (o Grupo Macroecondmico elevou a previsdo do
IPCA de 2022 de 6,3% para 7,9%), os pregos dos titulos pré-fixados foram ajustados de forma a
capturar esse movimento ao longo de abril. A inflacdo implicita (somatoério do prémio de risco de
inflagdo com a expectativa inflacionaria) para o prazo de um ano embutida nos papéis pré-fixados
elevou-se de 6,56% no dia 01/04 para 7,30% em 29/4, o que se refletiu em um aumento das taxas e
consequente redugdo dos precos. Dessa forma, o IRF-M1+ recuou 0,53% no més, a maior perda
mensal desde outubro do ano passado. J& o IMA-B5+ manteve-se praticamente estavel com variagdo
de 0,08%. Entre os ativos de menor duracao, o destaque ficou para o IMA-B5 (carteira de NTN-Bs até
5 anos) que apresentou a maior variacdo em abril, 1,56%, resultado que tornou esse indice o de
melhor desempenho no ano, ultrapassando o IMA-S, que valorizou 0,69% no més. Os papéis
prefixados com prazo até um ano, o IRF-M1 (carteira de pré-fixados até um ano), registraram ganho
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de 0,75% no periodo. Entre os titulos corporativos, o destaque em abril foi o IDA-IPCA ex-
infraestrutura (carteira de debéntures indexados ao IPCA ex-infraestrutura) que registrou retorno de
1,32%, seguido do IDA-IPCA com 1,11%. O IDA geral (total das carteiras de debéntures marcadas a
mercado) que contempla esses dois subindices avancou 1,07% e 4,24% no més e no ano,
respectivamente.

Juros e Cambio

O més de abril trouxe volatilidade para os ativos de risco e expressivo fortalecimento do délar frente
a maioria das moedas. Conforme a percepcao de uma inflacdo mais persistente se consolida, os
processos de retirada de estimulos monetarios e redugdo de balanco dos principais bancos centrais
avancam. Acreditamos que essa conjuntura de menor liquidez a frente, com eleva¢do de juros na
maior parte dos paises, continuara trazendo instabilidade para os mercados. Além disso, o risco de
desaceleragdo econdmica na China e estagflagdo na Europa adiciona risco para os paises emergentes.
Seguimos com posi¢des tomadas em juros em paises desenvolvidos e emergentes além de uma
posicao comprada em délar contra uma cesta de moedas.

Curva de Juros Nominais Curva de Juros Reais
13,50% 7.00% ol
6.75% -
13,00%
| 6,50% -
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10,00% " 4 500 : , , ,
out/22 abr/23 out/23 abr/24 out’24 abr/25 out/25 ago/22 fev/30 ago/37 fav/d45 ago/52
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6.2 Renda Variavel

As bolsas globais tiveram forte queda em abril, com o S&P caindo 8,8% devido a uma
expectativa de maior aperto monetario americano e preocupa¢ao com a economia chinesa pela
politica de “Covid zero” no pais. O Ibovespa seguiu este movimento e caiu 10,1% no més.
Destaque para nossas posi¢cdes do setor de energia que tiveram bom desempenho apds a quinta alta
mensal consecutiva do petréleo e para o setor de proteina. As a¢des dos segmentos bancarios e
siderurgia contribuiram negativamente.

Abril foi um més de forte elevacdo da percepcao de risco dos investidores, em especial pela
continuidade do cenario de inflacao global, manutencao dos conflitos entre Russia x Ucrania
(que pressiona ainda mais a inflacao) e pelas consequéncias dos lockdowns na China, que
derrubaram o preco das commodities no curto prazo. O resultado foi de forte aversado a risco e
queda acentuada das bolsas ao redor do mundo, com destaques negativos para Nasdaq, S&P 500 e
Ibovespa. O sentimento de menor aversdo ao risco, observado no més de marco, ndo teve
continuidade em abril, refletindo na saida dos investidores estrangeiros dos ativos de risco e
consequente desvalorizacao de 10,10% do Ibovespa, que encerrou o més com 107.876 pontos.
Esse movimento, ainda que em menor proporgao, foi acompanhado pelo book de aces, que mesmo
diante da queda generalizada das acdes ao longo do més, teve destaques positivos: SLCE3, PRIO3 e
RRRP3, sendo os dois ultimos os principais ativos detratores do més anterior. Do lado negativo, as
agdes que mais sofreram foram as influenciadas diretamente por elevacdes da inflacdo e da taxa de
juros e pela demanda externa (principalmente China). Entre elas: podemos citar MGLU3, VALE3, ITUB4
e outras destes segmentos dependentes.

A forte desvalorizacao apresentada pela bolsa de valores brasileira reflete a dificuldade do
investidor em ler o cenario econémico atual. O avanco diario sem solucdo do impasse entre Russia
e Ucrania e o consequente aumento da tensao entre a Rissia e os paises da Europa, a adogdo de
novos lockdowns pela China para conter o avanco do Covid-19, a aceleracao da inflagdo nos EUA e a
sinalizagdo do Fed de uma maior elevacao de juros para combater essa inflacao, aliada ao discurso do
presidente do Banco Central brasileiro de um aumento de juros limitado fazem com que os
investidores assumam uma posi¢do mais cautelosa, convertendo ativos liquidos e com lucros em
caixa e assim, em momento de melhor percepcao do cenario, os investidores estardao com dinheiro
disponivel para novas compras. Dessa maneira, considerando que de janeiro a marco de 2022 a bolsa
brasileira apresentava uma valorizagdo superior a 30% em dolares, o movimento de realizacdao era
esperado, ainda mais nesse ambiente de incertezas.

Nos EUA, a inflacdo é a principal preocupacao do FED, que esta cada vez mais duro na politica
monetaria e 0 mercado acredita que a reducdo de titulos deva ser na casa dos US$ 95 bilhdes por
més. Em meio a isso, os juros dos titulos de 10 anos do tesouro americano subiram 60bps, fechando o
més em 2,93%. Nesse cenario, as empresas de tecnologia sédo as mais prejudicadas e ja vemos alguns
resultados decepcionantes, como da Netflix e Amazon.

A conjuntura nao é diferente na Europa. O continente passa por inflacdo recorde e um banco central
com inten¢des mais contracionistas. Além disso, a guerra ndo da sinais de melhora e podemos ver
mais sangdes contra os russos, especialmente no setor energético.
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Na China, o PIB do primeiro trimestre surpreendeu positivamente, contudo os lockdowns causam
preocupag¢des com o crescimento daqui para a frente. O governo também prometeu mais estimulos
para a economia.

No lado das commodities, o cenario chines gerou pressdes baixistas para o minério de ferro e o
petréleo. Contudo, a continuidade do conflito russo manteve o brent em patamares elevados.

No Brasil, o governo voltou a interferir na Petrobras, alterando o CEO da estatal. A principal
preocupacao aqui é se o novo executivo ira alterar a politica de precos da empresa. A inflagdo
continua preocupante. O IPCA de marco fol 1,63% ao més (11,30% no acumulado de 12 meses),
enquanto o mercado esperava 1,35%.

A perspectiva negativa para a maior economia do mundo, querendo ou nao, acaba impactando a
perspectiva para os demais paises.

A guerra na Ucrania continua pressionando o preco das commodities — no dia 29/04/2022 o barril
Brent voltou a flertar com o patamar de US$ 110 apos o discurso de que paises europeus embargarao
o petréleo e o gas da Russia ganhar forca. Do outro lado, os lockdowns na China, com a politica de
Covid zero, geram novos impactos na cadeia global de suprimentos, que também devem resultar em
alta dos precos.

Novas altas dos precos, seja com o combustivel mais caro ou com problemas logisticos mundiatis,
devem pressionar cada vez mais os bancos centrais. Estes, ao subirem juros, acabam cerceando o
crescimento — e ha quem fale ja em recessdo em varias economias importantes, principalmente para a
Europa.

No Brasil, por exemplo, a percepg¢do de que o Banco Central ndo encerrara o ciclo de alta na proxima
reunido também comeca a ganhar forga. O fato de as ultimas Ao longo da ultima quinzena dos més
houve depreciacao forte da moeda chinesa, de mais de 3%, O Real, com o Brasil sendo grande
parceiro comercial da China, também sofreu por isso.

No futuro, Ibovespa deve repercutir decisdes externas. Para maio, investidores estardo atentos,
principalmente, a decisdo do Federal Reserve, que sai ja na primeira semana do més. O mercado para
o préximo més esta aguardando a reunido do Federal Reserve, marcada para o dia 04. Esse evento
devera dar uma visibilidade melhor sobre os préximos planos da autoridade monetaria dos EUA em
relacdo ao juros americanos. Nas proximas semanas, investidores estardo atentos em novas noticias
provindas da China — o fim dos lockdowns ou o anuncio de novos estimulos deve beneficiar
companhias brasileiras, principalmente as mineradoras e siderurgicas.

Por que caiu tanto?

Juros americanos. Ao longo do més de abril, o mercado doméstico sofreu com pressdes ja
conhecidas, mas que foram intensificadas. A maior parte delas vem do exterior. Nos Estados Unidos,
dirigentes do Federal Reserve, Banco central do pais, deram sianlizagbes de que o ja esperado
processo de aperto monetario devera ser ainda mais agressivo. As elevacdes das taxas de juros
ocorrem em um cenario de inflacdo alta e persistente no pais, combinada com um mercado de
trabalho apertado.

Menor entrada de fluxo. Um fator que ajudou e muito o mercado domeéstico no primeiro trimestre,
fol a forte entrada de recursos estrangeiro. Mas assim como o lbovespa, esse fluxo esta negativo em
abril. Até o pregao do dia 27 de abril, o fluxo estrangeiro no segmento secundario da B3, aquele com
acdes ja listadas, estava negativo em R$ 5,32 bilhdes. O saldo anual ainda é positivo em R$ 60,002
bilhdes. A entrada de recursos de fora € importante para o bom desempenho do mercado interno, até
porque os saques dos investidores locais, que ocorrem desde o segundo semestre do ano passado,
continuam.
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- CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou
valorizacao de 0,37% no més de abril. O saldo das aplicagdes financeiras encerrou o periodo com
valorizagdo de R$ 1.592.440,63 (um milhdo quinhentos e noventa e dois mil quatrocentos e quarenta
reais e sessenta e trés centavos), patrimonio de R$ 428.826.849,99 (quatrocentos e vinte e oito
milhdes oitocentos e vinte e seis mil oitocentos e quarenta e nove reais e noventa e nove centavos).
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A composicao da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos — PAI 2022, elaborada pelos membros do
Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administracéo e ratificada pelos
membros do Conselho Fiscal.
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Renda Fixa Renda Variavel Investimento Exterior Estruturados

A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos de renda fixa (87,33%), renda
variavel (5,25%), alocacdo no investimento no exterior (6,64%) e fundos estruturados/multimercado
(0,78%), dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010 e compativel com os
requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2022.

Estruturado; 0,78%

Renda Variavel;
5,25%

Renda Fixa; 87,33%
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Investimento

N

Estruturado;

Exterior;
3.332.108,58

28.475.300,96

Renda Variavel
22.521.621,64

—

\ Renda Fixa;

374.497.818,81

Renda Variavel +
Esterior; 12,67%

\

T Renda Fixa; 87,33%
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:: Portfdlio Carteira IPMU 2022

020172020 ate 29/04/2022

Composicdo do Portfdlio

Composico por ativo Composicdo por tipo de fundo

I CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 17.77% I Renda Fixa Durag3o Livre Soberana 830%
[ ITAQ INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 16.01% 1% Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre 18.01%
[ BB TITULOS PUBLICOS IPCA FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO EEA) I Renda Fixa Duragio Livre Grau de Investiments 1145%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1145% Titulos Publicos Liquidos 10.43 %
NTN-B 760180 20240815 1043% Agbes Livre 5.85%
[ BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO B.04 % 1 Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Investimento 5.05%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 505% Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 418%
REFERENCIADC DI Agies Smal Caps 342%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA B Wstimescodos investinento m Esierior HHE
I CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 340% Multimercados Capital Protegido 0,78 %
CAIXA INSTITUCIONAL F1 AGOES BOR NIVEL | 231% Aghes Setoriais 0.00%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 2% Renda Fixa Indexados 0.00%
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 1.78 %
[ BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,65 %
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 152%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.78%
MULTIMERCADO
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.61%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0.54 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
[ CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0.00%
CAIXA BRASIL IMAB 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00 %
[ PREVIDENCIARIO
[ CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00%
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada”, com exposicao em fundos
compostos por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estdo diversificados, com concentracdo em maior volume em “IPCA”
seguido de "IMA-B Total". De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (10 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sao fundos
“renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo
titulos publicos ou privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem
acompanhado de perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor
desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo
de resgates.

Ordem Fundo de Renda Fixa CNPJ e %PL
1 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° | B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° | B 100%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° I B 100%
4 Bradesco FIC FI Alocacdo Dindmica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° lll A 60%
5 Caixa Brasil TP 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° | B 100%
6 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 7° lIl A 60%
7 Itau Institucional Alocagdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° | B 100%
8 Santander RF Referenciado DI Institucional Premium (150) 02.224.354/0001-45 Artigo 7° lIl A 60%
9 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° lIl A 60%
10 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° | A 100%

1,893% 0,701% M Caixa TP 2023

4,784% |

-

5,784% H Itau Alocacdo

BB TP 2023

M Titulos 2024

M Caixa RF Ativo
BB TP 2024

i Santander DI

i Bradesco Alocacao

BB TP 2022

i Santander Ativo 350
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Os investimentos em Renda Variavel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, "BDR" e
“Estruturados/Multimercado”. A aplicagdo neste segmento de investimentos vem evoluindo ao longo
dos anos, pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos, elevou a aplicacdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final
de 2020, para 18,44% do PL no final de 2021, e encerrou 0 més em 18,00%. Ja em 2022 diante da
grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos foi de diminuir a
exposicao neste segmento, fechando o més em 12,67%.

Fundos Renda Variavel Resolucao
4963/2021
1 BB Retorno Total FIC Acdes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
2 BB Acbes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il 10%
3 Caixa FI A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
4 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Il 10%
5 Caixa A¢oes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il 10%
6 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 102 | 10%
| 7 | Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° I 10%

H Caixa Small Caps

H Caixa A¢des BDR

i Santander Global Equities

H BB Ac¢Ges Retorno Total

i BB Acdes ESG Globais

i Caixa Capital Protegido

i Caixa Global Equities
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8- EVOLUCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A evolugcao dos investimentos do IPMU dos ultimos meses reflete a desvalorizacdo acentuada no
primeiro trimestre de 2020, com alguns periodos de recuperagdo, desde o ano de 2020, resultado
devido a volatilidade dos mercados financeiros em decorréncia do Coronavirus.

O ano de 2021 néo foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas na
recuperacao das economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-19 e no cenario
domeéstico as perspectivas de controle fiscal.

O ano de 2022 inicia com retracdo nos investimentos, reflexo da grande volatilidade dos mercados
financeiros. De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retracdo
no patrimdnio do IPMU, reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de
investimentos apresenta exposicao em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam
vértices mais longos. Com a diversificacdo nos ativos que compdem os investimentos do IPMU, as
retragdes poderao ser menores, com a possibilidade de rapida recuperacdo, mesmo que de forma
gradual.
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O retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 nao superou a “meta atuarial’
devido as conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do
Covid 19. Esta situagao permaneceu em 2021. Em 2022, a rentabilidade nominal da “carteira de
investimentos” no méses de jan/22 (-0,41%), fev/22 (0,01%), mar/22 (2,00%), abr/22 (0,37%) e
2022 (1,99%), foram de percentuais muito inferiores em relacdo a "meta atuarial” do periodo de
(INPC + 4,85% a.a) 6,09% refletindo a grande volatilidade do mercado financeiro, em especial nos
investimentos no exterior.

Desde 2020 vivemos momentos de grande volatilidade causada por uma crise sanitaria, que reflete na
economia, diante das incertezas quanto ao fim da pandemia. Com dificuldade de estabelecimento de
expectativas confidveis, os prémios de riscos tendem a crescer e os mercados ficam com fortes
volatilidades. No Brasil tem fatores/aspectos com forte influéncia sobre os mercados: situacao das
contas publicas, questdes politicas, questdes fiscais, continuidade de auxilios emergenciais,
crescimento da inflagdo e a postura de autoridade monetaria do Banco Central.
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9- COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU é composta
por 16 (dezesseis) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com vencimento

para 2024.

Ordem Fundo CNPJ :;;g};gaz‘; % PL
1 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° 1B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° | B 100%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° | B 100%
4 BB Retorno Total FIC Acbes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
5 BB A¢bes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il 10%
6 Bradesco FIC Fl Alocagdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° lll A 60%
7 Caixa Brasil TP 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° | B 100%
8 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 7° lll A 60%
9 Caixa FI A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
10 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° 1l 10%
11 Caixa A¢des BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° 11l 10%
12 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 102 | 10%
13 Itau Institucional Alocagdo Dindmica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° | B 100%
14 Santander RF Referenciado DI Institucional Premium (150) | 02.224.354/0001-45 Artigo 7° lll A 60%
15 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° lll A 60%
16 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° I 10%

| 17 |Carteira de Titulos Piblicos 2024 Artigo7° 1A | 100% |
1,521%  0,777% B Caixa TP 2023
2,221% 1,653% 0,612% H Itati Alocagdo
1,762% 0,539% BB TP 2023
2,371% H Caixa RF Ativo

\\\\

N
o

H Titulos 2024

m BB TP 2024

B Santander DI

M Bradesco Alocagdo
M Caixa Small Caps

M Caixa AgGes BDR

M Santander Global Equities

M BB Ag¢des Retorno Total
H BB TP 2022

M BB Ag¢des ESG Globais
i Caixa Capital Protegido
B Santander Ativo 350

M Caixa Global Equities
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22 art. 7 la-res. 4963_2021

E———
03/012022 ate 29/04/2022

Composic3o do Portfolio

Composigdo por ativo Compaosicdo por tipo de fundo

B 7.8 780190 20240815 LR B ri0s Piblicos Liquidas 100,00 %
;2 art. 71b -res. 4963_2021
I
03/01/2022 até 29/04/2022
Composicio do Portfolio
Composicéo por ativo Composig#o por tipo de fundo

[ CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 31.00 % M Renda Fixa Duragio Livre Soberano 90,60 %
[ ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 30.40 % [ Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre 30.40 %
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23.78 % M Renda Fixa Indexados 0.00 %

BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,87 %

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 297 %
[ CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %

BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIA 0.00 %
[ FREVIDENCIARIO
[ BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
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:; art. 7l a - res. 4963_2021

03/01/2022 até 29/04/2022
Composigdo do Portfalio

Composi¢ao por ativo Composigao por tipo de fundo

[ CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP S3.77 % M Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 5377 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 2373 % ¥ Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Investimento 1[713%

[MREFERENCIADO DI [ Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 19.82%

M BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 19.82 % Renda Fixa Duragdo Livre Soberano 288%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 288 %

21 art. 81 -res. 4963_2021

03/01/2022 ate 29/04/2022
Composicdo do Portfdlio

Composigdo por ativo Composigdo por tipo de fundo

M CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 68,45 % M AgSes Small Caps 68,45 %
[ BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 3355 % [ Agdes Livre 33.55%
I CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES [LO0E W Ahes Setoriais 0.00 %
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=1 art. 911 - res. 4963_2021

03/01/2022 ate 29/04/2022
Composigdo do Portfolio

Composigdo por ativo Composigio por tipo de fundo

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 80.38% W Multimercados Investimento na Exteriar 100,00 %
M NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 18.81%

W EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

x: art. 91Il - res. 4963_2021

——
0370172022 ate 29/04/2022

Composicao do Portfdlio

Composicio por ativo Composigéo por tipo de fundo

M CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 60,02 % M Aghes Live 100,00 %
[BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 30,08 %
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11 art. 10 | - res. 4963_2021

N
19/01/2022 ate 290472022
Composi¢do do Portfdlio
Composi¢do por ativo Composi¢do por tipo de fundo
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC LIRS B puitimercados Capital Protegido ULk
MULTIMERCADO
:: Portfélio Carteira IPMU 2022
N
02/0172020 até 29/04/2022
Composi¢do do Portfdlio
Compaosicdo por ativo Composic¢do por tipo de fundo

M CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1777 % M Renda Fixa Duragio Livre Soberano 30,30 %

M ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 16,81 % [ Renda Fixa Duragio Livre Crédito Livre 18,91 %

M BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.23 % M Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 11.45 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 11,45 % Titulos Piblicos Liguidos 10,42 %
NTN-B 760190 20240815 10.43 % Aghes Livre 5.85 %

M BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.04 % I Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Investimento 5.05 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 5.05 % Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 4.18 %
REFERENCIADO DI M AcBes Small Caps 3,40 %

¥ BRADESCO ALOCAGAOD DINAMICA FIC RENDA FIXA ke M Multimercadas Investimento no Exterior 275 %

W CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 340 % Multimercades Capital Protegido 0.78 %
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BOR NIVEL | 2,37 % AgBes Setoriais 0.00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 2.21% Renda Fixa Indexados 0,00 %

MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BE RETORMO TOTAL FIC AGOES 1.76 %

M BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.65 %

1 BB ACCES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 1,52 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.78 %
MULTIMERCADO
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.81 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0.54 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

M CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 0.00 %
CAIXA BRASIL IMA-B 5= TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00 %

M PREVIDENCIARIO

W CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
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10- RENTABILIDADE

O patriménio do IPMU apresentou variagdo negativa no més, refletindo a grande volatilidade dos

mercados financeiros:

Fundo CNPJ Cota 31/03/2022 Cota 29/04/2022 Rentabilidade

1 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 1,918620997 1,957864833 2,0454%
2 | BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 2,683675403 2,743485372 2,2287%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 1,033058371 1,045949360 1,2478%
4 BB Retorno Total FIC A¢bes 09.005.805/0001-00 1,263294623 1,164673038 -7,8067%
5 BB Acdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 2,252014713 2,109934855 -6,3090%
6 Bradesco FIC Fl Alocagdo Dinamica 28.515.874/0001-09 1,316941700 1,323879600 0,52682%
7 | Caixa Brasil TP 2023 44.683.378/0001-02 1,032763080 1,055702130 2,2211%
8 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 1.070,131285000 1.080,302103000 0,9504%
9 | Caixa Fl Agdes Small Caps 15.154.220/0001-47 1,724716000 1,580845000 -8,3417%
10 | Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 838,831685000 813,591213000 -3,0090%
11 | Caixa Agoes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 5,506550000 5,131022000 -6,8197%
12 | Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 1,113764000 1,113105000 -0,0592%
13 | Itad Institucional Alocagédo Dinamica 21.838.150/0001-49 19,339265000 19,489381000 0,7762%
14 | Santander RF Ref. DI Institucional Premium (150) 02.224.354/0001-45 201,345476400 203,015295500 0,8293%
15 | Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 13,488628300 13,592368500 0,7691%
16 | Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 39,868012000 38,304981000 -3,9205%
| 17 ] Carteira de Titulos Publicos 2024 | 3.962,620760000 | 4.012,788701000 1,2660%

‘ Abril Saldo Retorno Més ‘ % PL IPMU
Caixa Brasil Titulos Publicos 2023 76.221.941,07 1.656.204,78 17,775%
Itau Institucional Aloca¢do Dinamica 72.500.957,42 558.435,07 16,907%
BB Previdenciario Titulos Publicos 2023 56.734.130,88 1.236.845,17 13,230%
Titulos Publicos 2024 44.742.594,02 559.372,55 10,434%
BB Previdenciario TP 2024 25.910.753,70 319.457,16 6,042%
Santander Institucional Premium 21.661.577,08 189.297,76 5,051%
Bradesco Alocacao Dinamica 17.916.591,05 93.893,37 4,178%
Caixa Renda Fixa Ativo 49.095.336,65 462.222,32 11,449%
Caixa FlI Acdes Small Caps 14.964.820,13 -1.361.932,17 3,490%
Caixa Acoes BDR Nivel | 10.166.620,18 -744.072,15 2,371%
Santander Global Equities IE 9.475.601,07 -386.651,05 2,210%
BB Acoes Retorno Total 7.556.801,51 -639.890,95 1,762%
BB Acbes ESG Globais BDR Nivel | 6.522.103,99 -439.188,73 1,521%
BB Previdenciario RF TP 2022 7.087.937,70 142.072,05 1,653%
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 3.332.108,58 -1.972,19 0,777%
Caixa Multigestor Equities IE 2.310.975,72 -71.694,62 0,539%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.625.999,24 20.042,26 0,612%

Patrimonio

| 428.826.849,99 | 1.592.440,63 |
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jan/22 | fev/21 mar/21 abr/21
Artigo 7° | A (até 100% PL) -5.845,12 461.497,98 | 1.154.406,99 559.372,55
-5.845,12 461.497,98 1.154.406,99 559.372,55
663.985,57 | 2.212.157,64| 5.221.619,37 3.913.014,23
BB Previdenciario RF Alocagéo 15.568,39 223.966,75
BB Previdenciario TP 2022 38.712,61 76.653,33 155.624,71 142.072,05
BB Previdenciario TP 2023 257.141,91 1.307.033,44 1.236.845,17
BB Previdenciario TP 2024 -28.673,64 266.506,97 662.230,05 319.457,16
Caixa Brasil TP 2023 422.657,43 1.746.707,77 1.656.204,78
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 480.486,90 308.302,54
Caixa Fl Brasil IMA-B 5+ -208.259,46 2.677,00 522.772,00
Itau Institucional Alocacdo Dinamica 366.150,77 654.251,71 827.251,40 558.435,07
288.943,70 469.846,56 651.859,47 765.455,71
Bradesco FIC FI Alocagdo 41.394,60 117.090,98 250.118,87 93.893,37
BB Previdenciario Retorno Total 20.288,29
Caixa FIC Brasil RF Ativa 132.153,13 151.801,67 163.495,12 462.222,32
Santander Ativo Renda Fixa (150) 87.461,12 106.180,26
Santander Institucional Premium (150) 77.218,41 215.060,91 189.297,76
Santander Ativo Renda Fixa (350) 7.646,56 17.555,24 23.184,57 20.042,26
1.399.835,99 | -1.004.464,27 [ 2.922.240,55 -2.001.823,12
BB Acbes Retorno Total 88.143,48 -203.214,34 428.088,78 -639.890,95
Caixa Fl A¢des Small Caps Ativo 607.095,47 -825.389,36 1.288.208,30 -1.361.932,17
Caixa Fl A¢des Infraestrutura 704.597,04 24.139,43 1.205.943,47
-2.126.395,50 |  -753.652,09|  -907.443,90 -458.345,67
Caixa Multigestor Equities -520.245,70 -161.957,75 -175.969,93 -71.694,62
Santander Global Equities -1.606.149,80 -591.694,34 -731.473,97 -386.651,05
-2.240.584,45 ] -1.321.789,86]  -782.735,09 -1.183.260,88
BB Acbes ESG Globais -917.730,73 -449.950,94 -314.872,44 -439.188,73
Caixa Acbes BDR -1.322.853,72 -871.838,92 -467.862,65 -744.072,15
299.279,64 15.983,09 18.818,04 -1.972,19
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 299.279,64 15.983,09 18.818,04 -1.972,19
-1.720.780,17 | 79.579,05] 8.278.765,43 | 1.592.440,63 |
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16.599.092,87

4.346.215,97

Valorizagdo

H Renda Fixa

0,00

Valorizacao

H Renda Variavel

334.080,77

Desvalorizacao

M Exterior

M Estruturados

-242.778,22 MOr

acao -1.972,19
-3.030.426,82

-9.774.207,44

Acumulado

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Més

Rentabilidade
Ano

dez/19 401.568.842,56
dez/20 424.595.773,03
dez/21 423.821.210,55
Janeiro 419.656.430,38 | 2.888.978,00 -4.609.758,17 -1.720.780,17 -0,41% -041%
AEEGE  419.121.077,83| 3.183.624,70 -3.104.045,65 79.579,05 0,01% -0,40%
Marco 427.317.409,39| 9.968.944,42 -1.690.178,99 8.278.765,43 2,00% 1,59%
Abril 428.826.849,99| 5.237.842,49 -3.645.401,86 1.592.440,63 0,37% 1,99%
Investimentos Enquadramento abr/22 % PL Valorizagdo | Desvalorizagdo | Consolidado
3963/21
Renda Fixa Artigo 72 | A 44.742.594,02 10,43% 559.372,55 0,00 559.372,55
Renda Fixa Artigo 721 B 238.455.720,77 55,61% 3.913.014,23 0,00 | 3.913.014,23
Renda Fixa Artigo 72 1l A 91.299.504,02 21,29% 765.455,71 0,00 765.455,71
Renda Variavel Artigo 82 | 22.521.621,64 5,25% 0,00 | -2.001.823,12| -2.001.823,12
Investimento Exterior Artigo 92 | 11.786.576,79 2,75% 0,00 -458.345,67 -458.345,67
Investimento Exterior Artigo 92 IlI 16.688.724,17 3,89% 0,00 | -1.183.260,88 | -1.183.260,88
Fundos Estruturados Artigo 10 | 3.332.108,58 0,78% 0,00 -1.972,19 -1.972,19
Total 428.826.849,99 | 100,00% 5.237.842,49 | -3.645.401,86| 1.592.440,63
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Rentabilidade da Carteira em (R$)
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:: Portfdlio Carteira IPMU 2022 02/01/2020 até 29/04/2022
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= Portfelio Carteira IPMU 2022 — SANTAMNDER ATIVO FIC RENDA FIXA
— ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

— SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CAIXA ERASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA BB RETORNQ TOTAL FIC ACOES

— SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CAIXABRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CALXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADQ == NTN-B 760199 20240815
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=+ Portfolio Carteira IPMU 2022

0210172020 ate 2900472022
Retomo (%)
Afivo Més Ano 06 meses 12 meses Periodo Saldo Inicial (RS) Saldo Bruto (R

Portfalic Carteira IPMU 2022 037 188 4N 288 805 305088380858  428.820.830,12
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC #H410% 2568 378 4N 1434 170 -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 077 274 484 584  BB2  30.200.00577 2025.099,28
ITAD INSTITUCIONAL ALDCA(;AO DINAMICA FIC RENDA FIXA 078 343 587 784 1121 4554288082 72.500.857 44
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI }’L;E)ES £33 181 471 213 M 0,00 14.064.820,13
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 301 2888 -3044 2877 - 0,00 2310.675,72
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -3 B2 2582 -25088  -1eE1 419 0,00 8.475.801,10
BB AQE)ES ESG GLOBAIS FIC A(;C.JES BOR NIVEL | A3 2455 2188 1178 4468 0,00 .522.103,89
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGE)ES BOR NIVEL £82 2510 -2274 1387 B8 0,00 10.168.620,18
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 205 615 B47T 1188 2250  6.588.220,70 T.0B7.837,70
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FI¥A LP 085 35 508 375 - 0,00 40.085.338,65
BRADESCO ALDCA(;AO DINAMICA FIC RENDA FIXA 053 288 513 414 752  16.887.82183 17.018.581,05
BE RETORWO TOTAL FIC .ﬁ.[;é ES T8 415 835 2546 -1054 0,00 7.558.801,51
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 083 345 5N 778 108 0,00 21.681.577,13
BB TITULOS PUBLICOS IFCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 221 824 BT 888 2058 0,00 56.734.130.,88
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 232 - - - - 0,00 76.221.841,08
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 125 - . . - 0,00 25.010.753,70
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 408 - - - - 0,00 3.332.108,58
NTN-B 780180 20240815 127 510 877 B2T 1821 4320370688 44.742.504,02
col 083 328 473 708 1080
Dalar 383 -85 1183 833 2204
|bovespa -0,i0 281 142 D15 872
IBX -041 3237 180 11,14 508
IGP-M 141 688 800 1475 55,18
Poupanga D58 223 338 6847 1520
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:: Portfolio Carteira IPMU 2022

02/017/2020 até 29/04/2022

Composicdo do Portfdlio

Composicao por ativo Compaosigéo por fipo de fundo

[l CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 17.77 % [ Renda Fixa Duragdo Livre Soberano 030%
[ ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 16.01% [ Renda Fixa Duragio Livre Crédito Live 16.91%
[ BB TITULOS FUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.23% [ Renda Fixa Duragdio Livre Grau de Investimanto 11.45%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 1145 % Titulos Piblicos Liquidos 10,43 %
NTH-B 760120 20240815 1043 % Aghes Livre 5,65 %
[ BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,04 % [¥l Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Investimento 5.05%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 5.09% Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 418%
REFERENCIADC DI Aghes Smal Caps 340%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 3l I Multimercados Investimento no Exterior 2
[N CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 3.40% Multimercados Capital Protegido 0.78 %
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 237 % Aghes Setorisis 0,00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 2% Renda Fixa Indexados 0,00 %
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
BE RETORNO TOTAL FIC AGOES 1,76 %
[ BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.65%
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 152 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.78 %
MULTIMERCADO
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.61%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0.54 %
EXTERIOR FIC MULTIMERGADO
[N CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 0.00%
CAIXA BRASIL IMAB 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 000 %
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00%
B FREVIDENCIARID
|1 CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D00 %
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:: RENDA FIXA 2022 02/01/2020 ate 29/04/2022
. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]
Grafico

Retomo Acumulado

5,0 %

-5,0 %4

01/01/2020 01/05/2020 01/09/2020 01/01/2021 01/05/2021 011092021 01/01/2022  OL/0520...

= RENDA FIXA 2022

Retomo (%)
Ativo Més Anc D8meses 12meses Periodo Saldo Inicial (RE)  Saldo Bruto (R§)

REMNDA FIXA 2022 1.41 472 7.18 6,18 1263 325857 04478 374.457.818.30
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% @785 7520 79,08 33N 3404 - -
SANTAMDER ATIVO FIC RENDA FIXA 077 274 4.84 5,84 B.82 30.200.005.77 2.§25.998,66
ITAD INSTITUCIONAL ALOCA(;JE‘O DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,78 343 587 7.64 11.21 45 542 880 82 72500 857 44
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCLARIO 205 8,15 B.47 11,88 2250 §.588.220.70 7.087.837,70
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 085 355 5.08 3.75 - 0.00 40.085.338,65
BRADESCO ALDCA(_:J;\CI DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,53 288 5,13 4,14 7.52 16.867.821,83 17.816.591,05
BB TITULOS PUBLICOS ¥X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.25 - - - - 0.00 25.910.753.70
SANTAMDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFEREMNCIADO DI 083 345 5.0 1.78 1081 0.00 21.681.577.13
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 223 6,24 8,78 9,88 20,58 0,00 56.734 130,88
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 222 - - - - 0.00 76.221.841,08
NTH-B 760180 20240815 1.27 5,10 BT B.27 1821 43 20370688 44 742 504 02
cDl 0.23 3.28 473 7.08 10,80
Dalar 383 -11.85 -11.62 -833 2204
Ibovespa 10,10 281 142 -10,15 -B,72
18X 1011 327 1.80 -11,14 -5,06
1GP-M 1.41 6.08 2.00 14,75 55,18
Poupanga 0.56 223 3.38 6,47 1529
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:: RENDA VARIAVEL 2022 D6/03/2020 ate 29/04/2022
Grafico
Retomo Acumulado

64,0 %

430%

32,0%

16,0%
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-16,0%

-32,0%

48,0%

64,0 %

-80,0 %

01105/2020 01/09/2020 02/01/2021 01/05/2021 01/09/2021 01/01/2022 01052022

— RENDA VARIAVEL 2022 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES — BB RETORNQ TOTAL FIC AGOES

Retomo (%)
Ativo Més Ao DBmeses 12meses Periodo  Saldo Inicial (RS) Saldo Bruto (R$)

RENDA VARIAVEL 2022 818 038 145 4523 Bm 80.000,00 2252162184
% do Meta Atuarial 2021 - indics INPC +5.410% 56601 600  -1582 8200 1675
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 23 0 474 213 1288 00.000,00 14.084.820,13
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 781 415 B35 2548 1218 0.00 7.550.801.51
coi 083 33 473 700 008
Délar 383 -1185  -1183 233 B.48
Ibovespa -inio 28 142 015 BE2
IBX A0 37 180 4114 858
IGP-M 14 888 &l 475 5414
Poupanga 056 223 33 847 14,04
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:: EXTERIOR - 2022 23/02/2021 até 29/04/2022
Grafico
Retorno Acumulado
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— EXTERICR - 2022 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

— SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

EB AQfﬁlES ESG GLOBAIS FIC ACC‘ES BOR MIVEL | CAIXA INSTITUCIONAL FI ACC‘ES BOR NIVEL |
Retomo (%)
Ativo mes o ¥ T periodo Saldo Inicial (R§) Saido Bruto (RS)

EXTERIOR - 2022 -h45 -2555 -2400 -16,30  -14.02 1.322502 04 2847833511
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% -377.84 40720 -264.87 -B7.76 -B552 -

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -301 -2860 -3044 -28.77 -2B87 0,00 2.314.059.84
aﬂl?:g:;%;om EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 302 o582 2588 A0gl 7.8 000 0.475.601.10
BB A(;{-)ES ESG GLOBAIS FIC N;X-]EE BOR NiVEL 1 831 -2455 -2168 11,78 -804 172.502.04 6.522.103,89
CAIXA INSTITUCIONAL FI .A.QEJES BDR NIVEL | -8.82 -2510 -2274 -13.67 -1053 1.150.000,00 10.168.620,18
[+n]] 0.83 3.28 473 7.08 7.54

Dalar 383 -1185 -11.83 -833 -1083

Ibovespa -10,10 2. 142 -10,15 425

IBX 10,11 327 1.80 11,14 428

IGP-M 141 6,88 8,00 14,75 2048

Poupanga 0,56 223 3,38 647 7.63
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:: MULTIMERCADO - 2022 19/0172022 até 290472022
Grafico
Retomo Acumulado
13,5 %
12,0%
10,5 %
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7,5%
J..J] O
4.5%
30%
15 %
0,0%
24i01/2022 07/02/2022 21/02/2022 07/03/2022 21/03/2022 04/04/2022 18/04/2022
— MULTIMERCADG - 2022 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO
Retomo (%)
Ativo Més Ano OBmeses 12meses Periodo Saldo Inicial (R§)  Saldo Bruto (RS)
MULTIMERCADO - 2022 008 - : - 11,07 2.000.908 53 3.332.108.58
% do Meta Atuarial 2021 - indica INPC +5.410% 410 - - - 197 48
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 008 - : - 11,07 2.000.908 53 3.332.108.58
col 0EE 328 473 700 285
Délar 383 1185 -1163 833 1091
Ibovespa D10 281 142 045 113
1BX 4011 37 180 114 119
IGP-M 141 888 80D 1475 588
Poupanga 056 223 3,36 6.47 1.81
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- GRAFICO
Retomo acumulado - 01/04/2022 até 29/04/2022 (diaria)
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04104’/2022 1170472022 18/04/2022 25/0‘)2022
Ativo Retomo Retomo YTD*
B BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL | 631% 24,55 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC ACOES T81% 4,15 %
[l BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 223% 6,24 %
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,05 % 6,15 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,25% -
[l BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,53 % 2,89 %
[l CcAIxa BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 222% -
B CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,95 % 355%
B CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,06 % -
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIiVEL | £,82% 25,10 %
B CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 3,01 % 28,60 %
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,34 % 1,01 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,78 % 343%
Bl SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,77 % 274 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTC NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 392 % 2592 %
B SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,83 % 345%
B Meta Atuarial 2022 - indice INPC +4 850% 1,40 % 6,00 %
W art 10 1-res. 4963_2021 0,06 % -
[ art. 71a-res. 4963_2021 1,27 % 510%
W art. 710 -res. 4963_2021 1,67 % 512 %
W art 7111 -res. 4963_2021 0,83 % 313%
[ art. 81-res. 4963_2021 8,16 % 0,38 %
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Ativo Retomo Retomo YTD*
art. 9 Il - res. 4963_2021 -3,74% -26,48 %

W art. 91l - res. 4063_2021 -6,62 % -24 88 %

B EXTERIOR - 2022 -5.45 % -2555 %

B MULTIMERCADO - 2022 -0,06 % -

B Fortfélio Carteira IPMU 2022 0,37 % 1,99 %
RENDA FIXA 2022 1,41 % 472 %
RENDA VARIAVEL 2022 -8,16 % -0,38 %
NTN-B 760199 20240815 1,27 % 5,10 %

*A data usada para o calculo foi 29/04/2022.
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Retormo acumulado - 09/02/2022 até 29/04/2022 (diaria)
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Ativo Retomo Retomo YTD*
B BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | -15,00 % -24,55 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES -495% 415 %
B BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 561 % 6,24 %
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 527 % 6,15%
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,36 % -
[l BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 230 % 289%
[l CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5,57 % -
[l CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 2,44 % 3,55%
[l CAaIxA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,48 % -
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | -15,95 % -25,10 %
[l CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -14,12 % -28,69 %
[l CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGCOES -176% -1.91%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,49 % 343%
B SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 2,10 % 274%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -15,34 % -25,92 %
[l SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 239 % 345%
B Meta Atuarial 2022 - indice INPC +4,850% 4,53 % 6,09 %
B art 10 1- res. 4963_2021 0,48 % -
W art. 71a-res. 4963_2021 4,43 % 510%
B art 71b-res. 4963_2021 4,38 % 512%
B art 7 lla-res 4963_2021 2,39 % 313%
[ art 81-res. 4963_2021 112% 0,38 %
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Ativo Retomo Retomo YTD*
art. 9 Il - res. 4963_2021 -15,10 % -26,48 %

B art 9101 - res. 4953_2021 15,58 % -24,88 %

B EXTERIOR - 2022 1538 % -25,55 %

B MULTIMERCADO - 2022 0,48 % -

B Fortfdlio Carteira IPMU 2022 2,38 % 1,99 %
RENDA FIXA 2022 3,99 % 472 %
RENDA VARIAVEL 2022 112 % -0,38 %
NTN-B 760199 20240815 443 % 5,10 %

*A data usada para o calculo foi 29/04/2022.
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. GRAFICO

Retomno efetivo mensal de Mar/2022 até Abrf2022 (mensal)
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Ativo Retomo Retomo YTD* Minimo Maximo
B BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | -10,36 % -24,55 % -6,31% 4,33 %
! BB RETORNO TOTAL FIC ACDES 273 % 415 % TR % 551%
[ BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,69 % 6,24 % 223% 241%
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 438 % 6,15 % 2,05 % 220%
BE TIiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 394% - 1,25 % 266 %
[l BRADESCO ALOCAGAOQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,96 % 2,80 % 0,53 % 142 %
B CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 4,67 % - 2,22 % 240%
B CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 177 % 3,55 % 0,81 % 0,95 %
[ CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0.51 % - 0,06 % 0,57 %
I CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | -10,65 % 25,10 % 6,82 % 411 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
[ | MULTIMERCADO -9.68 % -28,60 % 6,88 % 3,01%
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 0.49 % -191% 834% 857 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,95% 343 % 0,78 % 1,16 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,67 % 274 % 0,77 % 0,90 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO -10,55 % 25,92 % 6,90 % 3,92 %
[ SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,80 % 345 % 0,83 % 0,96 %
B Meta Atuarial 2022 - indice INPC +4 850% 358% 6,15 % 1,44 % 211%
B art 101-res 4963_2021 0,51 % - 0,06 % 057 %
[ art. 71a-res. 4963_2021 398 % 510 % 1,27 % 268 %
B art 71b-res. 4963_2021 385% 512% 1,67 % 214%
B art 71 a-res. 4963_2021 189% 313% 0,83 % 1,05 %
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Ativo Retomo Retomo YTD* Minimo Maximo
art. 8 1 - res. 4963_2021 -1.35 % -0,38 % -8,16 % T41%
art. 911 - res. 4963_2021 -10,38 % -26,48 % -6,90 % -3,74 %
B art 9101-res. 4983_2021 -10,54 % -24,88 % -6,62 % -4.20 %
. EXTERIOR - 2022 -10,47 % -25,55 % -5,45 % 5,31 %
B MULTIMERCADO - 2022 0.51 % - -0,06 % 0,57 %
B Fortfalio Carteira IPMU 2022 238% 1,99 % 0,37 % 2,00 %
RENDA FIXA 2022 348 % 472 % 1.41% 2,03 %
RENDA VARIAVEL 2022 -1,35 % -0,38 % -8,16 % 741 %
NTN-B 760199 20240815 3,98 % 5,10 % 1.27T % 2,68 %

*A data usada para o calculo foi 29/04/2022.
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
:: art. 71 b -res. 4963_2021 03/01/2022 até 29/04/2022
Grafico
Retomo Acumulado
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10/01/2022  24/01/2022  07/02/2022  21/02/2022 07/03/2022 21/03/2022 04/04/2022 18/04/2022
— art 7| b-res. 4963 2021 BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
— ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CAIA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Retomo (%)

Ativo Més Anc D8 meses 12meses Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R$)
art. 71 b - res. 4863_2021 1.67 512 = = 512 23882570012 238.455.720.80
% do Mata Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 115,68 81.80 - - 81,80 - -

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.25 = = = = 0.00 25.810.,753.70
ITAD INSTITUCIONAL ALOCA(_:;\O DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.78 343 587 T.84 343 T0.094 26840 72.500.957 44
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 205 6,15 8.47 11.88 6,15 6.866.421.86 7.087.937.68
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 223 8,24 8, 7a 0,98 6,24 0,00 508.734.130,88
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 222 - - - - 0.00 76.221.941.08
cbl 083 328 473 7.00 328

Dalar 3.83 -11.85 -11.83 -8.33 -11.85

lbovespa -10.10 281 142 -1015 281

1BX -10.11 327 1,80 -11.14 327

IGP-M 141 6.88 8.00 14.75 8.88

Poupanga 0,58 223 3,38 8,47 223
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i - Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
:: art. 7l a - res. 4963 2021 030172022 ate 29/04/2022
Grafico
Retomo Acumulado

6,0 9
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4,0 %

2.0%
-3.0%
10/01/2022  24/01/2022  07/02/2022  21/02/2022  07/03/2022  21/03/2022  04/04/2022  18/04/2022
= art. 7l a-res. 4063_2021 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA = CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

BRADESCO ALOCACAO DIMAMICA FIC RENDA FIXA

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Retomo (%)

Ativo Més Ano  DBmeses 1Z2meses Periodo Saldo Inicial (RS) Saldo Bruto (R3$)
art. 7l a-res. 4063_2021 0,83 313 - - 3,13 62.009 426,83 01.200.504,11
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 57.68 4005 = - 4005 - -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.77 274 4.84 5,84 274 29.200.567.69 2.625.998,28
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.85 355 5.08 375 3.55 16.284 765.71 40.005.336.85
BRADESCO ALDCA(_:E\D DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,53 2,89 5,13 4,14 2,89 17.414.003,23 17.8186.501,05
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFEREMCIADO DI 0.83 345 501 T.78 345 0.00 21.8661.577.13
cDl 0.83 3.28 4.73 T.08 3.28
Dalar 383 -1185 -11.83 -8.33 -11.85
Ibovespa -10,10 291 142 -10,15 28
18X -10.11 327 1.80 -11.14 3.7
IGP-M 1.41 6.98 8.00 14,75 6,98
Foupanga 056 223 3.36 B.47 223
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:; art. B1-res. 4963_2021 03/01/2022 até 29/04/2022
Grafico
Retomo Acumulado

6,0 %
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6,0 %

-8,00 84

-12,0 %
10/01/2022 24/01/2022 071022022 21/02/2022 07/03/2022 21/03/2022 04/04/2022 18/04/2022
— arl. 81 - res, 48632021 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES — BB RETORMNO TOTAL FIC AGOES
Retomo (%)
Ativo Més Ano 06 meses 12 meses  Periodo Saldo Inicial (RE) Saldo Bruto (R§)

art. 81 - res. 4063_2021 -8,16 -0,38 - S -0,38 30.013.004,63 22 521.621,64
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 566,01  -6,00 E - -6,00 -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES -8,34 1,01 474 22,13 -1.01 15.256.837,26 14.064.820,13
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 7.81 4,15 835 25,46 4,15 7.883.674,54 7.556.801.51
cDI 0.83 3.28 473 7.00 328
Délar 3.83 -11,85 -11,63 -8,33 -11.85
Ibovespa -10,10 2.91 142 -10,15 291
1BX -10,11 3.27 1.80 11,14 327
IGP-M 1.41 6.98 8.00 14.75 6.98
Poupanga 0.56 223 3.38 647 2323
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:z art. 911 - res. 4963_2021 03/01/2022 até 29/04/2022

Grafico

Retomo Acumulado
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-16,0 %
-20,0 %
24,0 %
-28,0 %

32,0 %
10/01/2022 24/01/2022 07/02/2022 21/02/2022 07/03/2022 21/03/2022 04/04/2022 18/04/2022
= art. 911 - res. 4963_2021 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

— SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

Retomo (%)

Afivo ms a1 periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (RS)
art. 8 1l - res. 4863_2021 -3.74 -26.48 - - -28.48 16.032.414.00 11.788.576.81
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -250,55 422,00 - - -422,00 - -
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -3,01 -28.880 -3044 -28,77 -28.89 3.240.843.72 2.310.875,72
fﬂiﬁ?gg}f&g;OBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC ap2 2502 2588 1981 25,02 1279157028 0.475.801,00
CcDI 0.83 3.28 4,73 7.08 3.28
Délar 383 -11.85 -11.83 -8.33 -11.85
|bovespa -10,10 2,91 1.42 -10,15 291
IBX -10.11 3.27 1.80 -11.14 3.27
IGP-M 141 6.28 8.00 14,75 6.98
Foupanga 0.56 223 3.36 6,47 223
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: art. 9111 - res. 4963_2021 03/0172022 até 29/04/2022

Grafico
Retomo Acumulado
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= art, 911l - res, 4963_2021 BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BOR MIVEL |

CAIKA INSTITUCIONAL FI ACCES BDR NIVEL |

Retomo (%)

Ativo Mésc Ano 06 meses 12 meses Periodo Saldo Inicial (R§) Saldo Bruto (R$)
art. 8 Il - res. 4863_2021 -6.62 -24.88 - - -24.88 22217.004 44 16.688.724.17
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -450.08 -388.51 = = -388.51 - -

EB A'_CéES ESG GLOBAIS FIC AQE)ES BDR MIVEL | 4.3 -24.55 -21.88 -11.78 -24,55 B.043.846.23 8.522.103,99
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQE)ES BDR NiVEL | 5,82 -25,10 -22.74 -13.67 -25,10 13.573.247 81 10.188.620,19
CDI 0,83 3,28 473 7.08 3,28

Didlar 3,83 -11,85 -11,63 -8,33 -11,85

lbovespa -10,10 2. 142 -10,15 28

IBX -10.11 3.7 1,80 -11.14 227

IGP-M 1.41 6,98 a.00 14.75 6.08

Poupanga 0.56 223 336 647 223
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
i1 art. 101 -res. 4963 2021 1900172022 ate 29/04/2022
Grafico
Retomo Acumulado
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= art, 101 - res, 4963_2021 CAIXA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO

Retoma (%)
Alivo Més Ano OBmeses 12meses Periodo Saldo Inicial (R%)  Saldo Bruio (R§)

art. 101 - res. 4083_2021 008 - : : 1,07 2.000.008 53 3332.108.58
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% 41 - - - 19740
CAIXA CAFITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 008 - - - 11,07 2.000.008 53 3.332.108.58
col 083 328 473 7.00 285
Délar 383 1185 -1183 833 09
Ibovespa 4010 281 142 D15 143
IBX A0 33 180 A4 100
IGP-M 141 888 800 1476 588
Poupanga 056 223 3.38 6.47 1.8
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

11- CONTROLE DE RISCO

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, hd uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o
seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relacdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de
variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes e outros indices). E ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicagbes possuirem certo grau de risco, que pode ou nao ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sdo baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opcao
para os investidores, tornou-se uma obrigacdo. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

- GRAFICO

Risco X Retomo de 01/04/2022 até 29/04/2022 (diaria)
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Ativo Retomo [ﬁ‘r’]'jgl'iigjgs}

l BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NiVEL | 6,31 % 23,15 %
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 7.81% 17,29 %

B BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 223% 1,71 %
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,05% 1,07 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 125% 2,68 %

B BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 053 % 1,87 %

B CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 222% 1,71 %

B CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,95 % 0,65 %

B CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,06 % 249 %

B CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 6,82% 2322 %

B CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 3,01% 1513 %

B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES -8,34% 20,87 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,78 % 0,13%

B SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,77 % 0,57 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -3.92% 15,92 %

B SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 083 % 0,04 %

B Meta Atuarial 2022 - indice INPC +4,850% 1,40 % 0,00 %

B art 10 1-res. 4963_2021 0,06 % 249 %
art. 7 | a- res. 4963_2021 127 % 2,69 %

B art 715 - res. 4963_2021 1,67 % 1,25 %

B art. 711l a - res. 4963_2021 083 % 0,68 %
art. 8 | - res. 4963_2021 -8,16% 18,95 %
art. 9 Il - res. 4963_2021 374 % 15,29 %

B art 911l - res. 4963_2021 6,62 % 22,97 %

B EXTERIOR - 2022 5,45 % 18,03 %

B MULTIMERCADO - 2022 -0,06 % 249 %

B Fortfalio Carteira IPMU 2022 0,37 % 234%
RENDA FIXA 2022 141 % 123%
RENDA VARIAVEL 2022 8,16 % 18,95 %
NTN-B 760199 20240815 127 % 2,69 %
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
- GRAFICO
Risco X Retorno de 09/02/2022 até 29/04/2022 (diaria)
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) Volatilidade
Ativo Retomo (Anualizada)
B BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | -15,00 % 24,78 %
BB RETORNO TOTAL FIC A(;f)ES -4.95 % 17,99 %
B BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 561 % 1,86 %
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 527 % 1,34 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 436% 291%
Il BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,30 % 1,79%
B CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5,57 % 1,85 %
B CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 2,44 % 0,43 %
Bl CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,48 % 3,02 %
[ CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | -15,95 % 25,82 %
B CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -14.12 % 2297 %
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI A(;f}ES -1,76 % 26,20 %
ITAU INSTITUCIONAL .&LOCA(;JEO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,49 % 0,47 %
B SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 2,10% 0,76 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -15,34 % 2049 %
B SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2,29% 0,07 %
B Meta Atuarial 2022 - indice INPC +4,850% 453% 0,19 %
B art 101-res. 4963_2021 0,48 % 3,02 %
art. 7 1 a- res. 4963_2021 443% 292 %
W art 71D - res. 4963_2021 438% 1,52 %
W art 71l a- res. 4963_2021 2,20 % 0,63 %
art. 8- res. 4963_2021 1,12% 21,82 %
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
} Volatilidade
R RETTE (Anualizada)
art. 9 1l - res. 4963_2021 -15,10 % 20,60 %
B art. 911 - res. 4963_2021 15,58 % 2515 %
B EXTERIOR - 2022 15,38 % 2223 %
B MULTIMERCADO - 2022 0,48 % 3,02 %
B Portfdlio Carteira IPMU 2022 2,38 % 3,49 %
RENDA FIXA 2022 3,99 % 1,47 %
RENDA VARIAVEL 2022 -1,12% 2182 %
NTN-B 760199 20240815 4,43 % 2,92 %
Risco x Retorno Carteira IPMU 29/4/2022
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Risco Retorno no Més
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Risco x Retorno Carteira IPMU 29/4,/2022

37 Risco Retorno no Ano
10,00%

38

5,008 “ 312

&0
®36 @9

000 gy-37 -39
oo 5.00% 10,00% 15.00% 20,00% 25,00% @2 WO

-5,008% 2

-10,00%
-15,00%
-20,00%

-2 . 43
25,00%
946 2

@45

-35,00%

Risco Retorno no Ano
10,00%

L
-

5,00% 15 14
16

.00 9 7
0,00% 500 10.00% 15, 00% 20, 00% 25,008
-5.00%
-1 D0
-15,00%

-20,00%

25,005 ® 19
18

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 59



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

. )
. . n . . .
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Risco Retorno no Ano
10,00%
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5,000 . 10
9
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-15,00%
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-30,00%
Risco Retorno no Més
Ativo - t ®  Retorno
& |EXTERIOR - 2022 18,03% -5, 45%,
7 Meta Atuarial 2022 - Indice INPC +4 E509%: 0,00%, 1Al
2 |MULTIMERCADO - 2022 2,49% -0, 06%s
s |Portfdlio Carteira IPMIU 2022 2.34% [EFo™
10 |RENDA FINa 2022 1,230 141%s
1 |RENDA VARIAVEL 2022 18,95% -8, 16%s
13 |art. 101 - e, 40632021 2,450 -0, 06%0
14 |art. 71 a-res. 45632021 2,659% 1,27%
15 |art. 71 b - res. 4563_2021 1,250% 1,67%:
165 |art. 71 & - res. 4563 2021 0,688, 0830
17 |&rt. 81 - res, 4963 2021 18,95% -8, 16%
12 |art. 901 - res. 4963_2021 15,29%, -3, 74%0
19 |art. 9101 - res. 49632021 22,9 7% -6, 62%s
zz |BE RETORMO TOTAL FIC ACOES 17, 29% -7 1%
3 |CADGA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 20,8 7% -8, 3d%
= |CADCA INSTITUCIONAL F1 ACDES BOR NIVEL 1 23,2 2% -6, B2%p
28 |CADCA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 2,450 -0, 06%0
1 |B& TITULGS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,71% 2,23%:
3 |BETITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FLXA PREVIDENCIARIO 1,078 2,05%
= |B&TITULOS PUBLICOS 50 FI REND® FIXA PREVIDENCIARIO 2 68% 1,25%
3 [CADCA BRASIL 2023 TITULDS PUBLICOS F1 RENDA FL4A 1,71% 2,2 20%
36 |BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FDOA 1,870 0,530
37 [CADXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIxA LP 0,65% 0,;95%
38 |ITAL INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,13% [T
39 |SANTAMDER ATING FIC RENDA FIXA 0,570 0,77
40 |SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,04% 083%
a2  |NTH-B 7601595 M240815 2650 1,2 0%
45 | CADGA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 15,13%p =3,01%s
4 |SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 15,92%, -3,92%g
a2 BB AQOES ESG GLOBALS FIC ACOES BOR HIVEL I 23,1 5% -6,31%
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GRAFICO
Drawdown - 09/02/2022 a 2910412022 (didria)
0,00 %
5.00
-10,00 %
15,00 %
-2000%
2022022 210352022 0042022 18M47202
Ativo Retomo  Volatidade  Inicio do Maximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown  Maximo Drawdown
. BB A@éES ESG GLOBAIS FIC A@f}ES BDR NIVEL | -15.00% 24,78 % 0g/02r2022 lao42022 -16,28 %
BB RETORNO TOTAL FIC ACf}ES -4,95 % 17,99 % oLod2022 26/04/2022 9.3 %
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.61% 1.86% 28/03/2022 3l0a2022 032 %
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 5.27% 1.34% 2500312022 31032022 012 %
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 436% 291% 28/03/2022 3l0a2022 0,38 %
BRADESCO ALOCA@.S«CI DINAMICA FIC RENDA FIXA 230% 179% d/odi2022 11042022 0.41%
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 557 % 1.85% 28/0a/2022 3103022 0,32 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 2.44% 0.43% Oa/nd2022 11042022 -0.07 %
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADC 0,48% 3,02 % 23/02/2022 14032022 -143 %
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(;C”JES BOR NIVEL 1 -1595% 2582 % 022022 20/04/2022 -17,02 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -1412 % 297% lovozrao22 20042022 1777 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI A@f}ES -1,76 % 26,20 % 040412022 20/04/2022 -10,41 %
. ITAL INSTITUCIONAL A-DCAC.&O DINAMICA FIC RENDA FIXA 2.49% 0,47 % oamnef2022 09022022 -0,05 %
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 2,10% 0.78% Q210312022 08/03/2022 0,13 %
SANTAMNDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -1534% 20,49 % 022022 lan42022 -17,26 %
SANTAMDER INSTITUCIOMAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 239% 0,07 % - - -
Meta Atuarial 2022 - indice INPC +4,850% 453% 0,19 % - - -
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I GRAFICO
Distribui¢do do retomo efetivo de 01/04/2022 até 29/04/2022 (diaria)
100 %
50 %
B0 %
7O %
g B0 %
&
g 50 %
:L: 40 %
30 %
20 % |
10 % | i 1
TR P | .
f’* ‘P* ""Jp s°# é,a- @Jp ¢’# \n# "‘)Jp «dp
Pu " - e o o o o %, o
- » -M-# -l\-*‘ -ne'. Jp" #‘P -\-‘b w-'P #‘P dp"
;-;,?9 3,4, _:D’g r\‘? I\?Q 9‘:") bsp oﬁ' -\‘»Q ~ ¢
Retorno
Ativo Média Desvio Padrdo Minimo Maximo
[l BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NiVEL | 0,33 % 0,01% 2,81 % 247 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 0,42 % 0,01% 303 % 1,48 %
[l BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,12 % 0,00 % 0,08 % 029 %
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11 % 0,00 % 0,01% 028 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,07 % 0,00 % 0,34 % 0,41%
[l BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,03 % 0,00 % 0,22 % 0,29 %
[l CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,12% 0,00 % -0,08 % 0,29 %
[l CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,05 % 0,00 % 0,07 % 013 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,00 % 0,00 % 031% 030 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 0,36 % 0,01% 279% 1,92 %
B aﬁlﬁ RTEUF%J:SD?TOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTCO NO EXTERIOR FIC 016% 0.01 % 146% 149%
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 0,45 % 0,01% 271% 227 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,04 % 0,00 % 0,03 % 0,06 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,04 % 0,00 % 0,04 % 012 %
aﬁﬁﬁ:‘é};&%}oaM EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 021% 0,01 % 196% 173%
[l SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,04 % 0,00 % 0,04 % 0,05 %
B Meta Atuarial 2022 - indice INPC +4,850% 0,07 % 0,00 % 0,07 % 0,07 %
B art. 101-res. 4963_2021 0,00 % 0,00 % 0,31% 0,30 %
B art 71a-res. 4963_2021 0,07 % 0,00 % 0,34 % 041 %
B art 71b-res. 4963_2021 0,09 % 0,00 % 0,07 % 020 %
W art 7l a-res. 4963_2021 0,04 % 0,00 % 0,07 % 011%
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Ativo Média Desvio Padrio Minimo Maximo
I art 81-res. 4963_2021 -0.44 % 0,01 % -2.82 % 201 %
art. 911 - res. 4963_2021 -0,20 % 0,01 % -1.85% 1,63 %
B art 9 1-res. 4963_2021 -0.35 % 0,01 % -2.80 % 207 %
B EXTERIOR - 2022 -0.29 % 0,01% -2,06 % 1,58 %
B MULTIMERCADO - 2022 0,00 % 0,00 % -0.31 % 0,30 %
B Portfalio Carteira IPMU 2022 0,02 % 0,00 % -0,30 % 0,26 %
RENDA FIXA 2022 0,07 % 0,00 % -0,10 % 0,18 %
RENDA VARIAVEL 2022 -0.44 % 0,01 % -2,82 % 201 %
NTN-B 760199 20240815 0,07 % 0,00 % -0,34 % 0,41 %

: GRAFICO

Distribuicdo do retomo efetivo de 09/02/2022 até 29/04/2022 (diaria)
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2 GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Marf2022 a Abrf2022 (mensal)
32,50 %
30,00 % |
27,50 % -
25,00 % -
B 2250%
m
|
T 20,00 % 1
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[ =
@ 17,50 % -
1]
B 15,00 % 1
2
S 12,50 % -
o
o
> 10,00 % -
7,50 % 1
5,00 % 1
2,50 % 1
0,00 %
marf2022 abri2022
Ativo Retomo Volatilidade Minimo Maximo
B BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 7,52 % 24,19 % 2315 % 2332 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 1,42% 19,35 % 17,29 % 19,91 %
B BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 482% 1,92 % 1.71% 216%
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4,44 % 1,40 % 1,07 % 1,68 %
BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 406 % 306% 2,68 % 343 %
[l BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 2.01% 1,96 % 1,87 % 209 %
B CAlXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 479% 1,91% 1,71% 215%
B CAlXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 181% 0,46 % 0,14 % 0,65 %
B CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,51 % 322% 2,49 % 385 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 8,40 % 24,99 % 2322% 2574 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
[ | MUL TIMERCADO 6,37 % 23,27 % 15,13 % 26,05 %
B CcAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 1,07 % 27,24 % 20,87 % 31,38 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,02% 0,31% 0,13 % 0,39 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 171% 082% 0,57 % 1,02%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTQ NOQ EXTERIOR FIC
MULTIMERGADO 8,01 % 20,57 % 15,02 % 2223 %
B SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 184 % 0,08 % 0,04 % 0,10 %
B Meta Atuarial 2022 - indice INPC =4 850% 364% 018 % 0,00 % 0,00 %
B art. 10 1-res. 4963_2021 0.51% 322% 2,49 % 385%
[ art. 7 1a-res. 4963_2021 411% 307 % 2,62 % 344 %
B art 71 b-res 4963_2021 396% 1,55 % 1,25% 183%
W art. 71l a-res. 4963_2021 193% 0,66 % 0,68 % 0,68 %
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Afivo Retono Volatilidade Minimao Maximo

B art. 81-res. 4963_2021 -1.43 % 2332% 18,95 % 26,06 %
art. 9 Il -res. 4963_2021 -7.69 % 20,74 % 15,29 % 22,64 %

B art 91l - res. 4963 2021 -8,06 % 24,49 % 22,07 % 24,65 %
l EXTERIOR - 2022 -7.91 % 21,89 % 18,03 % 2328%
B MULTIMERCADO - 2022 0.51 % 3.22% 2,49 % 3,85 %
B Forifdlio Carteira IPMU 2022 267 % 3,60 % 2,34 % 441 %
RENDA FIXA 2022 357 % 1,52 % 1,23 % 1,77 %
RENDA VARIAVEL 2022 -1.43 % 2332% 18,95 % 26,06 %
NTN-B 760199 20240815 411 % 3,07 % 2,659 % 3,44 %

Volatilidade - Carteira IPMU 29/4/2022
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DB THTULOS PUOBEDS 10 READ P PREVICCRCIARD MBRADESED ALOCAEAD DIKAMICA PRI FILA
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Volatilidade - Carteira IPMU 29/4/2022
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analise de Dispersdo Carteira IPMU 28/4/2022

1300
. *

Bors

B

&

100

oo
e
400
o

NTNS PETIS 2ma0ES

SANTAMIOER RSTITUCNAL FREMILILA FIZ RENDH FIGE EPERERCIADG [

S EANTANDEN GLOBAL BOUITES DELARMASTER 10 N EXTERIR i ALK] 8 SANTAMIER ATIVOFIC RENDA FOA
AL INSTTFUOONAL ALOCACAD Dediandecs FIC AENDA FI, CARA SMALL CAFS ATIVD PLAgDes
WCADGA MULTYEESEON GLOBAL ECHITIES INVESTIMENTO HO) EXTERION P MULTIERCADD DA INSTITUCIONAL M ACEES BOR NIVEL L
CADA CAPITAL PROTEGING BOLSA DE VALORES I FIC WL TIMERCADD AR BUASL ATIVA FIC RENDS FINALP
CADGA BRASIL 3T TITLLOE POBLICOS I REROA PO W BAADESCT) AL OCRCAD IRAMICA FIC REWDA FOUA
B8 THTULDS PUSLICOS 00 1 NI FEG, PREVIDENCIANS 82 METORNO TOTAL MC AGBES
B THTULCS PUSLICOS X1 FIRENDA PG FREVIDENCIA RO 52 TITLLDS POBLICOS PCA I RENDA FOGA PREVIDENCIARID

WBE ACTES £S5 BLOBAS NC ACTES Bom NivEL |

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo - Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 66



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Corrlaglo Carteka IPMU - 252 dias deess - 29043002
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Matriz de correlacdo dos retornos de 09/02/2022 a 29/04/2022 (diaria)
= 100 % até 75 %
B 74 % até 20 %
M 19 % até -20 %
- -21 % até -75 %
= -76 % até -100 %
1 2 3 4 5 6 7 & 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18
1 BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL I 100 31 -1 -18 13 22 -1 6 24 96 64 31 10 26 82 -6 5 24
2 BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 31 100 32 15 44 52 33 18 32 34 21 74 32 45 17 B 24 32
3 BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1 32 100 79 82 52 100 39 34 -6 -13 26 56 54 -3 -15 6 34
4 BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -18 15 79 100 42 13 79 16 -13 -24 25 -3 34 14 -14 -30 9 -13
5 BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13 44 82 42 100 85 B2 4 71 9 -7 52 61 80 -1 6 19 71
6 BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 22 52 52 13 85 100 52 44 8 22 5 67 48 92 16 15 86
7 CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -1 33 100 79 82 52 100 39 34 -6 -13 26 56 54 -3 -15 & 34
8 CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 6 18 39 16 44 44 39 100 39 3 -1 21 12 44 -3 20 -24 39
9 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE WALORES IV FIC MULTIMERCADO 24 32 34 -13 71 86 34 39 100 21 11 60 43 89 8 28 7 100
10 CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL I 9% 34 £ 24 22 -6 3 21 100 68 37 5 23 84 -2 7 2
11 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 64 21 -13 25 -7 43 -1 11 68 100 27 1 15 90 1 2 11
12 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 31 74 26 -3 52 67 26 21 60 37 27 100 33 64 24 3 20 60
13 ITAU INSTITUC]DN&LﬂLDCﬂQAODINﬁlMIC‘A FIC RENDA FIXA 10 32 36 34 61 48 56 12 43 35 3% 100 38 2 2 20 43
14 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 26 45 54 14 80 92 54 89 23 15 64 58 100 14 21 4 89
15 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 82 17 -3 -14 -1 4 -3 -3 8 B84 90 24 2 14 100 -5 -1 8
16 SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI % -8 -15 30 6 16 -15 20 28 -2 1 3 -2 21 -6 100 € 28
17 Meta Atuarial 2022 - Indice INPC +4,850% 5 24 6 19 16 6 24 7 7 -2 20 20 4 -1 -5 100 7
18 art, 10 [ - res. 4963_2021 24 32 34 -13 71 86 34 39 100 21 11 60 43 8 & 28 7 100
19 art. 7 1 a - res. 4963_2021 13 44 82 42 100 85 82 4 71 9 -7 52 6L 80 -1 6 19 711
20 art. 7 1b - res. 4963_2021 9 41 94 67 91 70 94 38 53 5 -5 41 63 F2 3 -5 16 53
21 art. 7 111 a - res. 4963_2021 22 45 59 20 8 95 5% 64 8 20 6 61 52 93 7 22 8 85
22 art. 81- res. 4963_2021 32 83 27 -1 52 67 27 24 57 38 27 98 3I7 63 24 2 20 57
23 art, 9 II - res. 4963_2021 80 18 -5 <17 3 4 -5 -3 5 82 93 25 2 14 100 -5 -1 39
24 art. 9 III - res. 4963_2021 98 33 -4 22 10 22 4 4 22 99 &7 3I5 7 24 84 -3 6 22
25 EXTERIOR - 2022 9% 29 5 21 6 16 -4 2 18 97 80 33 5 21 4 4 18
26 MULTIMERCADO - 2022 24 32 34 -13 71 86 34 39 100 21 11 60 43 89 8 28 7 100
27 Portflic Carteira IPMU 2022 65 71 45 11 63 69 45 26 61 67 53 84 45 72 59 -1 18 61
28 RENDA FIXA 2022 12 44 91 59 96 79 91 42 6 7 -5 47 64 ¥8 3 -0 18 62
29 RENDA VARIAVEL 2022 32 82 27 -1 52 67 27 24 57 38 27 98 3I7 63 24 2 20 57
30 NTN-B 760199 20240815 13 44 82 42 100 85 82 44 71 9 -7 52 61 8 -1 & 13 71
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12-

META ATUARIAL

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagdes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro.

Meta atuarial é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja
perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipotese utilizada (taxa de juros atuarial) e a
rentabilidade alcancada. Para o exercicio de 2022, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a
taxa de juros definida é de 4,85% + INPC. O desempenho da carteira em 2021 ndo esta positivo, refletindo a
instabilidade do mercado financeiro em consequéncia da pandemia do Covid 19.

A rentabilidade consolidada da carteira do IPMU no més foi de -0,41%, muito distante da meta atuarial (INPC +
4,85% a.a.), que encerrou em 1,07% no més.
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13- ENQUADRAMENTO

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os
artigos da Resolucdo 3.922/10 alterada pelas Resolugdes 4.604/17 e 4.695/18.

Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragdo e
ratificada pelo Comité de Investimentos.

O controle desse risco sera feito por meio do acompanhamento dos relatérios de investimentos e a
mudanca de posicao se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

Artigo 92 A IlI (FI BDR); Artigo 102 [;
Artigo 92 11 A (FI 16.688.724,1 3.332.108,58

7
Exterior); 11.786.576,79 Artigo 72 | A;
\ 44.742.594,02
Artigo 82 1A; = —

22.521.621,64

Artigo7e A, __—— 48
91.299.504,02

——— Artigo721B;
238.455.720,77

Artigo 92 A Il (FI BDR);
Artigo 9211 A (FI 3,89% Artigo 1021; 0,78%

Exterior); 2,75%
\ Artigo 721 A; 10,43%
I

Artigo821A;525% ol

Artigo 72 Il A; 21,29%/

T ——__ Artigo721B;55,61%
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Limite

. . Alocacao Limite = Aplicacao
Enquadramento Tipo de Ativo Objetfvo S rge;;;;g;;z PPMIGJ
Art.7°,1, "a" Titulos Publicos Registrados no Selic 15% 50% 100% 10,43%
Art.7° 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 28% 50% 100% 55,61%
Art. 7°,1, "c” Fundos de Indice 100% TP - Referenciado 1% 50% 100% 0,00%
Art. 7°, 11 Operagdes Compromissadas 0% 0% 5% 0,00%
Art. 79,111, "a" Fundos de Renda Fixa 20% 30% 60% 21,29%
RENDA FIXA Art. 7°, 111, "b" Elérl'gos de Indice de Renda Fixa (ETF) negociados em 6% 30% 60% 0,00%
Art. 7°, IV Ativos RF emissdo obrigado/coobrigado 1% 5% 20% 0,00%
Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5% /15% 0,00%
Art. 7°,V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 1% 5% 5% / 15% 0,00%
Art.7°,V, "c" Fundo de Debéntures 0% 0% 5% / 15% 0,00%
Art. 8% 11 Fundos de Indices Referenciados 10% 15% 30% 0,00%
NSNS | e Fundos de Acdes 5% 15% 30% 5,25%
Art. 9°A, | Renda Fixa - Divida Externa 1% 10% 10% 0,00%
EXTERIOR Art. 9° A, Il Fundos de Investimento no Exterior 4% 10% 10% 2,75%
Art. 9° A, 1l Acdes - BDR Nivel | 5% 10% 10% 3,89%
Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,78%
ESTRUTURADOS Art. 10, 11 Fundos de Participagdes 1% 1% 5% / 10% 0,00%
Art. 10, 11l Fundos de Acdes - Mercado de Acesso 1% 10% 5% / 10% 0,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0% 0% 5% 0,00%

300.000.000,00

250.000.000,00

200.000.000,00

150.000.000,00

100.000.000,00

50.000.000,00

Jl“‘l_imi_lliii ——

0,00 Artigo 72 1 A Artigo721b Artigo 72 IV Artigo 82 11 Artigo 92 1 Artigo 92 111 Artigo 102 |
31/12/2019 | 62.877.843,20 | 246.181.192,1 | 92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00
§31/12/2020| 67.704.345,18 | 208.876.680,8 | 117.515.392,1 | 30.499.354,88 0,00 0,00 0,00
M dez/2021 43.823.480,80 | 152.953.994,2 | 148.881.132,4 | 39.913.094,65 | 16.032.413,96 | 22.217.094,45 0,00
Hjan/2022 43.817.635,68 | 236.609.973,9 | 60.734.082,00 | 41.312.930,64 | 13.906.018,46 | 19.976.510,00 | 3.299.279,64
Hfev/22 43.028.814,48 | 242.506.157,6 | 58.155.290,14 | 40.308.466,37 | 13.152.366,36 | 18.654.720,14 | 3.315.262,73
Hmar/22 44.183.221,47 | 234.542.706,5 | 90.617.048,31 | 24.523.444,76 | 12.244.922,46 | 17.871.985,05 | 3.334.080,77
Habr/22 44.742.594,02 | 238.455.720,7 | 91.299.504,02 | 22.521.621,64 | 11.786.576,79 | 16.688.724,17 | 3.332.108,58
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14- ANALISE DE LIQUIDEZ

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversao versus
perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza
suficientemente o preco. Com relacao a liquidez na carteira de investimentos, verifica-se que 81,08%
das aplicagdes financeiras tem liquidez de até 30 dias no més de janeiro/2022, com as alteracdes da
carteira de investimentos realizadas no més de fevereiro/2021, verifica-se que 51,07% das aplicagdes
tem liquidez de até 30 dias.

Janeiro/2022 Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 340.252.647,71 81,079% 340.252.647,71 81,08%
de 31 a 364 dias 0,00 0,000% 340.252.647,71 81,08%
acima de 365 dias 79.403.782,67 18,921% 419.656.430,38 100,00%
Fevereiro/2022 Valor (R$) (6] Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 214.048.412,37 51,071% 214.048.412,37 51,07%
de 31 a 364 dias 0,00 0,000% 214.048.412,37 51,07%
acima de 365 dias 205.072.665,46 48,929% 419.121.077,83 100,00%
Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 217.199.922,93 50,829% 217.199.922,93 50,83%
de 31 a 364 dias 0,00 0,000% 217.199.922,93 50,83%
acima de 365 dias 210.117.486,46 49,171% 427.317.409,39 100,00%
DE 0 A 30 DIAS
Ativo Liquidagao | Valor (R$)
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM (150) D+0 21.661.577,08
CAIXA BRASIL RF ATIVA LP D+1 49.095.336,65
ITAU ALOCACAO DINAMICA RF FICFI D+1 du 72.500.957,42
SANTANDER RF ATIVO FIC (350) D+1 du 2.625.999,24
CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 14.964.820,13
BB ACOES RETORNO TOTAL D+3 du 7.556.801,51
BB ACOES ESG GLOBAIS BDR NIVEL | D+4 du 6.522.103,99
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 du 10.166.620,18
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA D+4 du 17.916.591,05
SANTANDER GLOBAL EQUITIES D+8 du 9.475.601,07
CAIXA MULTIGESTOR EQUITIES D+12 du 2.310.975,72
214.797.384,04
ACIMA DE 365 DIAS
Ativo Vencimento Valor (R$)
BB PREVIDENCIARIO XI TP 2022 15/08/2022 7.087.937,70
BB PREVIDENCIARIO XI TP 2023 16/05/2023 56.734.130,88
BB PREVIDENCIARIO XI TP 2024 15/08/2024 25.910.753,70
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS 2023 16/05/2023 76.221.941,07
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 15/08/2024 3.332.108,58
TITULOS PUBLICOS NTN-B 150824 15/08/2024 44.742.594,02
214.029.465,95
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Analise de Liquidez da Carteira de Investimentos
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15- ALOCACAO POR GESTOR
Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2022 estabelece que o IPMU devera
manter seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituicdes financeiras,
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e
administradores figurem entre os 10 (dez) primeiros colocados no ranking da Anbima — Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitacdo de alocacéo
por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicdes financeiras objeto de prévio
credenciamento, que atendem aos parametros tragados pela Resolugdo CMN n° 3.922/10 e suas
atualizagdes e pela Portaria MPS n°® 519/11.

Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdo publicadas no site institucional e

podem ser acessadas através do endereco eletronico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

< c (ﬁ anbima.com.br/pt_brfinformar/ranking/fundos-d i i ht e k) &
Empresas fiscalizadas  *  Fale Conosco  * Imprensa -+ (&~
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ANBIMA Q. 0 que voct procura?

Pagina inicial / Informar / Rankings / Fundos de Investimento

Ranking de Administradores de Fundos de Investimento

Informagdes sobre recursos aplicados em fundos de investimento por instituigio administradora, incluindo: BIBLIOTECA DE DOCUMENTOS

* Patriménio liquido dos fundos, por Classe ANBIMA n 28/05/2016
" ! P Metodologia - Ranking de Administradores

« Captacio liquida dos fundos, por Classe ANBIMA

0 ranking ¢ divulgado mensalmento no 142 dia do més.
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BIBLIOTECA DE DOCUMENTOS

Informagbes sobre a gestdo de recursos de terceiros no Brasil aplicados em fundos de investimento, incluindo:

« Patriménio liquido dos fundos, por Classe ANBIMA -
Metodologia - Ranking de Gestores

= Captagdes liquidas dos fundos, por Classe ANBIMA
« Patriménio liquido dos fundos, por segmento do investidor

« Patriménio liquido dos fundos, por Estrutura de Gestio (Anexo)
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, Ranking de Gestdo de Fundos de Investimento

3

4 | Patrimdnio Liquido - Por Classe ANBIMA

5 Instituigdes Financeiras e Assets - RS milhdes

Ordem Cambial

6

7 1 BB DTVM S A 958.438.09 27679.89 42.800,15 928,86 296.74213 111089 61.178,12

8 2 BRADESCO 249.182.32 16.891.53 61.446,35 713.20 197 676,04 2402.07 824228 14

9 3 ITAU UNIBANCO SA 301.940.31 41.065,09 128.100.65 70217 424215 15.150.48 213,98 1703
10 4 CAIXA ASSET 310.715,89 15.074.71 11.047.69 123,30 110.309,00 115,35 191.21

" 5 BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 169.367.03 6.248.91 60.462,93 767,99 59.880.66

12 6 ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA 95.636.72 5.053.01 27.381.39 253888 164.828,34

13 7 BRL DTVM 1.256,79 708.32 16.044,30 5.189.84 178.748.7
4 8 BTG PACTUAL 38.392.24 60.099.76 58.048.40 625.49 337477 24474 10.229,51 15.363,7
15 9 XP ASSET MANAGEMENT 33.863.42 13.817.39 53.798.59 24847 13.285,26 1562624 3.875.66 35128
16 10 BW GESTAO DE INVESTIMENTO LTDA 102.761.55 139,39

s 1 CREDIT SUISSE 15.598.76 226576 69.127.88 57.00 4.686,64 297
18 12 SAFRA 42.338.34 8.830.37 2939235 93,68 16.725,78 25,89 955,34 64.9
19 13 OPPORTUNITY ASSET ADM 2.177.57 44.956,12 14.944 57 169,81 76325
20 14 OLIVEIRA TRUST DTVM 1.988,73 284,21 6.603,08 41.575,88 5.274,0
21 15 REAG INVESTIMENTOS 3,50 2743749 3567189 28.134,2
2 16 BNP PARIBAS 40.260,87 302641 10.819,57 74,42 157294 5,01 373
23 17 KINEA INVESTIMENTO LTDA 11.261,02 550,73 10.780,05 12.918,42 311,69 21396
24 18 BROOKFIELD GESTAO DE ATIVOS LTDA 539141
2 19 VERDE ASSET MANAGEMENT S A 471,87 2599,85 2939557 19.735,97

26 20 SICREDI 3354834 126,39 15.770,50 14,90 2.075,02

27 2 PATRIA INVESTIMENTOS 903,13 457,31 31,67 309,21 449158
28 22 WESTERN ASSET 2243292 6.124,25 15.103,41 167 45 1.152,49

29 23 SP) 1.070.50 387677 3174913 7.384.32 37207
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Ranking Global de Administragdo de Recursos de Terceiros

Dados de administragdo de recursos de terceiros, incluindo: BIBLIOTECA DE DOCUMENTOS

* Recursos administrados em fundos de investimento, carteiras administradas e clubes de investimento por

) Formulario Ranking Global - 2.5.1
administradores 3

« InformagBes sobre ativos com abertura de ativos de renda fixa e ativos de renda variavel 280
 Distribuigdo do patriménio liquido, por segmento do investidor Metodologia - Ranking Global
« InformagBes sobre niimero de clientes dos clubes de investimento, carteiras administradas, fundos em cotas e

fundos de investimento.

O ranking é divulgado sempre no 142 dia Gtil do més.

Calendério de divulga¢des
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3

5 |AuM por Instrumento

6 |Dados em R$ milhdes

Total Global de Clubes de Investimento e . P— )
. ‘Ativos () ey e Fundos em Cotas Fundos de Investimento
[ Ordem Administrador
) Cotas de — Ativos () Cotas de Cotas de Ativos () Cotas de [l
cotas de Fundos Fundos Terceiros cotas de Fundos Fundos cotas de Fundos |

9 Fundos Praprios 5 . Fundos Praprios Terceiros Fundos Terceiros

10 1 BB DTVM SA 1.390.798.6 21.404.4 35.736.8 64,9 2512 892.328,1 18.630.3 1.369.143.0 19.714.0 6.025
it 2 | ITAU UNIBANCO SA 813.474.2 189.514.6 175.432.7 30484,9 1.442,0 619.460,8 86.460,8 622.517,6 48.2541 40.322)
12| 3 |cAaxaA 563.074.2 18725 - - 102.2 2957212 24414 561.099.4 9885 164
13| 4 |BRADESCO 536.961.0 85.965,7 64.980,2 65310 4024 339.722.1 403008 4525928 5.974,5 9.324
14| 5 | BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 362.381.2 223336 54650 108.1 180.5 155.202,0 453501 359.867.1 8.2918 29.417,
| 6 |BEM 374.844.2 - - - 1.082.3 136.770.1 32.995.7 373.7619 56.784,7 45.790)
6| 7 |NRAG 366.980.5 1.096.3 - 194,2 6425 168.903.9 291101 365.241,7 86.527.8 113.200
17| 8 |BTGPACTUAL 352.731.0 4798 20199 2.2 - 101.701.7 25.187.2 362.251,2 16151 24.147
18| 9 |BNYMELLON SERVICOS FINANGEIROS DTVM SA 3047544 4406 - - 17347 1936034 28.062.0 302.579.2 66.486,0 32.508
19| 10 |SAFRA 97.987.3 8.185.7 3835 - 97.0 89.294,8 227519 89.704,6 46122 4.425]
20| 11 |BNPPARBAS 82447.8 15.061.6 127958 27545 811 214631 10.967.9 67.305.1 34089 14.931
21| 12 | CREDIT SUISSE HEDGING GRIFFO COR VAL SA 73.866.8 260,5 - - 193 775224 28.095.1 73.5671 39.290,5 21420
22| 13 | VOTORANTIM ASSET 38.531.0 - - - 200,0 11.966.1 9353 38.331.0 27988 3192
23| 14 | SULAMERICA INVESTIMENTOS 36.159.2 6.513,1 5.994,8 2374 2.7 18417 2620.7 29.6214 2022 759
24| 15 | WESTERN ASSET 25882.2 7.684.2 11.9496 899.7 - 24099 4832 17.998.0 23070 1.045
25| 16 |MAFDTVM 24.168.2 - - - 2575 6.568,5 - 23,9106 6.869,7 3.056
26| 17 |moDAL 8.515.2 - - - 2.1 34655 - 8.487,1 - 1.489
27| 18 |BANESTES 6.614.5 - - - - 1.163.2 218.7 6.614,5 -
W 4> M| Ppag.1-indices | Pag 2 - Por Pag 3 - Por Investidor Pag 4 - Por Ativos RE Pag - 5 Por Ativos R! Pag 6 - Por Clientes ~ Pag 7 - Expediente %3 0 u ] TD
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Patrimonio Liquido - Por Classe ANBIMA

Institucbes Administradoras - R$ milhfes

Administrador

BB DTVM S.A

ITAU UNIBANCO SA

CAIXA

BRADESCO

BANCO SANTANDER (BRASIL) SA
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Caixa

Fundo

BB Previdenciario RF TP 2022

Banco do Brasil

Hdez/20 MWdez/21

ItauUnibanco

CNPJ
24.117.278/0001-01

Titulos 2024

jan/22 ®Wfev/22 MW mar/22

Gestor

BB Gestao DTVM

Bradesco

abr/22

Patrimonio Sob
Gestao

1.442.210.741.507,90

Santander

Aplicacao
IPMU
7.087.937,70

BB Previdenciario RF TP 2023

15.486.093/0001-83

BB Gestao DTVM

1.442.210.741.507,90

56.734.130,88

BB Previdenciario RF TP 2024

44.345.590/0001-60

BB Gestdo DTVM

1.442.210.741.507,90

25.910.753,70

BB Retorno Total FIC A¢bes

09.005.805/0001-00

BB Gestdo DTVM

1.442.210.741.507,90

7.556.801,51

Ul bhlw|IN| -

BB Acdes ESG Globais

22.632.237/0001-28

BB Gestao DTVM

1.442.210.741.507,90

6.522.103,99

103.811.727,78

[ 6 [Bradesco FIC FI Alocagdo Dindmica | 28.515.874/0001-09 |  Bradesco | 550.350.664.303,33 17.916.591,05
7 | Caixa Brasil TP 2023 44.683.378/0001-02 Caixa DTVM 34.754.209.781,09 76.221.941,07
8 | Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Caixa DTVM 34.754.209.781,09 49.095.336,65
9 | Caixa Fl Acdes Small Caps 15.154.220/0001-47 Caixa DTVM 34.754.209.781,09 14.964.820,13
10 | Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Caixa DTVM 34.754.209.781,09 2.310.975,72
11 | Caixa Agoes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Caixa DTVM 34.754.209.781,09 10.166.620,18
12 | Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Caixa DTVM 34.754.209.781,09 3.332.108,58

156.091.802,33

[ Itad Institucional Alocagdo Dindmica

21.838.150/0001-49

[ Itat Unibanco |

574.744.239.903,09

72.500.957,42

(150)

14 | Santander RF Ref. DI Institucional Premium

02.224.354/0001-45

Santander Asset

305.005.198.080,98

21.661.577,08

15 | Santander Ativo Renda Fixa (350)

26.507.132/0001-06

Santander Asset

305.005.198.080,98

2.625.999,24

16 | Santander Global Equiteis Délar Master

17.804.792/0001-50

Santander Asset

305.005.198.080,98

9.475.601,07

| Carteira de Titulos Pdblicos 2024 |

| Total da Carteira de Investimentos

33.763.177,39

44.742.594,02

428.826.849,99
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16- VALUE AT RISK (VAR)

O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um
calculo estatistico, o VaR mostra a exposi¢ao ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em
determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na
média e no desvio padrdo dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuicdo normal.

O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estao
em conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos — PAI 2021.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recait em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilacdes do mercado, mantando-se a volatilidade
e suas incertezas. Observamos os reflexos da oscilacdo do mercado, com alguns retornos negativos,
tantos nos fundos de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve
otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do
IPMU.
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VaR Carteira IPMU 29/4/2022

VaR no més - didria Vak no ano - didria
EXTERIOR - 2022 8,5627% 5,8555%
MULTIMERCADO - 2022 1,1825% 0,0000%|
Portfdlio Carteira IPMU 2022 1,1128% 1,5044%
RENDA FIXA 2022 0,5836% 0,7356%
RENDA VARIAVEL 2022 8,9998% 10,6231%|
Agbes
BB ACDES ESG GLOBAIS FIC AGDES BDR NIVEL | 10,3905% 11,2400%|
BB RETORNO TOTAL FIC .ﬁ(}éES 8,2104% 8,5543%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI .ﬁcaES 9,9075% 12,9509%
Multimercado
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 1,1825% 0,0000%
Renda Fixa
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,8121% 0,9385%
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,5064% 0,7390%|
BB TITULOS PUBLICOS ¥XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,2749% 0,0000%
BRADESCO .HI.OCA(,'..EO DINAMICA FIC REMDA FIXA 0,8863% 0,8135%
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,8098% 0,0000%|
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,3110% 0,1711%
ITAD INSTITUCIONAL ALOCAC.EO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,0554% 0,2135%
NTN-B 760192 20240815 1,2772% 1,417 2%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,2651% 0,4451%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,0150% 0,0388%
Exterior
CADA INSTITUCIONAL FI AC(')ES BDR NIiVEL 1 11,0261% 11,5329%|
CAIMA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 7,1853% 10,8521%)
SANTAMDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 7,5602% 8,9103%

Soma de Val no més - didria (01,/04/2022 are 28,/04/2022)5oma de ViR no ano - didria (037012022 ate 29/04/2022)
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REMDA VARIEW EL 2022

|
NTN 6 760199 20260815 gy

Portfélio Carteira IPMU 2022
Foa

PREVIDENCIARID
PREV IDENCIAR 10

REN D& FIXA

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES
PREVIDEN

CADLA S MALL CAFS ATWO FI ACGES

FIC MULTIMERCADO
SANTANDER ATIVO FI

BE TITULOS POBLICOS XIFIRENDAFIXA W
FDLA REF ERENCLA DO D1

BB AC0 ES ESG GLOBAIS FIC ACDES BOR NIVELI
BE TITULOS FOBLICOS IFCA FI RENDA FIA
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA N
CAD(A BRASIL ATIVA FIC RENDA F DA LP
CADIA INSTITUCIONAL FI AQDES BDR NRVELL
CAIKA MULTISESTOR GLOBAL BQUITIES

1
|
INVESTIMEN TO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD I

CADGA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA DE VALORES IV
B RADES CO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA =
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA T
ITAL INSTITUCI ONAL ALOCACAD DINAMICA FIC
SANTANDER INS TITUCIO NAL PREMILIM FIC REN DA
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD

Agies Multimercade Renda Fixa Exterior

valores
W 3ama de VaR no més - didria (01/04/2022 ate 29,/04/2022) W 3ama de VaR no ano - didria (03/01/2022 ate 20/04/2022)

Classificagio VM Nome
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17- INDICE DE SHARP

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracéo a relacdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um
fundo de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para
obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcancar um mesmo rendimento de
um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso esta comprometida.

SHARPE - Selic - Carteira IPMU 29/4/2022

Sharpe - 5efic no més Sharpe - Selic no ano

- diaria (p1/oa/2022 - diaria [03/01/2022

até 29/04/2022) ate 29/04/2022)
art. 101 -res. 4063 _2021 -4,7291 10,0000 3.332.108,58
art. 71 a - res. 4963_2021 2,1205 18323 44.742.594,02
art. 7 1 b- res. 4363_2021 8,7585 35170 165.954.763,35
art. 3 |- res. 4963_2021 -6,4367 -0,3906 22.521.621,64
art. 911 - res. 4963_2021 -3,9535 -5,4717 11.786.576,79
art. 9 il - res. 4863 _2021 -4,31%0 -3 0518 16.688.724,17
EXTERIOR - 2022 -4,6417 -4, 7964 21.953.196,97
MULTIMERCADD - 2022 -4,7291 10,0000 3.332.108,58
Portfdlio Carteira IPMU 2022 -2,5007 -2,4334 423.826.845,95
RENDA FIXA 2022 56,1816 2,2006 374.497.81E,31
RENDA VARIAVEL 2022 -6,4367 -0,3906 23.043.725,63
Agbes
Fundos de Investimento em Agdes - Art. 82,1
BB RETORMNO TOTAL FIC ﬂ;éES -6, 7764 -1,1928 7.556.801,51
CADLA SMALL CAPS ATIVOD FIA!;&ES -5,9530 -0, 4538 14964 820,13
Fundos de Investimento em Agbes - BDR Nivel | - Art. 82, 11
BB A;éES ESG GLOBAIS FIC .&QaES BDR NiVEL1 -4,0942 -4,0025 6.522.103,99
Exterior
Fundos de Investimento - Investimente no Exterior - Art. 92,11
CAMA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -3,3323 -4,9201 2.310.975,72
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -3,9448 -5,4077 9.475.601,07
Fundos de Investimento em Agbes - BDR Mivel | - Art. 92, 11
CANA INSTITUCIONAL FI ﬂ;éﬁ BDR NiVELI -4,3914 -3 D887 10.166.620,18

Multimercado
Fundos de Investimente Multimercado [FIM] - &rt. 10, 1

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALCDRES IV FIC MULTIMERCA DO -4,7281 00000 3.332.108,58
Renda Fixa

art.7 Il a - res_ 4963_2021 -0,0443 -0,5524 163.800.461,44
Fundos de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 72,1, b

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10,6664 443551 56.734.130,38

BE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14,8645 5,4992 7.087.937,70

BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,0378 0, 0000 25.910.753,70

CADA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10,6334 10,0000 76.221941,07
Fundos de Investimentoe em Renda Fixa - Geral - Art. 72,10, a

AU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA -6,1095 0,7026 72.500.957,42

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA -1,5126 -1,7446 2625.998,24

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI -1,6384 6,2985 21.661.577,08
Art. 75, 1,3

NTN-B 760199 20240815 2,1205 1,8325 44.742 594,02
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18- VOLATILIDADE

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade
frequéncia de sua oscilacao de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender
o historico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo
preestabelecido, e qual sera a estimativa de oscilacao do seu preco no futuro. Se o preco de um ativo
for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua cotagdo, em relagdo as flutuagdes do mercado,
oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de
lucro no curtissimo prazo.

Volatilidade - Carteira IPMU 29/4/2022

Voistilidade no  Volatilidsde no @ifimos 3 meses - mi-m aftimas 12 liimas 24 iittimes 35 aRimos 48
mies - dirin ano - disiria didria diria meses - diaria meses- disnia meses- diafis  meses - disin

[ovfoa/z02z s [pajon/2002 me (Z7/0nf2002 mE (ZE10/2021mE (30/ou/zozime [2Bfoofamcomts [29f0u/2000mE (25704 201E me
/osfmzza  2afoaaezlz  9fvalEnzz) ofoa/mee)]  2gfoefaozi)  2s/oalamz) 290/ 2027)

ark 10| - e 496 2001 LA L 319% o LR oo LR 00
it Tl e 4063 2021 257% 2a8% 3o .o [ Qo s 00
it 7l - e £963_2023 L15% 157% 1,56% o 00 oo LU 1007
k. |- res. 8063_2001 18,958 2237 s o LR oo LR 00
it 5 0- . 40652021 15,2 EITN 1977% oo [ Qo s 00
it 0 - i, 496320021 22975 23,7I% 455% o 00 oo LU 1007
EXTERKIN - 012 18,044 20,785 AR 19, 568 36,7 oo LR 00
WAULTIMERCADG - H122 240 [T 319% oo [ Qo s 00
Puartso Carbeis [PMU 2022 234% 317 L% 2ar% 329% Horn e 00
RERDA FILS 2 L 1558 1,54% 1A% 217 T4 L 00
BERDA WRRIAVEL F02 18,95 237% M 1% 2.58% mHan o 000
Agie
Fundon de bsveitimesio am A - A B9, |
B2 RETCHAD TOTAL FIC Sc0es 172 18,10 110T% 1WE1% .17 s 17745 w008
CAIRE SMALL CAPS ATIVD Bl ALTES 087 Pt 2500 B 26,Te s 2018 3008w
Fursdon da bevmitimesto am Agbes - BOW Ml |- Art. 99, 10
B2 AL TES E40 GLOBAL FIC ALGES BIR NIVEL 23,1450% 6T 2a4018% ILETELN 1345695 000N I14ETH 112500
xtmrice

Fundo de lsvmitimesin - Imesstimants ne Exbarior - Art. 99, 11

CAIKA MULTHIES TOR GLOBAL ECQUITIES IRVESTIMENTO RO EXTERCR FIC MULTIMERCADD 1515255 2 A54E% 2383345 TOANETR 18, AT L 00 R

SANTAMUER GLOBAL ECIUITIES DOUAR MASTER INVESTIMENTD KO EXTERCR FIC MULTIMERCADO 15,975 18T 1558 1TEm 56,19 18,348 18,795 1E09%
Fundos du levmatimasin am A - BDR Misl | - AL 99, 10

AR IRSTITUCIONRAL Pl AC0ES DR MivEL | 35 2% 24,275 2% T2 8,08 Lo ILE 21,57

Fundon de bsveitimesin Mulisesads [FIM] - A1, 30,

CAIKA CAPTAL PROTEGIDD BOISA DE WALORES v FIC MULTIMERCADG 1 A05N 0,000 3,15368 Er Q0o [T 0,000 Oy

Eares fina

art. ¥l a - e 4963201 LE7ER QTR AT 0,000 o000 0O o 0000
Fundon de isvetimento - 100°% Thukes Plblicon S84 -Are. ™, L b

B2 TITULCES PUBLICES P8 FI BENDA FIXS PREVIDENCIARIC L% 198% 189% 224% 231% LI% A0 A5%
2 TIPULCE PUBLICES 1) FI RERDS FIXA PREVIDENCIAISD Lom% 1568 138% LR 1558 1L14% anw B85
2 TIPULCE PUBLICES X8 Fl RENA FIXA PREVDERCLARID 25 0,00 3,055 R 00 il oo L0
ERIA BUASIL 3608 FITLLES POBLGOS 11 RENDA PSR LH% [ B, R e fy R 0
Funden de levestizesis sm Rends Fixs - Secal - A 79,08, « 8.29% 575% BE% 5.04% B56% LIT% s 1578
BAADESCT) ALDCAA DINAMI CA FIC RENDA FLN8 1A% 171% 1,765 197% 230 3,008 A41% A11%
CAIA BUASIL ATFVA FICRENDA FOG8 P BESN 0,568 i [ 171% 1,58 [y 008
AL IS TITLACHORAL Sl OCRCAD DIRAMICA FIC ENDA FiiA. [RES 0,568 BT L18% 1168 107 130 159%
SARTANDER ATI FIE RENBA P AT 0,945 845 1455 1,368 180 1AW 1,585
SARTAMDER INSTITUCIIRAL PREMILIM FIC RENELA IS ST ERENCIADO Dl B 0,085 £, ) [ 8,30 [T [
Art. T, ha
WTM-B S0 JOpam 1S 3 EaEEN ] 305458 3,3450% 5ITHR 3 A584% 57N 5, FTTEN
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Velatilidade - Carteira IPMU 23/4/2022

3ot
23,00%
20,00%
13,00%
40,00%
3,00%
S | P TN | I M. THDN | E e T | 1o - Il
‘Wlatilidsde no mas - mmmu Violatlidade no ano - ﬁun[ﬂ.ru.rmm Voistilidade nos dtimos 3 meses - difra Volatilidade nos fimos 6 meses - didria
(27012022 ate 25/042022) |ZB/10/2021 ate 2904 /2077)
R AN e SRS e AT e L | R OTAL B AT
BN AT PEELET FTA S ERADA S, PR VI CIAA T LN PUSLETE O HOA A FEFVISHRCLA R
e T MR EE M SMUA HLA PR AR AT AL SN A L TN DA HEA
LA i e RN L L
LA LAFTAG O WAL M LA POTTUOCRAS M A TN BDE WPLT
[ I [ETETY L P AL e AL S AR A
A A A AT AR ATRAS i RN R
DiLRA A TER O TR R Lo Lo =
N e s s A S - i A+ WA
[ LR AR WY L AIPR R F o)
Wi Pl - i SNE_3an Wl T
[ T———— ne
Volatilidade - Carteira IPMU 29/4/2022
30,00%
23,0085
20,008%
13,0088
40,00%
10065
0,00%
Volatilidade no mes - mtu.l‘w‘zmm walatilidsge no ano - civ-ﬂm\m'bmm mmmuﬁmzm miz?ﬂm"am Wolntilidade nos GRimos 6 meses - Siaria (28,10/2021
at 25/04/2027]
Mart. B | - res 4963_2011 Bt 90 - . 45632001 Waet. 99 - rea. 49632000 EXTERSON - 2002 MULTIMERCADD - 2022 Portfiiic Carteirs IPSV0 2022 REMOA FICA 2022 REN DA VARLAVEL 200
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19- RELATORIO DE VERIFICACAO DE REGULARIDADE

A verificacdo da regularidade dar-se-a por ap6s consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relacao
das Institui¢bes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Mdltiplos e Caixa Econdmica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao _instituicoes funcionamento

As instituicdes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

FEEEFF

———y—— v T el s

< X @ beh.govbr/estabilidadefinanceira/relacac_instituicoes_funcionamento © % o

« Relagio de InstituicBes em Funci X =

govbr ACESSO A INFORMAGAQ PARTICIPE LEGISLAGAQ OGRGAOS DO GOVERNO ¥

Lo
v
BANCO CENTRAL
Acesso a Politica Estabilidade DO BRASIL . Cédulase Publicagdes e
. . Estatisticas N
informac monetéria financeira moedas pesquisa Q

ACESSIBILIGADE _ALTO CONTRASTE _ ENGLISH

1e > Estabilidade financeira > Sistema Financeiro Nacional > Organizacdo > Instituicdes em Funcionamento no Pafs

Relacio de Instituicdes em Funcionamento no Pats (transferéncia de arquivos)

Os arquivos disponiveis para transferéncia apresentam informagdes relativas a0 més selecionado para consulta (CNP}, nome da instituicio, nome do segmenta e endereco da instituicao

Consulte a Tabela de cédigos de compensagao (Nimero-Cédigo) dos Bancos

]
v Tipos de instituigses Arquivo
L] Conglomerados
. )

i mi
m 3
d

perativa di

A aopcio v

AN NN IYe ¢ O [6/&6
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20- RELATORIO DE VERIFICACAO DE LASTRO

Consulta ao sitio da CVM — Comissao de Valores Mobiliarios: composi¢do das carteiras, comparando-
se com os respectivos regulamentos e l@minas registradas. No més em analise, os lastros referentes
aos fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a composicdo das carteiras aprovadas em seus

regulamentos.
http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg

& Fundos de Investimento X+ — .- | 4 'v‘.:--@ ]

€ 5 ¢ (A naosequo | Eonicld o 2 )

&3 Brasi CORONAVIRUS (COVID-19)  Simplifique!  Participe  Acessoainformagio  Legislagio  Canais

Irpara o conteddofl] Irpera o menufdl Irpara a buscslf ACESSIBILIDADE  ALTO-CONTRASTE  MAPADOSITE ;"'é

CVM agora é GOV.BR/CVM

Busca Avangada

VOCEESTAAQUE O - FU

i

Fundos de Investimento

WM

Aconsulta acs Fundos de Investimento registrados na CVM pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser oblidas todas as informades pablicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patriménio liquido, o
nimero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda & possivel consultar o Regulamente, o Prospecto, a Lamina

oes d a < s
Reunides do Colegiado de Informagdes essenciais, a Composicdo da carteira, s Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo

Jurisprudéncia CVM Consulte, através dos icones abaixo, os Fundos de Investimento registrados na CVM e os disponiveis na
Central de Sistemas)

— FUNDOS DE
NORMAS E ORIENTAOES INVESTIMENTO

REGISTRADOS

PROCESSOS
Lembre-se!
© Fundo 157 fol criado pelo Decreto Lel n° 157/67 eS¢ tratava de uma opcdo dada aos contribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declarac&o do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMAGAO CVM atendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislagdo

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre 0s anos-calendario 1967 & 1982 podem ter

e C O [eE]&]

@ Comissdo de Valores Mobiliarios: X + v - x
<« C @ cvmweb.cvm.govbr/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg 2 * B
5D Apps  Th EAF B Tribunal MM email IPMU 00 Péginainicial @8 Quantum Axis & Previdéncia @ Valor [ xp gt LOGIN  [E] Operadora ¥ CADPREV [ BB © Opmax

BRASIL Acesso & informagio Participe  Servicos  Legislagdo  Canais

Central de Sistemas

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Envio de Documentos Atualizacdo Cadastral Taxa e Multa SAC Mapa de Sistemas Site COVM Suporte a Sistemas

Consulta Consolidada de Fundo

Dados Gerais

INome do Fundo: ~ cneg:

B2 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAQ ATIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 25.072.554/0001-50

|administrador: =

B2 GESTAC DE RECURSOS DTVM 5.4 30.822.336/0001-65%
Atual: Data Inicio de Atividades:

EM FUNCIONAMENTO NORMAL 31/08/2016

|Data de Constituigio: Web Site:

|23/08/2016 WWW.EBDTVM.COM.BR.

Para consultar os regulamentos (a partir de 05/07/2021) e informacdes cadastrais dos fundos da Instrugdo CVM N° 555 e fundos estruturados (FIPs, Fils, FIDCs e FUNCINES), acesse o sistema SGF: clique aqui

[Documentos Associados

Balancete

Composicio da Carteira

Dados disrios (vl. Quota, Patrim. Lig.. Num. Cotistas, Captacdo e Resgate)
Regulamenta

Lamina do Fundo =

Aviso Legal: Afim de preservar a disponibilidade das informacBes ao publico em geral, este servico possui limites de acessos simultdneos e quantidade de consultas 2o site em um determinado periodo de tempo. Caso seja percebido algum tipo de
blogueio, o intervalo entre as consultas deve ser ampliado
Além disso, o servigo controla dinamicamente a |\OETQ_C§C ou blogueio de acesso e consulta através de uma lista de enderecos IP ou dominios Internet, classificando a origem como confidvel ou ndo-confidvel
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21- DELIBERAC[\(D DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se relne
ordinariamente uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de
delibera¢des que sejam urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuacao.
Dessa forma, as principais deliberacdes estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no
Portal do IPMU: www.ipmu.com.br.

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

Mt Atas do Comité de Investimentc: X + ~ - x
<« C @ ipmu.com.br/siteftransparencia/atas/investimentos/ 2 M = ([ empau)
I oApps  fh EAF M Tribunal MM email IPMU 40 Piginainicial €8 Quantum Axis @ Previdénca @ Valor [B@ xP % LOGIN [EH Operadors ¥ CADPREV [@ BB O Opmax Lista de leitura

Cémara Municipal de Ubatuba Prefertura Munucipal de Ubatuba | Previdéncia soctal | Tribunal de Contas do Estado - SP

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal de Ubatuba
¥ informagdes B Instituto W@ Financeiro  I= Legislagdo Q@ Transparéncia Beneficios @ Calendario l BoasPraticas  JJ Contatos (=}
Atas do Comité de Investimentos PMU = Transparéncia = Atas = Atas do Comité de Investimenttos

Mostrar| 10~ registros

: T
Exportar Dados: selecione abaixo a opcac desejada
csv Excel PDF Copiar para area de transferéncia Imprimir Buscar:
Instituto
ANO »  REFERENCIA »  TAMANHO TIPO

FALE CONOSCO
Pesquisar 3 U L=

A
2022 &, 02/ Fevereiro (14 022022) 63.0 MiB paf Pesquisa de @ '\:

Satisfagdo @ Q O

2022 &, 01/ Janeiro (25 01 2022, 50.8 MiB paf -

ﬂ L Digite aqui para pesquisar i = B  Area deTrabalho T00% ) ¥

M Demonstrative Financeiro— IPM1 X =4 i - x
< c @ ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/ = 3 » = ‘::.'!!.'. Em pausa :) H
IoApps  fh EAF MR Tribunal Mt email IPMU /X Piginzinicial @) Quantum Axis @ Previdéncia @ Valor [ xp g LOGIN [Ef Operadors ¥ CADPREV @ BB O Opmax » Lista de leitura
Camara Municipal de Ubatuba | Preferura Munucipal de Ubatuba | Previdencia social | Tribunal de contas do Estado - SP
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal de Ubatuba
¥ informacdes B Instituto W@ Financeiro = Legislagio  Q Transparéncia Beneficios @ calendario ol BoasPraticas  oJ Contatos Q
Demonstrative Financeiro 1FHU > Financelro > Demonsirativo Financelra
Mostrar| 10 ~ | registros 0
. Ll
Exportar Dados: selecione abaixa a opcac desejada
csv Excel PDF Copiar para area de transferéncia Imprimir Buscar:
Instituto
ANO v REFERENCIA v TAMANHO TiPO
FALE CONOSCO
Pesquisar Pesquisar Pesquisar Pesquisa o =
~A
2022 & 01/Janeiro (Relatério Financeiro) 5.1MiB pdf Pesquisa de @ N
Satisfacdo B a
2022 &, 01/ Janeiro (Volatilidade] 256.8 KiB pdf N

a = » =
ﬂ L Digite aqui para pesquisar i B  Arca deTiabalho 100% ) & ® x5c ~Gwm gD

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 89



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br
http://www.ipmu.com.br/
https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

22- RESGATE E APLICACAO

As "Aplicagdes” e os "Resgates” durante o més de abril/2022 foram realizadas em fung¢do das delibera¢des
colegiadas tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessdrios ao momento que
atravessamos, bem como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo
do instituto e demais obrigacdes da gestdo previdenciaria.

As movimentagoes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacdo, por meio do Formulario legal
denominado de: “Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR" dispostas no Portal do IPMU.

As APRs estdo também registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/
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23- MONITORAMENTO DE NOTICIAS

Com o objetivo de monitoramento de riscos e noticias, é realizado o acompanhamento
periodicamente na internet de informagdes que venham impactar ou que possam trazer algum
prejuizo para os investimentos realizados pelo IPMU.

https://br.investing.com/news/stock-market-news/acoes-da-china-sobem-com-expectativa-de-estimulo-apos-dados-fracos-da-industria-
987253

https://br.investing.com/news/economic-indicators/atividade-industrial-a-china-contrai-em-marco-no-ritmo-mais-forte-em-2-anos-mostra-
pmi-do-ca...

https://br.investing.com/news/economy/bc-da-china-busca-evitar-riscos-sistemicos-987270

https://br.investing.com/news/economic-indicators/crescimento-da-industria-da-zona-do-euro-desacelera-em-marco-mostra-pmi-987248

https://br.investing.com/news/forex-news/dolar-cai-mais-uma-vez-e-encerra-1o-trimestre-com-desvalorizcao-de-1461-987176

https://br.investing.com/news/stock-market-news/ibovespa-cai-022-perto-de-120-mil-pontos-no-trimestre-ganha-1448-987174

https://agenciadenaticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-noticias/releases/33436-ipca-foi-de-1-62-em-marco

https://www.infomoney.com.br/mercados/inflacao-nos-eua-surpreende-com-nucleo-abaixo-do-esperado-e-anima-mercado-mas-algo-muda-
na-decisao-do-fed

https://br.investing.com/news/stock-market-news/apos-fala-dura-de-diretora-do-fed-dolar-modera-queda-e-fecha-a-r-46767-990349

https://br.investing.com/news/stock-market-news/bolsas-de-ny-fecham-em-baixa-em-sessao-volatil-e-com-perda-de-folego-990352

https://br.investing.com/news/stock-market-news/com-ny-e-foco-na-inflacao-dos-eua-ibovespa-cai-069-a-1161-mil-pontos-990351

https://br.investing.com/news/economy/dolar-cai-pela-terceira-vez-seguida-e-fecha-em-r-467-990380

https://br.investing.com/news/forex-news/dolar-zera-perdas-e-se-reaproxima-de-r470-com-mercado-digerindo-inflacao-nos-eua-990267

https://www.infomoney.com.br/mercados/ibovespa-acompanha-exterior-e-recua-pela-terceira-sessao-consecutiva-dolar-cai/

https://br.investing.com/news/economy/moodys-mantem-nota-da-divida-do-governo-brasileiro-990379

https://br.investing.com/news/stock-market-news/bolsas-de-ny-fecham-em-alta-com-temporada-de-balancos-fed-e-queda-do-petroleo-
992146

https://br.investing.com/news/stock-market-news/dolar-sobe-043-com-exterior-apos-sinais-duros-do-federal-reserve-992126

https://br.investing.com/news/stock-market-news/ibovespa-cede-055-a-115-mil-pontos-no-menor-nivel-desde-17-de-marco-992125

https://www.infomoney.com.br/mercados/ibovespa-abril-2022-pior-mes-desde-marco-2020-fatores-forte-baixa/

https://oglobo.globo.com/economia/investimentos/ibovespa-encerra-abril-com-gueda-de-1010-pior-desempenho-em-um-mes-em-mais-de-
dois-a...

https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-geral.asp 1/

https://br.investing.com/indices/bm-fbovespa-unsponsored-bdrx-historical-data 1/

https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Curto-Prazo

https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Curto-Prazo

https://economia.uol.com.br/noticias/redacao/2022/05/12/alta-de-precos-se-espalha-e-ja-atinge-76-dos-itens-do-indice-de-inflacao.htm

https://www.infomoney.com.br/mercados/bolsas-mundiais-apagam-parte-das-perdas-da-semana-fala-de-powell-e-mais-assuntos-do-
mercado-hoje/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/fundos-de-investimento/boletim-de-fundos-de-investimentos/renda-fixa-supera-a-
captacao-liq...
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24- CONCLUSAO

Este Relatorio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolu¢do patrimonial e os principais
aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacdes realizadas na aplicacdo dos recursos), em consonancia com a legislagdo
em vigor e a transparéncia da gestao.

Os recursos do IPMU devem seguir as diretrizes do Ministério da Economia, do Conselho Monetério
Nacional (CMN). A Resolugdo CMN 4963/2021 e a Portaria MPS 519/2011 dispbéem sobre as
aplicagdes dos recursos financeiros dos RPPS, estabelecendo limitagdes e condigdes para a alocagao.
O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimdnio a maiores riscos.
Consequentemente, os recursos estdao alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda
variavel de grau de risco "muito baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “"Moderado”
com “Tendéncia Conservadora” busca manter a maior parte dos investimentos em fundos que
tendem a ter retornos positivos, direcitonando um percentual para aplicagdo em fundos com mais
riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e
financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensdo.

A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decisdes de investimentos e alocagdes
deliberadas pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada
pelos membros do Conselho Fiscal.

O IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2022, com aplicagdes
de acordo com a Resolucao 4963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda
fixa, renda variavel e investimento no exterior, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais
seguranca, com baixo risco de crédito, com maior objetivo de vencer a crise do coronavirus,
mantendo os recursos do IPMU com maior seguranca.

As alocagoes dos recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestao
financeira do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia
acompanhou o desempenho do mercado financeiro.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU permanecem elevados na medida em que segue o
cenario de fortes oscilacdes das cotagdes das agdes e dos precos dos ativos de emissores publicos e
privados. No tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma concentracdo dos recursos
investidos em fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais, podemos
afirmar que este fator de risco fot bem gerenciado.

Ubatuba, 13 de maio de 2022

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto
Presidente do Instituto de Previdéncia Municipal de Diretor Financeiro do Instituto de Previdéncia
Ubatuba Municipal de Ubatuba
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