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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

1- Introducao

O Relatério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
referente a0 més de julho de 2022 apresenta as operagbes dos ativos alocados em fundos de
investimentos e aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2022.

O Relatorio tem por finalidade demonstrar o cenario econdmico, as informacgdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em
consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que
compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos,
Manual Pro-Gestdo, versdo 3.2. Também busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos
da carteira de investimentos do Plano Previdenciario, detalhando os ativos financeiros que a compde,
inclusive quanto aos indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos, levando em consideracdo o
cenario econdémico do periodo de referéncia.

A estratégia de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU
tem como ponto central o respeito as condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagdes criteriosas, tanto quantitativas
quanto qualitativas.

O presente Relatério inicia-se por uma breve abordagem acerca do cenario econdmico nacional e
internacional e segue com o detalhamento da composicdo da carteira de investimentos do IPMU por
classe de ativos, perpassando pela analise dos indicadores de desempenho e risco.

Em seguida, apresenta-se a relagdo analitica dos ativos e os dados referentes ao gerenciamento de riscos,
dentre eles a volatilidade, o retorno mensal e a liquidez da carteira, além da aderéncia a Politica de
Investimentos. Acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagoes
realizadas na aplicacdo dos recursos do IPMU e da aderéncia das alocagdes e processos decisérios de
investimento a Politica de Investimentos.

O relatdério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade
e a conformidade com a Politica de Investimentos — PAI 2022, refletindo as movimentacdes financeiras que
atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

2= Legislacao aplicada

A Gestao dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislacdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no ambito do Regime Préprio
de Previdéncia:

e Resolucdo Conselho Monetario Nacional - CNM n° 4.963/2021, que dispde sobre as aplicacdes dos
recursos dos regimes préprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios;

e Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizagdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposi¢des;
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e Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, e altera redacdo da Portaria MPS 204/2008 e da Portaria MPS 402/2008;

e Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificagdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pré-Gestao RPPS";

e Politica Anual de Investimentos — PAI 2022.

3=Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a "ADESAO ao Programa de
Certificacdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios Pro-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018.
Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel Il

O Pr6 Gestao RPPS é um programa de certificacdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de
gestdo adotadas pelos RPPS. E a avaliacio por entidade certificadora externa, credenciada pela
Secretaria de Previdéncia - SPREV, do sistema de gestao existente, com a finalidade de identificar sua
conformidade as exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das ac¢des, nos respectivos niveis de
aderéncia.
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7 FUNDACAO VANZOLINI

CERTIFICADO DE CONFORMIDADE

CERTIFICADO

0 Instituto de Certificagio Qualidade Brasil

certifica que a empresa:
Gl A 5 5 o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA -
certifica que o RPPS IPMU

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA - IPMU
Rua Parand, 408 ~ Ubatuba - SP - Brasil

Enderego: Rua Parana, n°. 408, Centro, CEP: 11.680-000

Vinculado ao ente federativo do

vinculado ao ente federativo Municipio de Ubatuba
PREFEITURA MUNICIPAL DE UBATUBA B

NI A0, : Implantou os rectnsltos do
PRO-GESTAO RPPS PRO-GESTAQ RPPS

*Programa de Certificagéo Institucional e Modernizaéo da Gestdo dos Regimes Proprios de
Previdéncia Soclal da Unido, dos Estados, do Distrito Federal & dos Municipios”, instituldo
pela Portaria MPS n® 18512015, obtendo a certificagdo institucional no

Nivel |

por melo de auditoria realizada pela Fundagéo Vanzolini, tendo atendido ao estabelecido
no Manual do Pré-Gestdo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n° 312018,

Este certificado é vélido até; 30 de Outubro de 2021

Nimero do certificado: RPPS-0002-2018

Séo Paulo, 31 de Outubro de 2018,

f‘(wmcg:;cmm ALBERTO VANZOLINI

/R Cambri, 295
Al L - S P S Bewsil

A valide deste documento posdend se confirmans oo
T woe oot org beldade/

' SPREV < Pro-Gestio

“Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito

certificagao institucional no

Nivel Il

por meio de auditoria realizada pelo Instituto de Certificagao Qualidade Brasil -
ICQ Brasil, tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pro-Gestao RPPS,
aprovado pela Portaria SPREV n° 3.030/2021.

Validade do Certificado: 05/05/2024
Certificado N° - CPG: 90/2021

o

Goiania, 16 de junho de 2021
Av. Araguala, n* 1644, Ed. Albano Franoo,
3t Lacte Vila Nova - Goldnis - GO - CEP 74846070
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{/SPREV vt 23 E BRASIL
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4-CENARIO MARCOECONOMICO

Em relacdo a pandemia, a cada més que passa percebemos que de fato estamos saindo do problema,
porém importante continuarmos atentos a evolucado do quadro global, hoje estavel.

Permanece a nossa visao desfavoravel para o cenario internacional: o més de julho foi marcado
por novas revisoes baixistas nas projecdes de crescimento global, que atualmente esta abaixo de
3,0% para o biénio 2022 e 2023, enquanto os riscos em torno do cenario base seguem consideraveis,
com recente destaque para a questao geopolitica.
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A nova rodada de recuo das proje¢oes de crescimento foi reflexo, em boa parte,
da fraqueza verificada no segundo trimestre. O PIB americano recuou, enquanto
o chinés teve queda superior a esperada, num periodo marcado por medidas de
lockdownadotadas como resposta ao aumento de casos de Covid-19. Ou seja,
dados efetivamente fracos se juntam ao ajuste altista nas taxas de juros em
diversos paises, ao efeito contracionista dos precos de energia mais elevados e as
incertezas geopoliticas, resultando numa trajetdria de deterioragdo na expectativa
de crescimento global.

Do lado de politica monetaria, houve recuo na precificacdo de mercado para a
trajetdria futura de juros nos EUA e na Zona do Euro; esse movimento parece ter
refletido, em parte, as revisdes baixistas de crescimento e o desconforto com o
risco de recessdao. Do lado da inflagdo, ndo houve mudancas significativas na
tendéncia ainda desfavoravel e nem mudanca de sinalizacdo por parte dos bancos
centrais no sentido de juros mais elevados -em territdrio contracionista nos EUA e
neutro na Zona do Euro.

Por fim, dentre os riscos sob monitoramento, a questdo geopolitica (guerra na
Ucrania) gerou um desconforto adicional diante do crescente problema de
abastecimento de gds natural na Zona do Euro, que pode levar a nova rodada de
elevagdo de precos, trazendo a possibilidade de dificuldades de suprimento de
energia para a atividade produtiva na regido. Em suma, isso elevou a chance de a
Zona do Euro entrar em recessao nos proximos trimestres.

O PIB dos EUA teve recuo de 0,2% na margem no 2° trimestre, ante expectativa de mercado de
crescimento de 0,1% e contracdao de 0,4% no 1° trimestre. A contracdo na margem foi liderada
pela contribuicdo negativa estoques e pelo recuo no investimento residencial. Mais relevante para
entender a dinamica da atividade, o consumo das familias teve alta de 0,3% na margem,
desacelerando frente ao aumento de 0,5% no primeiro trimestre. O destaque positivo ficou por conta
do avanco de 4,2% das exportacdes, apos contracdo de 1,2% no trimestre anterior. O PIB dos EUA
supera o nivel do final de 2019 em 2,5%.

Apesar do recuo do PIB por dois trimestres consecutivos e dos sinais de desaceleraciao do
consumo, o Fed seguira no ciclo de aperto de juros. O comité elevou a taxa de juros basica na
reunido de julho para o intervalo entre 2,25% e 2,5% ao ano, em decisao unanime e em linha com a
expectativa do mercado. A respeito do cenario, prevalece a leitura de inflacdo elevada e com pressao
disseminada, refletindo choques de oferta e demanda relacionados a pandemia, alta da inflacdo de
alimentos e energia. Sobre atividade, os membros reconheceram que os indicadores mais recentes
apontaram desaceleracdo do consumo e producao, embora o mercado de trabalho permaneca
robusto. O comité reafirmou que segue “fortemente comprometido” com a meta de inflacdo de 2% e
manteve a sinaliza¢do que novos ajustes serao necessarios. Na entrevista apds a reunido, o presidente
do Fed, Jerome Powell, corroborou a visao de continuidade do aperto de juros, frisando que o ritmo
de aumento de 75 pb é anormal e deixando espaco aberto para uma possivel reducao da alta na
proxima reunido, para 50 pb. Diante do quadro de inflagdo pressionado e mercado de trabalho
apertado, mesmo com sinais de arrefecimento no curto prazo, contemplamos alta de 50 pb na
reunido de setembro com taxa terminal de 4%.

O Fed seguiu com seu plano de voo, e elevou a taxa basica de juros em mais 75 pontos-base, para
2,25%. Ao contrario de junho, no entanto, este aumento ja estava na conta do mercado. A curva de
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juros nos EUA continuou em sua tendéncia de queda, refletindo o temor de uma desaceleracao mais
forte da atividade econdmica, o que poderia levar o Fed a cortar os juros antes do esperado. Como
podemos ver no grafico abaixo, depois do pico em 13 de junho ultimo, a curva de juros fechou no
mesmo nivel de 30 de maio a partir do vencimento 5 anos. Nos vencimentos mais curtos (até 2 anos),
a curva ainda embute aumentos maiores das taxas de juros. Ou seja, o0 mercado vinha precificando
uma taxa de juros mais alta durante mais tempo, mas o receio de uma desaceleracdo mais forte da
atividade econdmica fez com que o mercado comecasse a precificar taxas mais baixas em prazos
mais longos.

Este movimento também foi positivo para a bolsa americana. O S&P500 subiu 9,1% no més, a maior
alta mensal desde novembro de 2020. O ddlar (em relagdo a uma cesta de moedas, medida pelo
DXY), por outro lado, continuou se valorizando, apesar de ter recuado de sua maxima em 14 de julho.

De maneira geral, este movimento foi benéfico para ativos de risco globalmente.

Atividade industrial da zona do euro contrai em julho em meio a temores de recessao

atividade industrial da zona do euro contraiu no més passado com fabricas forcadas a estocar
mercadorias ndo vendidas devido a demanda fraca, mostrou uma pesquisa nesta segunda-feira,
ampliando as preocupagdes de que o bloco pode cair em recessao.

O de industria da S&P Global caiu para 49,8 em jultho de 52,1 de junho e ante leitura preliminar de
49,6, na primeira vez abaixo da marca de 50 que separa crescimento de contracdo desde junho de
2020.

O subindice que mede a producao afundou para a minima de mais de dois anos de 46,3, contra 49,3
em junho.

"A industria da zona do euro estd afundando em uma queda cada vez mais acentuada, aumentando
os riscos de recessdo na regido. As novas encomendas ja estdo caindo a um ritmo que, excluindo os
meses de lockdown da pandemia, € o mais acentuado desde a crise da divida em 2012, com provavel
piora a frente", disse Chris Williamson, economista chefe de negdcios da S&P Global.

O subindice de novas encomendas caiu de 45,2 para 42,6, seu menor nivel desde maio de 2020,
quando a pandemia de coronavirus comecava a dominar o mundo, indicando poucas chances de
uma reviravolta em breve.

A S&P Global disse que a producdo estava caindo em todos os paises pesquisados, a ndo ser pela
Holanda, e que a taxa de declinio era particularmente preocupante na Alemanha, Franca e Italia - as
trés maiores economias do bloco.

O Banco Central Europeu (BCE) elevou a taxa de juros pela primeira vez em mais de uma
década. As taxas de juros de refinanciamento, liquidez e depdsito foram elevadas em 50 pb,
migrando para 0,5%, 0,75% e 0%, respectivamente. A expectativa de mercado era de uma alta de 25
pb, embora nas ultimas semanas a possibilidade de um aperto mais intenso tenha ganhado forca
com declaragdes de dirigentes sobre a necessidade de uma normalizacdo mais rapida da politica
monetaria. Sobre os préximos passos, o BCE avalia como apropriado a continuidade do aperto
monetario nas préximas reunides. Ademais, a autoridade monetaria anunciou a criagdo de um novo
programa para lidar com o risco de fragmentacdo dos titulos na regido, denominado Instrumento de
Protecdo a Transmissao (TPI, sigla em inglés). O TPl serd utilizado para combater dinamicas
desordenadas de mercado e contemplara essencialmente a compra de titulos publicos, embora a
compra de titulos privados seja possivel. De forma discricionaria, o acionamento do TPl dependera de
uma avaliagdo do BCE sobre as condi¢des de mercado e de transmissdo da politica monetaria. Em
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termos de abrangéncia, todos os membros sdo elegiveis ao programa, desde que sigam as regras
fiscais da Unido Europeia. Apds a divulgacdo da decisdo, a presidente do BCE, Chirstine Lagarde,
destacou que o risco inflacionario segue altista na regido, apesar da expectativa de desaceleragdo da
atividade nos proximos meses. Avaliamos que o BCE devera elevar as taxas de juros novamente em
50 pb na reunido de setembro.

Problemas economicos da China pioram com setores industrial e imobiliario

A economia da China vacilou ainda mais no inicio do segundo semestre do ano, com a industria
voltando inesperadamente a desacelerar, as perdas no setor imobiliario se aprofundando e cortes de
empregos.

Uma pesquisa privada realizada pelo Caixin e divulgada na segunda-feira mostrou que a atividade
industrial cresceu mais lentamente do que o esperado em julho, depois de ter melhorado em junho,
quando foram levantados os lockdowns generalizados contra a Covid.

Uma pesquisa oficial divulgada no domingo ja havia indicado que o setor realmente contraiu no més
passado.

Também nesta segunda-feira, uma pesquisa da China Index Academy, uma das maiores empresas
independentes de pesquisa imobiliaria do pais, mostrou que as vendas de imdveis por area util em
17 cidades rastreadas pela empresa cairam 33,4% em julho ante o més anterior, contra um salto pds-
lockdown de 88,9% em junho, uma vez que os compradores evitavam um mercado cada vez mais
repleto de vendedores desesperados.

Os principais lideres do pais na semana passada sinalizaram estar prontos para a possibilidade de
nao alcancar a meta de crescimento do governo de cerca de 5,5% para 2022, um ano no qual se
espera que o Presidente Xi Jinping assegure o terceiro mandato.

O do segundo trimestre cresceu apenas 0,4% no ano, mas as autoridades tém até agora evitado
estimulos macigos apesar dos temores de uma recessao global, das incertezas da guerra da Ucrania e
da perspectiva de lockdowns recorrentes contra a Covid no pais.

A confianca do consumidor permaneceu fragil, devido a incerteza generalizada sobre o emprego.

Na pesquisa do Caixin, um subindice de empregos na industria mergulhou para o nivel mais baixo
em 27 meses. As empresas atribuiram a reducdo de pessoal ao controle de custos, vendas reduzidas e
a ndo substituicdo de trabalhadores que sairam voluntariamente.

Na China, os dados de atividade do segundo semestre refletiram os efeitos dos fechamentos
decorrentes das medidas de controle de Covid. Frustrando as expectativas, o PIB cresceu 0,4% no
segundo trimestre em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, contra 4,8% no trimestre anterior.
Considerando os resultados de junho na comparacdo interanual, a producao industrial teve avango
de 3,9% e as vendas no varejo subiram 3,1%, resultado que representa alta na margem puxada por
vendas de veiculos e alimentagdo. Os investimentos em ativos fixos cresceram 6,1% no acumulado do
ano, com avango expressivo dos investimentos no setor industrial e no segmento de infraestrutura.
No entanto, os dados do setor imobiliario residencial seguem indicando forte retracdo dos
investimentos, das vendas e dos precos na comparacdo interanual. De maneira geral, apds forte
retragdo em abril e maio decorrentes das medidas restritivas de mobilidade, os dados de junho
indicam retomada das atividades, ainda impulsionadas pela industria e por infraestrutura. A retomada
do consumo, por sua vez, tem sido mais lenta e o setor imobilidrio continua indicando expressivo
ajuste baixista, o que mantém a cautela sobre o ritmo de crescimento da economia como um todo
neste segundo semestre.
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O fim da inflacao.

Algumas poucas deflagdes ou inflagcdes baixas na Europa, com dados anuais em recordes; inflagdo
ainda elevada nos EUA, superando as proje¢des do mercado, tanto no atacado, quanto no varejo; e
PCE mais forte, inclusive no seu nucleo.

Como, portanto, decretar o fim da inflacdo, quando o que se observa é uma continuidade das
pressoes nos indices mais recentes?

E importante ressaltar que a inflacdo ocorrida nos eventos que se descortinaram desde a pandemia
atingiu o mundo de maneira desigual, com pressdes de demanda advinda de bens ligados a
permanéncia das pessoas em casa, passando por commodities e resultantes do processo de
reabertura econdmica.

A grande questdo ndo ficou pela série de pressdes desiguais que assolou 0 mundo e que ocorreu de
maneira praticamente simultanea, mas principalmente, pela quantidade de liquidez injetada por
bancos centrais de economias desenvolvidas, para tentar debelar os efeitos das restricdes de
locomocao.

Mesmo apds o processo vacinal avancado em nivel global e a reabertura acelerada de diversas
economias, muitas autoridades monetarias continuaram a inserir volumes assombrosos, mesmo
quando os sinais de recuperagao econdmica, e pior, de inflacdo cresciam.

Sob o pretexto de temporariedade da inflagdo e um punhado de outras desculpas, a leniéncia cresceu
e o sinal de perda de controle ficou claro, forcando os bancos centrais de economias desenvolvidas a
“admitir a derrota” e iniciar o processo de altas de juros.

Neste interim, os eventos de China e Ucrania catalisaram aquilo que estava em ascensdo e criaram
um perigo real da criacdo de um perigoso cenario de estagflacdo, especialmente nos EUA e na
Europa.

Dal retornamos ao inicio de nossa analise: com tudo isso, serd mesmo o fim da inflagcdo?

Por razdes diferentes, podemos dizer que sim, mas de maneira bastante regionalizada, especialmente
entre as nagdes emergentes.

As grandes pressGes de precos mais recentes se concentraram nas commodities e nos choques de
oferta, causados pelos eventos da invasdo russa a Ucrania e da onda de COVID-19 na China, se
convertendo como um problema de oferta e afetando os precos de maneira global.

Acontece que os eventos acima estdo praticamente em um processo de amadurecimento, ou seja,
deixaram de “fazer preco” e as pressdes observadas pela sua ocorréncia quase simultanea em marco,
estao praticamente desfeitas.

As commodities igualmente entraram num ciclo de descompressdo, em especial o petroleo e
localmente, o advento da reducdo de impostos e queda dos combustiveis nas refinarias foram um
contraponto importante, levando a leitura de ao menos duas deflagdes consecutivas.

Em outros paises emergentes, o sinal de pico de inflagdo é semelhante e por razoes igualmente
semelhantes e com isso, os processos de aperto monetario comecam a se aproximar de seus
derradeiros picos.

A pressao recente do délar contra a maioria das moedas, na tensdo de uma possivel piora do aperto
monetario americano gerou grande volatilidade nos ultimos dois meses e foi um elemento que
preservou parte da inflacdo de emergentes, em meio a piora do cambio.

Ainda assim, foi possivel sentir uma sensivel mudanca nos precos e a reprecificagdo das curvas de
juros para um novo cenario de juros a caminho da estabilizacdo, como resultado de uma inflacao,
que neste momento, da sinais de fim do pior momento de pressao.

As economias centrais ainda tém um papel importante a cumprir, em especial na retirada dos
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estimulos de liquidez, de forma a combater sua inflacdo na origem e ndo mais se utilizar dos
subterflgios externos para justificar a insisténcia em uma politica que nitidamente, ndo deu certo.
Julho foi um més que em sua primeira metade, ainda sofreu as consequéncias da decisao de juros do
FOMC, com elevacao da volatilidade, porém ganhou impeto a partir do dia 14, em um ritmo positivo
para a maior parte dos ativos, com alta de 4,69% no Ibovespa, fechamento das curvas de juros a
partir do dia 20 e valorizacdo do Real frente ao dolar no mesmo periodo.

& .

Segundo trimestre mais Inflagdo global continua O Banco Central sinaliza Antecipamos juros
fraco nas principais em trajetdria gue a alta de agosto estaveis até meados do
economias provoca novas  desfavoravel, levandoa  pode ter sido a ultima. préximo ano.
revisGes baixistas para PIB perspectiva de juros
global. mais altos.

\isao do Gestor

Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més

Renda Fixa Cambio Bolsa

0 Fed elevou a taxa de juros basica em mais 75 pontos-base,
mas a mensagem do comunicade foi considerada "dovish”
pelos mercados.

A PEC do auxilio emergencial foi aprovada, provocando
dividas sobre a sustentabilidade da regra do teto de gastos.

continuou mostrando sinais de pressao nos precos livres e

Apesar de menor, em funcio do corte do ICMS, a inflacdo ‘

de alimentos.
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5= Cenario Doméstico

No Brasil, apesar da manutengdo nos bons numeros de arrecadag¢do, Divida/PIB abaixo de 80% e PIB
surpreendendo positivamente, o cendrio de eleicdes caminhando para uma polarizacdo e a
dificuldade de leitura sobre os passos que serdo dados pelo novo governo em 2023, aliado ao cenario
de incertezas Globais, continuam trazendo muita volatilidade aos mercados.

%

Encerrado o ciclo de aperto iniciado no primeiro trimestre de 2021, esperamos que o
BC mantenha os juros estdveis por um periodo mais longo, com uma Selic estavel
pelo menos até meados de 2023, condi¢cdo fundamental para provocar uma
desaceleragao consistente da inflagdo.

Além do seu efeito sobre as expectativas de inflagdo no sentido de ancoragem com as
metas, essa estratégia de politica monetaria devera ter efeitos relevantes na
inflacdo corrente, através da desaceleracdo da atividade econémica nos préximos
trimestres. Ainda que o curto prazo continue marcado por dados de atividade
positivos, os efeitos acumulados e defasados da politica monetaria restritiva serdo
mais intensos nos proximos trimestres; inclusive antecipamos modesta recessdo mais
para o final do ano.

Os impactos da politica monetaria, combinados com a expectativa de normalizacdo
das cadeias produtivas e um comportamento mais comedido do preco das
commodities e da taxa de cambio, estdo por trds da nossa proje¢ao de desaceleragiao
da inflagdo de niveis muito elevados (ao redor de 7%) neste ano para 5,5% em 2023
e algo mais préximo da meta de 3% em 2024.

5.1- Taxa Basica de Juros
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5.2- Inflacao
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5.3= Relatorio de Merxcado

Relatdrio Focus: expectativa para inflacdo e PIB melhoram para 2022, mas pioram para 2023
Movimento duplo é efeito das medidas aprovadas no Congresso, com apoio do governo, para
baixar os precos e estimular a economia a poucos meses da eleicao

O mercado continua a revisar as projecdes para a inflacdo e o desempenho da economia brasileira de
2022 e de 2023 (IPCA menor e PIB maior neste ano, mas o contrario no ano que vem), mostram dados
do Relatorio Focus, levantamento semanal do Banco Central com mais de 100 instituicdes financeiras.
A estimativa para o IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) de 2022 caiu de 7,30% na semana
passada para 7,15% agora, mas o de 2023 subiu de 5,30% para 5,33%. E a 172 semana seguida de alta
para a expectativa de inflagdo do proximo ano.

Ja a previsao para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) deste ano subiu de 1,93% para 1,97%,
mas o do préximo caiu de 0,49% para 0,40%, mostram os dados divulgados nesta segunda-feira (1°).
O movimento duplo é efeito das medidas aprovadas no Congresso Nacional, com apoio do governo
federal, para baixar os precos dos combustiveis e da conta de luz a poucos meses da eleicao e
também estimular a economia.

Apesar dos efeitos benéficos no curto prazo, as medidas tendem a piorar a inflacdo no médio e longo
prazos. Além disso, a economia deve comecar a desacelerar neste segundo semestre, como efeito da
alta de juros iniciada pelo BC em margo do ano passado para controlar a inflagéo.

Selic e cambio
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O mercado elevou a projecao para a Selic de 2023, de 10,75% para 11,00%, mas manteve a deste ano
em 13,75% (o que indica que o BC deve demorar mais para comecar a reduzir a taxa basica de juros).
Ja a estimativa para o cdmbio ndo se alterou (US$ 1 = R$ 5,20 no fim deste ano e do proximo).

Fora da meta

A projecdo para o IPCA neste e no proximo ano esta fora da meta do BC, que é de 3,5% para 2022 e
3,25% para 2023, com tolerancia de 1,5 ponto percentual (ou seja: ela sera cumprida se o indice ficar
entre 2% a 5% neste ano e entre 1,75% e 4,75% no proximo). Caso isso ocorra, a meta sera
descumprida por trés anos consecutivos.

Desancoragem das expectativas

O Focus também mostra sinais de desancoragem de expectativas mais ampla, com as estimativas do
IPCA para 2024 acima do centro da meta pela terceira semana seguida (3,30%), pois a meta para 2024
e 2025 é de 3,00% (também com margem de 1,5 ponto porcentual).

Essa desancoragem em relacao a inflacdo pode exigir da autoridade monetaria um prolongamento do
ciclo de alta dos juros. A Selic esta em 13,25% ao ano atualmente, e nesta semana o Comité de
Politica Monetaria (Copom) vai definir se eleva a taxa em mais 0,25 ou 0,5 ponto percentual.

Leamoanmaosas | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2022 2023
.Ag regado Ha4 Ha1 Hoi Comp. Rresp.  Sdias Resp. Haa Ha1 Hoi Comp. Resp.  Sdias Resp.
semanas semana %% semanal + #  gteis *++l semanas semana %1 cemanal * % uteis phd

IPCA (variacao %) 7,96 730 715 W (%) 138 711 107 5,01 530 533 A (17} 138 532 107
PIB Total (variacao % sobre ano anterior) 1,51 193 197 A (5 97 1% 58 0,50 049 040 W (2) 92 046 56
Cambio (R$fUSS) 5.09 520 520 = (1) 116 525 17 510 520 520 = (1) 113 520 16
Selic (% a.a) 13,75 1375 1375 = (6) 131 1400 86 10,50 10,75 1L00 & (1) 128 11,00 B3
IGP-M (variagdo %) 1322 11,59 1134 ¥ (5 78 1130 51 4,65 477 480 & (B) 74 4,99 50
IPCA Administrados (variagdo %) 3.51 001 -075 w (1) 82 -0.9%4 62 599 706 T.08 & (1D) 75 7.08 59
Conta corrente (US$ bilhdes) -18,00  -1800 -1800 = (6} 23 -18.00 1 -3230 -30,00 -29.00 A (3) 20 -30,00 9
Balanga comercial (US$ bilhdes) 68,36 6350 67,20 W (1) M 6615 10 8000 6000 BOD0 = (2) 0 59,75 8
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 60,00 5785 5625 W (1) 24 6000 10 6500 60,75 60,50 W (1) 1 7500 8
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 59,00 59,00 5915 & (1) 0 5940 9 6200 6360 63,80 4 (3) 19 6460 9
Resultado primario (% do PIB) 0,10 0,22 030 A (2 29 0.30 14 -0.10 030 0,30 = (1) 27 040 13
Resultado nominal (% do PIB) -6, 70 -6,80 -680 = (1) 0 -690 9 -1.60 170 -1 = (1) 19 -7,70 9

6- Aplicagdoes Financeiras

No més de julho, o movimento de restricdo de politica monetaria ganhou tracdo nas principais
economias globais. Nos EUA, a nova rodada de aceleragao inflacionaria foi mais um fator levando o
Federal Reserve a decidir por um aumento de 0,75% na taxa de juros basica.

No entanto, a indicacao de desaceleracdo suave buscada pelo Fedgerou efeito positivo para as Bolsas
globais, que fecharam o més em expressiva alta.
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Localmente, pelo lado fiscal, o cenario para as contas publicas se tornou mais desafiador. Em relacdo
a inflagcdo, observamos melhora na janela mensal. Na renda fixa, observamos relativa estabilidade nos
juros futuros, em meio a piora para as perspectivas fiscais e para a atividade econdmica global.

Na renda variavel, o Ibovespa apresentou melhora, em linha com o més positivo para os indices
internacionais. Por fim, no cambio, o real ganhou terreno frente ao dolar.

No més de julho, o enfraquecimento da economia global se tornou mais evidente. Além de quedas
substanciais dos PMlIs globais, sobretudo na zona do euro, se destaca também a contragdo do PIB
americano pelo segundo trimestre seguido, com razoavel desaceleracdo do mercado de imodveis
residenciais. Na China, este mesmo setor é fonte de renovada preocupagdo dado o desempenho fraco
das vendas por periodo prolongado. Por sua vez, a inflagdo global segue resistente. Apesar de haver
evidéncias de que a inflacdo global esteja perto do pico, os indicadores de nlcleo vém mostrando
continua deterioracdo ao redor do mundo. Ademais, a inflagdo de salarios segue subindo. No todo, o
cenario de atividade mais fraca com inflagdo alta e qualitativamente em deterioragdo impde desafios
crescentes a politica monetaria global.

O cenario inflacionario domeéstico continuou desafiador. O patamar elevado da inflacdo de servicos
sugere maior persisténcia de pressdes, influenciando o horizonte relevante para a politica monetaria.
As expectativas para o préximo ano, segundo a pesquisa Focus, seguiram em elevacdo, o que é
consistente com a forte redugdo da ociosidade da economia nos ultimos meses, em particular no
mercado de trabalho. Ademais, a aproximacdo das elei¢cdes e a compressao da renda real das familias
motivou a aprovacdo de novo aumento das transferéncias governamentais para familias vulneraveis,
que se somam ao estimulo ja promovido pelo corte de impostos sobre combustiveis, energia e
comunicagoes. Apesar de estes cortes reduzirem a inflacdo no curto prazo, o maior estimulo fiscal
atua na diregao oposta da politica monetaria ao longo do horizonte relevante para o Copom e devera
dificultar ainda mais sua atuacao.

6.1- Renda Fixa

No cenario doméstico de taxas de juros, a chamada “PEC das bondades”, que aumenta os gastos em
mais de R$ 40 bilhGes além do teto, apesar de ja ser uma noticia conhecida, continuou pesando nas
expectativas. A queda da inflacdo no curto prazo, em funcdo do corte do ICMS sobre combustiveis e
outros produtos, ndo foi suficiente para aliviar as expectativas para a inflagdo do ano que vem, dado
que o restante do indice veio sem surpresas, com a continuidade da pressdao sobre precos livres e
alimentos. Ou seja, no front inflacionario, ndo houve noticia positiva que contrabalangasse o aumento
do risco fiscal percebido.

No ambito internacional, apesar da alta de 9,1% da inflacdo americana em 12 meses, a nova rodada
de recuo do PIB trimestral dos EUA e o potencial risco de recessao serviram como gatilho para um
fechamento da curva futura de juros dos EUA.

Com a falta de alivio no IPCA, o mercado ja precifica a continuidade do ciclo de alta dos juros, além
dos 13,75% que ja foram prometidos na ultima reunido do Copom. A possibilidade de o BC avancgar
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em terreno ainda mais restritivo aumentou, seja pela auséncia de sinais positivos na inflacdo, seja pelo
aumento do risco fiscal.

Por outro lado, a percepcao de aumento do risco de uma recessao nos Estados Unidos pressionou
para baixo as taxas de juros globalmente, contrabalancando o cenario local. Com isso, as taxas
prefixadas terminaram o més em leve baixa de 4 a 6 pontos-base, a depender do prazo. As taxas reais,
no entanto, subiram em fun¢do da queda das expectativas de inflagdo no curto prazo, fazendo com
que os cupons das NTNs-B na parte curta da curva de juros subissem entre 40 e 70 pontos-base,
enquanto a parte mais longa subiu entre 20 e 30 pontos-base, ainda em funcao da percepgado do risco
fiscal.

Na Renda Fixa Brasil continuamos vendo a curva de juros bem aberta e elevada, por conta das
eleicdes e incertezas politico/econOmicas, agravadas pelas novas concessdes de estimulos a
populacdo, dificeis de serem tiradas a partir do ano que vem. A alta de juros globais é outro fator
relevante nesse contexto. Em vista disso, continuamos com bons prémios em toda curva de juros e
nossa visdao é que assim que atingirmos o teto das altas previstas na Selic, entendemos ser um bom
momento para avaliar o retorno de alocacao nas estratégias IMA e Pré Fixadas.

Prefixados acima de um ano registraram as melhores performances de julho

IRF-M 1+ nao apresentava o maior retorno entre os subindices do IMA desde dezembro de 2021 O
IMA Geral, que reflete a carteira de titulos publicos marcada a mercado, valorizou 0,47% em julho,
acumulando retorno de 4,98% no ano. O destaque entre os subindices foi do IRF-M 1+, que expressa
uma carteira com vencimentos acima de um ano: ele apresentou a maior rentabilidade do més, de
1,20%, o que nao acontecia desde dezembro de 2021.

A performance positiva do IRF-M1+, que conta com duration de 640 dias Uteils, sugere que parte dos
investidores ja possa ter convergido suas expectativas para patamares mais baixos de inflacdo no
médio prazo, fato ratificado pela expectativa Focus para o intervalo entre 13 e 24 meses. Ja o

IRF-M 1 (que reflete os prefixados de até um ano) também apresentou variacdo positiva, de 1,05%,
correspondendo a uma rentabilidade de 6,09% no ano.

Na ponta inversa, o IMA-B5+, que replica a carteira das NTN-Bs acima de cinco anos, teve o pior
resultado entre os subindices em julho, com recuo de 1,84%, acumulando variacdo de 0,16% no ano.
Como a precificacdo desses papéis esta correlacionada as expectativas de longo prazo da economia
(@ duration da carteira é de 2642 dias Uteis), o resultado decorre das incertezas atuais dos
investidores, sobretudo em funcédo do ciclo eleitoral e das dividas quanto ao cenario externo e a
manutencao do arcabouco fiscal doméstico.

No ano, a carteira do IMA-S (LFTs marcadas a mercado) manteve a melhor performance, com
valorizacdo de 6,75% no periodo — no més, o indice variou 1,04%. O IMA-B5 (NTN-Bs até cinco anos),
que se manteve estavel em julho, vem em seguida, com 6,75%.

Entre os subindices de titulos corporativos marcados a mercado e refletido no IDA (indice de
Debentures ANBIMA), apenas o IDA-DI (debéntures indexadas a taxa DI diaria), que apresenta a
menor duration, registrou retorno mensal positivo. Em julho, este indice avancou 1,13% e obteve
variagdo de 7,7% no ano. O IDA-IPCA (debéntures indexadas ao IPCA) apresentou variacdo negativa
de 1,04% no més, com destaque para a queda do IDA-IPCA ex-Infraestrutura, que recuou 1,45%
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Juros e Cambio

Depois de atingir a pior cotacao desde janeiro, com desvalorizacdo de mais de 4% no més até 21 de
julho, o real acabou o més com leve valorizagcdo de 1,0%. Isto aconteceu porque o Fed deixou de
sinalizar uma politica monetaria mais dura, o que foi interpretado pelo mercado como uma
mensagem “dovish”. Com isso, o dolar se desvalorizou globalmente nos ultimos dias do més,
beneficiando também o real.

Avaliamos que, do ponto de vista fundamentalista, o real encontra-se préximo do seu valor justo.
Uma valorizacao adicional mais consistente da moeda deveria ocorrer somente com a reducao do
risco-pats, o que depende de um equacionamento mais definitivo da questao fiscal.

Os ativos de risco apresentaram uma descompressdao ao longo do més, liderada pelos bons
resultados das empresas americanas e pela leitura mais positiva do mercado em relagdo a decisdo do
FED. O receio de uma desaceleracdo econdmica global se acentuou com a divulgagdo de dados de
atividade mais fracos, principalmente na Europa. O mercado se encontra num equilibrio instavel entre
preocupacao com inflacdo e recessdo. No caso americano, acreditamos que uma desaceleragdo mais
acentuada s6 acontecera se estimulada pelo préprio FED. Dessa forma, retomamos posi¢des tomadas
em juros na curva americana e estamos mantendo posi¢cbes tomadas em alguns paises emergentes,
incluindo Brasil. No livro de moedas, continuamos acreditando em um délar global mais forte e
carregamos uma posi¢ao comprada contra algumas moedas.

&

@

Localmente, os juros reais e nominais
apresentaram volatilidade em virtude

Para os ativos de crédito privado,
observamos relativa estabilidade nos

A frente, seguiremos com
posicionamento na direcdo de alta
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da agenda fiscal delicada e do temor spreads, embora o carrego siga dos juros futuros internacionais,
de recessdo no cenario internacional. | atrativo, gerando retornos acima do apesar da recente piora nas
No fechamento do més, as curvas benchmark. O fluxo de entrada para a projecdes de crescimento. Nesse
mostraram relativa estabilidade. classe permanece. sentido, o processo inflacionario

global segue como determinante em
nossa matriz de riscos. Localmente,
seguimos com posicionamento
bastante cauteloso, com algum viés
para exposicdo tatica aplicada nos
juros nominais.

6.1.1- Desempenho

|Titulos Piblicos Federais 129/1ul /2022
| Papel IPCA | NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
L Intervalo Indicativo
Codigo Data_ . Dal_:a de Tx. Tx. _T)c. _ PU
SELIC Base/Emissdo | Vencimento | Compra | Venda | Indicativas Minimo | Maximo | Minimo Maximo
(DO) (D0) (D+1) (D+1)

760199 15/07/2000 15/08/2022 25,1550 | 24,8196 25,0132 4.063,816688 | 23,0509 | 27,4537 23,3490 27,7839
760100 15/07/2000 15/03/2023 7,7799 | 7,7440 7, 7499 4.033,835628| 74622 8,9006 7,1842 B8,6343
760199 15/07/2000 15/05/2023 7, 7656 7,7346 7,7488 3.986,321108| 7,6186 8,6473 7,3413 8,3789
760199 15/07/2000 15/08/2024 65,6812 | 65,6471 65,6690 4.046,354972| 6,6142 7,1993 65,4121 6,9971
760199 15/07/2000 15/05/2025 65,2690 56,2365 65,2517 4.012,850480| 6,1189 56,6925 5,9805 6,5542
760199 15/07/2000 15/08/2026 65,0145 | 5,9855 5,9989 4.094,184369| 58468 56,3778 5,7245 6,2556
760199 15/07/2000 15/05/2027 65,0283 5,9996 65,0130 4.035,150936| 5,8620 65,3642 5,7449 6,2471
760199 15/07/2000 15/08/2028 56,0434 | 6,0073 56,0226 4,091,776956| 5,8603 56,3198 5,7654 6,2249
760199 15/07/2000 15/08/2030 65,0530 56,0222 65,0332 4.090,537377| 5,8816 6,2969 5,7949 6,2100
760199 15/07/2000 15/08/2032 56,1425 | 6,1035 56,1211 4,062,632910| 5,9710 6,3557 5,8985 6,2830
760199 15/07/2000 15/05/2035 65,2137 56,1755 65,1908 3.976,671527 | 6,0305 6,3860 5,9835 6,3387
760199 15/07/2000 15/08/2040 56,2342 | £,1939 56,2120 4.011,682645| 6,0643 56,3884 6,0215 6,3452
760199 15/07/2000 15/05/2045 65,2725 56,2281 65,2480 3.926,825325| 6,0933 56,4021 6,0658 6,3743
760199 15/07/2000 15/08/2050 56,2735 | 6,2399 56,2578 3.970,449720| 6,1120 56,4109 6,0811 6,3794
760199 15/07/2000 15/05/2055 65,2803 6,2403 65,2593 3.904,417253| 6,1198 56,4148 6,0858 6,3801
760199 15/07/2000 15/08/2060 56,2876 | 6,2492 56,2718 3.950,0090340| 6,1336 56,4256 6,1007 6,3919

Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

0s precos unitarios sdo calculados a partir da projecdo para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamente Macreecondémico da

ANBIMA

para o més, a excecao do periodo entre o dia de divulgacio do IPCA final & o dia 15 do miés corrente, caso em que & utilizado o

proprio indice do

més anterior, divulgado pelo IBGE.

Projecdo IPCA para Julho:

Media apurada pela Comité de Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA: -0,66%
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IMA - Indice de Mercado ANBIMA

QuadoResumo v M® | E0O  xs® | svO | a0 | a0

e Mercado ANBIMA

IRF-M

1 29/07/2022|12.716,198488 | 0,0842 | 1,0497 | 6,0902 | 81101 |10,2568 | 10,54 136 3533.707.336 121 15.363,22 |14.447.953,06 | 200 0,7032 11

IRIF_;M 29/07/2022 |15.568,743668 | 04247 | 1,1986 | 1,3414 | 1,009 |-2,3670 | 15,52 640 815.141.708 287 24,142,536 |15.463.142,21| 576 59,0845 |11
IRF-M (29/07/2022 |14.627,673081 | 0,2867 | 1,1465 | 3,3631 | 3,4154 | 1,9681 | 26,06 | 436 |1.368.849.044 408 39.505,79 |33.913.095,27 | 662 35,6942 |11
IM?-B 29/07/2022| 7.775,502337 | 0,2649 | 0,0109 | 6,6212 | 10,0422 | 15,6069 | 16,09 433 844.859.583 1.515 6.096,61 |24.488.085,22| 641 35,93%0 1
ms'TB 29/07/2022 | 9.433,512213 | 04202 | -1,8357 | 0,1563 | -3,2174 | -2,8861 | 14,60  2.642 | 766.602.352 637 1.031,64 | 4.127.729,02 |5.064| 165,03% |6
IMA-B |29/07/2022 | 8.300,784254 | 0,3387 | -0,8773 | 3,4309 | 3,2515 | 5,8601 | 30,68 | 1485 |[1.611.461.935 2,152 7.128,25 |28.6135.814,24|2.743| 81,6336 8
IMA-5 |29/07/2022 | 5.342,895547 | 0,0501 | 1,0404 | 6,7484 | 59,8862 | 12,2450 | 41,17 1 2.162.565.158 267 630,94 |7.509.63530 | 1 0,0000
IMA-

GERAL |29/07/2022 | 6.498,743109 | 0,2034 | 04642 | 4,7716 | 58822 | 65,8955 | 97,92 | 582 |[5.142.880.137| 2.827 47.264,98 |70.038.544,82|1.037| 27,0952
ex-C

(;E"‘R,xL 29/07/2022 | 6.629,428140 | 0,2004 | 04715 | 4,9807 | 59488 | 7,7234 |100,00) 602 |(5.252.149.648| 2.827 47.264,98 |70.038.544,82|1.064| 27,5049

* Segmento Extragrupo. Dados Provisorios
Fonte: ANBIMA

7,0000%

6,6628%
6,0000% 6,5074%

6,0902%

5,0000%

4,7716%
4,0000%

3,4309%

3,0000%

2,0000%

1,9414%

1,0000%

0,1563%
=

0,0000%
ano

EIRFM1 H®IRFM 1+ MIRFM Total HIMA-B5 ®IMA-B5+ HIMA-BTotal HMIMA-Geral HIDKA2 ®CDI

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo - Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 17


mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Y )
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba
7,0000%
6,0000%
5,0000%
4,0000%
3,0000%
2,0000%
1,0000%
0,0000%
ano
M IRFM1 6,0902%
M IRFM 1+ 1,9414%
H IRFM Total 3,3631%
HIMA-B5 6,6212%
& IMA-B 5+ 0,1563%
= IMA-B Total 3,4309%
u IMA-Geral 4,7716%
i IDKA 2 6,6628%
M CDI 6,5074%

Principais indices de Renda Fixa
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4,000%

3,000%

2,000%

1,000%

0,000%

-1,000%

-2,000%

-3,000% ,

Jan Fev mar Abr Mai Junho Julho

 IRFM1 0,629% 0,744% 0,889% 0,745% 0,950% 0,931% 1,050%
| IRFM 1+ -0,496% 0,478% 0,813% -0,532% 0,391% 0,086% 1,199%
“IRFM Total |  -0,080% 0,584% 0,845% -0,123% 0,582% 0,368% 1,147%
®IMA-B 5 0,113% 1,063% 2,608% 1,556% 0,782% 0,334% 0,311%
IMA-B 5+ -1,606% 0,010% 3,559% 0,079% 1,159% -1,104% -1,836%
®IMA-BTotal|  -0,734% 0,545% 3,071% 0,831% 0,965% -0,364% -0,877%
i IMA-Geral 0,098% 0,716% 1,552% 0,513% 0,916% 0,421% 0,464%
i IDKA 2 0,052% 0,138% 2,539% 1,510% 0,821% 0,473% -0,173%
DI 0,732% 0,755% 0,927% 0,830% 1,030% 1,015% 1,035%

6.2=- Renda Variavel
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A bolsa local caminhou sem direcdo definida durante praticamente todo o més de julho. No fim do
més, no entanto, o Ibovespa seguiu as bolsas globais na percepcdo de um Fed mais “dovish’, e
fechou em alta de 4,7%.

Para avaliar o potencial de alta da bolsa, estimamos o crescimento dos lucros nos proximos 12 meses
e assumimos um P/L de 8,0x ao final deste periodo (no final de julho, o P/L da bolsa, de acordo com
nossas estimativas de crescimento de lucros, fechou em 6,7x). Estimamos crescimento dos lucros em
16% em 2022, queda de 6% em 2023 e crescimento de 1% em 2024. Considerando, portanto, que a
bolsa esteja com um P/L de 8,0x daqui a um ano (em jul/23), e assumindo o crescimento projetado
dos lucros para os 12 meses seguintes (até jul/24) conforme descrito acima, o IBrX deveria subir cerca
de 29% nos préximos 12 meses, considerando o seu preco de fechamento em jul/22. Ha que se
considerar que o P/L considerado para este exercicio esta significativamente abaixo da média dos
ultimos 5 anos, mais proxima de 11,5. Obviamente, um eventual re-rating da bolsa local para
multiplos P/L mais altos é dependente de uma melhora na percepcao de risco-pais e de uma redugao
do custo de oportunidade no mercado local (juros reais longos mais baixos).

Na RV doméstica, os melhores nimeros de PIB e os indicativos de uma inflacdo mais fraca nos
proximos meses, aliado a um cenario menos pessimista nos EUA e China, fizeram com que o
IBOVESPA fechasse no positivo em Julho/2022. Para frente, apesar de entendermos que estamos em
uma boa janela de avaliagdo da estratégia olhando um horizonte de médio/longo prazo, no curto,
continuaremos com muita volatilidade, pelos pontos ja comentados acima e oferta de 02 digitos no
mercado de RF. Continuamos reforcando que, nesse cenario, liquidez é fundamental.

Na RV Internacional, apesar da previsao de baixa nos PIBs Globais e inflagdo pressionada, mantemos a
visdo positiva para os investimentos offshore, dado ao potencial retorno no LP e hedge que esses
investimentos trazem para a carteira dos RPPS. Especificamente nos EUA, a expectativa de inflacdo
menor que o esperado e os melhores resultados das empresas no 2° trimestre, trouxeram um
excelente resultado para a RV em julho/2022, o que reforca a tese que vinhamos comentando nos
meses anteriores. Por esse motivo continuamos recomendando a estratégia ao longo de
2022. Naturalmente temos que continuar acompanhando os dados de inflagdo por la. Vale reforgar
gue em um horizonte de médio/longo prazo, sempre avaliamos os EUA como uma boa opcao de
diversificacao do portfolio dos RPPS.

O Ibovespa subiu 4,7% em julho e recuperou o patamar de 100.000 pontos. As bolsas globais tiveram
bom desempenho impactadas pelo movimento dos juros americanos descrito acima, e nos ultimos
dias, pelos fortes resultados de grandes empresas americanas. O S&P subiu 9,1%, melhor
desempenho desde 2020. Apesar da melhora, como ainda enxergamos muitas incertezas a frente,
optamos por manter exposicao liquida relativamente estavel com aumento dos trades relativos,
aumentando significativamente a exposicao bruta. Posi¢des de long/short entre commodities, e entre
bolsas sdo exemplos disso. Os bons fundamentos e valuation atrativo permanecem para os setores
elétricos, financeiro e energia, que se mantém como tema central da carteira. Neste més,
aumentamos algumas posi¢des no segmento de consumo, em empresas lideres e mais bem
posicionadas, pois acreditamos que estas terdo desempenho superior as suas comparaveis.

O risco de recessao nos EUA, que poderia levar a uma mudanca na atuagdo do Fedpara uma linha
menos restritiva, serviu como gatilho para a alta dos principais indices de renda variavel globais.
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O

Localmente, a Bolsa fechou o més de
julho no territério positivo, porém
com alta mais timida do que a

Setorialmente, destacamos os
expressivos ganhos dos setores de

mineracdo e tecnologia. Por outro

A
negativa

frente, seguimos
para a

internacional. Desta forma, as ultimas

com

renda variavel

visdo

observada nos mercados | lado, o setor de consumo continuou | divulgagdes macroecondmicas piores
desenvolvidos. sofrendo na margem. para inflagdo e atividade devem
exercer pressao  negativa  nos
principais indices de bolsas.
Localmente, a perspectiva também é
de exposicdo direcional levemente
negativa, tendo em vista os riscos
globais e locais.
6.2.1- Desempenho
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Mdez/20 ®dez/21 wjan/22 mfev/22 wmar/22 wabr/22 wmai/22 wjun/22 wjul/22
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112.143  113.141

111.350
104.822 107.876 "0

Ibovespa

Grafico dos indices - IBOVESPA
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Ibovespa Dados Historicos

Periodo:

Baixar dados 01/01/2022 - 31/0772022
Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
Jul 22 103.165 98.542 103.989 95.267 12,93M 4,69%
Jun 22 98.542 111.351 12.709 97.758 243,63M -11,50%
Mai 22 111.351 107 876 112.690 102.386 276,34M 3,22%
Abr 22 107.876 120.001 121.628 107.876 213,6TM -10,10%
Mar 22 119.999 113.143 120.900 107.781 279,08M 6,06%
Fev 22 113.142 112.143 115.735 109.125 235,49M 0.89%
Jan 22 12144 104 823 113.057 100.850 258,10M 6,98%
Alta: 121.628 Baixa: 95.267 Diferenca: 26.361 Média: 109.460 Var%: -2

S&P 500 Dados Historicos

Periodo:

Baixar dados 01/01/2022 - 210712022 | BB |
Data Urtimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
Jul 22 4.130,29 377921 4.140,00 372025 - 9,11%
Jun 22 378538 4.156,10 4.177,60 3.636,82 = -8,39%
Mai 22 413215 413270 4.307,90 3.810,50 - 0,01%
Abr 22 413193 4547 90 458390 412387 - -8,80%
Mar 22 4 53041 435808 4 637,90 415720 - 3,58%
Fev 22 437379 452135 459510 411450 - -3,14%
Jan 22 451555 4.781,00 4.817.88 422154 - -5,26%
Alta: 4.817.88 Baixa: 3.636.82 Diferenca: 1.181,06 Média: 4.228,50 Var%: -13,34
indice Small Cap Dados Histéricos

Periodo:

Baixar dados 01/01/2022 - 31/07/2022
Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%
Jul 22 1.997,55 1.899,50 2.007,36 1.852,12 - 5,16%
Jun 22 1.899,60 2.270,28 23197 1.877,75 - -16,33%
Mai 22 2.270,26 231243 2.333,29 209733 - -1.82%
Abr 22 231244 252340 259271 2.300,00 - -8,36%
Mar 22 252341 231907 2.578,56 217815 - 8,81%
Fev 22 2.319,07 2.446,03 2.468,00 224438 - -5,19%
Jan 22 2.446,03 2.365,28 244923 2.074,96 - 3,42%
Alta: 2.592,71 Baixa: 1.852,12 Diferenca: 740,59 Média: 2.252,62 Var%: -15,55
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BDRs Nio Patrocinados GLOBAL Dados Histoéricos

Periodo:
Baixar dados 01/01/2022 - 31/07/2022 | /= |

Data Ultimo Abertura Maxima Minima Vol. Var%

Jul 22 11.985,54 11.133,98 12.428,73 11.133,98 - 7,65%

Jun 22 11.133,98 11.046,35 11.709,84 10.596,48 - 0,79%

Mai 22 11.046,35 11.545,66 11.959,14 10.443,18 - -4,32%

Abr 22 11.544 97 12539,82 12.539,82 11.504,01 - -6,96%

Mar 22 12.408,84 12.923,82 13.045,79 11.970,53 - -3,98%

Fev 22 1292348 14.001,46 14.108,16 11.750,56 - -6,82%

Jan 22 13.868,77 15.366,22 15.998,77 13.245,03 - -9,83%

Alta: 15.998,77 Baixa: 10.443,18 Diferenca: 5.555,59 Média: 12.130,28 Var%: -22,08
Evolugdo dos indi
IBOVESPA IBRX50 IBRX100
Comportamento no Dia Comportamento no Dia Comportamento no Dia
IBOVESPA Pontos  IBRXS0 Pontos  IBrX100 Pontos
Abertura 102596  Abertura 17145  Abertura 43793
Minirmo 102514  Minimo 17125 Minimo 43.761
Maximao 103989 Maximo 17399 Maximo 44.389
Fechamento 103164  Fecharmento 17253  Fechamento 44 044
Média Aritimeética 103.257 Média Aritimética 17.267  Média Aritimeética 44.07
Média Ponderada 103288 Meédia Ponderada 17274  Média Ponderada 44,090
Comportamento das Agdes Comportamento das A¢des Comportamento das Agdes
IBOVESPA Agdes IBRX50 Agdes 1BrX100 Agdes
Altas 37 Altas 18 Altas 28
Baixas 52  Baixas 30 Baixas 59
Estdveis 1 Estdveis Estaveis 1
Sermn Negociagdes Semn Negociagdes - Sem Negociagdes -
Total a0 Total 45 Tota 98
Minimo no ano 968120 -14JUL  Minimo no ano 15967 - 14 JUL  Minimo no ano 41013 - 14 JUL
Maxirmeo no ano 121570 - 01 ABR  Maximo no ano 20437 -01ABR  Maximo no ano 52081 - 01 AEBR
Evolug@io dos Fechamentos Evolugdo dos Fechamentos Evoluc@o dos Fechamentos
IBOVESPA (96) IBRX50 (%)  1BrX100 (26)
Do dia 055% Dodia 0,63% Dodia 057%
Ontem 114%  Ontemn 117% Ontemn 112%
Na sernana 0,00% Nasemana 0,00% Masemana 0,00%
Em uma semana 4.29% Em uma semana 461%  Emuma semana 432%
No més 4,69% No més 454% MNomeés 4405
Emum més 3,.56% Em ummeés 319% Emum més 319%
No ano -158% No ano -143%  Noano 1.57%
Emum ano -17.91% Em umano -1891% Emum ano -19,17%
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BDRX

Comportamento no Dia

I DIVIDENDOS

Comportamento no Dia

IFIL Pontos BDRX Pontoes | DIVIDENDOS Pontos
Abertura 1242  Abertura .844  Abertura 6.765
Minirmo 1242 Minimo N.844  Minimo 6.747
Maximo 1248  Maximo 12032 Méximo 6.831
Fechamento 1248 Fechamento 1985 Fechamento 6.773
Média Aritimética 1246  Média Aritimética 11969 Media Aritimetica 6.786
Média Ponderada .245  Meédia Ponderada - Média Ponderada 6.784
Comportamento das Agdes Comportamento das Agdes Comportamento das Agoes

IFIL Acbes BDRX Agbes | DIVIDENDOS Agbes
Altas 52  Altas - Altas 22
Baixas 14  Baixas - Baixas 24
Estaveis Estéveis - Estaveis 1
Sem Negociagdes Sern Negociagdes - Sem Negociacbes -
Total 66 Total 264 Tota 47

Minimo no ano

Maximo no ano

Na7 - 14 MAR
1255 - 03 JUN

Minimo no ano

Maximo no ano

10571 - 24 MAI

15849 - 04 JAN

Minimo no ano

Maximo no ano

6127 - 06 JAN
7429 - 01 ABR

Evoluctio dos Fechamentos

Evolugdo dos Fechamentos

Evolugdo dos Fechamentos

IFIL (26) BDRX (%@) 1 DIVIDENDOS

Do dia 0,44% Do dia 085% Dodia 0,
Ontemn 027% Ontem 029% Ontem 0,7
Ma sernana 0,00% MNasemana 0,00% Nasemana 0,0
Em uma semana 0,78% Em uma semana -2,14% Em uma semana 25
Mo més 073% Només 7B65% Només 1,9
Em um més 088% Emum més T715% Emum més 1,315
Mo ano 0,18% Noano -2208% Noano 6,6
Erm um ano -020% Emumano -892% Emumano =23

Principais indices de Renda Varidvel 2022
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20,000%
15,000%
10,000%
5,000%
0,000%
-5,000%
-10,000%
-15,000%
-20,000% — X X - : :
janeiro fevereiro margo abril maio junho julho
H Ibovespa 6,980% 0,890% 6,060% -10,100% 3,220% -11,500% 4,690%
H IBRX-50 7,650% 1,740% 5,430% -10,510% 3,300% -11,670% 4,540%
M IBRX-100 6,870% 1,460% 5,960% -10,110% 3,230% -11,560% 4,400%
H Iconsumo 2,250% -2,510% 5,740% -14,190% -3,020% -11,750% 9,180%
M Imobilidrio 10,280% -6,940% 5,720% -6,620% -4,470% -11,580% 8,730%
H Ifinanceiro 17,120% -1,310% 7,530% -11,960% 6,250% -12,830% 3,600%
i Small Caps 3,420% -5,190% 8,810% -8,360% -1,820% 16,330% 5,160%
i |dividendos 7,470% -2,320% 10,000% -5,190% 4,260% -8,380% 1,980%
u BDRX -9,830% -6,820% -3,980% -6,960% -4,320% 0,790% 7,650%
M S&P 500 -5,260% -3,140% 3,580% -8,800% 0,010% -8,390% 9,110%
Principais indices de Renda Varidvel (jan-jul 2022)
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-25,000%
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Z. Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou
valorizacdo no més .
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A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos — PAI 2022, elaborada pelos membros do
Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administracdo e ratificada pelos
membros do Conselho Fiscal.
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A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos de renda fixa (87,84%), renda
variavel (4,63%), alocacao no investimento no exterior (6,75%) e fundos estruturados/multimercado

(0,78%), dentro dos limites permitidos pela Resolucgdo CMN n° 3922/2010 e compativel com os
requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2022.

Investimento Estruturado; 0,78%

Exterior; 6,75%

~__

Renda Variavel;
4,63%

Renda Fixa; 87,84%

Investimento
Exterior; Estruturado;

29.222.683,76 _\ / 3.380.822,81

Renda Variavel; —_—
20.052.628,16

\ Renda Fixa;

380.282.310,27
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Renda Variavel +
Exterior; 12,16%

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdo moderada”, com exposicdo em fundos
compostos por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estao diversificados, com concentracao em maior volume em "“IPCA”
seguido de "IMA-B Total". De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (10 fundos) da carteira de investimentos do IPMU s&o fundos
“renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo
titulos publicos ou privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem
acompanhado de perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor
desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo
de resgates.

Ordem Fundo de Renda Fixa CNPJ E;;g};g?; % PL
1 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° 1 B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° I B 100%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° I B 100%
4 Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A 60%
5 Caixa Brasil TP 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° I B 100%
6 Caixa Brasil TP 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° 1 B 100%
7 Itau Institucional Alocacdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° I B 100%
8 Santander RF Referenciado DI Institucional Premium (150) 02.224.354/0001-45 Artigo 7° Il A 60%
9 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A 60%
10 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° | A 100%
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19%
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Os investimentos em Renda Variavel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR" e
“Estruturados/Multimercado”. A aplicagcdo neste segmento de investimentos vem evoluindo ao longo
dos anos, pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos, elevou a aplicacdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final
de 2020, para 18,44% do PL no final de 2021, e encerrou o0 més em 18,00%. Ja em 2022 diante da
grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos foi de diminuir a
exposicao neste segmento, fechando o més em 12,16%.

Fundos Renda Variavel Resolucao
4963/2021
BB Retorno Total FIC Acbes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
2 BB Ac¢des ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il 10%
3 Caixa FI Acdes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
4 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Il 10%
5 Caixa Acoes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° 1lI 10%
6 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 109 | 10%
[ 7 | Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° 1l 10%
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Caixa Global Equities
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Caixa Agoes BDR
20%

Z.1=- Evolugcao da Carteira de Investimentos

A evolucdo dos investimentos do IPMU dos ultimos meses reflete a desvalorizacdo acentuada no
primeiro trimestre de 2020, com alguns periodos de recuperacdo, desde o ano de 2020, resultado
devido a volatilidade dos mercados financeiros em decorréncia do Coronavirus.

O ano de 2021 n3do foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas na
recuperacdo das economias (externa e domeéstica) em decorréncia da Covid-19 e no cenario
domeéstico as perspectivas de controle fiscal.

O ano de 2022 inicia com retracao nos investimentos, reflexo da grande volatilidade dos mercados
financeiros. De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retragdo
no patriménio do IPMU, reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de
investimentos apresenta exposicao em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam
vértices mais longos. Com a diversificacdo nos ativos que compdem os investimentos do IPMU, as
retragdes poderdo ser menores, com a possibilidade de rapida recuperacdo, mesmo que de forma
gradual.
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O retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 nao superou a “meta atuarial”
devido as conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do
Covid 19. Esta situacdao permaneceu em 2021. Em 2022, a rentabilidade nominal da “carteira de
investimentos” no méses de jan/22 (-0,41%), fev/22 (0,01%), mar/22 (2,00%), abr/22 (0,37%),
maio/22 (0,46%), junho (-0,38%) e 2022 (2,46%), foram de percentuais muito inferiores em
relacdo a "meta atuarial” do periodo de (INPC + 4,85% a.a) 8,10% refletindo a grande volatilidade do
mercado financeiro, em especial nos investimentos no exterior.

Desde 2020 vivemos momentos de grande volatilidade causada por uma crise sanitaria, que reflete na
economia, diante das incertezas quanto ao fim da pandemia. Com dificuldade de estabelecimento de
expectativas confiaveis, os prémios de riscos tendem a crescer e os mercados ficam com fortes
volatilidades. No Brasil tem fatores/aspectos com forte influéncia sobre os mercados: situacao das
contas publicas, questdes politicas, questdes fiscais, continuidade de auxilios emergenciais,
crescimento da inflagdo e a postura de autoridade monetaria do Banco Central.
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Carteira de Investimentos
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Z.2=- Composicao dos Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU é composta
por 16 (dezesseis) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com vencimento

para 2024.

‘ Ordem Fundo CNPJ :;;‘3’};332‘1 % PL
1 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° 1 B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 Artigo 7° | B 100%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° 1 B 100%
4 BB Retorno Total FIC A¢oes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
5 BB Ac¢des ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il 10%
6 Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A 60%
7 Caixa Brasil Titulos Publicos 2023 44.683.378/0001-02 Artigo 7° 1 B 100%
8 Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° 1 B 100%
9 Caixa FI A¢bes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
10 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° || 10%
11 Caixa Acdes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il 10%
12 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 109 | 10%
13 Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI 00.832.435/0001-00 Artigo 7° Il A 60%
14 Santander RF Ref. DI Institucional Premium (150) 02.224.354/0001-45 Artigo 7° Il A 60%
15 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A 60%
16 Santander Global Equiteis Do6lar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° |l 10%
| 17 [Carteira de Titulos Publicos 2024 | Artigo7°1A [ 100%
Z.3= Rentabilidade dos Investimentos
Rua Parana n® 408 - Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 35



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

O patrimbnio do IPMU apresentou variagdo positiva no més, refletindo a grande volatilidade dos
mercados financeiros:

Fundo CNPJ | Cota 30/06/2022 | Cota 31/07/2022 Rentabilidade |
1 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 1,976603140 1,992925349 0,8258%
2 BB Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 2,766446566 2,768599868 0,0778%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 1,057523928 1,054051109 -0,3284%
4 BB Retorno Total FIC Agoes 09.005.805/0001-00 1,056828248 1,102560159 4,3273%
5 BB Ac¢des ESG Globais 22.632.237/0001-28 2,030971276 2,188103817 7,7368%
6 | Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 1,339228200 1,343809700 0,34210%
7 Caixa Brasil Titulo Puablico 2023 44.683.378/0001-02 1,030003284 1,030809200 0,07824%
8 Caixa Brasil Titulo Publico 2024 20.139.959/0001-78 1,609575000 1,604410470 -0,32086%
9 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 1.094,915966000 1.101,715191270 0,6210%
10 Caixa Fl Agoes Small Caps 15.154.220/0001-47 1,297948000 1,362599820 4,9811%
11 | Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 764,840805770 814,246507600 6,4596%
12 Caixa Acdes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 4,943933000 5,333368650 7,8770%
13 | Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 1,120565460 1,129378510 0,7865%
14 | Itau Institucional Referenciado DI 00.832.435/0001-00 [ 3.549,222691000 3.586,514239000 1,0507%
15 | Santander RF Ref. DI Institucional Premium (150) 02.224.354/0001-45 207,418797900 209,585000000 1,0444%
16 | Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 13,802007800 13,888930600 0,6298%
17 | Santander Global Equiteis Dolar Master 17.804.792/0001-50 36,263206400 38,721195700 6,7782%
18 | Carteira de Titulos Pablicos 2024 | 4.058,904137000 [  4.046,354972000 -0,3092%
H Renda Fixa ®Renda Variavel uExterior ® Estruturados
22.285.625,74
5.475.775,91
ﬁ 2.120.190,50 382.795,00
[
Valorizagdo -628.508,69 -orizagﬁo ‘ -1.972,19
-6.628.980,24
-11.147.015,14
. Enquadramento . o a - .
Investimentos jun/22 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo | Consolidado
4963/21
Renda Fixa Artigo 72 1 A 45.256.781,13 10,57% 107.693,52 0,00 107.693,52
Renda Fixa Artigo 721 B 240.746.000,23 56,23% 674.092,97 0,00 674.092,97
Renda Fixa Artigo 72 lll A 92.409.481,23 21,58% 791.075,15 0,00 791.075,15
Renda Variavel Artigo 82| 19.143.887,46 4,47% 0,00 | -3.311.363,49| -3.311.363,49
Investimento Exterior Artigo 92 11.143.024,06 2,60% 32.926,49 -47.676,06 -14.749,57
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Investimento Exterior Artigo 92 111 16.073.938,06 3,75% 81.542,37 0,00 81.542,37
Fundos Estruturados Artigo 101 3.354.440,72 0,78% 7.518,95 0,00 7.518,95
Total 428.127.552,89 100,00% 1.694.849,45 | -3.359.039,55| -1.664.190,10
. Enguadramento . o N N .
Investimentos 4963/21 jul/22 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo | Consolidado
Renda Fixa Artigo 72 1 A 45.116.857,94 10,42% 0,00 -139.923,19 -139.923,19
Renda Fixa Artigo 721 B 258.332.760,55 59,67% 173.209,22 -216.448,90 -43.239,68
Renda Fixa Artigo 72 Il A 76.832.691,78 17,75% 685.156,93 -29.358,38 655.798,55
Renda Variavel Artigo 82 | 20.052.628,16 4,63% 908.740,70 0,00 908.740,70
Investimento Exterior Artigo 92 Il 11.891.398,21 2,75% 748.374,15 0,00 748.374,15
Investimento Exterior Artigo 92 Il 17.331.285,55 4,00% 1.257.347,49 0,00 1.257.347,49
Fundos Estruturados Artigo 10 | 3.380.822,81 0,78% 26.382,09 0,00 26.382,09
Total 432.938.445,00 100,00% 3.799.210,58 -385.730,47 3.413.480,11
Mjan Efev Emar HEabr Emai Hjun jul
8.278.765,43
3.413.480,11
1.592.440,63 187861594
79.579,05
H Rentabilidade
-1.720.780,17 -1.664.190,10

Retorno Més

% PL IPMU

julho/2022

Caixa Titulos Publicos 2023 76.425.376,67 56.946,78 17,653% 0,0700%
BB Titulos Publicos 2023 73.775.000,23 57.379,13 17,041% 0,0778%
Itall Institucional Referenciado DI 54.308.363,20 564.682,81 12,544% 1,0300%
BB Titulos Publicos 2024 50.599.309,42 -138.607,03 11,687% -0,3283%
Caixa Titulos Publicos 2024 50.318.209,10 -77.841,87 11,622% -0,3200%
Titulos Publicos 2024 45.116.857,94 -139.923,19 10,421% 0,0000%
Bradesco Alocagdo Dinamica 18.186.313,05 62.003,27 4,201% 0,3400%
Caixa Fl A¢des Small Caps 12.898.836,49 612.016,24 2,979% 4,9811%
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Caixa Acoes BDR Nivel | 10.567.550,36 771.628,81 2,441% 7,8800%
Santander Global Equities IE 9.578.561,16 608.039,09 2,212% 6,7782%
BB Titulos Publicos 2022 7.214.865,13 58.883,31 1,666% 0,8228%
BB Acdes Retorno Total 7.153.791,67 296.724,46 1,652% 4,3272%
BB Acoes ESG Globais 6.763.735,19 485.718,68 1,562% 7,7368%
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 3.380.822,81 26.382,09 0,781% 0,7865%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.780.462,77 17.403,83 0,642% 0,6298%
Caixa Multigestor Equities IE 2.312.837,05 140.335,06 0,534% 6,4596%
Santander Institucional Premium 1.557.552,76 41.067,02 0,360% 1,0444%
Caixa Renda Fixa Ativo 0,00 -29.358,38 0,000% 0,6210%
Patriménio | 432.938.445,00 | 3.413.480,11 |

Acumulado

Julho/2022

Variacoes Dez/2021

Valorizagao

Desvalorizagdo

‘ Artigo 7° | A (100% PL) 43.823.480,80 2.689.464,63 -145.768,31 2.543.696,32 45.116.857,94
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 4.383.840,80 2.689.464,63 -145.768,31 2.543.696,32 45.116.857,94
223.048.862,69 14.772.595,98 -453.382,00 14.319.213,98 258.332.760,55
BB Previdenciério Alocagdo 59.866.135,88 239.535,14 0,00 239.535,14 0,00
BB Previdenciario Titulos 2022 6.866.421,86 539.990,13 0,00 539.990,13 7.214.865,13
BB Previdenciario Titulos 2023 0,00 3.438.955,22 0,00 3.438.955,22 73.775.000,23
BB Previdenciario Titulos 2024 0,00 1.638.291,58 -167.280,67 1.471.010,91 50.599.309,42
Caixa Brasil Titulos 2023 0,00 4.520.906,34 0,00 4.520.906,34 76.425.376,67
Caixa Brasil Titulos 2024 0,00 116.050,97 -77.841,87 38.209,10 50.318.209,10
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.867.880,87 525.449,00 -208.259,46 317.189,54 0,00
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 73.353.555,61 788.789,44 0,00 788.789,44 0,00
Itad Institucional Alocacdo Dindmica 70.094.868,47 2.964.628,16 0,00 2.964.628,16 0,00
78.786.264,00 4.823.565,13 -29.358,38 4.794.206,75 76.832.691,78
Bradesco FIC FI Alocagdo 17.414.093,23 772.219,82 0,00 772.219,82 18.186.313,05
BB Previdenciario Retorno Total 15.876.837,38 20.288,29 0,00 20.288,29 0,00
Caixa Brasil RF Ativa 16.294.765,71 1.633.281,97 -29.358,38 1.603.923,59 0,00
Itau Institucional Referenciado DI 0,00 1.248.866,57 0,00 1.248.866,57 54.308.363,20
Santander RF Ativo (350) 2.372.570,61 126.892,16 0,00 126.892,16 2.780.462,77
Santander Fl Institucional Premium (150) 0,00 828.374,94 0,00 828.374,94 1.557.552,76
Santander RF Ativo (150) 26.827.997,07 193.641,38 0,00 193.641,38 0,00
39.913.094,65 5.475.775,91 -6.628.980,24 -1.153.204,33 20.052.628,16
BB Retorno Total FIC AgBes 7.883.674,54 1.033.775,96 -1.763.658,83 -729.882,87 7.153.791,67
Caixa Fl Agdes Small Cap Ativo 15.256.837,89 2.507.320,01 -4.865.321,41 -2.358.001,40 12.898.836,49
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| Caixa FI Acoes Infraestrutura | 16.772.582,22 1.934.679,94 0,00 1.934.679,94 0,00

Artigo 9° Il (até 10% PL) 16.032.413,96 781.300,64 -4.922.316,38 -4.141.015,74 11.891.398,21

Caixa Multigestor Equities 3.240.843,71 173.261,55 -1.101.268,21 -928.006,66 2.312.837,05

Santander Global Equities 12.791.570,25 608.039,09 -3.821.048,17 -3.213.009,08 9.578.561,16

‘ Artigo 9° Il (até 10% PL) 22.217.094,45 1.338.889,86 -6.224.698,76 -4.885.808,90 17.331.285,55

BB Ac¢des ESG Globais 8.643.846,83 486.867,64 -2.366.979,28 -1.880.111,64 6.763.735,19

Caixa Agbes BDR Nivel | 13.573.247,62 852.022,22 -3.857.719,48 -3.005.697,26 10.567.550,36

‘ Artigo 10° | (até 10% PL) 0,00 382.795,00 -1.972,19 380.822,81 3.380.822,81

Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 0,00 382.795,00 -1.972,19 380.822,81 3.380.822,81
Consolidado 423.821.210,55 30.264.387,15 -18.406.476,26 11.857.910,89 432.938.445,00

8- Controle de Risco

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, ha uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o
seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relagdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplica¢des financeiras disponiveis
no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicées de mercado. E o risco de
variacbes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes e outros indices). E ligado as
oscilacdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicacbes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducédo do risco da carteira a0 mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sdo baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opgao
para os investidores, tornou-se uma obrigagdo. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatérios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.
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“GRAFICO
Drawdown - 19/01/2022 & 30/06/2022 (diaria)
0,00% R
-10,00%
20,00%
30,00%
-40,00%
01/02/2022 01/03/2022 01/0412022 01/05/2022 01/06/2022 01/07/2022
Ativo Retorno  Volatilidade  Inicio do Maximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown  Méaximo Drawdown
I CDI 496% 007 %
art. 101 -res. 4963 2021 1181%  1566% 0710212022 1440312022 -154 %
art. 71a-res. 4963 2021 6,63 % 294% 16/05/2022 30/05/2022 -0,59 %
art. 71b - res. 4963 2021 532% 241 % 16/05/2022 30/05/2022 -1.46 %
art. 7l a-res. 4963 2021 439% 0.90% 23/05/2022 2510512022 0,22 %
art. 81-res. 4963 2021 -1054% 2227T% 01/04/2022 30/06/2022 -2347%
art. 911 - res. 4963 2021 -2632%  2033% 18/01/2022 15/06/2022 -29,83%
art. 9111 - res. 4963_2021 2452%  2438% 18/01/2022 20/05/2022 -27.81%
Fortfdlio Carteira IPMU 2022 312% 302% 02/06/2022 14/06/2022 -1,08 %
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- GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Fevi2022 a Jun/2022 (mensal)
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7,50 % 1
5,00 % 1
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fevi2022 mar/2022 abri2022 mail2022 juni2022
Ativo Refomo Volatilidade Minimo Maximo
B art 101- res. 4963 2021 118% 298% 246% 385%
B art. 71a-res. 4963 2021 620% 296 % 269% 344 %
B art. 71b-res. 4963_2021 493% 247% 125% 408%
B art 7113 res. 4963 2021 401% 0,90 % 068% 131%
art B 1 - res. 4963_2021 16,70 % 21,89 % 1371% 26,06 %
art. 9 11- res. 4963_2021 19,14 % 20,38 % 15,29 % 24,16 %
B art 9 11- res. 4063_2021 1862 % 2430 % 297% 2740 %
B Portidlio Carteira IPMU 2022 275% 309 % 2% 441%
lcol 467% 0,06 % 0,00% 003 %
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9. Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagdes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro.

Meta atuarial ¢é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja
perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a
rentabilidade alcancada. Para o exercicio de 2022, considerando o resultado da duracdo o passivo do IPMU a
taxa de juros definida é de 4,85% + INPC. O desempenho da carteira em 2021 ndo estad positivo, refletindo a
instabilidade do mercado financeiro em consequéncia da pandemia do Covid 19.
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H Patrim6nio  ® Meta Atuarial

,70%

e TT———— G V)
I 8,12%

Y. 30,23%
I ) 1,67%

00? . 2 1,54%
I 1/,05%
_12 — 19,12%
T b

12,13%

11,39%
_9 o 16,57%
I O,02%
I 12 66%
I 11,51%
_1291‘y17’35%
I 1) 01%
I 14,90%
s 10,40%

13,83%
12,90%
* 25,48%
I 1),49%
I 12,62%
I 11 48%
I 1 1,94%
I 12,04%
Y 1) ,65%
15,88%
17,80%
Vs — 11 139
13,02%
I O,72%
I O 59%
_W 16,10%
[—————14 b

2,  — 6 34%

11,60%

2, 1 .027%

16,10%

E 1,07%
0,01%

= 1,36%
B 2,00%
m 2)13%
1 0,37%

= 1,40%
1 0,46%

B 0,87%
B 1,02%

7
2
0
%
)
2
2
T)
%
T)
%,
%
(23
2,
<5
%

0
V)
T)

7
2
)
)
OJJ
T)
O\;e
\')
-5,33%
2
2,
)
0{5\
)
OJG‘
)

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo - Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 44



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

e ()
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba
2,50% < E"
s~
(o]
2,00%
1,50% * - = 5
5 " 8
— B —
1,00% X o
[(e)
® <
R o
0,50% < =
ml N
o
0,00%
i/zz fev/22 mar/22 abr/22 mai/22
-0,50% < S
< o
=) S
-1,00% H Patrim6nio  ® Meta Atuarial
50,000%
45,000%
40,000%
35,000%
30,000%
25,000%
20,000%
15,000%
10,000%
5,000%
0,000% —
03 meses 06 meses 12 meses 24 meses 36 meses
= Carteira 0,449% 2,047% 1,810% 7,864% 16,494%
= \/eta Atuarial 3,326% 8,106% 17,162% 35,169% 46,099%
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10- Enquadramento

Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os
artigos da Resolugdo 3.922/10 alterada pelas Resolucdes 4.604/17 e 4.695/18.

Os investimentos também estao distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e
ratificada pelo Comité de Investimentos.

O controle desse risco sera feito por meio do acompanhamento dos relatorios de investimentos e a
mudanca de posicdo se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.
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300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
0,00 . . : | _Illlilll_ _I“I L —
Artigo 721 A Artigo 721 b Artigo 72 IV Artigo 8211 Artigo 9211 Artigo 92111 Artigo 102 |
§31/12/2019 | 62.877.843,20 | 246.181.192,1 | 92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00
u31/12/2020 | 67.704.345,18 | 208.876.680,8 | 117.515.392,1 | 30.499.354,88 0,00 0,00 0,00
i dez/2021 43.823.480,80 | 152.953.994,2 | 148.881.132,4 | 39.913.094,65 | 16.032.413,96 | 22.217.094,45 0,00
Hjan/2022 43.817.635,68 | 236.609.973,9 | 60.734.082,00 | 41.312.930,64 | 13.906.018,46 | 19.976.510,00 | 3.299.279,64
o fev/22 43.028.814,48 | 242.506.157,6 | 58.155.290,14 | 40.308.466,37 | 13.152.366,36 | 18.654.720,14 | 3.315.262,73
® mar/22 44.183.221,47 | 234.542.706,5 | 90.617.048,31 | 24.523.444,76 | 12.244.922,46 | 17.871.985,05 | 3.334.080,77
 abr/22 44.742.594,02 | 238.455.720,7 | 91.299.504,02 | 22.521.621,64 | 11.786.576,79 | 16.688.724,17 | 3.332.108,58
i mai/22 45.149.087,61 | 222.071.907,2 | 109.190.228,2 | 22.455.250,95 | 11.157.773,63 | 15.992.395,69 | 3.346.921,77
M jun/22 45.256.781,13 | 240.746.000,2 | 92.409.481,23 | 19.143.887,46 | 11.143.024,06 | 16.073.938,06 | 3.354.440,72
Hjul/22 45.116.857,94 | 258.332.760,5 | 76.832.691,78 | 20.052.628,16 | 11.891.398,21 | 17.331.285,55 | 3.380.822,81
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11- Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversdo versus
perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza
suficientemente o preco.

Anadlise de Liquidez
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12- Alocacao por Gestor

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2022 estabelece que o IPMU devera
manter seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituicdes financeiras,
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e
administradores figurem entre os 10 (dez) primeiros colocados no ranking da Anbima — Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitagdo de alocacao
por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicdes financeiras objeto de prévio
credenciamento, que atendem aos parametros tracados pela Resolugdo CMN n° 3.922/10 e suas
atualizagoes e pela Portaria MPS n°® 519/11.

Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdao publicadas no site institucional e

podem ser acessadas através do endereco eletronico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

Empresas fiscalizadas  * Fale Conosco  * Imprensa -+ 83w
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Ranking de Administradores de Fundos de Investimento

BIBLIOTECA DE DOCUMENTOS

Informagdes sobre recursos aplicados em fundos de investimento por instituicio administradora, incluindo:
« Patriménio liquide dos fundos, por Classe ANBIMA Mémdm - Renking de Administadores

r gia - Administradore
s Captacio liquida dos fundos, por Classe ANBIMA =

© ranking é divulgado mensalmento no 142 dia do més.

Calendario de divulgagdes

Ranking de Administradores - Janeiro/2022 Baixe ¢ acompanhe as datas de divulgagio desta
o de outras informacBes que divulgamos
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Ranking de Gestores de Fundos de Investimento

BIBLIOTECA DE DOCUMENTOS

Informagées sobre a gestio de recursos de terceiros no Brasil aplicados em fundos de investimento, incluindo:

Patriménio liquido dos fundos, por Classe ANBIMA y .
a P Metodologia - Ranking de Gestoras

captacdes liguidas dos fundos, por Classe ANBIMA

Patriménio liquido dos fundos, por segmento do investidor

Patriménio liquido dos fundos, por Estrutura de Gestéo (Anexo)

© ranking é divulgado sempre no 142 dia ttil do més.
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) RECURSOS:
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Ranking

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo - Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 50



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

B9 ¢-QAERVE&I- Ranking de Gestao - 202201 _valor (1) [Modo de Compatibilidace] - Microsoft Excel =0 .
Paginalnicial | Inserir  layoutdaPégina  Férmulas  Dades  Revisie  Exibicio 2 @=@ R

0§ Recortar

= ) o o FEE Autosoma -
Calibri |16 ¥ | (SR QuebrarTexto Automaticamente || Geral - ij} % Vo §< W ttesema ﬂ ﬁ
~— 23 copiar ~ - iy [8] Preencher -
Colar | _ v 0 .00 Formatagio  Formatar  Estilos de | Inserir Excluir Formatar Classificar Localizar &
" bincel de Formatagio R EIE % 0| 2 D e oma - Gl | " BT G impar e (e Setoanr-
Area de Transferéndia gl Fonte u Alinhamento gl Nimero £ Estilo Células Edigio
[ AL - #<| ANBIMA » Fundos de Investimento | Rankings v

, |Ranking de Gestdo de Fundos de Investimento
3

4 | Patrimdnio Liquido - Por Classe ANBIMA
5  Instituicdes Financeiras e Assets - R$ milhées

Cambial
3
7 1 BB DTVM S A 958 438.09 27.679.89 42.800,16 926,86 296.742,13 1.110.,89 61.176,12
3 2 BRADESCO 249.182.32 16.891.53 6144635 713.20 197.676.04 2.402.07 8.242.26 14
9 3 ITAU UNIBANCO SA 301.940.31 41.065,09 128.100,65 702,17 424215 16.150,48 213,96 1703
10 4 CAIXA ASSET 310.715.89 16.074.71 11.047.69 12330 110.309.00 115,36 191,21
1 5 BANCO SANTANDER (BRASIL) SA 169 367,03 6.248,91 60.462,93 767,99 59.880,66
12 6 ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA 95.636.72 5.053,01 27.381,39 2.536,88 164.828,34
13 7 BRL DTVM 1.256,79 708,32 16.044,30 5.189,84 176.748,7
14 8 BTG PACTUAL 38.392.24 60.099,76 58.048,40 626,49 337477 244,74 10.229,61 15.363,7
15 9 XP ASSET MANAGEMENT 33.853.42 13.817,39 53.798,59 248,47 13.285,26 162524 3.875,66 35128
16 10 BW GESTAO DE INVESTIMENTO LTDA 102.761,56 139,39
17 1 CREDIT SUISSE 16.598,76 2.265.76 69.127,38 57,00 4.686,64 297
18 12 SAFRA 42.338,34 8.830,37 2939235 93,68 16.726,78 25,89 955,34 649
19 13 OPPORTUNITY ASSET ADM 217767 44.956,12 14.944,67 169,81 7.6325

20| 14 | OLIVERATRUST DTV 1.988,73 284,21 6.603,08 415675,88 5.274,0
21 15 | REAG INVESTIMENTOS 3.50 2743749 3.571,89 281342
22| 16 |BNPPARBAS 40.260,87 3.025.41 10.819,57 74,42 1672,94 5,01 373
23| 17 | KINEAINVESTIMENTO LTDA 11.261,02 560,73 10.780,06 1291842 311,69 21396
24| 18 | BROOKFIELD GESTAO DE ATIVOS LTDA 53.914,1
25| 19 | VERDE ASSET MANAGEMENT S A 471,87 259985 29.395 6T 19.735,97

26| 20 |SICREDI 33.548,34 126,39 15.770,50 14,90 2.075,02

27| 2 PATRIA INVESTIMENTOS 903,13 457,31 3167 309,21 49158
28| 22 | WESTERN ASSET 22432,92 6.124,25 15.103.41 167,45 1.152,49

2| 23 |sp) 107050 387677 3174913 738432 3720~
W 4> 3| Pag.1-indice | Pag.2 - PL por Classa ~ Pag. 3 - PL por Segmento Pag. 4 - PL por EStrut. (Anexo) Pag. 5 - Captacio por Casse Pag. 6 - Expediente % M1 »f]
Pronto | 100% (=——0— &)

e €0 [e]E]

F PR\ Global - ANBIMA

<« ¢ (@ anbimacombi/ptt i de-investi Lhtm 2 %) & i

/\ INFORMAR

ANBIMA
/

Empresas fiscalizadas - Fale Conosco - Imprensa - (83w

Q, 0 que vocé procura?

Pagina inicial / Informar / Rankings / Fundos de Investimento /

Ranking Global de Administragdo de Recursos de Terceiros

Dados de administrag3o de recursos de tercairos, incluindo: BIBLIOTECA DE DOCUMENTOS

® Recursos administrados em fundos de carteiras i e clubes de investimento por

) Formulério Ranking Global - 2.5.1
administradores 3

o Informagdes sobre ativos com abertura de ativos de renda fixa e ativos de renda varidvel :
« Distribuigdo do patriménio liquido, por segmento do investidor Metodologia - Ranking Global
o Informagdes sobre nimero de clientes dos clubes de investimento, carteiras administradas, fundos em cotas e

fundos de investimento.
© ranking é divulgado sempre no 142 dia til do més.

Calendario de divulgagdes
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Classificacdo CVM Data
Ranking AUM Tudo v | [07/2022 -
= Classificacdo

Rank Gestdo UM § Valor
1 Tudo QS5 1.484.056.565 457,20
2 Tudo R$ 555734 12553181
3 Tudo R$ 558.860.742.427,07
4 Caixa DTVM Tudo RS 504.257.580. 646,16
5 tal Unibanco Tudo RS 328.400.620.675,01
v Tudo R$317841083.6830,72
7 Tu RS 264.457.662.515,12
8 Tudo R$173.137

- Tudo RS 107.008

10 Tudo RS 85.215
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Gestor

Patriménio Sob
Gestao

Aplicagao

IPMU

%
Participacao

1 | BB Previdenciério RF TP 2022 24.117.278/0001-01 | BB Gestdo DTVM | 1 447 710.741.507,90 7.214.865,13 0,0005%
2| B8 Previdenciario RF TP 2023 15.486.093/0001-83 | BB Gestdo DTVM | 4 445 510741.507,90 | 73.775.000,23 0,0051%
3 BB Previdenciario RF TP 2024 N
44.345.590/0001-60 | BB Gestao DTVM | /) 51074150700 | 50.599.309,42 0,0035%
4 | BB Retorno Total FIC Acdes 09.005.805/0001-00 | BB Gestdo DTVM | 1 445 »10741.507,90 7.153.791,67 0,0005%
> | BB AcGes ESG Globals 22.632.237/0001-28 | BB Gestdo DTVM | 445 510 741.507,90 6.763.735,19 0,0005%
145.506.701,64 0,0101%
‘ o ‘ Bradesco FIC Fl Alocacgo Dinamica 28.515.874/0001-09 Bradesco 550.350.664.303,33 | 18.186.313,05 0,0033%
7 Caixa Brasil Titulos Publicos 2023 .
44.683.378/0001-02 Caixa DTVM 34.754.209.781,09 76.425.376,67 0,2199%
8 Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 .
20.139.595/0001-78 Caixa DTVM 34.754.209.781,09 50.318.209,10 0,1448%
9 | Coa FlAcGes Small Caps 15.154.220/0001-47 Caixa DTVM 34.754.209.781,09 12.898.836,49 0,0371%
10 | Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Caixa DTYM 34.754.208.781,09 2312.837,05 0,0067%
11 Caixa Agdes BDR Nivel | .
17.502.937/0001-68 Caixa DTVM 34.754.209.781,09 10.567.550,36 0,0304%
12 | Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores -
44.683.343/0001-73 Caixa DTVM 34.754.209.781,09 3.380.822,81 0,0097%
155.903.632,48 0,4486%
‘ 13 ‘ Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI 00.832.435/0001-00 [tat Unibanco 574.744.239.903.09 54.308.363.20 0.0094%
Santander RF Ref. DI Institucional Premium (150
14 | Santander RF Ref. DI Institucional Premium (130) | o5 754 354/0001-45 | Santander Asset 305.005.198.080,98 155755276 0,0005%
15 | Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 | Santander Asset | 305 005 198.080.98 578046277 0.0009%
Santander Global Equiteis Délar Master
16 17.804.792/0001-50 | Santander Asset | 345 05 198.080,98 9.578.561,16 0,0031%
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13- Value at Risk (Var)

O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um
calculo estatistico, o VaR mostra a exposicdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em
determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na
média e no desvio padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuicdo normal.

O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estado
em conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos — PAIl 2021.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilacdes do mercado, mantando-se a volatilidade
e suas incertezas. Observamos os reflexos da oscilacdo do mercado, com alguns retornos negativos,
tantos nos fundos de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve

otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do
IPMU.
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14- indice de Sharp

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracao a relacdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um
fundo de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para
obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de
um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso esta comprometida.

SHARPE - Selic - Carteira IPMU 30/6/2022

Sharpe - Selicno més Sharpe - Selic no ano -
- didria (01/06/2022  diaria (03/01/2022
até 30/06/2022) até 30/06/2022)

Acoes 19.143.887.46
Fundos de Investimento em Acdes - Art. 82, | 19.143.887,46
BB RETORNO TOTAL FIC ACE)ES -7,95 -1,96 6.857.067,21
CADXA SMALL CAPS ATIVO FI AC@ES -9,68 -1,90 12 286.820,25
Multimercado 3.354.440,72
Fundos de Investimento Multimercado (FIM) - Art. 10, | 3.354.440,72
CADA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE WVALORES IV FIC MULTIMERCADO -3,13 0,00 3.354.440,72
Renda Fixa 378.412.262,59
Fundos de Investimento - 100% Titulos Publicos SELIC - Art. 72,1, b 240.746.000,23
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,81 148 73.717621,10
BB TITULOS PUBLICOS X1 Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,78 180 7.155.981,82
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -3,10 0,00 4789791645
CADXA BRASIL 2024 [V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA -3,10 -0,77 35.606.050,97
CADXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® (44683378000102) -2,83 0,00 76.368.429,89
Fundos de Investimento em Renda Fixa - Geral - Art. 7%, 11l a 92.409.481,23
BRADESCO AI.CZAC.EO DINAMICA FIC RENDA FIXA -3,60 -1,36 18.124.309,78
CAD(A BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -3,39 -0,51 14 818946 38

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -3.04 0,37 -
ITAU INSTITUCIOMAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 71.08 591 53.743.680,39
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA -3,19 -2,28 2.743.05894
SANTANDER INSTITUCIOMNAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 14,35 6,13 2.5979.485,74
Titulos Piblicos Federais - Art. 7°, 1, a 45.256.781,13
NTN-B 760199 20240815 -3,02 0,60 45.256.781,13
Exterior 27.216.962,12
Fundos de Investimento - Investimento no Exterior - Art. 92, 11 11.143.024,06
CADA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,38 -3,98 217250199
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -0,62 -4,09 B8.570.522 07
Fundos de Investimento em Acoes - BDOR Mivel I - Art. 92, Il 16.073.938,06
CADXA INSTITUCIONAL FI Af,f)ES BDR NIVELI 0,04 -3,00 9.795.921,55
BB ."-\.CE)ES ESG GLOBAIS IS FICACE}ES BDR NIVEL -0,37 -3,12 6.278.016,51

428.127.552,89
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15= Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade
frequéncia de sua oscilagao de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender
o histérico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo
preestabelecido, e qual sera a estimativa de oscilagdo do seu prego no futuro. Se o prego de um ativo
for muito volatil, por exemplo, € sinal de que sua cotagdo, em relacao as flutuagdes do mercado,
oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de
lucro no curtissimo prazo.

volatilidade - Carteira IPMU 30/6/2022
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volatilidade - Carteira IPMU 30,/6/2022
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16- Relatorio de Verificacao de Regularidade

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagdo
das Institui¢des Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e Caixa Econémica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao _instituicoes funcionamento

As instituicOes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

Ll o o o o
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|~ Relscho de Insiigbes em Func. + — —— Wl St | 4 'v‘,:,..
< X @ bebgovbr/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento @ ¥ o
goubr ACESSO A INFORMAGAO PARTICIPE LEGISLAGAO ORGAOS DO GOVERNO ¥
e B o oo .

Home > Estabilidade financeira > Sistema Financeiro Nacional > Organizagdo > Instituigdes em Funcionamento no Pais

_ L . / ~ .
Rt‘l"lgﬂo dt‘ IHSU[LUQOE‘S em Funcionamento no Pais (tr:lnsf:‘r:‘ncm dt‘ Lll'qulVOS)
Os arquivos disponiveis para transferéncia apresentam informacaes relativas 2o més selecionado para consulta (CHP), nome da instituicao, nome do segmento e endereco dz instituicao)

Consulte a Tabela de cédigos de compensagio (Numero-Cédigo) dos Bancos

il
v Tipos de instituigdes Arquivo
5] Conglemerados
o
in]
al Cooperativas de Crédi
N

le ¢ 0o Glel&)

17=- Relatorio de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios: composicdo das carteiras, comparando-
se com os respectivos regulamentos e laminas registradas. No més em analise, os lastros referentes
aos fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a composicao das carteiras aprovadas em seus

regulamentos.
http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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o Moblidos Aconsulta aos Fundos de Investimenta registrados na CVM pode ser feita por CNPJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas todas as informages plblicas dos fundos, tals como o valor didrio da cota e do patiménio liquido, o
nimero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda & possivel consultar o Regulamento, o Prospecto, a Lamina

Reunioes do Coleglado de Informagdes essenciais, a Composicdo da carteira, os Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo.

Jurisprudéncia CVM Consulte, através dos cones abaixo, 0s Fundos de o nacCvMe os fveis na
Central de Sistemas).

NORMAS E ORIENTACOES

PROCESSOS
Lembre-se!
© Fundo 157 foi criade pelo Decreto Lei n° 157/67 e se tratava de uma opgdo dada aos contribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declarag &0 do Imposto de Renda para adquiri titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMAGAO CVM atendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislagdo.

Somente as pessoas que fizeram Declaragdo de Imposto de Renda entre os anos-calendario 1967 & 1982 podem ter
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Lista de leitura

Consulta Consolidada de Fundo

|Dados Gerais

[Nome do Fundo: N

B2 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ATIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 25.078.994/0001-50
|administrador: NPy

B2 GESTAO DE RECURSOS DTVM 5.4 30.822.936/0001-63
[situagao Atual: Data Inicio de Atividades:
EM FUNCIONAMENTO NORMAL 31/08/2016

|Data de Constituigio: Web Site:

|23/08/2018 WWW.BBDTVM.COM.BR

[Documentos Associados

Balancete

Composic3o da Carteira

k_Dados dirios (VI. Quota, Patrim. Lig.. Num. Cotistas, Captacdo e Resgate)

Regulamento

Ldmina do Fundo

Para consultar os regulamentos (a partir de 05/07/2021) e infermacdes cadastrais dos fundos da Instrugdo CVM N° 555 e fundos estruturados (FIPs, Flls, FIDCs e FUNCINES), acesse o sistema SGF: cligue agui

Aviso Legal: Afim de preservar a disponibilidade das informacBes ao publico em geral, este servico possui limites de acessos simultdneos e quantidade de consultas 2o site em um determinado periodo de tempo. Caso seja percebido algum tipo de

blogueio, o intervalo entre as consultas deve ser ampliado
Além disso, o servico controla dinamicamente a |\OETQ_C§C ou blogueio de acesso e consulta através de uma lista de enderecos IP ou dominios Internet, classificando a origem como confidvel ou ndo-confidvel

0
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18- Deliberacao do Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se relne
ordinarlamente uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de
deliberagdes que sejam urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuagao.
Dessa forma, as principais deliberacbes estdo descritas nas Atas e Relatdrios Gerenciais dispostas no
Portal do IPMU: www.ipmu.com.br.

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

M Atas do Comits de Investimente X + = - bt
<« C @& ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/ 2 Y M =5 (M Empauss) i
Apps T EAF M Trbunal Mt emai IPMU s @& P éncia @ valor [ xp Mt LOGIN [E] Operadora ¥ CADPREV [@] BB ¢ Opmax » Lista de leitura
Camara Municipal de Ubatuba Prefeltura Munucipal de Ubatuba | Previdéncla Soclal | Tribunal de Cor
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal de Ubatuba
! Informagdes B Instituto @@ Financeiro (= Legislacio  Q Transparéncia Beneficios @ Calendério  wf BoasPraticas oF Contatos Q
Atas do Comité de Investimentos PMU > Transparéncia > Atas > Atas do Comite de Investimentos

Mostrar| 10 ~ registros O
. T
Exportar Dados: selecione abaixo a opcac desejada
csv Excel PDF Copiar para area de transferéncia Imprimir Buscar: -
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ANO v REFERENCIA v TAMANHO TIPO
FALE CONOSCO
Pesquisar Pesquisar Pesquisar Pesquisar s ¢ —
A
. =)
2022 &, 02/ Fevereiro (14 02 2022) 62.0 MiB paif Pesquisa de @ \"C
Satisfagdo @
2022 & 01/ Janeiro (25 01 2022) 50.8 Mg pdf B
ﬂ £ Digite aqui para pesquisar i B ArcadeTobalho  [100%) ¥ @ 25°C
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¥ Informagées [ Instituto W@ Financeiro = Legislagdo  Q Transparéncia Beneficios @@ Calendario  ul§ BoasPraticas o Contatos a
Demonstrativo Financeiro IPMU > Financelro » DemonStrativo Financelro
Mostrar| 10 ~ | registros 0
. Lk
Exportar Dados: selecione abaixo a opcao desejada
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Instituto
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19- Resgate e Aplicacao

As "Aplicacbes” e os “Resgates” durante o més de julho/2022 foram realizadas em funcdo das delibera¢des
colegiadas tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que
atravessamos, bem como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo
do instituto e demais obrigacdes da gestdo previdenciaria.

As movimentacOes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacdo, por meio do Formuléario legal
denominado de: "Autoriza¢des de Aplicacdo e Resgate — APR" dispostas no Portal do IPMU.

As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacbes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/
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20- Monitoramento das Noticias

Com o objetivo de monitoramento de riscos e noticias, é realizado o acompanhamento
periodicamente na internet de informagdes que venham impactar ou que possam trazer algum
prejuizo para os investimentos realizados pelo IPMU.

https://br.investing.com/news/stock-market-news/acoes-da-china-registram-50-ganho-sinal-com-sinais-de-recuperacao-economica-1014346

https://br.investing.com/news/economic-indicators/atividade-industrial-da-china-expande-em-junho-no-ritmo-mais-forte-em-13-meses-mostra-pmi-...

https://br.investing.com/news/forex-news/dolar-avanca-no-exterior-com-maior-procura-por-protecao-1014322

https://www.infomoney.com.br/mercados/dolar-salta-10-em-junho-mas-cai-6-em-semestre-volatil-o-que-esperar-para-a-segunda-metade-do-ano/

https://br.investing.com/news/economic-indicators/inflacao-na-zona-do-euro-tem-novo-recorde-e-reforca-expectativa-de-alta-maior-dos-juros-101...

https://www.investimentosrpps.com.br/?p=6477

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/fundos-de-investimento/boletim-de-fundos-de-investimentos/industria-de-fundos-registra-capt...

https://br.investing.com/news/stock-market-news/acoes-da-china-interrompem-5-semanas-de-altas-por-surtos-de-covid-1016199

https://br.investing.com/news/forex-news/apos-cinco-pregoes-de-alta-dolar-cai-142-com-alivio-externo-1016123

https://br.investing.com/news/economy/bc-da-china-reduz-oferta-de-dinheiro-e-sugere-saida-do-modo-de-crise-1016205
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https://br.investing.com/news/stock-market-news/juros-taxas-disparam-com-pressao-de-commodities-e-das-curvas-globais-1018881

https://portal.fgv.br/noticias/igpm-julho-2022 1/2

https://www.infomoney.com.br/mercados/viia3-qual3-petr4-vale3-5-maiores-altas-e-5-maiores-baixas-do-ibovespa-no-mes-de-julho-2022/

https://g1.globo.com/economia/noticia/2022/06/29/igp-m-inflacao-do-aluguel-fica-em-059percent-em-junho.ghtml

https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-geral.asp

https://www.westernasset.com.br/pt/research/blog/newsletter-trimestral-multimercados-2022-07-05.cfm

https://br.investing.com/indices/bm-fbovespa-unsponsored-bdrx-historical-data

https://www.sulamericainvestimentos.com.br/hoje-na-economia-28-07-2022/

https://br.investing.com/indices/small-cap-index-historical-data 1/

https://br.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data 1/

https://www.anbima.com.br/pt br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm

https://br.investing.com/news/economic-indicators/atividade-industrial-da-zona-do-euro-contrai-em-julho-em-meio-a-temores-de-recessao-1023001

https://br.investing.com/news/economic-indicators/problemas-economicos-da-china-pioram-com-setores-industrial-e-imobiliario-1022995

https://br.investing.com/news/economic-indicators/vendas-de-varejo-na-alemanha-tem-em-junho-maior-queda-anual-desde-1994-1023023

https://gestorrpps.com.br/2022/08/02/tesouro-direto-apos-forte-alta-dos-juros-papel-de-inflacao-para-2045-desvaloriza-quase-9-em-julho-entenda...

21=- Conclusao

Este Relatério Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugdo patrimonial e os principais
aspectos dos investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacdes realizadas na aplicacdo dos recursos), em consonancia com a legislacao
em vigor e a transparéncia da gestao.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimdnio a maiores riscos.
Consequentemente, os recursos estao alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda
variavel de grau de risco “muito baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “"Moderado”
com “Tendéncia Conservadora” busca manter a maior parte dos investimentos em fundos que
tendem a ter retornos positivos, direcionando um percentual para aplicagdo em fundos com mais
riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e
financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decisdes de investimentos e alocagdes
deliberadas pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragdo e ratificada
pelos membros do Conselho Fiscal.

O IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2022, com aplica¢des
de acordo com a Resolugao 4963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda
fixa, renda variavel e investimento no exterior, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais
seguranca, com baixo risco de crédito, com maior objetivo de vencer a crise do coronavirus,
mantendo os recursos do IPMU com maior seguranga.

As alocacoes dos recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo
financeira do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia
acompanhou o desempenho do mercado financeiro.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU permanecem elevados na medida em que segue o
cenario de fortes oscilacdes das cotacbes das acdes e dos precos dos ativos de emissores publicos e
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privados. No tocante ao risco de crédito na medida em que ha uma concentragdo dos recursos
investidos em fundos com carteiras formadas exclusivamente por titulos publicos federais, podemos
afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado.

Mercado Financeiro. Apesar da volatilidade em maio, os mercados de a¢des globais terminaram o
més neutros enquanto o real novamente se valorizou frente ao délar. O més pode ser dividido em
duas partes distintas. Na primeira parte do més, o pessimismo em relagdo ao crescimento global e
uma possivel recessdo nos Estados Unidos continuou afetando negativamente os precos. Nesta
temporada de balancos, algumas empresas divulgavam revisdes baixistas para a projecdao de
crescimento de lucro e receita, principalmente no setor de consumo dos Estados Unidos. Porém o
desempenho ruim foi quase completamente revertido na segunda parte de maio.

A recuperacao dos ativos foi impulsionada: (1) pela divulgacdo dos dados de crescimento e confianga
confirmando a resiliéncia da atividade, e (2) pelo discurso mais conciliador por parte das autoridades
monetarias. Este movimento reforca a necessidade de uma visdo de longo prazo para o investimento
em acoes.

Estratégia de Investimentos:

Em renda fixa, reforco no posicionamento de exposicao positiva em ativos indexados a inflacdo e
curto prazo, buscando capturar as oportunidades de prémio na curva de juros. Para Renda Variavel,
continuar acompanhando o mercado, sem movimentagao, considerando a volatilidade nos ultimos
meses, em consequéncia, desvalorizagdo dos fundos. Em Investimento no exterior, manutencdo da
exposicao em Fundo A¢des BDR Nivel | sem novos aportes, diante da grande volatilidade desde o
inicio de 2022.

Ubatuba, 12 de agosto de 2022

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto
Presidente do Instituto de Previdéncia Municipal de Diretor Financeiro do Instituto de Previdéncia
Ubatuba Municipal de Ubatuba
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