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1- INTRODUCAO

Relatdrio Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente ao
més de outubro de 2021, contemplando obriga¢des da Resolucdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolucéo
CMN n° 4.604/2017, Resolucdo CMN n° 4.695/2018, Portaria 419/2002, Portaria 185/2015 e Portaria MPS
519/2011, apresentando as operagdes dos ativos alocados em fundos de investimentos e aderéncia a Politica de
Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2021.

O Relatério Mensal de Investimentos tem por finalidade demonstrar o cenario econémico, as informacdes
relevantes sobre os investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no
més, em consonancia com a legislacdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que
compdem a carteira de investimentos do IPMU, atendendo ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual
Pr6-Gestéo, versido 3.1.

O Relatorio Mensal de Investimentos tem a finalidade de informar a sociedade os dados quantitativos e
qualitativos da carteira de investimentos do Plano Previdenciario, detalhando os ativos financeiros que a
compde, inclusive quanto aos indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos, levando em consideragao
o cenario econémico do periodo de referéncia.

A estratégia de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU tem
como ponto central o respeito as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos
ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagdes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

O presente Relatério inicia-se por uma breve abordagem acerca do cenario econémico nacional e internacional
e segue com o detalhamento da composicdo da carteira de investimentos do IPMU por classe de ativos,
perpassando pela analise dos indicadores de desempenho e risco.

Em seguida, apresenta-se a relacdo analitica dos ativos e os dados referentes ao gerenciamento de riscos,
dentre eles a volatilidade, o retorno mensal e a liquidez da carteira, além da aderéncia a Politica de
Investimentos. Acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagoes
realizadas na aplicacdo dos recursos do IPMU e da aderéncia das alocacbes e processos decisérios de
investimento a Politica de Investimentos.

O relatério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade e a
conformidade com a Politica de Investimentos, refletindo as movimentagdes financeiras que atenderam aos
requisitos legais e as previsdes da Politica de Investimentos e que atende as necessidades da gestdo dos
investimentos.

Ao final, resume-se a estratégia deciséria de alocacdo adotada no periodo em analise.

2- LEGISLACAO APLICADA

A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislacdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no ambito do Regime Préprio
de Previdéncia:

e Resolucdo Conselho Monetario Nacional - CNM n° 3.922/2010, bem como as alteracdes trazidas pelas
Resolugdes no 4.604/2018 e no 4.695/2018, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

e Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizacdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposi¢des;

e Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, e altera redacdo da Portaria MPS 204/2008 e da Portaria MPS 402/2008;
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e Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificacido
Institucional e Modernizagcdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pré-Gestdo RPPS";

e Politica Anual de Investimentos — PAI 2021.

3- CERTIFICACAO INSTITUCIONAL RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a "ADESAO ao Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pr6-Gestao RPPS”, em 04 de abril de 2018.

Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcancou o Nivel Ill.

O Pr6 Gestdo RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestao
adotadas pelos RPPS. E a avaliacio por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as
exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das a¢des, nos respectivos niveis de aderéncia.

1 FUNDACAO VANZOLINI
CERTIFICADO DE CONFORMIDADE

A FUNDAGAO CARLOS ALBERTO VANZOLINI
certifica que o RPPS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA - IPMU
Rua Parand, 408 - Ubatuba ~ SP - Brasil
vinculado ao ente federativo
PREFEITURA MUNICIPAL DE UBATUBA
implementou os requisitos do

PRO GESTAO RPPS

"Programa de Certificaga izagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de
Previdéncia Soclal da Unido, dos Esladns do Distrito Federal e dos Municipios”, instituldo
pela Portaria MPS n® 185/2015, obtendo a certificagéo institucional no

Nivel |

por meio de auditoria realizada pela Fundagéo Vanzolini, tendo atendido ao estabelecido
no Manual do Pré-Gestdo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n° 3/2018.

Este certificado é valido até: 30 de Outubro de 2021

Namero do certificado: RPPS-0002-2018

Sao Paulo, 31 de Outubro de 2018,

N \
FUNDAGHO CARLOS ALBERTO VANZOLINI
&m s Canbort, 255
ARl Lo - Sk Palo - S~ Brasi
A valiade deste dorumento puderd 7 confirmnts e
USRS

U'SPREV. (jprocesio

CERTIFICADO

O Instituto de Certificagdo Qualidade Brasil
certifica que a empresa:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA -
IPMU

Enderego: Rua Parana, n°. 408, Centro, CEP: 11.680-000

Vinculado ao ente federativo do
Municipio de Ubatuba

Implantou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

“Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos
Regimes Proprios de Prewdencm Social da Unlao dos Estados, do Distrito

certifi icagdo institucional no

Nivel Il

por meio de auditoria realizada pelo Instituto de Certificagao Qualidade Brasil -
ICQ Brasil, tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pro-Gestao RPPS,
aprovado pela Portaria SPREV n® 3.030/2021.

Validade do Certificado: 05/05/2024
Certificado N° - CPG: 90/2021

Av. Ar 1644, Ed. Albano Franoo,
3t Locts VI Goldnis - GO — CEP 74845070

“ §?REV ( Pré-Gesto

Previdénci
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4= CENARIO MACROECONOMICO

Outubro foi um més dificil para o Brasil, no qual o ruido politico pesou fortemente ao afastar o mercado local
da recuperagdo global dos ativos com a série positiva de resultados corporativos, 83% acima das expectativas
no exterior.

A possibilidade cada vez mais concreta do fapering nos EUA, o que eleva o peso dos dados do mercado de
trabalho a serem divulgados.

Por outro lado, tal recuperagdo global também foi marcada por um incremento de diversos indices
inflacionarios acima das expectativas nas economias centrais, o que suscitou o inicio da retirada de estimulos
nos EUA, a qual pode se tornar um evento de proporcdes mundiais.

Neste caso, o Brasil teria perdido por completo o bonus de um délar mais fraco e favoravel as economias
emergentes em termos inflacionarios, apesar dos problemas nas relagbes comerciais, e recebera o 6nus de
uma pressdo cambial continua, mesmo que se consiga avancar em qualquer dos pontos travados em nossa
agenda de reforma.

5- CENARIO INTERNACIONAL

No contexto internacional, temores de calote da gigante de construcdo chinesa Evergrande, o peso do
continuo choque de oferta, aceleracdo da inflagdo global e especulacdo com commodiities de energia (gas
natural, petréleo e carvdo) foi compensado pelos resultados corporativos acima das expectativas para o
terceiro trimestre, trazendo o alento da recuperacdo econdmica.

Ainda assim, o come¢o do més ficou marcado pelos eventos acima citados e o temor de retirada dos
estimulos por parte do Federal Reserve.

Ocorreu em volume que ndo assustou o mercado, ajudado pelo posicionamento do presidente da
instituicdo, Jerome Powell, contrario a retirada de estimulos e elevacao de juros.

De qualquer maneira, a inflacgdo no mundo ndo tem sido temporéria conforme as expectativas das
autoridades monetarias e nem tem o porqué sé-la, afinal os programas de liquidez e de auxilio a populacdo
continuam, mesmo com o arrefecimento da pandemia, a China ndo da sinais de que resolveu o problema de
choque de oferta e a guerra retérica contra o petréleo tem tido pesada resposta dos paises produtores.
Presidentes dos Bancos Centrais de economias centrais ja4 admitem que a inflacdo dura mais do que se
esperava, como confirmado, por exemplo, pelas inflagdes ao varejo e atacado na Europa, a pior em 13 anos
e plor da historia, respectivamente.

Deste modo, o alivio citado no més pode findar junto a temporada de balancos, o principal ponto de
suporte do cenario positivo dos mercados.

Nos EUA, os democratas falharam em convencer sua prépria base da aprovacdo de um plano de trilhdes de
dolares, que seria pago com severos aumentos de impostos e aumento da dependéncia da populacéo ao
estado.

CHINA

Na China, o PIB avancou 4,9% no terceiro trimestre, ante 7,9% no trimestre anterior, abaixo da
expectativa do mercado (5,0%). Com relacdo ao desempenho da atividade em setembro, a produgdo
industrial, na comparagao interanual, avancou 3,1%, abaixo do consenso de mercado (3,8%). Ja as vendas no
varejo tiveram expansado de 4,4%, acima da (3,5%), enquanto os investimentos em ativos fixos (FAl) expandiram
7,3%, ante expectativa de 7,9%. Nossa expectativa é de crescimento de 8,1%, embora as recentes frustracdes
insiram viés de baixa para a projecdo. Esse viés de baixa também se mantém para a projecdo de 5% em 2022,

decorrente da incerteza que envolve o desempenho do mercado imobiliario.
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Chinesa Evergrande evita calote com pagamento de ultima hora. Pagamento de titulos internacionais
surpreendeu quem previa que companhia fosse priorizar credores locais, fornecedores e compradores de
residéncias. A China Evergrande Group se afastou do precipicio ao efetuar o pagamento de um cupom de titulo
antes do prazo final, conseguindo pelo menos tempo para lidar com a crise de divida que abalou a confianca
dos investidores na segunda maior economia do mundo. O pagamento de US$ 83,5 milhGes aos detentores de
titulos internacionais surpreendeu quem previa que a gigante do setor imobilidrio fosse priorizar pagamentos
atrasados a credores locais, fornecedores e compradores de residéncias. Embora a noticia tenha ajudado a
impulsionar o maior avanco semanal nos junk bonds de empresas chinesas desde 2012, os credores da
Evergrande ainda esperam uma eventual reestruturacao da divida, que pode figurar entre as maiores ja vistas na
China. A Evergrande é a maior emissora de junk bonds (titulos com classificacdo de alto risco) da Asia. Um
porta-voz da companhia se recusou a fazer comentarios para a reportagem.

EUROPA

O Banco Central Europeu (BCE) manteve a politica monetéria inalterada, com o patamar da taxa de
deposito em -0,5%, da taxa de refinanciamento em 0,0% e da taxa de empréstimo em 0,25%. O total do
Programa Pandémico de Compras Emergenciais foi mantido em € 1,85 trilhdo em compra de ativos, com
horizonte de compras até marco de 2022 ou até o BCE considerar encerrado o cenario de crise do coronavirus.
Em sua entrevista apds a reunido, a presidente do BCE, Christine Lagarde, ressaltou que a inflacdo mais alta é
fendmeno temporario, devendo avangar ainda mais no curto prazo, mas desacelerar no proximo ano. Nesse
contexto de inflacdo mais pressionada, o BCE ndo devera renovar o PEPP apds marco do proximo ano. Ainda
assim, com a projecao de inflagdo no horizonte mais longo (2023) distante da meta (1,5% ante 2%), o BCE
deverd manter a politica monetaria acomodaticia por um periodo prolongado.

Promessa de juros baixos do Banco Central Europeu ja nao convence investidores. Com avanco da
inflacdo, investidores apostam que movimento global de retirada do estimulo monetéario apoiado pelo Fed em
breve deve puxar o BCE. Autoridades do Banco Central Europeu vdo precisar ser convincentes sobre o
compromisso com taxas de juros baixissimas, especialmente quando investidores estdo cada vez mais céticos.
Os mercados financeiros tém ignorado alertas recentes de autoridades como o economista-chefe do BCE, Philip
Lane, sobre o erro de investidores em antecipar um aumento dos juros no fim de 2022. A tarefa de persuadir o
mercado do contrdrio caberd a presidente da instituicdo, Christine Lagarde. Com o avanco da inflacdo,
impulsionada por gargalos de oferta e aumento dos custos da energia, investidores apostam que o movimento
global para a retirada do estimulo monetario apoiado pelo Federal Reserve em breve deve puxar o BCE. Essa
ideia ganhou ainda mais destaque no debate entre autoridades que se perguntam como fazer a transicdo das
compras de titulos de emergéncia, apesar da nova promessa de juros baixos da instituicdo.

d=

—

EUA

A producdao da industria nos EUA apresentou queda de 1,3% em setembro, com recuo de 0,7% da
industria de transformacao. O resultado ficou abaixo da expectativa mediana do mercado (0,2%), ap0s recuo
de -0,1% do indice em agosto. Destaque para a producdo de bens duraveis (-1,2%), em especial a producao de
motores e pecas de veiculos (-7,2%), setor prejudicado pela escassez de semicondutores. A industria de
transformacédo segue praticamente nos mesmo patamar pré-crise.
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O Fed divulgou a ata da reuniao de outubro, na qual os membros reafirmaram a intencao de iniciar em
breve o processo de reducao dos estimulos. Em linhas gerais, o comité defende que, diante da evolugdo da
economia, o inicio da reducdo da compra de ativos no mercado americano podera ter inicio ja em meados de
novembro. A reducdo seria composta pela diminuicdo mensal de US$ 10 bilhdes nas compras de titulos
publicos (atualmente em US$ 80 bilhGes ao més) e US$ 5 bilhdes em titulos do mercado imobiliario (atualmente
em US$ 40 bilhdes ao més). O programa de compras seria finalizado em meados do préximo ano. A
necessidade de aumento de juros em 2022, no entanto, ndo é defendida de maneira majoritaria pelo comité.
Sobre o cenario econdmico, os membros seguem com a avaliacdo de que a aceleracdo recente da inflagdo
reflete um movimento temporario, ainda que reconhecam o prolongamento acima do esperado dos choques.
Na atividade, a avaliacdo é de continuidade da expansao, ainda que com alguma perda de forca na margem em
decorréncia dos efeitos da variante Delta.

O PIB do 3° trimestre avangou abaixo do esperado na margem. No 3° trimestre, o crescimento anualizado
de 2% veio abaixo da expectativa de mercado (2,6%). A desaceleragdo em relacdo ao 2° trimestre (6,7%) foi
reflexo sobretudo do consumo das familias (1,6%, ante 12%), que contou com contribui¢do positiva de servigcos
(sobretudo viagens, transporte e salde) e negativa de bens. Investimentos residenciais se retrairam 1,97% por
conta da oferta limitada de material de construgao, mas foram compensados pelo crescimento de investimentos
nao-residenciais. Por fim, a contribuicdo positiva dos estoques fol inferior ao esperado. No ano, a expectativa
para o PIB dos EUA é de crescimento de 5,8%.

6- CENARIO DOMESTICO

®
O desencontro do mercado local com o cenario internacional foi um dos mais intensos dos tltimos anos
no Brasil, comparado somente ao periodo anterior ao governo Temer, com o mercado novamente
temeroso de que um descalabro fiscal se converta em inflacao e nas consequéncias ja sinalizadas pelo
Banco Central de elevacoes de juros muito além da zona contracionista.

Os temores se concentram primeiramente na perspectiva negativa que o rompimento do teto dos gastos pode
trazer, por conta de seu precedente e, posteriormente, por como o Congresso vai se aproveitar da abertura
orcamentaria criada pelo Executivo, para aumentar ainda mais de emendas, novos gastos e aumento do fundo
eleitoral.

Neste cenario, os temores de um menor crescimento econdmico ja se refletem nas projecdes de grandes
instituicdes, algumas advogando inclusive por uma recessao no préximo ano, como resultado da politica de
forte aperto promovida pelo Banco Central em resposta a questao fiscal.

Outro ponto de atencdo da autoridade monetaria, a inflacdo, continua com o peso do componente
internacional, dada a pressdo e especulacdo de precos de energia, com o cenario catalisado pela volatilidade
cambial, resultante de todo o imbréglio politico inserido no Pais.

Nem mesmo uma série de indicadores econOmicos positivos como nimeros fiscais mais fortes, desemprego em
queda e criacdo de postos de trabalho foram suficientes para aliviar os temores de um futuro incerto, ou seja, o
bom passado nado da alento a um futuro nebuloso.

Neste contexto, o Ibovespa fechou o més com forte queda de 6,74%, enquanto o délar subiu 4,1% e as curvas
de juros apresentaram a maior abertura em 3 anos, em especial no seu miolo, com prémio da elevacdo do risco
fiscal.

As incertezas fiscais e a persisténcia inflacionaria tém pressionado a curva de juros brasileira e apertado
as condicoes financeiras. Esse ambiente prejudica as perspectivas para a atividade econémica. A
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deterioracdo do cenario inflacionario e o aumento da incerteza fiscal implicaram em aperto monetario mais
forte podendo levar a taxa Selic para 10,25% no comeco do ano que vem. Esse ajuste desestimula a atividade
econdmica, que j& mostra sinais de acomodacao. Esses fatores levaram a revisdo de projecdo de crescimento
real do PIB em 2022.

Escassez hidrica deve trazer consequéncias para a inflacio, mas racionamento parece descartado. A
escassez hidrica dos uUltimos meses tem sido fonte de diversos choques para a economia. Os reservatoérios da
regido Sudeste / Centro Oeste cairam para niveis abaixo dos vistos em 2001, na época do “"apagdo”. Naquele
periodo o governo anunciou medidas que puniam os consumidores que nao reduzissem seu consumo em 20%.
O receio de diversos participantes de mercado é que algo semelhante ocorra.

De acordo com as principais consultorias do setor elétrico, a chance de medidas como a de 2001 serem
tomadas pelo governo é baixa. Os mais pessimistas projetam 20% de chance desse evento ocorrer. O mais
provavel, do ponto de vista da falta de oferta de energia, é que o sistema tenha problemas com poténcia,
levando a blecautes em horarios de pico de uso.

Ha muito mais certeza sobre o efeito da falta de chuvas nos pregos. O preco de energia elétrica subiu muito nas
medicdes de inflagdo nos ultimos meses com a revisdo das bandeiras tarifarias para pagar o custo do
acionamento das usinas termelétricas. Ndo apenas essas bandeiras foram colocadas no patamar vermelho 2, o
mais alto, como esse patamar foli reajustado, foi adotada uma bandeira adicional, chamada de "bandeira
escassez hidrica”. O plano da Aneel para essa bandeira é que ela possa ficar em vigor até abril de 2022. O
problema é que esse nivel de preco de bandeira por esse periodo de tempo pagaria apenas o uso das usinas
térmicas entre julho e novembro de 2021. Ha4 uma grande possibilidade de que as usinas termoelétricas sejam
acionadas em sua plenitude mesmo durante o periodo chuvoso (que comeca em nov/21 e vai até abr/22), tendo
em vista uma atitude mais conservadora do Operador Nacional do Sistema (ONS) para encher mais os
reservatorios antes do periodo seco de 2022. Assim, a possibilidade da bandeira tarifaria extraordinaria ser
estendida para um periodo maior é alta.

Confianca do comércio cai 3,1% em outubro. Setor aponta dificuldades na performance da economia. O
indice da Confianga do Empreséario do Comércio (Icec) caiu 3,1% em outubro, na série com ajuste sazonal,
acentuando o recuo de 0,4% de setembro. Mesmo com a desaceleracdo, o indice estd em 119,3 pontos,
posicionado na zona de confianca. Os dados foram divulgados no dia 5/10 pela Confederacdo Nacional do
Comércio (CNC). Ela informou que a queda reflete um possivel enfraquecimento nas condi¢des atuais e da
performance da economia. Na relacdo sem o ajuste sazonal, o indice ndo teve variagdo no més. O resultado
negativo de outubro, mesmo com o Dia das Criancas, reverte a trajetoria de otimismo observada em junho
(12,2%), julho (11,7%) e agosto (4,3%). Segundo a entidade, as empresas de menor porte, com até 50
funcionarios, disseram enfrentar condi¢des mais adversas do que as médias e as grandes. Um fator que
impactou no indicador este més foi a inflagdo. Entre os componentes do Icec, as quedas foram de 4,5% nas
condi¢des atuais e de 3,1% nas expectativas. A intencdo de investimentos retraiu 2%. Na comparacdo com
outubro de 2020, o Icec subiu 15,6%.

Dados de emprego formal (Caged) de setembro mostraram criacao de 313,9 mil vagas. O resultado fol
ligeiramente inferior a mediana de mercado (350 mil). Considerando a série com ajuste sazonal, o saldo fol
positivo em 254 mil postos de trabalho, ante 260 mil em agosto. Por tras do menor saldo no més esta a alta de
4,2% admissdes (que superam em 35% o nivel pré-pandemia) em ritmo inferior ao avango das demissoes
(5,3%). Todos os setores tiveram saldo de geracdo de vagas positivo, com destaque para servicos (114,3 mil ante
128,7 em agosto) e comércio (44,5 mil ante 62,9 em agosto), em linha com a retirada gradual das medidas de
isolamento social.

A taxa de desemprego recuou para 13,2% no trimestre encerrado em agosto. O resultado veio abaixo das
expectativas de mercado (13,4%). Na série com ajuste sazonal, a taxa passou de 13,4% em julho para 13,0% em
agosto. A menor taxa de desemprego na margem pode ser atribuida a elevacdo da populacdo ocupada (1,1%)
em ritmo superior ao aumento da forca de trabalho (0,6%). O avango da populagdo ocupada foi liderado tanto
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por trabalhadores formais (0,7%) como informais (1,5%), com maior destaque do comércio, industria e servigcos
domeésticos. Esperamos continuidade da queda da taxa de desemprego nos proximos meses.

6.1- Taxa Basica de Juros

O Banco Central elevou a taxa basica de juros em 150 pb. Em decisdo unanime, a autoridade monetaria
elevou a taxa Selic de 6,25% para 7,75%, confirmando as expectativas do mercado. O Copom indicou que,
diante da deterioracdo do balanco de riscos e elevagdo das projecdes de inflacdo, o ritmo de 150 pb de ajuste é
0 mais adequado para garantir a convergéncia da inflacdo para a meta no horizonte relevante, que contempla
2022 e 2023. De acordo com o comunicado, parte da piora recente do balanco de riscos se deve a recentes
guestionamentos em relagdo ao arcabouco fiscal, os quais elevaram o risco de desancoragem das expectativas
de inflacao.

O Copom indicou ser apropriado que a taxa de juros avance ainda mais no territério contracionista. Na
avaliacdo sobre o cenario, o comité pontuou que indicadores recentes mostram evolucdo da atividade
econdmica aquém da esperada. Na conjuntura externa, a avali¢do é de que o ambiente tem se tornado menos
favoravel, pois a inflacdo mais persistente deve ensejar reacdo por parte dos bancos centrais, tornando o
ambiente mais desafiador para economias emergentes. A pressao inflacionaria interna segue elevada, com alta
principalmente em componentes volateis, embora também se observem pressdes em itens associados a
inflacdo subjacente. Para a proxima reunido, o Banco Central indicou um aperto monetario de mesma
magnitude. Mantendo a linha dos comunicados anteriores, o comité enfatizou que os proximos passos poderao
ser ajustados em fungdo da evolucdo da atividade econdmica, do balanco de riscos e das projecdes de inflagdo
para o horizonte relevante. Esperamos que o Banco Central eleve a taxa de juros novamente em 150 pb na
reunido de dezembro, encerrando o ano com a taxa Selic em 9,25% ao ano. O atual ciclo de aperto monetario
devera ser finalizado em marc¢o do préximo ano, com a taxa basica de juros em 10,50%.
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6.2- Inflacao

O indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M) subiu 0,64% em outubro, apds queda de 0,64% no més anterior.
Com este resultado o indice acumula alta de 16,74% no ano e de 21,73% em 12 meses. Em outubro de 2020, o
{indice havia subido 3,23% e acumulava alta de 20,93% em 12 meses. A queda menos intensa registrada no
preco do minério de ferro (-21,74% para -8,47%) e o aumento do preco do Diesel (0,00% para 6,61%), que neste
caso, ainda nao levou em conta o reajuste anunciado no dia 25/10, contribuiram para a aceleragdo da taxa do
IGP-M", afirma André Braz, Coordenador dos indices de Precos.

IPCA: inflacao oficial fica em 1,25% em outubro e atinge 10,67% em 12 meses. Foi a maior alta para um
més de outubro desde 2002. Gasolina foi a vila da inflagdo no més com uma alta de 3,10%, e salto em 12 meses
chega a 42,72%. Puxado pela alta da gasolina, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
considerado a inflagdo oficial do pats, acelerou para 1,25% em outubro, apds ter registrado taxa de 1,16% em
setembro, mostram os dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Foi a maior
variacdo para um més de outubro desde 2002 (1,31%)".

INPC sobe 1,16% em outubro. O indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), referéncia para reajustes de
salarios e beneficios previdenciarios, subiu 1,16% em outubro, contra 1,20% em setembro. Foi o maior resultado
para um més de outubro desde 2002, quando o indice foi de 1,57%. No ano, o indicador acumula alta de 8,45%

e, em 12 meses, de 11,08%, acima dos 10,78% observados nos 12 meses imediatamente anteriores e superior ao
IPCA.

IPCA - inflagao oficial més a més
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Gréfico: Economia/G1 - Fonte: IBGE
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IPCA - Inflagao oficial acumulada em 12 meses

Indicador se distancia cada vez mais do teto da meta estabelecida pelo governo
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6.3- Relatorio de Mercado

Mercado ja prevé recessao em 2022 e taxa de juros ainda mais Alta.

As projecdes do mercado financeiro para a taxa de inflacdo deste ano subiram de 8,96% para 9,17%, segundo o
boletim Focus divulgado no dia 29/10. Em relacdo a Selic, que deve ser elevada nesta semana pelo Copom, a
expectativa do mercado € de uma alta, encerrando o ano em 9,25% ao ano. Para o fim de 2022, a estimativa do
mercado é que a Selic fique em 10,25% ao ano. Em relacao ao PIB, a estimativa caiu para 4,94% este ano e para
1,20% em 2022. E em relacdo a cotagdo do ddlar, a expectativa subiu para R$ 5,50 para o final deste ano. Para o
fim de 2022, a previsdo é que a moeda americana se mantenha nesse mesmo patamar.

Com a perspectiva de juros ainda mais altos e desmonte da regra do teto de gastos, bancos e consultorias
falam em resultado negativo para o PIB. Em meio a um cenério de alta dos juros e da tentativa de mudanca do
teto de gastos, que hoje representa a principal ancora fiscal do Pais, o mercado jé ndo descarta a possibilidade
de estagnagao ou mesmo de um resultado negativo do PIB em 2022.

A mudancga de direcdo ocorre depois das manobras do governo para rever a regra do teto de gastos e, com
isso, abrir mais espago para despesas em 2022 — quando o presidente Jair Bolsonaro vai disputar a reelei¢do. O
governo diz que a mexida é necesséria para assegurar o pagamento de R$ 400 por meio do Auxilio Brasil. O
risco de descontrole de gastos, porém, levou os bancos a prever um aumento no ritmo de alta da Selic.

Embora a discussdo sobre dominancia fiscal pareca exagerada no momento, é verdade que, sem uma ancora
fiscal crivel, a tarefa do Banco Central de manter a inflacdo na meta se torna mais dificil. O aumento da incerteza
fiscal vai implicar risco pais mais alto, maior depreciacdo do real, piores perspectivas para a inflacdo e, em
ultima instancia, uma taxa de juros neutra mais alta.

29 de outubro de 2021

i

{ BANCO CENTRAL DO BRASIL ‘ Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2021 2022
Agregadﬂ Ha 4 Ha1 H Comp. Resp. Sdias Resp. Ha 4 Ha1 H Comp. Resp. 5dias Resp.
semanas semana nhsemanal' o teis “s2l semanas semana ol semanal * * eis el

IPCA (variagio %) 851 B9 917 4 (30) 135 940 68 414 44D 455 A& (15) 134 45 &7
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 5,04 497 49 ¥ (3) 87 4% 33 157 L40 L20 W {4 M L 32
Cimbio (R$/USS) 520 545 550 A (D) 110 550 48 525 545 550 & () 07 54 46
Selic (% a.a) 825 815 925 & (2 121 925 65 850 950 1025 & (2 g 1075 64
IGP-M [variacio %) 1767 1051828 4 (%) B0 1540 20 500 522 531 4 ) ™ 53 W
IPCA Administrados (variagio %) 13,57 14831509 4 (3) 67 1535 24 410 420 427 & (@) B4 400 2
Conta corrente (LSS bilhaes) -2,00 -550 939 ¥ (4) 2% -850 12 -1855 -19,00 -19.00 = (1) 4 1950 12
Balanca comercial (LSS bilhaes) 70,00 70,50 70,10 ¥ (1) % SL6L 11 6300 63,00 63,00 = (1) % 5580 11
Investimento direto no pais (LS5 bilhoes) 50,50 50,00 5000 = (2) 26 50,00 10 6200 60,00 BODD = (1) 24 57,08 10
Divida liguida do setor publico (% do PIB) 60,95 60,45 6030 ¥ (5) 19 59,20 7 6295 6290 6300 & (1) 18 63,00 7
Resultado primdrio (3 do PIE) -1,50 L2 L = (1) 23 125 g 00 -LOD -L20 W (L) 23 135 8
Resultado nominal (3 do PIB) 575 -GED 580 ¥ (2) W 615 6 636 635 -650 ¥ (1) 19 668 6
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4 L BANCO CENTRAL

& DO BRASIL

Distribuicoes de Frequéncia Expectativas de Mercado outubro de 2021

31/8/21 30/9/21 29/10/21

frequéncia relativa (%)
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Cambio
2025 2021 2024 2021 2022
31/8/21 £ 7,38 6,50 : 5,22 2,50 517 5,20
30/9/21 i 8,49 i 6,50 | 5,04 2,50 520 524
29/10/21 i 9,17 6,75 : 4,94 2,20 : 5,50 5,50

Distribuigdes de Frequéncia | Expectativas de Mercade
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(- Aplicacoes Financeiras

Apesar dos numeros da Covidl9 ainda preocuparem no mundo, nos paises com processo de vacinacdo
adiantado, o cenério é otimista. No Brasil os indices de contagios e mortes estdo em forte queda, comparado a
meses anteriores, o que mostra que as vacinas estdo sendo eficazes contra a doenga.

Porém, apesar da abertura do mercado por aqui, o cendrio continua bem conturbado, tanto no ambito politico
quanto no fiscal, agravado com uma inflacdo vindo cada vez mais forte. Essas incertezas trouxeram mais um
més de forte volatilidade nos mercados, resultando em um més de outubro dificil, com impactos nas curvas de
juros e IBOVESPA.

A continuidade das incertezas fiscais para os proximos anos continua impactando as curvas de juros, que se
mantém em niveis elevados frente ao cenario de juros reais atuais, em que pese aos numeros positivos da
Divida/PIB para este ano. O problema estad no aceno negativo de um possivel rompimento no teto de gastos
pelo Governo.

Na renda varidvel local, apesar de um desafogo na parte hidrica, a forte inflagdo e o cenério politico conturbado
continuam trazendo impactos negativos, resultando em mais um més negativo no Ibovespa, em que pese a
maioria das empresas listadas continuarem apresentando excelentes resultados.

Na politica monetéria, o Banco Central elevou os juros em 1,50%, chegando a 7,75% no ano, devendo o ciclo de
alta ser mantido nas préximas reuniées do COPOM.

Com isso as curvas de juros continuaram abrindo, mantendo a performance negativa nas estratégias de Renda
Fixa. Dado ao contexto atual de juros reais negativos no ano, os prémios continuam altos em toda a curva de
juros, em especial nos vértices mais longos (atrelados ao IMA-B). Com isso, olhando um horizonte de
médio/longo prazo, analistas mantem otimistas para as aloca¢bes na estratégia, todavia, devemos continuar
com muita volatilidade neste e no préximo ano.

No cenério externo, apesar dos indicadores fortes de inflagdo no mundo e um menor crescimento Chinés, o PIB
Global devera apresentar bom crescimento em 2021, face aos estimulos e maior abertura dos mercados, o que
nos faz manter a visdo de uma boa perspectiva para os investimentos no exterior pelo potencial retorno, menor
volatilidade e, principalmente, pelo equilibrio que esses investimentos trazem para a carteira dos RPPS.

7.1 Renda Fixa

O més de outubro foi marcado pelo questionamento do mercado financeiro em relagdo ao arcabougo fiscal
vigente no Pais. A falta de uma solucéo para o problema dos precatérios e o impeto do governo em aprovar um
programa social robusto acabaram deteriorando as expectativas dos agentes de mercado, tirando visibilidade
da politica econémica brasileira.

Ao mesmo tempo, os dados de indices de pre¢o ao consumidor continuaram mostrando um ambiente
inflacionario ruim, com pressdes nos nucleos de inflacdo e servigos subjacentes.

Nesse cenario de pressdo inflacionaria e falta de visibilidade da politica fiscal, as expectativas de inflagdo
acabaram aumentando nao sé para 2022, como também para horizontes mais longos. Dessa forma, o Banco
Central aumentou o ritmo de alta da taxa SELIC para 150 bps em sua ultima reunido no final do més, levando a
taxa SELIC para 7,75%. As expectativas para a taxa SELIC no final do ciclo de aperto monetario ja indicam uma
taxa basica na casa dos dois digitos.

A tendéncia de alta das taxas de juros de paises desenvolvidos continuou no ultimo més. O Banco Central
Americano iniciou a reducdo da compra de ativos (tapering) e deve manté-la até o final do ano e os estimulos
monetarios providenciados pelos paises durante a pandemia do Covid devem comecar a ser retirados.

Nesse ambiente, assistimos a uma forte alta das taxas de juros locais no més de outubro, confirmando a
tendéncia de alta que se observa desde o inicio do ano. O movimento foi maior na parte curta da curva, com o
mercado precificando o fato de que todo o 6nus da politica fiscal mais expansionista devera ser compensado
por uma politica monetaria mais apertada. A curva de juros real também foi impactada, mas em menor
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intensidade, gerando um aumento das inflagdes implicitas ao longo do més.

O cenario politico melhorou na margem com o recuo do presidente Bolsonaro no confronto com os outros
poderes. Entretanto, seguem as dificuldades do governo em conseguir uma base politica sélida para aprovar as
PECs necessarias para resolver a questao fiscal no pais.

7.1.2 Desempenho

dice de Mercado ANBIMA

IRE_M 29/10/2021 11.789,027195 0,1038 -0,5372 | 1,2331 1,7769  5,9119 | 8,56 128 408.711.351 22

IRlF_;M 29/10/2021 14.986,099940 0,512 -3,4401 | -9,1042 -5,8999 -1,5384 | 20,77 607 991.848.080 452
IRF-M 29/10/2021 13.645,647121 00,4414 -2,6277 | -5,4971 -3,3013 0,9902 | 29,33 467 1.400.559.430 474
IM?—B 29/10/2021 7.059,183158 0,5298 -1,2356 | 1,2181 4,4304 10,3934 | 15,21 565 726.462.325 ga2
Ih:lji_B 29/10/2021 9.046,123154  1,8210 -3,8743 |-10,2484 -1,0129 -5,8042 | 14,56 2.882 695.114.887 509
IMA-B 29/10/2021 7.739,164845 11,1571 -2,5442 | -4,7863 11,8312 0,8080 | 29,77 1.698 |1.421.577.212 1.391
IMA-5 29/10/2021 4.936,044565 0,0326 @ 0,5765 3,2260 3,6709 65,4936 | 38,72 1 1.848.878.609 626
IMA-

GERAL 29/10/2021 6.035,313032 0,4952 -1,3525 | -2,1026 0,6711 2,8491 | 97,83 637 4.671.015.252 2.491
ex-C

G‘IE‘FSEIL 29/10/2021 6.149,938721  0,4951 -1,3063 | -1,6777 1,0500 3,7502 (100,00 678 4.774.823.930 2.491

* Segmento Extragrupeo. Dados Provisorios
Fonte: ANBIMA

www.portaldefinancas.com
Taxa CDI

Taxa %

Acumulada

Do
dia

01/11/2021 0,029256 7,65 0,0293

29/10/2021 0,029256 7,65 0,4860 3,0222 0,5098 3,3536
28/10/2021 0,029256 7,65 00,4566 2,9920 0,5042 3,3311
27/10/2021 0,023687 6,15 0,4272 2,9619 01,4986 3,3085
26/10/2021 0,023687 6,15 0,4034 2,9375 0,4986 3,2918
25/10/2021 0,023687 6,15 0,3797 2,9131 0.4748 3,2750
22/10/2021 0,023687 6,15 0,3559 2,8888 0,4986 3,2583
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Resultado Diario - 29/10/2021
indices Ne Indice Rel:o.rnos _ V0|a|j|idai|e Taxa de Juros (% a.a.)
% Dia ||% Més |[% Ano  |[% 12 Meses ||(%0 a-a.) Compra (D-1) ||Venda (D-0)
| PREFIXADO |
[IDkAPré 3M  |[4.365445679  |[0,0452 |[0,2745 |[2,5995 |[z,9318 |[0,3667 |[8,9716 |[B,9225 |
[IDKA Pré 1A |[5.088,875347  ]|0,2461 |-1,8443 |-1,8572 |-0,7461 |[3.6774 |[12,1743 |[11,9491 |
[IDKA Pré 2A |[5.921,963107  ||0,6044 |-3,4993 |-6,9908 |-4,7245 |[7.6835 |[12,6706 |[12,3576 |
[IDkA Pré 3A |[6.378,620827  |[0,8941 |[-4,2179 |[-11,0102 |[-7,5008 |[10,8251 12,5449 |[12,2286 |
[IDkA Pré 5A |[6.882,601903  |[1,0262 |[-5,1608 |[-17,8094 |[-12,3136 |[15,5344 12,3640 |[12,1450 |
IPCA

IDkA IPCA 2A  ||6.645,323990  ||0,4510 |-1,4660 |[1,5607  ||4,6162 4,3220 5,8151 5,6158

IDkA IPCA 34 |7.023,698005  ||0,8839 |-1,6076 |-0,5332 ||3,4013 5,0627 5,8031 5,5187
[IDka1rcasa  |[7.228,218539  |[1,3778 |[-1,9228 |[4,3328 |[1,5389 |[7.7742 |5, 7220 |[5,4483 |
[IDka 1PCa 108 ][7.740,119531  |[1,6008 |-3,3829 ||-10,5891 |]-1,2781 |lo,5280 |I5,6393 |[5.4793 |
[IDka IPCA 154 |(8.964,719610  |[1,8905 |[-4,8682 |[-14,3747 |-3,2332 |[12,2317 |I5,6271 |[5.5004 |
[IDka 1PCA 204 ](10.739,837373 |[2,5230 |[-6,3124 |[-17,5222 |-5,0574 |[16,7119 |I5,6388 |[5,5111 |
[IDka 1PCA 304 ][15.750,307526 |[4,5836 |[-9,1146 |[-23,3541 |-8,6999 |[29,9055 |I5,6771 |[5,5219 |

* Desvio-padrdo dos retornos diarios em uma janela de 21 dias lteis de analise.

Fonte: Anbima.

Principais indices de Renda Fixa
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-4,0000%
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Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro

H IRFM1 0,0435% 0,0394% 0,0443% 0,2746% 0,1965% 0,2119% 0,1891% 0,3653% 0,4020% -0,5372%
¥ IRFM 1+ -0,1390% -2,0109% -1,4494% 1,1235% 0,1997% 0,2151% -0,8320% -1,1141% -0,7265% -3,4401%
™ IRFM Total  -0,8026% -1,1789% -0,8430% 0,8409% 0,1993% 0,2143% -0,4740% -0,5965% -0,3294% -2,6277%

IMA-B 5 0,1059% -0,5967% 0,3431% 0,8743% 0,6901% -0,1303% 0,0285% 0,1512% 1,0016% -1,2356%
®IMA-B5+  -1,6874% -2,3277% -1,1696% 0,4531% 1,3829% 0,8287% -0,7632% -2,2197% -1,2595% -3,8743%
® IMA-B Total -0,8514% -1,5168% -0,4610% 0,6511% 1,0580% 0,4203% -0,3734% -1,0896% -0,1331% 2,5442%
mIMA-Geral  -0,4386% -0,8252% -0,3817% 0,4892% 0,5018% 0,3193% -0,0992% -0,3401% 0,0200% -1,3525%
m IDKA 2 0,1500% -0,3447% 0,2881% 1,3491% 0,8751% -0,3166% -0,1782% 0,2640% 1,0974% -1,4660%
m CDI 0,1500% 0,1300% 0,2011% 0,2078% 0,2703% 0,3078% 0,3600% 0,4300% 0,4420% 0,4860%
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Principais fndices de Renda Fixa: acumulado até outubro/2021
4,0000% 3,0222%
2,0000% 1,2331% 1,2181% 1,5607%
-2,0000% -
-2,1026%
-4,0000%
-4,7863%
-6,0000% -5,4971%
-8,0000%
-10,0000% -9,1042%
-10,2484%
-12,0000%

H|RFM1 ®=IRFM 1+ ®IRFM Total =IMA-B5 ®IMA-B5+ ®IMA-BTotal MIMA-Geral ®IDKA2 ®CDI

Principais fndices de Renda Fixa: acumulado 12 meses

6,0000%
4,4304% 4,6162%

4,0000%

3,3536%

1,8312%

2,0000% 1,7769%
) ()

0,0000% -

-2,0000%

0,6711%

Acum-meses

-1,0129%

-4,0000% -3,3013%

-6,0000%
-5,8999%

-8.0000% B IRFM1 IRFM 1+ M IRFM Total ®IMA-B5 MBIMA-B5+ MIMA-BTotal ™ IMA-Geral IDKA2 = CDI
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

7.2 Renda Variavel

O més apresentou forte queda do indice Bovespa e o destaque negativo ficou para posicdo direcional em
opgdes e indice Bovespa. Para os analistas a bolsa estd bem precificada nos niveis atuais e devera haver uma
recuperagao assim que os ruidos sobre o risco fiscal se dissiparem. Acreditam que o Ibovespa deve se recuperar
nos proximos meses. Em geral, corre¢des maiores que 20% sdo incomuns, mesmo em momentos de crise como
no periodo 2013-2015. Em mercados de alta, como entre 2004 e 2008 ou entre 2016 e 2019, corre¢des de 20%
sdo raras. Por exemplo, a Unica correcdo de 20% no periodo de 2016 a 2019 ocorreu em meados de 2018
quando dois eventos isolados atingiram o mercado: a greve dos caminhoneiros e pesquisas eleitorais vistas
como negativas para os investimentos. Mesmo no chamado “Joesley Day”, a correcdo ndo chegou a 20%.

A correcdo atual (que jé superou 20%) é explicada pela desaceleracdo no preco das commodities,
particularmente as metélicas, por fatores internos como aumento da inflagdo e dos juros, e o risco fiscal. Apesar
dos riscos elevados, vemos os precos das acdes como excessivamente descontados. A relagdo prego/lucro do
Ibovespa atualmente é similar a observada nos piores momentos de crises anteriores, como nas crises de 2008
(crise do mercado imobilidrio americano), 2016 (crise fiscal brasileira) e 2020 (pandemia). Apesar do momento
rulm na economia, muitas empresas ainda estdo conseguindo apresentar bons resultados no Brasil. Analistas
acreditam que boas empresas na bolsa continuardo apresentando bons resultados em fun¢do da recuperagao
em setores mais afetados pela pandemia (como shopping), menor concorréncia e pelo fato de muitas empresas
conseguirem apresentar resultados normalmente superiores ao que poderia ser sugerido pelo crescimento do
PIB brasileiro.

7.2.1 Desempenho

Desempenho dos principais indices/indicadores de renda varidvel. Os indicadores formam um
conjunto de indices nos investimentos que sao usados para referenciar um fundo de investimentos e
também como ferramenta para acompanhamento e comparagdo de rendimentos de investimentos,
que subsidiam as tomadas de decisdes do Comité de Investimentos.

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 29 DE OUTUBRO 2021 - N° 206
FECHAMENTO DO IBOVESPA: 103.500 -2,08%

DERIVATIVOS AGOES

CONTRATOS COM MINIS VOLUME NEGOCIADO 33.350.380.066,68
CONTRATOS SEM MINIS QUANTIDADE DE NEGOCIOS 5.203.303

IBOVESPA - EM UM ANO
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MEDIAS DIARIAS - VOLUME EM UM ANO R$ MILHOES
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Evolucao do Ibovespa
COMPORTAMENTO NO DIA
IBOVESPA IBrx 50
PONTOS PONTOS
ABERTURA 105.706 17.591
MINIMO 103.429 17.171
MAXIMO 105954 17.591
FECHAMENTO 103.500 17.179
MEDIA ARITMETICA 104.747 17.385
MEDIA PONDERADA 104.578 17.359
INDICE PARA LIQUIDACAO 104483 17.340
MINI IBOV INDICE PARA LIQUIDACAO (o]
COMPORTAMENTO DAS AC@ES
IBOVESPA IBrx 50
ACOES ACOES
ALTAS 16 7
BAIXAS 75 43
ESTAVEIS 1 -
SEM NEG. - -
TOTAL 92 50

MAXIMO NO ANO
MINIMO NO ANO

EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS

130.776 - 07 JUN
103.500-29 OUT

21819 -07JUN
17.179-29 OUT

IBOVESPA IBr¥ 50
NO DIA -2,08% -2,33%
ONTEM -0,62% -0,47%
NA SEMANA 0% 0%
EM UMA SEMANA -2,63% -3,01%
NO MES -6, 74% -6,27%
EM UM MES -6,85% -6,21%
NO ANO -13,04% -12,20%
EM UM ANO +7,16% +8,51%
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IBRX100 ISE IEE
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 45.092 ABERTURA 3697 ABERTURA 75.390
MINIMO 44110 MINIMO 3626 MINIMO 74168
MAXIMO 45149 MAXIMO 3722 MAXIMO 75.848
FECHAMENTO 44133 FECHAMENTO 3632 FECHAMENTO 74371
MEDIA ARITMETICA 44653 MEDIA ARITMETICA 3679 MEDIA ARITMETICA 75.159
MEDIA PONDERADA 44581 MEDIA PONDERADA 3671 MEDIA PONDERADA 74956
COMPORTAMENTO DAS A(;C.)ES COMPORTAMENTO DAS A(;C.)ES COMPORTAMENTO DAS A(;(.)ES

AGCOES ACOES AGOES

ALTAS 17 ALTAS a8 ALTAS 5
BAIXAS 83 BAIXAS 39  BAIXAS 13
ESTAVEIS 1 ESTAVEIS 1 ESTAVEIS -
SEM NEG. - SEM NEG. - SEM MNEG. -
TOTAL 101 TOTAL 48  TOTAL 18
MAXIMO NO ANO 56.006 - 07 JUN MAXIMO NO ANO £.393 - 15 JUN MAXIMO NO ANO 85.292 - 07 JUN

MINIMO NO ANO 44,133 -290UT

EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS

MINIMO NO ANO 3.632-290UT

EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS

MINIMO NO ANO 72.997 - 08 MAR

EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA NO DIA -1,75%  NODIA -0,88%
ONTEM ONTEM -0,95%  ONTEM -1,61%
NA SEMANA NA SEMANA 0%  NASEMANA 0%
EM UMA SEMANA EM UMA SEMANA -2,52%  EM UMA SEMANA
NO MES NO MES -6,48%  NO MES
EM UM MES EM UM MES -6,68%  EM UM MES
NO ANO NO ANO -12,55% NOANO
EM UM ANO EM UM ANO -1,14%  EM UM ANC
IBRASIL ICO2 INDX
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 4242  ABERTURA 2097 ABERTURA 24.469
MINIMO 4149  MINIMO 2067  MINIMO 24368
MAXIMO 4249  MAXIMO 2115  MAXIMO 24.810
FECHAMENTO 4151  FECHAMENTO 2069 FECHAMENTO 24377
MEDIA ARITMETICA 4200 MEDIA ARITMETICA 2094  MEDIA ARITMETICA 24.595
MEDIA PONDERADA 4193 MEDIAPONDERADA 2090 MEDIA PONDERADA 24554
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 29 ALTAS 15 ALTAS 9
BAIXAS 170  BAIXAS 46 BAIXAS 31
ESTAVEIS 5 ESTAVEIS 1  ESTAVEIS 2
SEM NEG. - SEM NEG. - SEM NEG. -
TOTAL 204  TOTAL 62 TOTAL 42
MAXIMO NO ANO 5.266-07JUN  MAXIMO NO ANC 2.655-07JUN  MAXIMO NO ANO 27.661- 14 JUN

MINIMO NO ANO 4.151-290UT

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

MINIMO NO ANO 2.069-29 OUT

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

MINIMO NO ANO 23.250-29 JAN

EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA

ONTEM

NA SEMANA

EM UMA SEMANA
NO MES

EM UM MES

NO ANO

EM UM ANO

NO DIA -1,33%
QONTEM -0,61%
NA SEMANA 0%
EM UMA SEMANA -1,98%
NO MES -6,52%
EM UM MES -7,08%
NO ANO -18,49%
EM UM ANO -0,84%

Al

NO DIA

ONTEM

NA SEMANA

EM UMA SEMANA
NO MES

EM UM MES

NO ANO

EM UM ANO
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ICONSUMO IFINANCEIRO UTILITIES
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 4264 ABERTURA 10.002 ABERTURA 8.096
MINIMO 4245 MINIMO 9779 MINIMO 7.950
MAXIMO 4316 MAXIMO 10.088 MAXIMO 8.189
FECHAMENTO 4251 FECHAMENTO 9779 FECHAMENTO 7.972
MEDIA ARITMETICA 4283 MEDIA ARITMETICA 9935 MEDIA ARITMETICA 8.087
MEDIA PONDERADA 4279 MEDIAPONDERADA 9907 MEDIA PONDERADA 8.057
COMPORTAMENTO DAS ACC-)ES COMPORTAMENTO DAS A(;C')ES COMPORTAMENTO DAS A(;(-)ES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 15 ALTAS 2 ALTAS 4
BAIXAS &0 BAIXAS 21 BAIXAS 21
ESTAVEIS 2 ESTAVEIS - ESTAVEIS -
SEM NEG. - SEM NECG. - SEM NEG. -
TOTAL 77 TOTAL 23 TOTAL 25
MAXIMO NO ANO E.665-07JUN MAXIMO NO ANO 12911 -07 JUN MAXIMO NO ANO 9.220-07 JUN
MINIMO NO ANC 4248 -26 OUT MINIMO NO ANO 9779-220UT MINIMO NO ANO 7.631 - 08 MAR

EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA NO DIA -2,22%  NO DIA
ONTEM ONTEM -0,75%  ONTEM
NA SEMANA NA SEMANA 0%  NASEMANA
EM UMA SEMANA EM UMA SEMANA -3,11%  EM UMA SEMANA
NO MES NO MES -5,65%  NO MES
EM UM MES EM UM MES -6,57% EM UM MES
NO ANO NO ANO -20,34%  NO ANO
EM UM ANO EM UM ANO +1,82% EM UM ANO
IMOBILIARIO IMAT BASICOS IVBX2
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 668 ABERTURA 5507 ABERTURA 14.189
MINIMO 659  MINIMO 5364  MINIMO 14.036
MAXIMO 676 MAXIMO 5510 MAXIMO 14.325
FECHAMENTO 661 FECHAMENTO 5364 FECHAMENTO 14.044
MEDIA ARITMETICA 669  MEDIA ARITMETICA 5440  MEDIA ARITMETICA 14.198
MEDIA PONDERADA 667 MEDIAPONDERADA 5422  MEDIA PONDERADA 14.169
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 4 ALTAS 1 ALTAS 11
BAIXAS 20  BAIXAS 16  BAIXAS 39
ESTAVEIS 2  ESTAVEIS - ESTAVEIS -
SEM NEG. - SEM NEG. - SEM NEG. -
TOTAL 26  TOTAL 17 TOTAL 50
MAXIMO NO ANO 1.080-07JUN  MAXIMO NO ANO 7.544 -11 MAl  MAXIMO NO ANO 17.808 - 07 JUN
MINIMO NO ANO 661-260UT  MINIMO NO ANO 5364-290UT  MINIMO NO ANO 14.044 - 29 OUT

EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS

EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS

EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA

ONTEM

NA SEMANA

EM UMA SEMANA
NO MES

EM UM MES

NO ANO

EM UM ANO

NO DIA

ONTEM

NA SEMANA

EM UMA SEMANA
NO MES

EM UM MES

NO ANO

EM UM ANO

A2

-2,58%
-0,43%
0%
-5,04%
-8,30%
-6,77%
-1,34%
+22,13%

NO DIA

ONTEM

NA SEMANA

EM UMA SEMANA
NO MES

EM UM MES

NO ANO

EM UM ANC
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IGC IGNM MIDLARGE CAP
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 17.061 ABERTURA 3678 ABERTURA 2,074
MINIMO 16.695 MINIMO 3625 MINIMO 2.028
MAXIMO 17.092 MAXIMO 3695  MAXIMO 2.076
FECHAMENTO 16.709  FECHAMENTO 3629 FECHAMENTO 2.029
MEDIA ARITMETICA 16.893  MEDIAARITMETICA 3659  MEDIA ARITMETICA 2.053
MEDIA PONDERADA 16.867 MEDIA PONDERADA 3655  MEDIA PONDERADA 2.049

COMPORTAMENTO DAS ACOES

COMPORTAMENTO DAS ACOES

COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES
ALTAS 45  ALTAS 33 ALTAS 11
BAIXAS 212  BAIXAS 154  BAIXAS 61
ESTAVEIS 11  ESTAVEIS 7  ESTAVEIS 1
SEM NEG. - SEM NEG. - SEM NEG. -
TOTAL 268 TOTAL 194  TOTAL 73
MAXIMO NO ANO 21.435-14JUL  MAXIMO NO ANO 4793 -14JUL MAXIMO NO ANO 2.546-07 JUN
MINIMO NO ANO 16.709-29 CUT  MINIMO NO ANO 3.629-290UT  MINIMO NO ANO 2.029-290UT
EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA NO DIA -1,31%  NODIA
ONTEM ONTEM -1,64%  ONTEM
NA SEMANA NA SEMANA 0%  NASEMANA
EM UMA SEMANA EM UMA SEMANA -3,90%  EM UMA SEMANA
NO MES NO MES -9,58%  NO MES
EM UM MES EM UM MES -9,44%  EM UM MES
NO ANO NO ANO -15,66%  NO ANO
EM UM ANO EM UM ANO -1,19%  EM UM ANO
IGC TRADE ITAG SMALL CAP
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS

ABERTURA 4760 ABERTURA 23506 ABERTURA 2375
MINIMO 4649  MINIMO 22977 MINIMO 2331
MAXIMO 4766 MAXIMO 23535  MAXIMO 2.395
FECHAMENTO 4652  FECHAMENTO 22993  FECHAMENTO 2332
MEDIA ARITMETICA 4709 MEDIA ARITMETICA 23258 MEDIA ARITMETICA 2362
MEDIA PONDERADA 4701 MEDIA PONDERADA 23221 MEDIA PONDERADA 2357
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS AGCOES COMPORTAMENTO DAS AGOES

AGOES ACOES AGOES
ALTAS 27  ALTAS 44 ALTAS 18
BAIXAS 160  BAIXAS 200  BAIXAS 106
ESTAVEIS 4 ESTAVEIS 14  ESTAVEIS 4
SEM NEG. - SEM NEG. - SEM NEG. -
TOTAL 191 TOTAL 258 TOTAL 128
MAXIMO NO ANO 5910-07JUN  MAXIMO NO ANO 29.272-07JUN  MAXIMO NO ANO 3224 -21JUN
MINIMO NO ANO 4652 -290UT MINIMO NO ANO 22.993-290UT  MINIMO NO ANO 2.332-290UT
EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA NO DIA -2,18%  NO DIA
ONTEM ONTEM -1,10%  ONTEM
NA SEMANA NA SEMANA 0%  NASEMANA
EM UMA SEMANA EM UMA SEMANA -3,38%  EM UMA SEMANA
NO MES NO MES -7,75%  NO MES
EM UM MES EM UM MES -7,74%  EM UM MES
NO ANO NO ANO -12,49%  NO ANO
EM UM ANO EM UM ANO +7,05%  EM UM ANO

A13
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I DIVIDENDOS
COMPORTAMENTO NO DIA

BDRX
COMPORTAMENTO NO DIA

IFIL
COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 6.305 ABERTURA 15.255 ABERTURA 1.186
MINIMO 6.191  MINIMO 15.021 MINIMO 1.184
MAXIMO 6349 MAXIMO 15.255 MAXIMO 1.189
FECHAMENTO 6.194 FEECHAMENTO 15.224 FECHAMENTO 1.187
MEDIA ARITMETICA 6.275 MEDIA ARITMETICA 15.138 MEDIA ARITMETICA 1.186
MEDIA PONDERADA 6.259 MEDIA PONDERADA 1.186
COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES
ALTAS 5 ALTAS - ALTAS 32
BAIXAS 41 BAIXAS - BAIXAS 28
ESTAVEIS - ESTAVEIS - ESTAVEIS 2
SEM NEG. - SEM NEG. - SEM NEG. -
TOTAL 46  TOTAL 215 TOTAL 62

MAXIMO NO ANO
MINIMO NO ANO

7.362-07 JUN
6.039 - 01 MAR

EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS

MAXIMO NO ANO
MINIMO NO ANO

15224 -290UT
11.601 - 04 JAN

EVOLUCAQO DOS FECHAMENTOS

MAXIMO NO ANO
MINIMO NO ANO

1.288 - 05 FEV
1.186-28 OUT

EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA
ONTEM
NA SEMANA
EM UMA SEMANA
NO MES
EM UM MES
NO ANO 718
EM UM ANO +11,40%
IFIX
COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS
ABERTURA 2673
MINIMO 2.670
MAXIMO 2.679
FECHAMENTO 2.675
MEDIA ARITMETICA 2674
MEDIA PONDERADA 2673

COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES
ALTAS 58
BAIXAS 42
ESTAVEIS 3
SEM NEG. -
TOTAL 103

MAXIMO NO ANO
MINIMO NO ANO

2.897 - 12 FEV
2.673-280UT

EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA

ONTEM

NA SEMANA

EM UMA SEMANA
NO MES

EM UM MES

NO ANO

EM UM ANO

NO DIA +0,78%
ONTEM +1,73%
NASEMANA 0%
EM UMA SEMANA +2,04%
NO MES +11,15%
EM UM MES +10,75%
NO ANO +32,29%
EM UM ANO +32,17%

Al4

NO DIA

ONTEM

NA SEMANA

EM UMA SEMANA
NO MES

EM UM MES

NO ANO

EM UM ANO
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Ibovespa em Pontos — Dados Histéricos

Hjan/20 mfev/20 mmar/20 m abr/20 ® mai/20 ®jun/20 ®Wjul/20 M ago/20 W set/20 W out/20 M nov/20

mdez/20 mjan/21 mfev/21 mmar/21 = abr/21 M mai/21 ®mjun/21 Wjul/21 ®mago/21 Mset/21 Wout/21
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Principais indices de Renda Varidvel em 2021
20,0000%
10,0000%

Iy I|I|| " gl ‘I ‘“ “II I
-10,0000% ||
-20,0000%

-30,0000%

-40,0000%

~>0,0000% Setembr
Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto o Outubro

M |bovespa -3,3200% -4,3700% 6,0000% 1,9400% 6,1600% 0,4600% -3,9400% -2,4800% -6,5700% -6,7400%
M [BRX-50 -3,1000% -38,0000% 6,0800% 2,9000% 6,1800% 0,6600% -3,8500% -3,5000% -7,4700% -6,2700%
H [BRX-100 -3,0300% -3,4500% 6,0400% @ 2,8400% 5,9200% 0,6300% -3,9900% -3,2500% -6,9900% -6,8100%
Iconsumo  -1,2800% -5,2900% 2,3200% 0,7600% 6,5100% 0,6400% -5,2200% -3,9000% -5,9500% -9,7300%
B Imobilidrio  -7,0300% -10,1100% 9,7400% -2,0200% 7,1400%  -3,3500% -6,0300% -8,3700% -10,5800% -12,2100%
®Small Caps  -3,4300% -1,8400% 4,5600% 4,3800% 6,3200% 1,2900%  -5,8000% -3,8200% -6,4300% -12,5300%
m [dividendos  -5,0800% -5,2100% 7,5700% @ 2,0300% @ 5,6400%  -2,1700% -1,2700% -0,5000% -4,4800% -4,2300%
W BDRX 6,1100% 3,9300% 3,0800% 0,9800% -3,8500% -0,2800% 5,9100% 2,2800% -0,1700% 11,1500%
B S&P 500 -1,1100% 2,6100% = 4,2400% 5,2400% 0,5500% 2,2200% 2,2700% 2,9000% -4,7600% 6,9100%
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Principais indices de Renda Varidvel em consolidado até outubro/2021
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7.3 Perspectivas

O cenario continua desafiador em termos globais, pois a chegada do inverno no hemisfério norte pode
se chocar com a menor oferta de gas natural, precos em ascensao do petréleo e problemas com o
fornecimento global de carvao.

Com isso, a inflacdo deve continuar a ditar o temor dos investidores com o futuro e no Brasil, o alivio vem
somente da melhora dos indices pluviométricos, com a chuva evitando novos aumentos de energia e ajudando
na melhora dos pregos de alimentos.

Sem a temporada de balanco para equilibrar o fluxo ruim de noticias, a tendéncia de volatilidade pode retornar,
afinal os elementos acima citados, continuam em aberto e podem se potencializar por noticias como da China
alertando a populacdo da necessidade de estocagem de alimento, dada uma possivel terceira onda pandémica
ou informacgdes que dificilmente sdo divulgadas pela segunda maior economia do mundo.

No mercado de renda fixa, a pressdo nas curvas de juros fol intensa em outubro e tende a continuar em
novembro.

Contrariando suas proprias premissas de ndo ceder as pressbes de indices de alta frequéncia e de
principalmente nao ceder as pressdes da curva, o Banco Central decidiu no COPOM elevar os juros em 300 bp
(150+150 contratados) e por a taxa nos vértices da curva em territério jad contracionista, ou seja, acima da
neutra.

Na ata, o Banco Central colocou o peso nos elementos globais de pressao de precos, como citados em diversos
pontos acima, mas também de como a volatilidade cambial afeta a inflagdo, além dos custos de energia.

Por fim, os temores que alimentaram a volatilidade do mercado local no més anterior, como descalabro com as
contas publicas e rompimento do teto dos gastos continuam e tendem a continuar a adicionar prémio de risco
nas curvas de juros e no cambio.
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Baixa visibilidade daqui para frente. O quarto trimestre de 2021 comeca com um adicional de incertezas.
A situagdo fiscal dos Estados Unidos entrou no radar dos investidores, enquanto o presidente do Federal
Reserve, Jerome Powell, da sinais cada vez mais fortes de que o periodo de estimulos a economia esta préximo
do fim. Isso significa que uma alta dos juros pode estar préxima, assim como a compra de titulos publicos
podera acabar em breve. Nos Estados Unidos, a preocupagdo com a inflacdo vai ser cada vez mais importante.
As expectativas de curto-prazo continuam sendo de volatilidade. Temos baixa visibilidade sobre o futuro e
continuamos com todos esses fatores pesando sobre as acdes. E importante o investidor focar em empresas de
maior qualidade, capazes de apresentar crescimento em um cendrio desafiador e evitar companhias que
tenham maior exposicdo ao custo de energia, como as industrias. Também vale alocar em empresas com menor
dependéncia do mercado doméstico e maior exposicdo ao mercado internacional, pois elas aproveitam o
excesso de liquidez que os estimulos econdmicos injetaram nas economias.

Para varios analistas financeiros, o viés do quarto trimestre é negativo, com uma série de questdes que ndo
devem ser resolvidas no curto prazo. Na incerteza de cenarios como esse, é necessario resiliéncia, revisao de
estratégia e alocar apenas em ativos com perspectiva boas independente do cenario. Mantendo um bom caixa e
aproveitando quedas mais expressivas para complementar o portfélio.

Para outros analistas, a Bolsa esta barata, mas a duvida é sobre quando o mercado vai voltar a andar. Segundo
eles, o quarto trimestre também pode definir nomes que vao disputar a eleicdo presidencial do ano que vem e
um candidato da chamada “terceira via" poderd ajudar a destravar os negocios. Pelo momento politico
econdmico que estamos vivenciando, continuaremos tendo volatilidade, todavia, avaliando um horizonte de
médio/longo prazo. A bolsa brasileira também foi afetada pelas discussdes no ambito fiscal e pelas dificuldades
no cenario global.

Novos problemas surgiram em setembro, os quais continuaram em outubro, assim como nido ocorreu a
solucao de varios outros, que chamam a atencao dos investidores.

A politica continua a prestar o papel de inserir volatilidade nos ativos, enquanto a falta de diversas solu¢des
trava a perspectiva de avancos importantes, entre eles a votagdo do plano de infraestrutura nos EUA, travada
pela insisténcia da ala progressista dos democratas em aprovar o plano social completo e que inclui aumento
de impostos. Neste caso, a ala moderada e a totalidade dos republicanos rejeitam o plano atual e a situagdo
somente ndo piorou, pois os instrumentos para deter o shutdown do governo foram acionados.

Na China, o problema da Evergrande continua com dificuldade de ser dimensionado, pela usual falta de
informagdes do governo chinés, enquanto permanece o problema da falta de carvao para a geracdo de energia,
ao ponto de alterar as proje¢des de crescimento do PIB neste ano, além de ndo trazer alento ao ainda constante
problema do choque de oferta.

Enquanto isso, a Europa continua a experimentar indices constantes de precos acima das expectativas, levando
a possiveis revisdes das politicas de estimulos e juros baixos.

No Brasil, o alivio politico temporario ainda néo se traduziu como avanc¢o na agenda de reformas, que coleciona
mais um més travada no congresso, com os temores de piora da situacdo, em vista a chegada do recesso
parlamentar de fim de ano.

O provavel Unico ponto de descompressdo sera a observacdo dos possiveis picos de inflacdo ao varejo e inicio
do alivio de uma série de precos, com a chegada da estacdo das chuvas, ja projetada pelas agéncias
meteoroldgicas, afetando inicialmente alimentos e futuramente, energia elétrica (habitacdo).

No cenario de Renda Fixa, com a piora do cenario inflacionario local, o Banco Central deve continuar subindo a
taxa SELIC de forma a garantir a convergéncia da inflacdo no horizonte relevante de politica monetaria. Além
disso, a abertura das taxas nos EUA e os problemas no setor de construcao civil na China devem adicionar ainda
mais volatilidade nos mercados locais.

Os riscos decorrentes das perspectivas fiscais de longo prazo devem continuar no radar dos investidores até
termos uma solucado do problema dos precatérios e a definicdo do novo programa social que irad substituir o
Bolsa Familia. Assim, os analistas entendem que o nivel de incerteza deve seguir elevado nos proximos meses.
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Ibovespa sofre corte nas projecoes, mas estrategistas ainda esperam alta no 4° trimestre deste ano: o
que explica?

Alguns analistas destacam historico favoravel do indice nos ultimos trés meses do ano, enquanto outros veem
atual correcdo de precos como exagerada.

Juros mais altos, desaceleracdo e mais riscos para a economia da China, crise hidrica ameagando crescimento,
elei¢des de 2022 se aproximando, riscos fiscais no radar.

N&o sdo poucos os fatores que tém levado diversos analisas a reduzirem a sua projecdo para o Ibovespa no
curto prazo, com proje¢des menos animadoras para 2021.

Apenas nas Ultimas trés semanas, alguns cortou sua projecdo para o benchmark da Bolsa de 152 mil para 120
mil pontos, outros cortaram suas proje¢des de 135 mil para 130 mil, enquanto outro grupo cortou sua projegdo
de 145 mil pontos para 121 mil.

Contudo, ao levar em consideracdo o fechamento do indice em setembro, a 110.979 pontos, essas expectativas
ainda levam em conta uma alta do Ibovespa no ultimo trimestre de 2021 (respectivamente, de 8%, 17% e 9%).
Mas o que explica o otimismo, ainda que cauteloso, com o indice, apesar de um cenario tdo desafiador?

Em relatério, estrategistas apontam que, historicamente, o quarto trimestre é o que traz melhores retornos,
olhando para os ultimos 20 anos.

Mesmo destacando os desafios, os estrategistas veem dois gatilhos em potencial. O primeiro, uma reducdo no
ruido da frente macroeconémica e politica no Brasil, que foram fatores que arrastaram o sentimento para baixo
nos ultimos trés meses e sendo precificado pelo mercado, e/ou se os mercados globais ndo entrarem em uma
correcao mais acentuada.

Algumas coisas importantes a serem monitoradas sdo a iminente crise de energia na China e na Europa, a
desaceleragdo na China e seu impacto sobre os precos das commodities, e o mercado dos EUA dadas as taxas
de juros elevadas dos titulos de longo prazo.

Desempenho do Ibovespa por trimestre desde 2001:

Trimestres 1 Trimestre 2 Trimestre 3 Trimestre 4 Trimestre
NMedia dos dltimos 20 anos 1.5% 0.7% 3.2%

2021 -2,0%
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008
2007
2006
2005
2004
2003
2003
2001

Ibovespa por timestre (Fonte & elaboragdo: XP)
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Alguns estrategistas reforcaram as suas posi¢des mais cautelosas e forte revisdo para baixo do Ibovespa por um
cenario econdmico mais desafiador, agravados pela alta persistente da inflacdo, corroborando com premissas
de juros mais elevados e crescimento econdmico menor, elevando assim as premissas de taxa de desconto e
reduzindo as expectativas de crescimento de lucro para os préximos anos.

Além disso, apontam, considerando que o preco das commodities fol um grande impulsionador de resultados
em 2021 para algumas empresas com peso representativo no indice, a recente queda no preco das matérias-
primas e receios de uma maior desaceleragdo do crescimento econdmico chinés sdo fatores que podem afetar a
dinamica de lucros para o Ibovespa nos préximos anos.

Por outro lado, eles veem que, do lado positivo, apesar dos temores com a variante Delta, os nUmeros de casos
e Obitos ocasionados pelo Covid-19 seguem caindo no Brasil, enquanto a imunizacdo da populagdo avanca.

A maioria dos estados apresenta baixas taxas de ocupacdo de leitos de UTls destinados para pacientes com
coronavirus, o que mostra os efeitos da vacina para combater a doenca. Cerca de 68% da populagdo recebeu a
primeira dose, enquanto 55% dos brasileiros acima de 18 anos ja se encontram completamente imunizados,
possibilitando o retorno das atividades econdmicas e a diminuigdo do risco de uma nova onda de
contaminacao.

Esse fato, pode ser algo relevante para a recuperacdo de resultados de algumas empresas como seguradoras
(vida e saude), varejo fisico e o setor de servicos (hospitalidade e turismo), avaliam os estrategistas.

Eles apontam ainda que, considerando uma analise de preco sobre o lucro (P/L) esperado para 2021, é notada
uma recente deterioracdo dos multiplos do Ibovespa, que atribuem a incerteza sobre a continuidade do
equilibrio fiscal, um cenério de juros mais elevados, um crescimento de PIB mais fraco olhando para 2022 e
menores precos de commodities (especialmente as metalicas) olhando para frente, que devem proporcionar
uma queda de lucro por acao do Ibovespa em 2023.

Porém, apesar de entenderem que o cenario mudou, acreditam que a atual correcdo de precos da bolsa foi
exagerada (dado que a Bolsa negocia atualmente a um multiplo de preco sobre o lucro esperado para 2022 de
9,2 vezes, de acordo com as proje¢des). Em andlise para o final deste ano, assumem que a valorizacdo do
Ibovespa acontecera mais pela perspectiva de expansdo de multiplo.

Para outros estrategistas a principio, o Ibovespa ndo esta tdo barato quanto a primeira vista se pode pensar, e a
visdo para a bolsa estd mais negativa, citando a inflagdo como o principal ponto a se monitorar no momento.
Mas outros fatores incluem ainda debates fiscais, altas de juros no Brasil, potenciais mudangas na politica
monetaria norte-americana e o rumo das commodities diante dos riscos ligados a China.

Mas tem que seguir de olho ainda nas commodities. Se tiver desaceleracdo muito forte na China, com impacto
nao apenas no minério de ferro, mas também nas commodities agricolas, isso também vai ter algum impacto na
economia brasileira.

Real fecha pior trimestre desde o inicio da pandemia e encara fim de ano desafiador

Risco fiscal no Brasil, inflacdo pressionada, chance de aperto da politica monetaria nos EUA e temores sobre o
ritmo de atividade estdo no radar. O Banco Central deu as caras no mercado e tirou o délar a vista de perto dos
5,50 reais, mas a moeda ainda fechou em alta e no maior patamar desde abril, registrando os maiores ganhos
para setembro e para o terceiro trimestre em seis anos.

Incertezas sobre demanda atingem precos de commodities; minério de ferro chega a cair mais de 8% na
China. As perdas dao continuidade a um més tumultuado para os precos dos Metais. Commodities industriais,
incluindo o cobre e o minério de ferro, perdem terreno diante do risco dos altos custos da energia para o
crescimento global e obstaculos para a economia da China.

A preocupacdo com o impacto inflacionario decorrente dos maiores precos das commodities aumentou nos
Ultimos dias, com autoridades do Federal Reserve a um executivo da Tesla chamando a atencdo para as
pressdes dos custos.

As perdas dao continuidade a um més tumultuado para os pregos dos metais, que atingiram recorde devido aos
efeitos da crise de energia global, que elevou custos para fundigdes e obrigou cortes na produgao.
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No mercado chinés, a incorporadora China Evergrande encerrou negociacdes para vender uma participacdo em
sua unidade de administracdo de imdveis e disse que talvez ndo consiga cumprir suas obrigagdes financeiras. A
crise prolongada se tornou um risco para a economia chinesa e soa o alerta sobre um contagio financeiro. O
setor imobiliario responde por cerca de 30% da demanda por aco.

8- CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O Patriménio do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU apresentou retracdo de -
1,27% no més de outubro/2021, muito acima da retragdo registrada no més de setembro/2021, -
0,16%. O saldo das aplica¢des financeiras encerrou o0 més com desvalorizacdo de R$ 5.101.908,73
(cinco milhdes cento e um mil novecentos e oito reais e setenta e trés centavos), apds a
desvalorizacdo no més de setembro/2021 de R$ 665.815,55 (seiscentos e sessenta e cinco mil
oitocentos e quinze reais e cinquenta e cinco centavos), patrimonio de R$ 412.061.085,68
(quatrocentos e doze milhdes sessenta e um mil oitenta e cinco reais e sessenta e oito centavos).

' Dezembro/2020
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A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos, elaborada pelos membros do Comité de
Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administragdo e ratificada pelos membros
do Conselho Fiscal.
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| Artigo 7° 1 A 43.705.295,69 | 42.507.190,03 | 42.924.819,35 | 42.290.235,03
| Artigo 7° 1 b 206.798.762,57 | 204.332.101,29 | 204.260.583,61 | 149.496.044,44
| Artigo 7° IV 101.909.947,28 | 99.320.037,40 | 97.339.161,54 | 139.561.855,55
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OUTUBRO % Politica

Rentabilidade

Meés

Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até 100%) 42.290.235,03 10,26% 15,00% Limite 25% 2021
Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (até 100%) 149.496.044,44 36,28% 50,00% PL Fundo % PL  Cotista Més 2021

BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 58.312.729,07 14,15% 7.937.028.591,03 | 0,7347% 569 | -1,626% -2,983%

BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.710.296,61 1,63% 201.324.561,99 | 3,3331% 45| -0,496% 4,143%

Caixa FIC Brasil Gestédo Estratégica 72.099.668,58 17,50% 13.374488.418,39 | 0,5391% 959 | -0,661% -1,817%

Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 12.373.350,18 3,00% 1.296.457.169,22 | 0,9544% 293 -3,980% -10,576%
7° - Inciso IV (até 40%) 139.561.855,55 33,87% 20,00% PL Fundo Cotista

Ital Alocagdo Ativa 68.371.946,97 16,59% 2.956.661.982,44 | 2,3125% 249 | -0,360% 1,960%

Santander Ativo Renda Fixa (150) 24.161.390,63 5.86% 77799546161 | 3,1056% 92| -0,550% 1,080%

BB Renda Fixa Retorno Total 12.094.752,90 2,94% 4.395.867.887,69 | 0,2751% 587 | -0,896% -1,739%

Bradesco FIC FI Alocagdo Dinamica 17.031.064,20 4,13% 1.258.083.247,62 | 1,3537% 195| -0,720% -2,350%

Caixa FIC Brasil RF Ativa 16.059.887,50 3,90% 947.189.238,70 | 1,6955% 139 0,059% -0,751%

Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.842.813,35 0,45% 77799546161 | 0,2369% 92| -0,550% 1,080%
Artigo 8° —Inciso I - A (até 30%) 0,00 0,00% 4,00% PL Fundo Cotista
Artigo 8° - Inciso I - B (até 30%) 0,00 0,00% 1,00% PL Fundo Cotista
Artigo 8° - Inciso II - A (até 20%) 38.948.473,29 9,45% 5,00% PL Fundo Cotista

BB Agdes Retorno Total 8.028.387,17 1,95% 1.714.362.160,20 | 0,4683% | 56.614 | -8497% -11,449%

Caixa FI Agdes Small Caps Ativo 15.126.344,32 3,67% 900.555.23847 | 1,6797% | 11.140 | -12,368% -17,838%

Caixa FI A¢bes Infraestrutura 15.793.741,80 3,83% 326.131.37843 | 4,8428% -9,697% -13,519%
Artigo 8° - Inciso II - B (até 20%) 0,00 0,00% 1,00% PL Fundo Cotista
Artigo 8° - Inciso III - B (até 10%) 0,00 0,00% 1,00% PL Fundo Cotista
Artigo 9° - Inciso I - A (até 10%) 0,00 0,00% 1,00% PL Fundo Cotista
Artigo 9° - Inciso II - A (até 10%) 16.288.267,18 3,95% 1,00% PL Fundo Cotista

Caixa Multigestor Global Equities IE 3.349.082,94 0,81% 223971.987,48 | 1,4953% 1325 7,559% 15,381%

Santander Global Equities 12.939.184,24 3,14% 2.132.488.277,70 | 0,6068% | 13.561 7,860% 25,080%
Artigo 9° - Inciso III - A (até 10%) 25.476.210,19 6,18% 1,00% PL Fundo Cotista

BB Agdes ESG Globais 12.010.077,21 2,91% 1.374.876.386,35 | 0,8735% | 24.466 | 10,563% 30,215%

Caixa AgOes BDR Nivel I 13.466.132,98 3.27% 3.720.209.176,93 | 0,3620% 509 | 10,930% 29,480%

Consolida 412.061.085,68 100,00%
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56.911.029,10
18.268.012,89

16,38%

5,26%

62.877.843,20
19.674.136,21

% PL

15,66%
4,90%

2020

67.704.345,18
22.901.635,47

15,95%
5,39%

42.290.235,03 ‘
0,00

10,26%

0,00%

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA)

ciso I - Alinea B
(até 100%)

38.643.016,21
187.536.780,59

11,12%

43.203.706,99
246.181.192,14

10,76%
61,30%

44.802.709,71
208.876.680,80

10,55%
49,19%

42.290.235,03

149.496.044,44 ‘

10,26%
36,28%

7° - Inciso IV (até 40%)

103.044.794,81

29,65%

92.509.807,22

23,04%

117.515.392,17

27,68%

BB Previdenciario Alocacao Ativa 67.731.632,55 | 19,49% 60.841.71528 | 15,15% 60.105.619,51 | 14,16% 58.312.729,07 | 14,15%
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.077.82045 | 1,75% 6.588.229,70 1,64% 6.786.833,43 1,60% 6.710.296,61 | 1,63%
BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 0,00 | 0,00% 16.942.925,22 4,22% 9.470.364,98 2,23% 0,00 | 0,00%
Caixa FI Brasil IMA-B 51.302.817,33 | 14,76% 58.967.972,55| 14,68% 57.419.792,55 | 13,52% 0,00 | 0,00%
Santander IMA-B 5 TP 56.439.335,60 | 16,24% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 | 0,00%
Bradesco TP 2019 5.985.174,66 | 1,72% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 | 0,00%
Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica 0,00 | 0,00% 66.906.584,92 | 16,66% 61.257.318,74 | 14,43% 72.099.668,58 | 17,50%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 0,00 | 0,00% 35.933.764,47 8,95% 13.836.751,59 3,26% 12.373.350,18 | 3,00%

139.561.855,55 ‘

33,87%

Artigo 8° —Inciso II - A (até
20%)

30.499.354,88

Itau Alocacéo Ativa 20.637.682,40 | 5,94% 45,542.889,62 | 11,34% 64.309.650,37 | 15,15% 68.371.946,97 | 16,59%
Bradesco RF Referenciado DI 14.305.456,59 | 4,12% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 | 0,00%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 0,00 0,00% 28.602.454,46 7,12% 13.524.859,82 3,19% 24.161.390,63 | 5,86%
BB RF Retorno Total 0,00 | 0,00% 0,00 0,00% 12.308.791,34 2,90% 12.094.752,90 | 2,94%
Bradesco Alocacgdo Dindmica 0,00 0,00% 16.667.821,83 4,15% 17.441.174,91 411% 17.031.064,20 | 4,13%
Caixa Gestao Ativa 66.688.027,43 | 19,19% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 | 0,00%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 0,00 | 0,00% 0,00 0,00% 8.128.183,61 191% 16.059.887,50 | 3,90%
Santander Institucional DI (350) 1.413.628,39 0,41% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 0,00 | 0,00% 1.696.641,31 0,42% 1.802.732,12 0,42% 1.842.813,35| 0,45%

38.948.473,29 ‘

Artigo 9° —Inciso II - A (até
10%)
Caixa Multigestor Equities

0,00%

0,00%

0,00%

BB Agdes Retorno Total 0,00 | 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 8.028.387,17 | 195%
Caixa Small Caps Ativo 0,00 | 0,00% 0,00 0,00% 15.384.565,17 3,62% 15.126.344,32 | 3,67%
Caixa Infraestrutura 0,00 | 0,00% 0,00 0,00% 15.114.789,71 3,56% 15.793.741,80 | 3,83%

16.288.267,18 ‘

3.349.082,94

0,81%

Santander Multigestor Equities

0,00%

0,00%

0,00%

12.939.184,24

3,14%

Artigo 9° - Inciso Il - A (até

10%)

25.476.210,19 ‘

BB A¢des ESG Globais 0,00 | 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 12.010.077,21 | 291%
Caixa Acbes BDR Nivel I 0,00 | 0,00% 000| 0,00% 000| 000% | 1346613298| 327%
Consolidado 347.492.604,50 401.568.842,56 424.595.773,03 412.061.085,68
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos de renda fixa (80,41%), renda
variavel (9,45%) e alocacdo no investimento no exterior (10,41%), dentro dos limites permitidos pela

Resolucdo CMN n° 3922/2010 e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de
Investimentos — PAI 2021.

Renda Variavel; /

9,450%

Renda Fixa;
80,410%

Renda Variavel
38.948.473,29

 —_—

Renda Fixa;
—— 331.348.135,02
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdao moderada”, com exposicdo em fundos
compostos por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estdo diversificados, com concentracdo em maior volume em “IPCA”
seguido de "IMA-B Total". De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado.

O maior percentual dos fundos que compde a “Carteira de investimentos” do IPMU possui gestao
ativa, visando uma alocac¢do dinamica nos vértices “IMA-B". Trabalhando tanto nos vértices da familia
IMA (IMA-B, IMA-B5 e IMA-B 5+), quanto nas taxas "Pré-Fixadas” mais curtas e inflagao, buscando o
melhor retorno, com o menor risco envolvido.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (9 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sdo fundos
“renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo
titulos publicos ou privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem
acompanhado de perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor
desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo
de resgates.

1 BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 25.078.994/0001-90 Artigo 72 Inciso | Alinea B

2 BB Previdenciario Retorno Total 35.292.588/0001-89 Artigo 72 Inciso IV

3 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 72 Inciso | Alinea B

4 Bradesco FIC Fl Alocagdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 72 Inciso IV

5 Caixa Brasil Gestdo Estratégia 23.215.097/0001-55 Artigo 72 Inciso | Alinea B

6 Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 72 Inciso | Alinea B

7 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 72 Inciso IV

8 Itau Institucional Aloca¢do Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 72 Inciso IV

9 Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.507.132/0001-06 Artigo 72 Inciso IV
Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 72 Inciso IV

"nou

Os investimentos em Renda Variavel (6 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “Infraestrutura” e
“BDR". Dado ao momento politico econdmico que passamos em 2020, continuamos a ter grande
volatilidade nos ativos de Renda Variavel, apresentando pregos mais ajustados do que no inicio da
pandemia do Covid-19 em marco/2020, mas ainda atrativo para uma alocagdo gradual, pensando em
um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de Investimentos, que elevou
a aplicacao no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de 2020 e encerrou o
més outubro/ 2021 em 19,58%.

o Uk WN

BB A¢des ESG Globais
Caixa Ac¢des BDR Nivel |

Caixa Fl AgGes Infraestrutura

Caixa Fl A¢Ges Small Caps

Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE
Santander Global Equities Délar Master

22.632.237/0001-28
17.502.937/0001-68
10.551.382/0001-03
15.154.220/0001-47
39.528.038/0001-77
17.804.792/0001-50

Artigo 92 Inciso Il Alinea A
Artigo 92 Inciso Il Alinea A
Artigo 82 Inciso Il Alinea B
Artigo 82 Inciso Il Alinea B
Artigo 92 Inciso Il Alinea A
Artigo 92 Inciso Il Alinea A
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8.1- Evoluc¢io dos Investimentos

A evolucdo dos investimentos do IPMU dos ultimos meses reflete a desvalorizacdo acentuada no
primeiro trimestre de 2020, a recuperagdo apresentada nos trimestres seguintes de 2020. Destaca-se
um crescimento continuo, ndo havendo periodos de retracdo ou declinio, porém houve diminuigdo
do patriménio de fevereiro para marco de 2020, resultado devido a volatilidade dos mercados
financeiros em decorréncia do Coronavirus.

O inicio de 2021 ndo fol favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas na
recuperacdao das economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-19 e no cenario
doméstico as perspectivas de controle fiscal.

A carteira de investimentos do IPMU, apds a retragdo nos meses de janeiro e fevereiro, apresentou a
partir de marco/2020 retomada no crescimento de seu patrimonio até o més de junho/2021. Nos
meses de julho, agosto, setembro e outubro ocorreram retragdes.

De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retracdo no patriménio
do IPMU, reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de investimentos
apresenta exposi¢do em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam vértices mais
longos.

Com a diversificagdo nos ativos que compdem os investimentos do IPMU, as retragdes poderdo ser
menores, com a possibilidade de rapida recuperacdo, mesmo que de forma gradual, como o que
ocorreu em 2020.

m 2001 2002 m 2003 m 2004 | 2005 H 2006 2007 2008 2009 m 2010
w2011 2012 2013 2014 2015 H 2016 W 2017 W 2018 2019 2020
jan/21  ®fev/21 W mar/21 Mabr/21 mai/21 jun/21 jul/21 M ago/21 set/21 Hout/21

3 3 a8 Q

C N S I =) =

N 58883

wn v [*)] S

5 B 5 28888

s g S SN N

§ <+ g s ¢ g 3

243.893.483,43

I  282.264.739,86

195.262.412,60
217.682.873,02

129.356.586,31

I 145.183.600,57

95.577.547,91
107.679.653,49

38.783.607,62

B 50.508.505,19

I 165.255.228,91

I 207.355.171,18
I 317.453.068,61
I 347.492.604,50
I 417.197.526,17
I 418.562.023,16
I £21.321.205,87
I £18.376.432,74
I 412.061.085,68

B 61.339.707,26
I /3.126.810,77
B 31.993.867,57

B 29.673.542,26

PATRIMONIO
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"

O retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 ndo superou a “meta atuarial
devido as conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do Covid
19. Esta situacao permanece em 2021.

A rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” no periodo de jan/out de 2021 foi de -1,90%,
muito inferior em relagdo a “meta atuarial’ do periodo de 13,28% refletindo a grande volatilidade do
mercado financeiro.

Desde 2020 vivemos momentos de grande volatilidade causada por uma crise sanitaria, que reflete na
economia, diante das incertezas quanto ao fim da pandemia. Com dificuldade de estabelecimento de
expectativas confidveis, os prémios de riscos tendem a crescer e os mercados ficam com fortes
volatilidades.

No Brasil tem fatores/aspectos com forte influéncia sobre os mercados: situacdo das contas publicas,
guestdes politicas, questdes fiscais, continuidade de auxilios emergenciais, crescimento da inflacdo e a
postura de autoridade monetaria do Banco Central.

25,000% 23,135%
20,000%
15,000%

10,000%
4,306%
5,000% 2,539%
-2,138% -1,689%
0,000%
3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)
-5,000%

Carteira
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Carteira de Investimentos 2021
1,00%
0,50%
0,00% T T T T T |
Janeiro Fevereiro / Margo Abril Maio Junho Agosto Setefnbro Outubro
-0,50%
-1,00%
-1,50%

8.2- Composicio dos Investimentos
A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU é composta
por 16 (dezesseis) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com vencimento

para 2024.
Fundo
1 BB Previdenciario RF Alocagao Ativa
2 BB Ag¢des ESG Globais
3 BB Previdenciario Alocacdo Retorno Total
4 BB Previdenciario RF TP 2022
5  Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica
6  Caixa Agdes BDR Nivel I
7  Caixa Brasil IMA-B 5+
g  Caixa Brasil RF Ativo
9  Caixa Gestdo Estratégica
10 Caixa FI A¢bes Infraestrutura
11  Caixa FI A¢bes Small Caps
12 BB Retorno Total FIC A¢des
13  Caixa FIC FIM Multigestor global Equities IE
14  Itad Institucional Alocagdo Dindmica
15  Santander Ativo Renda Fixa (150)
Santander Ativo Renda Fixa (350)
16 @ Santander Global Equiteis Délar Master
17  Carteira de Titulos Publicos 2024

CNPJ
25.078.994/0001-90
22.632.237/0001-28
35.292.588/0001-89
24.117.278/0001-01
28.515.874/0001-09
17.502.937/0001-68
10.577.503/0001-88
35.536.532/0001-22
23.215.097/0001-55
10.551.382/0001-03
15.154.220/0001-47
09.005.805/0001-00
39.528.038/0001-77
21.838.150/0001-49

26.507.132/0001-06
26.507.132/0001-06
17.804.792/0001-50

Enquadramento
Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 9° Inciso III Alinea A
Artigo 7° Inciso IV
Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 7° Inciso IV
Artigo 9° Inciso III Alinea A
Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 7° Inciso IV
Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 8° Inciso II Alinea A
Artigo 8° Inciso II Alinea A
Artigo 8° Inciso II Alinea A
Artigo 9° Inciso IT Alinea A
Artigo 7° Inciso IV
Artigo 7° Inciso IV
Artigo 7° Inciso IV
Artigo 9° Inciso II Alinea A

Artigo 7° Inciso I Alinea A
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Carteira IPMU - 29/10/2021
Rétulos de Linha

Soma de 29/10/2021

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL 1

BB ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCACAOD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

CAIA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl AGOES

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAC DINAMICA FIC RENDA FIXA

ITAL SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

NTN-B 760199 20240815

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

12.010.077,21
58.312.729,07
12.094.752,20

B8.02B.387,17

65.710.296,61
17.031.064,20
16.052 887,50
72.099.668,58
12.373.350,18
15.793.741,80
13.466.132,98

3.345.082,%4
15.126.344 32
68.371.946,97
42.290.235,03
26.004.203,98
12.939.184,24

Total Geral

Aplicagdo por Fundo de Investimentos (%)

Caixa Global Equities

0,810%
Santander Ativo 350
0,450%

BB A¢bes ESG Globais

. 2,910%
BB Alocagao Retorno Total
2,940%

i

Caixa IMA-B 5+
3,000%
Santander Global Equities
3,140%
Caixa Agoes BDR Nivel |
3,270%

Caixa Small Caps
3,670%

Caixa Infraestrutura __|
3,830%
Caixa RF Ativo
3,900%
Bradesco Alocagao

l

4,130%

Santander Ativo 150
5,861%

412.061.085,68

Itau Alocagdo
16,592%
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Rotulos de Linha omo no més - didria 01/10/2021 atwrno no ano - didria 04/01/2021 a Soma de Saldo

1- Renda Fixa 331.348.135,02
Art.7°. L a 42.290.235,03
NTN-B 760199 20240815 -1,4784% -0,4240% 42.290.235,03
F1 100% titulos TN - Art. 75,1, b 149.496.044,44
BB ALOCAGCAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,6263% -2,9829% 58.312.725,07

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -3,9286% -10,4460% =
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,4959%% 4,1429% 6.710.296,61
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,6612% -1,8165% 72.099.668,58
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -3,9802% -10,5762% 12.373.350,18

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,5616% -5,0032% =
Fl Renda Fixa - Geral - Art. 7%, IV, a 139.561.855,55
EB ALOCACRO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,8963% -1,7389% 12.094.752,90
BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,7155% -2,3514% 17.031.064,20
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,0591% -0,7514% 16.059.887,50
ITAU INSﬂTUCIONALALOCAC.ﬂO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,3553% 1,9602% 68.371.946,97

ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,4999% 2,9427% =
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA -0,5470% 1,0781% 26.004.203,98
2- Agdes 38.948.473,29
Fl de Agdes - Geral - Art. 82,10, a 38.948.473,29
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES -B,4974% -11,4490% 8.028.387,17
CAIXA INFRAESTRUTURAFI ACEJES -9,6972% -13,5190% 15.793.741,80
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACE'ES -12,3691% -17,8379% 15.126.344,32
3- Exterior 41.764.477,37
Fundo de Acdes BDR Nivel 1 - Art. 924, Il 25.476.210.19
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 10,5632% 30,2150% 12.010.077,21
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGGES BDR NIiVEL| 10,9288% 29,4783% 13.466.132,98
Fundo i - Sufixo i no Exterior - Art. 92-A, 11 16.288.267.18
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 7,4280% 15,2410% 3.349.082,94
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 7,8592% 25,0812% 12939.184,24

' Artigo 92 A Il (FI
Artigo 9211 A BDR); 25.476.210,19
(FI Exterior);

16.288.267,18

Artigo 72 | A (Titulos
Publicos);
42.290.235,03

~

Artigo 82 11 A (FI
Agoes);
38.948.473,29

Artigo 72 IV A (FI
Renda Fixa);
139.561.855,55
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» LAMINA COMPARACAO ATIVOS

29102021

Retomo Mensal (%)

Nome oub2 seb ago’2l jui21 jun21 mait abi2i mar21 fev21 jan21 dez20 novi20
Portfolio - Art. 7%, |, b A7 4M 41 047 04 087 0@ 028 08 05T 3 138
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPG +5,.410% - 213 8228 -3B0 283 4748 TB48 2073 9115 B2TR 17228 1014
Portfglio - Art. 7% IV, & 045 050 007 002 028 03 028 000 027 0058 087 028
% do Meta Afuarial 2021 - indice INPC +5,410% - 044 484 121 M5 M8 Mad 038 217 717 4524 1088
Portfolio - Art. 8°, I, & 077 438 34 42 03 578 312 544 -3B0 -3B0 TEE 497
% do Meta Afuarial 2021 - indice INPC +5,410% - 28823 -25555 28431 2087 41103 38083 40431 29028 -55001 41309 108808
Portfolio At 7°, |, & 148 0g8 000 -0%8 031 05 1A 008 142 014 258 158
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% - BT 013 103 -2850 3821 18821 B78  -11835 2085 13282 1477
Portfolio At %A, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 777 080 124 504 242 340 118
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% - B455  B183 33009 23206 24884 14800
Partfdlio Art. %A, IIl - Funda d Acdes BOR Nivel 1 077 011 273 5M -7 328 05 348
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% - 688 20283 35027 18504 -23442 8429 25888
Portfolio Carteira IPMU 2021 127 08 072 D26 003 080 068 043 082 03 283 1M
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPG +5,.410% - 471 B3RS 774 287 4043 84T 384 TE43 BOR4 13083 13435
Portflio Exterior 2021 855 044 208 51 202 33 078 207
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPG +5,.410% - 2881 18475 38071 -183.84 -23000 9305 18357
Portfalio Renda Fixa 2021 -133 024 067 020 018 05 062 003 067 013 2W® 1A
% do Meta Afuarial 2021 - indice INPC +5,410% - 1471 4879 873 1713 3858 7703 207 G618 1887 11815 BTS2
Portfolio Renda Variavel 2021 077 438 344 422 03 5TR 312 544 3AR 380 TEE 0 497
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% - 20623 25555 -28431 2087 411,03 30083 40431 -20028 -5EOO1 413,00 108800
Col 048 044 D42 03 030 02 D020 02 013 015 018 015
Diglar 374 A7T8 D42 23 440 317 Ai@ 302 0@ By 2R 7@
Euro i/ 3mo 012 2R 738 A8 28 03 082 4R 4@ A2
Ibavespa 474 857 -248 -394 048 618 184 600 437 332 030 1580
IBX 681 4688 325 -390 0B3  5E2 2B 604 348 303 915 1548
IGP-M 064 084 D86 078 06D 410 151 284 253 258 088 328
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% LAMINA COMPARACAQ ATIVOS

29/1012021
Graficos

Retomo Acumulado - 0111012021 a 2911012021 (diana) Risco x Retomo - 01110/2021 a 29102021 (diana)

etarmnma

|

L0202 11102021 T80 2500 Maco

Partfolio Exterior 2021
Porffolio At 7%, |, 2
Porffalio - Art. 8, I, a
Partfolio Art. 8%-A, Il - Funda Investimenta - Sufixo Investimenta no Exterior
Portfolio Carteira IPMU 2021
B Portidio- A 7,1 b
Portfolio Renda Fixa 2021
Portfdlio Art. 8°-A, IIl - Fundo de Apdies BDR Nivel 1
Portfolio Renda Variavel 2021

Portfolio - Art. 7%, [V, a
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“GRAFICO

000% :
Ly
\
}

-10,00 %
-20,00 %
-30,00 %

01042021 01052021

Ativo

[ B8 AGHES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL |
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID

[ BB ALOCAAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB RETORNG TOTAL FIC AGOES
BB TITULOS PUBLICOS I FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCACAC DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-& 5+ TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXALP
CAIXA BRASIL IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAXA INFRAESTRUTURA FI AGOES

[ CAXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL

CAIXAMULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
AU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES

0162021 Ouo72021

Retoma

1537%
-L70%
0.85%
13T%
041%
327%
083%
0.90%
LAl %
-T48%
-33T%
183 %
1477%
516%
-1516%
170%
260%

Drawedown - 17/03/2021 & 23102021 (diaria)

A el -~ ”"\\b

L2021 01082021 01102021
Volatiidade  Inicio do Maximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown  Méximo Drawdown
1540% 130472021 240672021 1181 %
27% 220772021 28102021 335 %
268% 20772021 281072021 -2.40 %
8,60% 22071201 201062021 1,17 %
19.11% 070672021 20102021 -23.12%
163% 1102021 281072021 0.95%
267% 220772021 28102021 241 %
224% 20772021 18maiz0z1 -3.02 %
250% 20772021 1amai2021 -3.46 %
BE7% 20772021 281072021 1123 %
561% 20772021 281072021 6,46 %
20,76 % 07062021 201102021 -18.61 %
15.73% 130472021 24062021 1253 %
15,68 % 140472021 140572021 -12.76 %
297% 210672021 20102021 21,79 %
120% 1402021 281072021 -105%
010%
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8.3- Rentabilidade da Carteira

O patrimbnio do IPMU apresentou varia¢gdo negativa no primeiro e no segundo més de 2021, positivo
no més de marco, abril, maio e junho de 2021, refletindo a grande volatilidade dos mercados
financeiros devido a continuidade da pandemia do “coronavirus” iniciada em 2020:

Outubro

Saldo

Retorno Més

% PL
IPMU

Rentabilidade

Més

Rentabilidade
Ano

Caixa Brasil Gestao Estratégica 72.099.668,58 -445.271,59 | 17,497% -0,6612% -1,8165%
[tau Institucional Alocacdo Dinamica | 68.371.946,97 -204.929,49 | 16,593% -0,3600% 1,9600%
BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa | 58.312.729,07 -964.037,23 | 14,151% -1,6263% -2,9828%
Titulos Publicos 2024 42.290.235,03 -634.584,32 | 10,263% -1,4800% -0,4200%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 24.161.390,63 -61.190,27 | 5,864% -0,5500% 1,0800%
Bradesco Alocagdo Dinamica 17.031.064,20 -122.743,87 | 4,133% -0,7200% -2,3500%
Caixa Brasil RF Ativo 16.059.887,50 -2458,24 |1 3,897% 0,0591% -0,7514%
Caixa Fl Acdes Infraestrutura 15.793.741,80| -1.696.016,21| 3,833% -9,6972% -13,5190%
Caixa FI AcSes Small Caps 15.126.344,32| -2.135.086,23| 3,671% -12,3681% -17,3790%
Caixa Acoes BDR Nivel | 13.466.132,98| 1.326.699,61| 3,268% 10,9300% 29,4800%
Santander Global Equities IE 12.939.184,24 942.814,00| 3,140% 7,8600% 25,0800%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.373.350,18 -512.895,67 | 3,003% -3,9802% -10,5762%
BB Alocacdo Retorno Total 12.094.752,90 -109.381,04 2,935% -0,8962% -1,7389%
BB Ac¢des ESG Globais 12.010.077,21 980.599,81| 2,915% 10,5631% 30,2149%
BB Acdes Retorno Total 8.028.387,17 -323.295,38 | 1,948% -8,4974% -11,4489%
BB Previdenciario RF TP 2022 6.710.296,61 -33.442,23 | 1,628% -0,4959% 4,1428%
Caixa Multigestor Equities IE 3.349.082,94 235357,79| 0,813% 7,5587% 15,3812%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.842.813,35 -10.095,20 | 0,447% -0,5500% 1,0800%
BB Previdenciario IMA-B 5+ 0,00 -352.077,86| 0,000% -3,9286% -10,4460%
Caixa Brasil IMA-B 0,00 -983.367,23 | 0,000% -2,5616% -5,0032%
[tad Soberano RF Simples FIC FI 0,00 3.492,12| 0,000% 0,5000% 2,9400%
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Variagoes

Dezembro/2020

Valorizacao

Desvalorizagéo\ Acumulado

Outubro/2021

67.704.345,18 3.392.620,20 |  -1.530.708,31| 1.861.911,89 42.290.235,03
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 22.901.63547 2.047.084,78 0,00 2.047.084,78 0,00
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 44.802.709,71 1.345.535,42 -1.530.708,31 -185.172,89 42.290.235,03
Fundos 100% Titulos
Publicos 208.876.680,80 3.883.916,15 -11.294.221,12 | -7.410.304,97 149.496.044,44
BB Previdenciério Alocagdo 60.105.619,51 718.346,94 -2.511.237,38 -1.792.890,44 58.312.729,07
BB Previdenciério Titulos 2022 6.786.833,43 453.947,04 -33.599,83 420.347,21 6.710.296,61
BB Previdenciério IMA-B 5+ 9.470.364,98 235.191,26 -1.229.731,66 -994.540,40 0,00
Caixa Brasil IMA-B 5+ 13.836.751,59 345.676,93 -1.809.078,34 -1.463.401,41 12.373.350,18
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 61.257.318,74 966.409,49 -2.124.059,65 -1.157.650,16 72.099.668,58
Caixa Brasil IMA-B 57.419.792,55 1.164.344,49 -3.586.514,26 -2.422.169,77 0,00
‘ Fundo Renda Fixa DI 117.515.392,17 2.030.891,09 -1.522.427,71 508.463,38 139.561.855,55
Bradesco FIC FI Alocagdo 17.441.174,91 220.917,87 -631.028,58 -410.110,71 17.031.064,20
BB Previdenciario Retorno Total 12.308.791,34 177.645,68 -391.684,12 -214.038,44 12.094.752,90
Caixa Brasil RF Ativa 8.128.183,61 140.123,56 -208.419,67 -68.296,11 16.059.887,50
Itad Institucional Alocacédo 64.309.650,37 1.263.733,97 -204.929,49 1.058.804,48 68.371.946,97
Itai Soberano RF Simples FIC F 0,00 3.492,12 0,00 3.492,12 0,00
Santander RF Ativo (350) 1.802.732,12 32.280,92 -12.199,69 20.081,23 1.842.813,35
Santander RF Ativo (150) 13.524.859,82 192.696,97 -74.166,16 118.530,81 24.161.390,63
‘ Fundo Renda Variavel 30.499.354,88 4.849.697,74 -11.266.975,04 | -6.417.277,30 38.948.473,29
BB Retorno total FIC Acdes 0,00 0,00 -452.008,54 -452.008,54 8.028.387,17
Caixa Fl Agdes Small Cap Ativo 15.384.565,17 2.834.619,32 -6.285.840,17 -3.451.220,85 15.126.344,32
Caixa Fl Agbes Infraestrutura 15.114.789,71 2.015.078,42 -4.529.126,33 -2.514.047,91 15.793.741,80
‘ Fundo Renda Variavel 0,00 2.165.418,76 -980.151,58 | 1.185.267,18 16.288.267,18
Caixa Multigestor Equities 0,00 334.615,48 -70.532,54 264.082,94 3.349.082,94
Santander Global Equities 0,00 1.830.803,28 -909.619,04 921.184,24 12.939.184,24
‘ Fundo Renda Variavel 0,00 3.792.228,62 -1.151.342,69 | 2.640.885,93 25.476.210,19
BB Agbes ESG Globais 0,00 1.706.173,18 -541.420,23 1.164.752,95 12.010.077,21
Caixa A¢Bes BDR Nivel | 0,00 2.086.055,44 -609.922,46 1.476.132,98 13.466.132,98

Consolidado

424.595.773,03

20.114.772,56

-27.745.826,45

-7.631.053,89

412.061.085,68
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Retorno dos Investimentos

Investimentos Enquadramento out/21 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo Consolidado
Renda Fixa Artigo 72 1 A 42.290.235,03 10,26% 0,00 -634.584,32 -634.584,32
Renda Fixa Artigo 721 B 149.496.044,44 36,28% 0,00 -3.291.091,81 -3.291.091,81
Renda Fixa Artigo 72 IV 139.561.855,55 33,87% 3.492,12 -510.798,11 -507.305,99

Renda Variavel Artigo 8211 A 38.948.473,29 9,45% 0,00 -4.154.397,82 -4.154.397,82

Investimento Exterior Artigo 92 11 A 16.288.267,18 3,95% 1.178.171,79 0,00 1.178.171,79
Investimento Exterior Artigo 92 1l A 25.476.210,19 6,18% 2.307.299,42 0,00 2.307.299,42
Total 412.061.085,68 100,00% | 3.488.963,33 -8.590.872,06 -5.101.908,73

Renda Fixa

Renda Variavel

Fevereiro

| Outubro |

Valoriza¢ao
927.887,29
616.675,91
1.016.638,10
2.237.028,58
1.974.278,10
757.110,74
166.393,53
364.189,08
1.243.733,99
349212
9.307.427,44

-14.347.357,14

-1.451.536,64
-3.222.437,25
-917.345,93
0,00

0,00
-136.907,19
-1.198.843,47
-2.585.314,21
-398.498,21
-4.436.474,24

0,00
4.240,27
1.709.089,41
1.020.083,54
1.977.721,48
211.031,95
1.562.893,11
624.840,00
211.974,15
3.485.471,21

10.807.345,12

-1.157.733,58
-1.248.300,77
-36.884,59
-396.209,16
-1.022.782,06
-717.220,80
-1.650.040,53
-1.291.874,52
-1.723.025,48
-4.154.397,82
-13.398.469,31

Rentabilidade da Carteira em (R$)

-1.681.382,93
-3.849.821,84
1.771.496,99
2.860.902,96
2.929.217,52
114.014,70
-1.119.597,36
-2.888.159,65
-665.815,55
-5.101.908,73
-7.631.053,89

5 5
) N N
&8 &8 3
3 ) Q
< ©o N
4.000.000,00 - ® 0 o
~ ~ N ~
3.000.000,00 ~ <
— —
2.000.000,00 3
1.000.000,00 a
0,00
-1.000.000,00  Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro
- (o] wn
2.000.000,00 o - & " % -
-3.000.000,00 L oy PN - 00 I
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Valorizagdo x Desvalorizagdo
6.000.000,00
4.000.000,00

2.000.000,00

0,00

jan/21 fev/21 out/21

-2.000.000,00
-4.000.000,00
-6.000.000,00
-8.000.000,00

-10.000.000,00

jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21 out/21
e \/alorizagdo 927.887,29 620.916,18 2.725.727,51  3.257.112,12  3.951.999,58 968.142,69 1.729.286,64 989.029,08 1.455.708,18  3.488.963,33
e Desvalorizagdo  -2.609.270,22  -4.470.738,02 -954.230,52 -396.209,16  -1.022.782,06 -854.127,99 -2.848.884,00 -3.877.188,73 -2.121.523,69 -8.590.872,06
e Acumulado -1.681.382,93 -3.849.821,84 1.771.496,99  2.860.902,96  2.929.217,52 114.014,70 -1.119.597,36  -2.888.159,65 -665.815,55 -5.101.908,73

6.000.000,00

4.000.000,00

2.000.000,00 I I II I
U Il II S l._l . " II.
-2.000.000,00

-4.000.000,00
-6.000.000,00

-8.000.000,00

-10.000.000,00 ) i ) )
jan fev mar abr mai jun jul ago set out
M Valorizagdo 927.887,29 620.916,18  2.725.727,51  3.257.112,12  3.951.999,58  968.142,69 1.729.286,64  989.029,08 1.455.708,14  3.488.963,33
W Desvalorizagdo -2.609.270,22 -4.470.738,02  -954.230,52 -396.209,16  -1.022.782,06 -854.127,99  -2.848.884,00 -3.877.188,73 -2.121.523,69 -8.590.872,06
M Acumulado -1.681.382,93 -3.849.821,84 1.771.496,99 2.860.902,96 2.929.217,52 114.014,70 -1.119.597,36 -2.888.159,65 -665.815,55 -5.101.908,73
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8.4~ Controle de Risco

O risco estd associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, hd uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicacao financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o
seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relagdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de
variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes e outros indices). E ligado as
oscilacdes do mercado financeiro.

Risco e retorno sdo dois conceitos que estdo presentes em todos os tipos de investimentos, tanto em renda fixa,
quanto em renda varidvel. Sendo que, normalmente, quanto maior é o risco, maior tende a ser o retorno
pretendido e vice-versa. Desse modo, ao analisar uma aplicacdo, geralmente os investidores buscam verificar se
o rendimento a ser obtido corresponde ao risco corrido. Inclusive, é possivel verificar a taxa minima de
atratividade do investimento.

Apesar de todas as aplicacbes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU séo baixos e a diversificagcdo tornou-se mais do que uma opgao
para os investidores, tornou-se uma obriga¢do. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

- GRAFICO

Risco X Retome de 17/03/2021 até 29/10/2021 (diaria)

15,0 % ‘

12,5 % -
.
10,0 % 4 '

75% | ®
50%

25% @ ‘.

0,0 % -

2,5 % 1 o

Retorno

7,5 % 1 [ 3
10,0 % 1 ®

12,5 % 1

-15,0 % .

0,0% 25% 50% 7.5 % 10,0 % 125% 15,0 % 175 % 20,0 % 225 %
Volatilidade (Anualizada)
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BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIiVEL | 15,37 % 15,40 %
[l BB ALOCAGCAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,70% 277 %
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,65% 2,68 %
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO T.37% 8,69 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 9.41% 19,11 %
[l BB TiTULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,27 % 1,63 %
[l BRADESCO ALOCAGAC DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,93% 2,67 %
[l CAaixa BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,90 % 224 %
B CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -1,91% 2,59 %
B CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP F48% 8,67 %
B CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -337% 5,61 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 7,63% 20,76 %
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 14,77 % 15,73 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTOQ NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 5,16 % 15,68 %
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 15,16 % 2297 %
B ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,70 % 1,20 %
[l ITAU SCBERANDO FIC RENDA FIXA SIMPLES 2,60 % 0,10 %
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,05 % 0,99 %
l SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 9,34 % 14,99 %
B Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5 410% 10,39 % 0,20 %
Portfélio - Art. 7°, 1, b 2,65% 374%
Portfdlio - Art. 7°, IV, & 0,73 % 1,45 %
Portfolio - Art. 8%, 11, a 11,34 % 21,39 %
Portfdlio Art. 7%, 1, a 0,31 % 3,68 %
Portfélio Art. 9°-A, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 8,02 % 14,66 %
Portfdlio Art. 9°-A_ IIl - Fundo de AcBes BDR Nivel 1 15,12 % 1541 %
Portfdlio Carteira IPMU 2021 1,25 % 343 %
Portfdlio Exterior 2021 11,68 % 14,50 %
Portfdlio Renda Fixa 2021 1,16 % 2,96 %
Portfdlio Renda Varidvel 2021 11,34 % 21,39 %
NTN-B 760199 20240815 0,31 % 368 %

Processo IPMU/167/2021 Relatério Mensal de Investimentos Pagina 48



¥ (]
. . ~n . . .
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
} Volatilidade
Qi SRR (Anualizada)
B Porifdlio - Art. 8°, 11, a 11,34 % 21,39 %
B Porifolio Art. 75,1, a 0,31 % 3,68 %
B Porifdlio Art. @°-A, 11 - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 8,02 % 14 66 %
Portfdlio Art. 9°-A, 1l - Fundo de Acdes BOR Nivel 1 1512 % 1541 %
Portfolio Carteira IPMU 2021 -1,25% 343 %
B Porifslio Exterior 2021 11,68 % 14,50 %
Portfdlio Renda Fixa 2021 -1,16 % 2,96 %
B Forifolio Renda Variavel 2021 -11,34 % 21,39 %
. NTM-B 760199 20240815 0,31 % 3,68 %
:: Portfolio Art. 7°, 1, a 0270172020 até 291072021
Grafico
Retomo Acumulado
15,0 %
12,5 %
10,0 %
7.5 %
5,0 %
2.5 %
0,0 %
250%
-5,0 %
-7.5 th
01/01/2020 01/042020 01072020 01/10/2020 01/01/2021 01/04/2021 01/10/2021
= Partfolio Art. 7°, 1, a NTN-B 760199 20240815
Retomo (%)
Ativo Més  Ano D8 meses  1Zmeses  Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R$)
Partfdlio At 7°. I, a 148 D42 -0.28 3.50 8.55 43.203.706.99 42.700.235,02
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% - - - - - - -
NTN-B 760180 20240815 148 D42 -0.28 3.50 8.55 43.203.706.99 42.700.235,02
cDI 048 300 2,28 3,34 5,85
Délar 374  B5D 4,33 -1.56 40,00
Ibovespa 674 -13.04 -13.18 8.53 -10,50
1B B8 -12.40 -14,33 8.70 0,33
IGP-M 064 1674 6.03 22,10 4376
Poupanga 050 511 am 6.22 11,60

Processo IPMU/167/2021 Relatério Mensal de Investimentos Pagina 49



e (] n
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
2 Portfélio - Art. 7°, 1, b 02/0172020 até 29/10/2021
Grafico
Risco x Retomo
15,00 %
12,50 %
10,00 %
2,00 %
2,50 % ®
®
0,00 %
-2,50 %
5,00 %
4,00 % 6,00 % 3,00 % 10,00 % 12,00 % 14,00 %
@ Portfolio - &Art. 7° 1, b BB TITULOS PUBLICOS X! FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
@ BB ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREYIDENCIARIO CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
Retomo (%)
Alivo Més Ano  OBmeses 12meses Periodo  Saldo Inicial (RE) Saldo Bruto (RS)
Portfolio - Art. 7°, I, b .77 378 -2.35 0,74 1,05 246.181.192,14 140.486.044 44
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% - - - - - -
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FlXA PREVIDENCIARIO 050 4,14 325 5,62 12,77 6.588.229,70 6.710.286.81
BB ALOCA(_:AD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,63  -2.88 -1.83 012 1.88 80.841.715.28 58.312.720.07
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 068 -1.82 -2.12 0.25 473 06.906.584,92 72.009.668,60
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA LP -3.88  -10.58 -6,08 -143 -5,80 35.933 784 47 12.373.350,18
ol 048 3,00 228 34 585
Dalar 374 8,50 4,33 -1,56 40,00
|bovespa 8,74 1304 -13.18 8.53 -10,50
1Bx -8.81 -1240 -14.33 8.70 -8,33
IGP-M 084 1674 6.03 210 43,76
Poupanga 050 511 3.0 8,22 11,60
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8. ® "
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
:: Portfélio - Art. 7% IV, a 02/01/2020 até 29/10/2021
Grafico
Retomo Acumulado
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01/01/2020 01/04/2020 01/07/2020 01/10/2020 01/01/2021 01/04/2021 01/07/2021 01/10/2021
— Portfdlio - Art, 79, 1V, a SANTANDER ATIVO FIC BEEMDA FILXA
— [TAU INSTITUCIOMAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA
BE ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
Retomo (%)
Ativa Més Ano O6meses 12meses Periodo Saldo Inicial (R$)  Saldo Bruto (R$)
Portfolio - Art. 7%, IV, a 0,45 0,55 0,584 1.71 384 92 508 807,22 130.561.856,87

% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% - - - - S -

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,55 1,08 0,80 1,83 3.81 30.209.085,77 26.004.204,28
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAQ;\G DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,36 1,88 1,50 228 428 45.542 BEB 62 68.371.848,89
BB ALOCAQJ;.CI ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,80 -1,74 -0.58 188 - 0.00 12.084.752,890
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0oe  -075 -1.02 0.80 - 0.00 16.059.887,50
BRADESCO ALOCA(_:E\D DINAMICA FIC RENDA FIXA 072 -235 0,70 0,50 220 18.667.821,83 17.031.0684,20
CDl 042 3,00 228 334 5,85

Dalar 374 850 4,33 -1.58 40,00

|bovespa -8.74 -13,04 -13.18 8.53 -10,50

IBX -8,81 -1240 -14.33 8,70 -2.33

1GP-M 064 16,74 6,03 2210 4378

Poupanga 080 511 3o 622 11.80
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: Portfdlio - Art. 8%, 1, a

06/03/2020 até 291072021

Grafico
Retomo Acumulado
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01/04/2020 01/07/2020 01/10/2020 01/01/2021 01/04/2021 01/07/2021 01/10/2021
— Partfdlio - Art. &, Il, & CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES — CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
BB RETORND TOTAL FIC ACOES
Retomao (%)
Ativo Més Ano  0O6meses  12meses  Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R3)
Partfalio - Art. 8 Il a 1077 -1555  -16.48 3.30 7,85 80.000,00 30.948.473.28
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPG +5,410% - - - - -
CALXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 070 -1352  -1218 588 407 0,00 15.793.741,79
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 1237 1784 2077 0.43 1,72 90.000,00 15.126.344,33
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 850 -1145  -1883 530 670 0.00 8.020.387.17
col 048 300 2,28 334 508
Délar 374 850 433 -156 2,12
Ibovespa 6874 -1304  -1318 8.53 124
IBX 681 -1240 -1433 8.70 177
1GP-M 064 1874 8.03 2210 4281
Poupanga 050 511 301 6.22 10,28
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i - Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
u Portfalio Art. 9°-A, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 171032021 até 291102021
Grafico
Retomo Acumulado
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— Portfdlio Ant. 824 1l - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO MO EXTERICR FIC MULTIMERCADO

= SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

Retomo (%)
Ativo Més Ano 08 meses 12 meses Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R$)

Partfalio Art. 2°-A, || - Funde Investimento - Sufixo Investimento no Exterior .07 = 035 = 8.02 2.000.000,00 16.288.867.21
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% - - - - - - -
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 743 1524 730 - 516 1.000.000.00 334042284
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 7.88 2508 9.85 20.50 8,34 1.000.000.00 12.930.184.27
CDI 048 3.00 228 334 262

Dilar 374 850 433 -1.58 1.04

Ibovespa -6.74 -13,04 -13,18 8,53 8,22

1B -6.81 -1240 -14.33 8,70 8,78

IGP-M 064 1874 603 22,10 8,34

Poupanga 050 511 3.0 6,22 380
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: Portfdlio Art. 9°-A, lll - Fundo de Agdes BDR Nivel 1

2310272021 até 29/10/2021
Grafico
Retome Acumulado
36,0 %
30,0 %
24,0 %
18,0 %
12.0%
0.0 %
5,0 %
12,0 %
-18,0 %
01/03/2021 01/04/2021 01052021 010672021 011072021 01/08/2021 01/09/2021 01102021
= Portfdlio Art. 9%-A, 1l - Fundo de Agdes BOR Mivel 1 BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL |
— CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
Retomo (%)
Ativo Més Ano 08 meses 12 meses  Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (RF)
Portfalio Art. @A |l - Fundo de Agﬁes EDR Nivel 1 10,77 - 13,61 - 18,88 1.322 502 (4 25 476.210.20
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% - - - - - - -
BB A(_:C'JES ESG GLOBAIS FIC AgéES BDR NiVEL | 10,58 30,21 13,80 31,28 20,08 172.582,04 12.010.077.21
CAIXA INSTITUCIOMAL FI .N;E)ES BDR NIVEL I 10,93 2848 13.48 31,25 18,51 1.150.000,00 13.4686.132 88
CDI 048 3,00 2,28 334 274
Dalar 374 8,59 4,33 -1.58 252
|bovespa -6.74 -13.04 -13,18 8.53 -8.14
1B -6,81 -12.40 -14,33 8,70 -8.58
IGP-M 0,54 16,74 6,03 22,10 11,63
Poupanga 0.50 51 3am 6.22 4,18
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: Portfélio Art. 7°, 1, a

I
02/0172020 até 29/10/2021
Composigdo do Portfdlio

Composig¢do por ativo Composicdo por tipo de fundo

My Ti-B 780198 20240815 Onoo ¥ itios Piiblicos Liquidos [
:+ Portfalio - Art. 7°, 1, b
02/01/2020 até 291102021
Composicdo do Portfdlio
Composigio por ativo Composigéo por tipo de fundo
M CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 4823 % M Renda Fixa Duragdo Livre Soberano B.72%
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 001% 1 Renda Fixa Indexados 823%
[ CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 828 %
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 440%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA [HO0p%
PREVIDENCIARIO
[ CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS FUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %

Processo IPMU/167/2021 Relatério Mensal de Investimentos Pagina 55



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: Portfolio - Art. 7%, IV, a

N
02/01/2020 até 29/10/2021
Composicdo do Portfdlio

Composi¢do por ativo Composicdo por tipo de fundo

W ITAD INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA SibiEes M Renda Fixa Durag3o Livre Crédito Livre SRR
M SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 18,03 % ¥ Renda Fixa Duragio Livre Soberana 27,30 %
M BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 12.20 % M Renda Fixa Durag3o Alta Grau de Investimento SR
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1151 % Renda Fixa Durago Livre Grau de Investimento 1.51%
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA LR
PREVIDENCIARIO
:: Portfolio - Art. 8%, I, a
Tty ]
06/03/2020 até 29/10/2021
Composigdo do Portfolio
Composicdo por ativo Composi¢do por tipo de fundo

Il CAIXA INFRAESTRUTURA FI N;E)E,S 40,55 %

M Agdes Setoriais 40.55 %
M CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES L84 % 0 Aghes Small Caps 38,84 %
M BB RETORNO TOTAL FIC AGOES SR M Ages Livre 20,61 %
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*.* ' . . ~n . . .
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
H Portfalio Art. 9°-A, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior

T Ny
17102372021 até 29/10/2021
Composicdo do Portfolio

Composic3o por ativo Composicdo por tipo de fundo

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO EHEsTRe: M Multimercados Investimento no Exterior 100.00 %
M NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 20,55 %

M EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

: Portfélio Art. 9°-A, lll - Fundo de Acdes BDR Nivel 1

I B
23/022021 ate 291072021
Composicdo do Portfolio

Composicdo por ativo Composigdo por tipo de fundo

Hl CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | o M AgBes Livre 100.00 %

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 47.14 %
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

u1 Porifdlio Carteira IPMU 2021

02/0172020 ate 291012021

Composicao do Portfdlio

Composico por ativo Composico por fipo de fundo

A\
C

[ CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1750%  WRenda Fixa Duragdo Livre Soberano a25%
[ ITAQ INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 16.50 % 1% Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Live 16,50 %
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 115%  WTitulos Pdblicos Liguidos 10.26%
NTN-B 780120 20240815 10.26 % Agfes Livre 813%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA B.31% Renda Fixa Durag3o Alta Grau de Investimento 413%
[ BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 413%  WMulimercados Investimento no Exierior 385%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 380% Renda Fixa Durag3o Livre Grau de Investimento 340%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 383% Aghes Setoriais 383%
I CAIXA SMALL CAPS ATVO FI ACGES 367%  Waghes Smal Caps 367 %
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL | 327% Renda Fixa Indexados 300%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 314 % Renda Fixa Simples 0,00 %
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
CAIXA BRASIL IMA-B 8+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 300%
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNG TOTAL FIC RENDA FIXA 204 %
[ PREVIDENCIARIO
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL| 2a1%
BB RETORNO TOTAL FIC AGGES 1.85%
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.63%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0.81%
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
WINTN-C 770100 20210401 0.00 %
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 0.00%
PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00%
I TAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0.00 %
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
I GRAFICO
Retormo acumulado - 17/03/2021 até 29/10/2021 (diaria)
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1470372021 15/04/2021 16/05/2021 15/06/2021 1&/07/2021 16/08/2021 15/05/2021 16/10/2021
Ativo Retomo Retomo YTD*
I BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 15,37 % 30,21 %
B BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1.70% 2,98 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,65 % 1,74 %
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 73T % 10,45 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 941 % 11,45 %
[l BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 327% 414%
[l BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,93 % 2,35%
[l CAIXABRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,90 % 0,75%
Il CAIXABRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,91 % 1,82 %
B CAIXABRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 748 % 10,58 %
B CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 337 % 5,00 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 763% 13,52 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 14,77 % 29,48 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 5,16 % 15,24 %
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES -15,16 % 17,84 %
B ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,70 % 1,96 %
B ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 2,60 % 204 %
[ SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,05 % 1,08 %
l SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 9,34 % 25,08 %
B Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 10,39 % 13,27 %
I Portfalio - Art.7°, 1 b 2,65 % 378%
Portfalio - Art. 7°, IV, a 0.73% 0,55 %
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Ativo
B Fortfdlio - Art. 8°, 11, a
B Fortfolio Art. 7°, 1, a
B Portfalio Art. 9°-A, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior
Portfalio Art. 9°-A, IIl - Fundo de Acdes BDR Nivel 1
Portfolio Carteira IPMU 2021
B Fortfolio Exterior 2021
Portfalio Renda Fixa 2021
B Fortfdlio Renda Variavel 2021
B NTN-B 760199 20240815

*A data usada para o calculo foi 29/10/2021.

Retormno
-11,34 %
0,31 %
8,02 %
15,12 %
-1.25%
11,68 %
-1,16 %
-11,34 %

031 %

Retomo YTD*
-15,55 %
-042 %
-1,90 %
-1,49 %
-15,55 %

042 %
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
.1 Portfolio Carteira IPMU 2021 02/0172020 até 29/10/2021
Grafico
Retomo Acumulado
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— Portfolio Carteira IPMU 2021 — SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA — CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

w CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

— BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | — CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR NIVEL |
B8 TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

= CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES = NTN-B 760199 20240815
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:» Portfalio Carteira IPMU 2021

0200112020 ate 291072021
Retomo (%)
Ativo Més  Ano 08 meses 12 meses Periodo Sald0 Inicial (RS) Saldo Bruto (R3]

Partfalio Carteira IPMU 2021 127 180 -8 245 432 401.560.84256 41208148602
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 055 108 080 183 381 30.280.00577 26.004.204,28
CAIXA INFRAESTRUTURAFI Agé ES 870 -1352 1219 588 1304 0,00 15.783.741,79
TAU INSTITUCIONAL F'.LOCA(_:.E\D DINAMICA FIC RENDA FIXA 036 188 150 228 488 4554288062 fi8.371.946,00
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI N;E]ES -1237 1784 2007 043 2048 0,00 15.126.344,33
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 741 154 738 - - 0,00 3340482 54
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 788 2508 885 2850 10181 0,00 1203918427
BE AQC.JES ESG GLOBAIS FIC ."-".QGES BOR NIVEL | 056 3021 1380 32 @5 0,00 12010077 21
CALXA INSTITUCIONAL FI A@éES BOR NIVEL | 1083 2848 1348 3125 10038 0,00 13.480.132,08
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 050 414 325 682 1277  6588.220.70 6.710.286,61
BE ALDCAQ;&G ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1683 288 -183 012 188  60.B41.715.28 58.312.7120.07
BE ALDCF’.Q}E\D ATIVA RETORNC TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 040 174 058 1.88 - 0,00 12.084.752,80
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 68 182 212 025 473  66.808.584.92 72.085.868,60
CALXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP nog -o7s 1,02 0,80 - 0,00 16.059.887 50
BRADESCO ALOCAQ;&O DINAMICA FIC RENDA FIXA 472 23 070 080 220  18.867.821.83 17.031.064,20
CALXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP -394 1058 -G08 143 500 35.033704.47 12.373.350,18
BB RETORNO TOTAL FIC AQ'EJES 850 -1145 -1883 530 -14582 0,00 8028387 17
NTH-B 760190 20240815 148 D42 026 350  BAS  43.203.706.90 42.280.235,02
COl D48 300 228 334 585
Dolar 374 850 433 -1.58 40,00
|bavespa 474 1304 1318 B85} 1050
IBX 8481 1240 1433 870 43
IGP-M 064 16874 603 2210 4378
Poupanga 050 511 IM 622 1160
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.1 Portfolio Renda Fixa 2021 02/01/2020 até 2911012021
Grafico
Retomo Acumulado
16,0 %
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8,0 %
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01012020 01042020 010712020 011072020 01012021 01/04/2021 01072021 0L/10/2021
= Portfolio Renda Fixa 2021 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
= [TAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID

Ba ﬂLOCkQ;’lO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

— BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALF
BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
NTN-B 760199 20240815
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=+ Portfdlio Renda Fixa 2021

02/0172020 até 29/10/2021

Retomo (%)
Afivo Més Ano OB meses 12meses Periodo Saldo Inicial (RS}  Saldo Bruto (RS)
Partfolio Renda Fixa 2021 433 148 AR 105 400 40156884258 33134813533

% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410%

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 055 1,08 0,80 183 381 30.299.085,77 26.004.204,28
ITAQ INSTITUCIONAL ALDCAC_JJ;;D DINAMICA FIC RENDA FIXA 036 108 1,50 228 488 45.542.880, 62 08.371.048.09
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 050 414 3.25 8,62 1277 £.588.2208.70 6.710.206.81
BB F'.LOCA@;\D ATIVA FIC RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 163 208 183 012 198 60.841.715,28 5B.312.720.07
BB ALDCA@E\D ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 080 -4 058 188 - 0.00 12.004.752,80
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0ge -tp2 212 0,25 473 {if.606.584,82 72.084.688,80
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 0oe o075 102 0,90 - 0,00 16.056.887,50
BRADESCO AI.DCAC_JJELD DINAMICA FIC RENDA FIXA 072 235 470 0,80 220 16.667.821,83 17.031.084,20
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -3988 -1058 608 -143 -5,80 35.833.764 47 12.373.350,18
NTN-B 760190 20240815 -148 D42 026 359 4.55 43.203.706,09 42.200.235,02
col D48 300 228 3.4 585
Dalar 3r4 850 433 -1.56 4000
|bovespa 674 1304 13,18 853 -10,50
IBX 881 -1240 1433 870 833
IGP-M D64 1874 603 210 4378
Poupanga 050 511 3.01 §.22 11,60
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:: Portfolio Renda Fixa 2021

0210172020 ate 231012021

Composicdo do Portfolio

Composicdo por ativo Composicdo por fipo de fundo

I CALYA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2178% W Renda Fixa Duragie Livre Soberano 2%
N ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 083%  pRenda Fixa Duragio Livre Crédito Livre 063%
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1180%  WTiios Piblicos Liquidos 1276%
NTN-B 760122 20240815 12,768 % Renda Fixa Durag3o Al Grau de Investimento 514%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 7.85% Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 485%
[ BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 514%  mRends Fixa Indexados 3%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 48%
2 CAIXA BRASIL IMA-B £+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP AT3%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 365%
[ PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 103%
BB IMA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
PREVIDENCIARIO
NTN-C 770100 20210401 0.00%
[ CAIXA BRASIL IMAB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00%
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=: Portfolio Renda Variavel 2021

06/03/2020 ate 2911072021

Grafico
Retomo Acumulado
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= Portflio Renda Varidvel 2021 CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES — CALXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
BB RETORND TOTAL FIC AGOES
Retomo (%)
Alivo Méz  Ano  OBmeses  12meses  Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R§)
Portfélio Renda Varisvel 2021 A077 1555 -1648 330 7,85 10.000,00 3804847328
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% = . =
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 470 1352 1219 5,88 407 0,00 15.793.741,78
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 11237 1784 2077 043 172 80.000,00 16.126.344,33
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 850 -1145 1983 5,30 870 0,00 8.028.387,17
col 048 300 2.28 334 5,08
Délar ENZ I T 433 156 212
Ibavespa 674 1304 1318 853 1,24
IBX 681 1240 143 8.70 177
IGP-M 084 1674 8,03 2210 4281
Poupanca 050 51 a0 622 10,38
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1 Portfdlio Renda Variavel 2021

06/03/2020 até 291072021
Composicdo do Portfolio

Composic&o por ativo Composicao por tipo de fundo

I CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGGOES 40.55% W Agfies Setoriais 40,55 %
I CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 3.84% 1 Agdies Small Caps B84%
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 20.61% M Agdes Livie 2081%
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2310212021 até 2911072021

Grafico

Retomo Acumulado

32,0%
24,0 %
16,0 %

-16,0 %

24,0 %

-32,0 %

01/03/2021 01/04/2021 01/05/2021 01

== Paortfalio Exterior 2021

62021 0L/07/2021

01/08/2021

— SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

BB AGOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL |

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

01L/V2021

CAIA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

Retomo (%)
Altivo Més Ano D8 meses 12 meses Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R$)

Portfélio Exterior 2021 955 - 11.84 - 15.43 1.322 52 04 41.784 87740
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% - - - - - - R
CALXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 743 1524 730 - 3,24 0,00 3.340.422,04
SANTAMDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 7.86 2508 0,85 2050 1311 0.00 12.030.184,27
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BOR NIiVEL | 10,56 30,21 13,80 3120 20,08 172.502,04 12010.077.21
CAIXA INSTITUCIOMAL FI AGOES BDR NIVEL | 1083 2048 1348 3125 1851 1.150.000,00 12.468.132.08
col 048 300 228 3.34 2,74
Délar 374 B850 433 1,56 252
Ibovespa -6.74 -13.04 -13.18 8.53 -8.14
IBX -8.81 -1240 -14,33 870  -8.58
1GP-M 084 16874 603 2210 11,63
Poupanga 050 511 30 6.22 4,19
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11 Portfolio Exterior 2021
2310212021 ate 291072021

Composicdo do Portfdlio

Composicdo por ativo Composicéo por tipo de fundo

I CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | L% W Agies Livie 81,00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 30,88 % W Multimercados Investimento no Exterior 38,00 %
[0 NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
I B8 AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 2a78%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 8.02%
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
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2 GRAFICO
Retomo efetivo mensal de Abrf2021 até Out/2021 (mensal)
12,0 % 4
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2,0 % 1
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6.0 % 1
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5,0 % 1
6,0 % 4
-7,0 % 1
8.0 % 1
-5,0 % 1
-10,0 % 1
-11,0 % 1
12,0 % 4
13,0 %
abn2021 maif2021 junf2021 julizoz1 ago/2021 setf2021 outf2021
Ativo Retormo Retomo YTD* Minimo Maximo
[l BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVEL | 14,04 % 30,21 % 271% 10,56 %
[l BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,13 % -2,98 % -163% 0,62 %
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNC TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01 % 174 % 0,90 % 0,71%
BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,62 % -10,45 % -3,93% 1,35 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES -1342% 11,45 % -850% 7,96 %
B BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3459% 414 % 0,50 % 1,30 %
[l BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,29 % -2,35 % 0.72% 0,53 %
B CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -0,64 % -0,75 % -1,40 % 0,52 %
Il CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -1,64 % 182 % -1.45% 0,66 %
B CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 572 % 10,58 % 398 % 1,39 %
B CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,20 % -5,00 % 256% 1,04 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES -10,38 % 13,52 % 970 % 4,809 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 14,29 % 29,48 % 3,79 % 10,93 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO 8,46 % 15,24 % -4.81% T43%
[l CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 17,07 % 17,84 % 1237 % 6,62 %
B 1TAD INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 162 % 1,96 % 0,36 % 0,84 %
[l 1TAD SOBERANDO FIC RENDA FIXA SIMPLES 251 % 294 % 0,13 % 0,50 %
| SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,07 % 1,08 % 0,55 % 0,33 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
B ULTIMERCADO 10,36 % 25,08 % 351% 7,86 %
B Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5 410% 9,68 % 13,32 % 0,82 % 1,65 %
[ Portfélio - Art. 7°, 1, b -1,88 % 378 % 177 % 0,67 %
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Afivo Retomo Retomo YTD™" Minimao Maximo

Portfalio - Art. 7°, IV, a 0,87 % 0,55 % -0.45 % 0,50 %

B Portfélio - Art. 87,1, a -13,65 % -15,55 % -10,77 % 5,78 %

B Portfalio Art. 771, a 1,07 % -0,42 % -1.48% 1.51 %

l Portfolio Art. 9°-A, 11 - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 10,18 % - -349% T.77 %

Portfalio Art. @°-A, Il - Fundo de Acfies BOR Nivel 1 14,64 % - -3,29 % 10,77 %

Portfélio Carteira IPMU 2021 -1,03 % -1,90 % 127 % 0,69 %

B Forifolio Exterior 2021 12,73 % - -3,36 % 9,55 %

Portfalio Renda Fixa 2021 -0.72 % -1,49 % 133 % 0,62 %

B Fortfélio Renda Variavel 2021 1365 % -15,55 % 10,77 % 578 %

l NTN-B 760199 20240815 1,07 % -0,42 % -1.48 % 1.51 %

*A data usada para o calculo foi 29/10/2021.
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2 GRAFICO
Distribui¢Ho do retomo efetivo de 01/10/2021 até 28/10/2021 (didria)
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Retorno
Ativo Média Desvio Padrao Minimo Maximo
[l BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NiVEL | 0,51 % 0,01% 1,26 % 202%
[l BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,08 % 0,00 % -0,67 % 0,46 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,04 % 0,00 % 0,47 % 0,39 %
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,20 % 0,01% 1,65 % 1,82 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 0,43 % 0,02% 3,17 % 224%
B BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 0,02 % 0,00 % 0,24 % 0,13 %
[l BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,04 % 0,00 % 0,44 % 037 %
[l CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,00 % 0,00 % 0,14 % 0,14 %
[l CAIxA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,03 % 0,00 % 0,30 % 0,19 %
[l CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,20 % 0,01% 1,65 % 1,75 %
B CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,13 % 0,00 % 1,13 % 1,16 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0,49 % 0,02% -3,97 % 2,88%
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 0,53% 0,01% 0,72 % 215%
ﬁﬁ'.’_‘ﬁ{fﬁé&'ﬁ,%ﬂm GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 037 % 0.01% 178% 262%
[l CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 0,63 % 0,02% -4,40 % 318%
B ITAD INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,02 % 0,00 % 0,43 % 0,36 %
[l ITAU SOBERAND FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,02% 0,00 % 0,02 % 0,03 %
| SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA -0,03 % 0,00 % -0,40 % 031%
B mﬁmgg&glboan EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTC NO EXTERIOR FIC 030 % 0,01% 189% 240%
B Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 0,08 % 0,00 % 0,08 % 0,08 %
I Portfélio - Art. 7°, 1, b -0,09 % 0,00 % 0,55 % 0,42 %
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Ativo Média Desvio Padrio Minimo Maximo
Portfolio - Art. 7°, IV, a -0,02 % 0,00 % -0.39% 0,33 %
B Portfolio - Art. 8°, 11, a 0,55 % 0,02 % 413% 2,08 %
B Portfolio Art. 75,1, a 0,07 % 0,00 % 074% 0,62 %
B Forifolio Art. 9°-A, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 0,38 % 0,01 % -1,66 % 235 %
Portfalio Art. 9°-A, IIl - Fundo de Agdes BDR Nivel 1 0,52 % 0,01 % -0,95 % 2,00 %
Portfolio Carteira IPMU 2021 -0,06 % 0,00 % -0,50 % 0,40 %
B Forifolio Exterior 2021 0,46 % 0,01 % -1,18% 2,20 %
Portfdlio Renda Fixa 2021 -0,07 % 0,00 % -0.51% 0,41 %
B Portfdlio Renda Varidvel 2021 -0.55 % 0,02 % 4,13 % 2,98 %
B NTN-B 760199 20240815 -0,07 % 0,00 % 0,74 % 0,62 %

Risco x Retorno (Ano)

Risco Retorno no Ano

Ativo Volatilidade Retorno
3 |NTMN-B 760159 20240815 3,97% -0,42%:
5 [BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FINA PREVIDENCIARIO 2,85% -2,08%
& |BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 8,70% -10,45%
7 |BE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,64% 4,14%
B |CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2,52% -1,82%
§ |[CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 8,68% -10,58%
10 |CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,65% -5,00%
1z (BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,89% -1,74%
13 |(BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FLXA 2,79% -2,35%
14 |CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 2,26% -0, 75%
15 |[ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,05% 1,06%
16 |ITAU SOBERAND FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,11% 2, 04%,
17 |SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,91% 1.08%
20 |BE RETORNO TOTAL FIC ACOES 20,76% -11,45%
21 |CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 22,71% -13,52%
2z |CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 23,76% -17,84%
25 (BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 17,27% 30,21%
26 |CAIXA INSTITUCIOMAL FI ACOES BDR NIVEL I 17,31% 20,48%
27 |Funde Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 99-4, II 34,43% 40,32%
25 |CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 17,88% 15,24%
23 [SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 16,33% 25,08%
32 |Portflic - Art. 75, 1 b 3.81% -3,78%
33 |Portfolic - Art. 70, IV, a 1,37% 0,55%
34 |Porfolio - Am. 89,11, a 22,72% -15,55%
35 |Porttolic Art. 75, 1, a 3,97% -0,42%
36 |Portfolic Art. 90-A, II - Fundo Investimento - Sufise Investimento no Exterior 0,00%: 0,00%
37 |Portfolio Art. 99-A, 111 - Fundo de Agoes BDR Nivel 1 0,00% 0,00%,
38 |Porfolio Carteira IPMU 2021 3,62% -1,00%
39 |Porifolic Exterior 2021 0,00% 0,00%0
a0 |Portfolic Renda Fixa 2021 2,06% -1,400
41 |Portfolio Renda Variavel 2021 22,72% -15,55%

* Dados desde 01/03/2021 ** dados desde 01/04/2021
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8.5 Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliacdes atuariais dos RPPSs,
determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliacdes Atuariais seja o menor
percentual dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de
juros parametro.

Meta atuarial é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja
perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipotese utilizada (taxa de juros atuarial) e a
rentabilidade alcancada.

Para o exercicio de 2021, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros
definida é de 541% + INPC. O desempenho da carteira em 2021 ndo estd positivo, refletindo a
instabilidade do mercado financeiro em consequéncia da pandemia do Covid 19.

A rentabilidade consolidada da carteira do IPMU até o més de outubro/2021 foi de -1,27% e no
acumulado no ano -1,90%, muito distante da meta atuarial (INPC + 5,41% a.a.), que encerrou em
1,58% no més e em 13,28% no ano.
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8.6- Aplicacio por enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os
artigos da Resolu¢do 3.922/10 alterada pelas Resolucdes 4.604/17 e 4.695/18.

Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracéo e
ratificada pelo Comité de Investimentos.

No més de outubro/2021, ocorreu "“Desenquadramento Passivo — Contingéncia” no segmento de
Renda Variavel — Investimentos no Exterior.

O IPMU considera os limites e regras de enquadramento estipulados na Resolu¢gdgo CMN n°
3.922/2010 e alteragdes. Sera entendido como desenquadramento passivo, o limite excedido
decorrente de valorizacao e desvalorizacao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que
nao tenha sido resultado de acdo direta do RPPS.

Os investimentos que porventura venham a ficar em desacordo com as exigéncias da Resolu¢cdo CMN
n°® 3.922/2010 e alteragdes, poderdo manter-se em carteira por até 180 dias, sendo considerados
infringéncias os aportes adicionais.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira, até a respectiva data de vencimento, as aplicagdes que
apresentem prazos de resgate, caréncia ou para conversao de cotas, sendo considerados infringéncias
os aportes adicionais.

O controle desse risco sera feito por meio do acompanhamento dos relatorios de investimentos e a
mudanca de posicao se fara de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

O Desenquadramento Passivo ocorrido no més de outubro/2021, por se tratar de fundos abertos:
solicitar o resgate dos recursos que excederem o limite permitido pela legislacdo até o fim do més
subsequente ao recebimento dos extratos bancarios. O efetivo pagamento do resgate ocorrera
conforme as regras estipuladas no regulamento do fundo.

Enquadramento - Resolugao . . Politica de Investimentos
: : . . % Aplicagdo . . L i
Segmento \ Artigo Inciso Alinea Limite Minimo  Objetivo Maximo
7 I A 100% 10,26% 15% 15% 100%
Renda Fixa 7 I B 100% 36,28% 0% 50% 100%
7 v A 40% 33,87% 0% 20% 40%
8 I A 30% 0,00% 0% 4% 30%
8 | B 30% 0,00% 0% 1% 30%
8 Il A 20% 9,45% 0% 5% 20%
Renda Varidvel 8 Il B 20% 0,00% 0% 1% 20%
8 [ 10% 0,00% 0% 1% 20%
9 I A 10% 0,00% 0% 1% 10%
9 Il A 10% 3,95% 0% 1% 10%
9 1] A 10% 6,18% 0% 1% 10%
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m31/12/2020 67.704.345,18 208.876.680,80 117.515.392,17 30.499.354,88 0,00 0,00
mJan/2021 68.437.663,50 207.683.254,41 114.611.850,89 29.341.621,30 0,00 0,00
1 Fev/2021 67.262.310,24 205.241.026,93 112.858.036,16 30.509.320,53 0,00 1.326.832,31
B Mar/2021 67.942.474,78 204.668.144,87 110.168.045,85 32.169.880,53 2.048.115,41 1.565.361,72
W Abr/2021 43.671.581,40 205.921.416,90 107.853.975,53 33.173.922,51 12.714.482,30 17.985.827,23
H Mai/2021 43.912.064,12 207.294.397,82 105.607.789,99 36.691.643,99 13.189.764,12 17.393.763,35
M Jun/2021 43.777.017,69 207.783.560,47 104.495.877,32 36.918.904,71 12.870.622,55 17.094.455,35
mJul/2021 43.705.295,69 206.798.762,57 101.909.947,28 37.583.864,18 13.631.038,65 18.006.932,36
Ago/2021 42.507.190,03 204.332.101,29 99.320.037,40 36.291.989,66 14.975.675,65 20.949.438,71
M Set/2021 42.507.190,03 204.332.101,29 99.320.037,40 36.291.989,66 14.975.675,65 20.949.438,71
B Out/21 42.290.235,03 149.496.044,44 139.561.855,55 38.948.473,29 16.288.267,18 25.476.210,19

Art.7°,1,a 42.290.235,03
O/ tif - o

F1 100% titulos TN - Art. 72,1, b 149.496.044,44
des - - o

Fl de Agdes - Geral - Art. 82, 1, a 38.948.473,29

ixa - - °
Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72, 1V, a 139.561.855,55

& i - o_
Fundo de Ag6es BDR Nivel 1 - Art. 92-A, IlI 25.476.210,19

. e . — o
Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 92-A, Il 16.288.267,18

Total Geral 412.061.085,68
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Titulos Publicos Federais

Artigo 7° - Inciso | — Alinea A

Fundos de Renda Fixa compostos apenas por Titulos Publicos Federais

B Titulos 2024

42.290.235,03

Artigo 72 Inciso | Alinea A

Artigo 7° - Inciso | — Alinea B

E BB Alocagdo Ativa

58.312.729,07

= BB 2022

6.710.296,61

Artigo 72 Inciso | Alinea B

= Caixa Gestao

72.099.668,58

Caixa IMA-B 5+

12.373.350,18
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8.6.1- Estratégias de Alocacio e PAI 2021

A "Estratégia de Alocagdo” da Carteira de Investimentos do IPMU esta disposta na Politica Anual de
Investimentos — PAI/2021, que estabeleceu o Plano de Acdo a ser seguido durante o exercicio, sem
desconsiderar as necessidades de ajustes, se for o caso, porque se trata de um plano estratégico de
investimentos formatado dentro da legislagdo que rege e disciplina a matéria.

No fechamento do més verifica-se que os percentuais de investimentos por enquadramento nao
ultrapassaram a estratégia de alocac¢do definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.

Enquadramento - Resolugao o . Politica de Investimentos
% Aplicacao
Segmento \ Artigo Inciso Alinea Limite Minimo  Objetivo Maximo
7 | A 100% 10,26% 15% 15% 100%
Renda Fixa 7 I B 100% 36,28% 0% 50% 100%
7 1% A 40% 33,87% 0% 20% 40%
8 I A 30% 0,00% 0% 4% 30%
8 I B 30% 0,00% 0% 1% 30%
8 Il A 20% 9,45% 0% 5% 20%
Renda Varizvel 8 Il B 20% 0,00% 0% 1% 20%
8 1] 10% 0,00% 0% 1% 20%
9 I A 10% 0,00% 0% 1% 10%
9 Il A 10% 3,95% 0% 1% 10%
9 1] A 10% 6,18% 0% 1% 10%

M Aplicagdo Objetivo ® Maximo

I 100,00%
P 100,00%

§
x 2 o S
o © X 8
N ™~ <
N 0 e 9 X
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8.7- Daversificacido por classe de ativos

Com relacdo a diversificagdo por classe de ativos/fatores de risco, observamos a seguinte distribuicdo:
quadro-resumo em percentual detalha as alocacdes do IPMU por enquadramento a Resolucdo, por
classe e categoria de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela
legislagdo. Esta segregacdo € muito importante para observar o balanceamento da carteira do IPMU,
identificando um aumento na diversificacdo e na posicdo em renda variavel.

Diversificacdo em %

. ) Artigo 92 Il Alinea A
Artigo 92 Il Alinea A

6,181%
3,950% \ /-

\

Artigo 72 | Alinea B

Artigo 72 | Alinea A
rtigo inea 36,284%

10,261%

Artigo 72 IV
33,873%

Diversificagdo em RS

Artigo 92 Il Alinea
Artigo 921l Alinea A; 25.476.210,19

A; 16.288.267,18\

Artigo 72| Alinea

Artigo 82 Il Alinea B: 149.496.044,44

A; 38.948.473,29

\

Artigo 72 | Alinea_—
A; 42.290.235,03
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8.8- Anilise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversao versus
perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza
suficientemente o preco.

Com relagdo a liquidez na carteira de investimentos, verifica-se que 88,02% das aplicacdes financeiras
tem liquidez de até 30 dias, a maior parte dos ativos financeiros podem ser resgatados e monetizados

dentro desse periodo de tempo.

Periodo

Valor (R$)

(%)

Valor

Acumulado (R$)

(%) Acum.

de 0 a 30 dias 363.060.554,04 88,108% 363.060.554,04 88,11%

de 31 a 364 dias 0,00 0,000% 363.060.554,04 88,11%

acima de 365 dias 49.000.531,64 11,892% 412.061.085,68 100,00%

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidacdo Vencimento Valor (R$)

CAIXA BRASIL IMA B 5+ TIP RF LP D+0 12.373.350,18

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF D+0 72.099.668,58

CAIXA BRASIL RF ATIVA LP D+1 16.059.887,50

ITAU DINAMICA RF FICFI D+1du 68.371.946,97

SANTANDER RF ATIVO FIC (150) D+1du 24.161.390,63

SANTANDER RF ATIVO FIC (350) D+1du 1.842.813,35

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI D+3 du 58.312.729,07

BB PREVIDENCIARIO RETORNO TOTAL D+3 du 12.094.752,90

CAIXA INFRAESTRUTURA D+3 du 15.793.741,80

CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 15.126.344,32

BB ACOES RETORNO TOTAL D+3 du 8.028.387,17

BB ACOES ESG GLOBAIS BDR NiVEL | D+4 du 12.010.077,21

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 du 13.466.132,98

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA D+4 du 17.031.064,20

SANTANDER GLOBAL EQUITIES D+8 du 12.939.184,24

CAIXA MULTIGESTOR EQUITIES D+12 du 3.349.082,94
363.060.554,04

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidacdo Vencimento Valor (R$)

BB PREVIDENCIARIO XI TP D+0 15/08/2022 6.710.296,61

TITULOS PUBLICOS NTN-B 150824 15/08/2024 42.290.235,03

49.000.531,64
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8.9- Alocacao por Gestor

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2021 estabelece que o IPMU devera
manter seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituicdes financeiras,
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e
administradores figurem entre os 10 (dez) primeiros colocados no ranking da Anbima — Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitacao de alocagao
por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicdes financeiras objeto de prévio
credenciamento, que atendem aos parametros tracados pela Resolugdo CMN n° 3.922/10 e suas
atualizagoes e pela Portaria MPS n°® 519/11.

Todas as Instituigdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estao publicadas no site institucional e

podem ser acessadas através do endereco  eletrOnico:  httpsy//ipmu.com.br/site/comite-de-
investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

Rating Agosto/2021
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

Bradesco
4,130%

Santander
9,451%

Caixa
35,984%

Itau
16,592%

Banco do Brasil
23,582%
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8.10- Value at Risk (VaR)

O VaR, ou Value at Risk, € um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Através de um
calculo estatistico, o VaR mostra a exposicdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em
determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na
média e no desvio padrdo dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuicdo normal.

O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo
em conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos — PAI 2021.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a andlise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagdes do mercado, mantando-se a volatilidade
e suas incertezas. Observamos os reflexos da oscilagdo do mercado, com alguns retornos negativos,
tantos nos fundos de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve
otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do
IPMU.

VaR Carteira IPMU 102021/

Ativo MNo més No ano Saldo
1- Renda Fixa
Art. 7°, 1, a
NTN-B 760199 20240815 2,3192% 1,8828% 42 290.235,03
FI 100% titulos TN - Art. 72, 1, b 149.496.044,44
BB ALOCACSO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,9922% 1,3527% 58.312.729,07
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,3561% 4,1290% =
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,9061% 0,7776% 6.710.296,61
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,9562% 1,1963% 72.099.668,58
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,2B77% 4,1237% 12.373.350,18
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,5705% 2,6804% =
Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, a 139.561.855,55
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,4256% 1,3741% 12.094.752,90
BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,4751% 1,3229% 17.031.064,20
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,4972% 1,0709% 16.059.887,50
ITAU INSTITUCIONAL ALOCA C.EO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,1728% 0,4962% 68.371.945,97
ITAU SOBERANC FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,0190% 0,0508% =
SANTANDER ATIVCO FIC RENDA FIXA 1,1216% 0,4298% 26.004.203,98
2- Aciies 38.948.473,29
Fl de Agdes - Geral - Art. 8%, 1l, a 38.948.473.29
BB RETORNO TOTAL FIC ACaES 12,1877% 9,8566% 8.028.387,17
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACf)ES 14,6920% 10,7828% 15.793.741,80
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 17,0965% 11,2836% 15.126.344,32
3- Exterior 41.764.477,37
Fundo de Acdes BDR Nivel 1 - Art. 92-4, 11| 25.476.210,19
BB ACE)ES ESG GLOBAIS FIC AC&ES BEDR MIVEL1 7.4953% 8,2006% 12.010.077,21
CAIXA INSTITUCIOMNAL FI ACE}ES BDR NIVEL | 7.9392% 8,2183% 13.466.132,98
Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 92-A, I 16.288.267,18
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 9,3642% 8,488%9% 3.349.082,94
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 9,1674% 7.8586% 12.939.184,24
4- Consolidado
Portidlio - Ar.. 7%, I, b 1,8715% 1,8100%  149.496.044,44
Portfdlio - Art. 72, 1V, a 1,1303% 0,6502% 139.561.855,55
Portfdlic - Art. 8%, 1l, a 15,5060% 10,7863% 38.948.473,29
Portfélio Art. 7°, 1, a 2,3192% 1,8828%  42.290.235,03
Portfdlic Art. 92-A, |l - Funde Investimento - Sufixe Investimento no Exterior B,6682% 0,0000%: 16.28B.267,18
Portfdlio Art. 92-A, 11l - Fundo de Agdes BDR Mivel 1 7.6761% 0,0000% 25.476.210,19
Portfalio Carteira IPMU 2021 2,0245% 1,7188% 412.061.085,68
Portfdlio Exterior 2021 7.7646% 0,0000% 41.764.477,37
Portfdlic Renda Fixa 2021 1,6630% 1,4047% 331.348.135,02
Portfdlio Renda Varidvel 2021 15,5060% 10 7863_% 38.948.473 29

Renda Fixa Renda Variavel Exterior Consolidado

Janeiro 390.732.768,80 29.341.621,30 0,00 420.074.390,10
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Fevereiro 385.361.373,33 31.836.152,84 0,00 417.197.526,17
Margo 382.778.665,50 32.169.880,53 3.613.477,13 418.562.023,16
Abril 357.446.973,83 33.173.922,51 30.700.309,53 421.321.205,87
Maio 356.813.830,93 36.691.643,99 30.583.527,47 424.089.002,39
Junho 356.056.455,48 36.918.904,71 29.965.077,90 422.940.438,09
Julho 352.414.005,54 37.583.864,18 31.637.971,01 421.635.840,73
Agosto 346.159.328,72 35.925.114,36 36.291.989,66 418.376.432,74
Setembro 344.524.564,50 36.822.475,40 36.083.577,29 417.430.617,19
Outubro 331.348.135,02 38.948.473,29 41.746.477,37 412.043.085,68

Renda Fixa Renda Variavel Exterior Carteira
5,00% 20,00% Consolidada
Janeiro 1,263% 11,585% 0,000% 1,685%
Fevereiro 1,125% 12,218% 0,000% 1,778%
Margo 1,650% 14,135% 10,757% 2,284%
Abril 1,417% 5,163% 8,545% 1,244%
Maio 1,234% 8,409% 5,582% 1,581%
Junho 1,294% 6,009% 4,935% 1,278%
Julho 1,340% 8,773% 7,213% 1,642%
Agosto 1,884% 10,173% 5,958% 1,935%
Setembro 1,008% 12,091% 5,933% 1,613%
Outubro 1,663% 15,506% 7,765% 2,025%
Renda Fixa Renda Variavel Exterior Consolidado
Janeiro 4.933.366,25 3.399.365,74 0,00 7.077.447,66
Fevereiro 4.335.023,00 3.889.668,02 0,00 7.417.711,99
Margo 6.317.220,22 4.547.346,60 388.693,83 9.558.906,25
Abril 5.066.803,10 1.712.721,20 2.623.423,74 5.242.769,76
Maio 4.403.836,45 3.085.375,08 1.707.311,56 6.703.777,09
Junho 4.606.562,76 2.218.605,21 1.478.699,64 5.405.875,15
Julho 4.721.215,76 3.297.120,56 2.282.081,76 6.924.232,13
Agosto 6.521.432,27 3.654.497,65 2.162.108,99 8.096.742,11
Setembro 3.472.592,42 4.452.330,06 2.140.773,91 6.734.466,60
Outubro 5.510.273,20 6.039.346,89 3.242.834,55 8.342.313,87
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8.11- Sharpe

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracdo a relacdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um
fundo de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para
obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangar um mesmo rendimento de
um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estd comprometida.

SHARPE Carteira (PMU 23/10/2021

pe - Selic mSoma de Saldo
1- Renda Fixa
AT la
NTN-B 760139 20240815 -5,05 -101 42.290.235,03
Fl 100% titulos TN - Art. 72,1, b 149.496.044,44
BB ALDCA&;ED ATIVAFIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,34 -153 58312.729,07
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -4 95 -151 -
BE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA FREVIDENCIARID 5,44 032 £.710.296,61
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 7,14 -229 72.099.668 58
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -5,08 -193 12.373.350,18
CAIKA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 511 171 -
Fl Renda Fixa - Geral - Art. 7%, IV, a 139.561.855,55
BB ALDI:AQE.D ATIVARETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 5,77 -1%6 12.094.752,50
BRADESCO ALDCA%;E«D DINAMICA FIC RENDA FIXA -4 84 2231 17.031.064,20
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -5,05 -158 16.055.887 50
ITAU INSTITUCIONAL .ﬁLOCACED DINAMICA FIC RENDA FIXA 425 -117 68.371.946,97
ITAU SOBERAND FIC RENDA FIXA SIMPLES 6,12 063 -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 547 -252 26.004.203 58
1- Agdes 38.948473,18
Fl da Agoes - Geral - Art. 82, II, a -13,25 -2,63 38.948473,8
BB RETORNO TOTAL FIC Acﬁ ES 446 078 802838717
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AI;EJES 415 082 15.793.741,80
CAIXA SMALL CAPS ATVO FI N;E'ES 460 -103 15.126.344 32
3- Exterior 41.764.477,37
Fundo de Agoes BDR Nivel 1- Art, 3°-A, Ill 15.476.210,19
BB AQ{"JES E5G GLOBAIS FIC ACﬁES BDR NiVEL| 773 173 12010077, 1
CAIXA INSTITUCIONAL FI AﬁﬁES BDR NIVEL| 7,55 163 13.465.132 38
Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 3%-A, Il 16.288.267,18
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 437 085 3.349.082,%4
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 473 150 1293318424
4- Consolidado
Portfdlio- Art. 7°, |, b -1.21 214 145.456.044 44
Portfalia - Art. 72, IV, 2 -4 593 2212 139.561.855 55
Portfolio- Art. 8°,1I,2 441 0,55 3854847328
Portfdlio Art. 7°, 1, a -5,05 -1,01 42.250.235,03
Portfalio Art. 32-A 1l - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 453 0,00 16.288.267 18
Portfolio Art. 32-A, IIl - Fundo de Acdes BOR Nivel 1 7,69 0,00 25.476.210,19
Portfolio Carteira IPMU 2021 -5,19 -1,61 412.061.085,68
Portfalio Exterior 2021 6,75 0,00 41764477 37
Portfalio Renda Fika 2021 -5,54 -181 33134813502
Portfdlio Renda Varidvel 2021 -4 41 -0,35 3354847318
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8.12- Volatihdade
A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade
frequéncia de sua oscilacdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o
historico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido,
e qual sera a estimativa de oscilagdo do seu prego no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por
exemplo, é sinal de que sua cotagdo, em relacdo as flutuagdes do mercado, oscila muito, tornando sua
compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

Volatilidade - Carteira IPMU 259/10/2021

BB ACOES ESG GLOBAIS BDR NIVELI 10,5632% | 30,2150 | 12.010077,21 | 15,7853% | 17,2706%
BB ALOCACAO ATIVA -1,6263% | -2,9829% | 5231272907 | 4,1956% | 2,8489%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNOD TOTAL 0,8963% | -1,7385% | 1209475250 | 3,0023% | 2,8939%
BB IMA-B 5+ -3,5286% | -10,4460% - 11,2800% | 86957%
BE RETORNQ TOTAL FIC ﬁ.-:;ﬁES -8,4574% | -11,4490% | 8.028.387,17 | 256676% | 20,7583%
BB TITULOS PUBLICOS XI 0,4959% | 4,1429% | 671029661 | 1,9082% | 1,6377%
BRADESCO ALOCACAD -0,7155% | -2,3514% | 17.031.084,20 | 3,1065% | 2,7360%
CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,0551% | -0,7514% | 16.055.88750 | 1,0471% 2,2553%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA 06612% | -1,8165% | 72.099.66858 | 2,0137% 2,5195%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ -3,3802% | -105762% | 1237335018 | 11,1361% | 86346%
CAIXA BRASIL IMA-B -2,5616% | -5,0032% - 7)5195% | 5,6451%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES -96572% | -13,5150% | 15.793.741,80 | 30,3416% | 22,7088%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL| | 10,9288% | 25,4783% | 1346613298 | 16,7202% | 17,3079%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES 74280% | 1524108 | 3349.082,%4 | 19,7213% | 17,8779%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -12,3691% | -17,8379% | 15.126.344,37 | 36,0056% | 23 7635%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD 0,3553% | 19602% | 6237194657 | 2,4658% | 1,0450%
ITALU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 04929% | 2.9427% - 0,0400% | 0,1070%
Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 0,0000% 0,0000% - 0,0000% 0,2203%
NTM-B 760199 20240815 -1,4784% | -0.4240% | 4229023503 | 4,8843% | 39651%
Portfolio - Art. 7°, 1. b -1,7682% | -3,7753% |149.496.044.44 | 39413% | 3,.8119%
Portfolio - Art. 72, IV, a 04532% | 0,5504% |13956185555( 2,3804% | 1,3693%
Portfalio - Art. 8%, 11, a -10,7671% | -15,5526% | 38.548.473,29 | 32,6560% | 22,7162%
Portfolio Art. 7%, 1, 3 -1,4784% | -0,4240% | 4229023503 | &4,8843% | 39651%
Portfolio Art. 92-A, 1| 7,7703% | 0,0000% | 1628826718 | 18,2554% | 0,0000%
Portfolio Art. 92-A, 1l 10,7668% | 0,0000% | 2547621015 | 16,1661% | 0,0000%
Portfalio Carteira IPMU 2021 -1,2749% | -159036% |412 06108568 47637% | 3,6198%
Portfalio Exterior 2021 9,5468% | 0,0000% | 4176447737 | 16,3524% | 0,0000%
Portfalio Renda Fixa 2021 -1,3337% | -1,4852% |331.348.13502| 3,5023% | 2,9583%
Portfalio Renda Varidvel 2021 -10,7671% | -15,5526% | 38.948.473,29 | 32,6560% | 22,7162%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA -0,5470% 1,0781% | 26.004.203,98 | 2,3620% 0,5052%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES 7,8052% | 25,0812% | 1253518424 | 19,3067% | 16,5503%
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:GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Abr/2021 a Out/2021 (mensal)
40,00 %
30,00 %
20,00 %
|
10,00 % |
0.00 % ‘l .l || .| |I || |I .' || II Ml |’ || |’
Abr/2021 Maif2021 Jun/2021 Julr2021 Ago/2021 Set/2021 Out/2021
Ativo Retorno  Volatiidade  Minimo  Maximo
l BB ACE}ES ESG GLOBAIS FIC A(;f)ES BDR NIVEL | 13,40 % 15,02 % 1046% 1992 %
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,01% 2,77 % 168% 420%
l BB ALOCA{;AO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 014% 2,65 % 142% 321%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -5,32% 8,71% 643% 1172%
BB RETORNO TOTAL FIC AC@ES -1322 % 19,09 % 947% 26,80 %
l BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 362% 1,55 % 088% 197%
BRADESCO ALOCAQAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,20% 2,67 % 217T%  332%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -0,55% 227 % 047%  380%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -1,54 % 2,63 % 101%  393%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -5,42 % 8,69 % 643% 1175%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,97 % 5,63 % 432% 752%
CAIXA INFRAESTRUTURA FI A(;.f)ES -099 % 20,22 % 1191% 30,94 %
. CAIXA INSTITUCIONAL FI AQE)ES BDR NIVEL | 13,08 % 1545 % 1122% 2134%

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 850 % 1514 % 1022% 1972%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES -17,28 % 2247% 1151% 3601%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 162% 124% 002% 247T%
ITAU SOBERANO FIC RENDA FIXA SIMPLES 252% 0,00 % 002% 006%
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Ativo Retorno  Volatilidade  Minimo  Maximo

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 110 % 101% 045% 236%

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 918% 1435% 1107% 1931%

Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 9,75 % 0,21 % 000%  0,00%
. Portfdlio - Art. 7°, 1, b -171% 375 % 262% 511%
Portfdlio - Art. 7°, IV, & 0,92 % 148 % 089% 238%
Portfdlio - Art. 8°, 1l a -13,58 % 20,87 % 1087% 32,66 %
Portfolio Art. 7°, 1, a 125% 365 % 229%  488%
Portfolio Art. 9%-A, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 9,58 % 14,07 % 1096% 18,26 %
Portfdlio Art. 9°-A, Ill - Fundo de Agdes BDR Nivel 1 1339% 15,10 % 10,74% 20,67 %
Portfdlio Carteira IPMU 2021 091 % 342% 262% 426%
Portfdlio Exterior 2021 1185% 14,06 % 1039% 17,96%
Portfdlio Renda Fixa 2021 -0,59 % 2,99 % 212%  397%
Portfdlio Renda Variavel 2021 -13,58 % 20,87 % 1087% 32,66 %
NTN-B 760199 20240815 125% 365 % 229%  488%

8.13. Relatorio de Verificacao de Regularidade das Instituicoes Financeiras.

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN,
Relagdo das Institui¢des Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e
Caixa Economica.

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicbes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento
regular, conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

FEEEEE
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8.14- Relatorio de Verificacao de Lastro
A verificacdo de lastro dar-se-4 com consulta ao sitio da CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios:
composicao das carteiras, comparando-se com os respectivos regulamentos e laminas registradas.

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

No més em analise, os lastros referentes aos fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a
composigao das carteiras aprovadas em seus regulamentos.

I

1 BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa 25.078.994/0001-90 Artigo 7° Inciso I Alinea B

2 BB Acdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Inciso III Alinea A

3 BB Previdenciario Alocagdo Retorno Total 35.292.588/0001-89 Artigo 7° Inciso IV

4 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° Inciso I Alinea B

5 Bradesco FIC FI Alocagdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Inciso IV

6  Caixa Acbes BDR Nivel I 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Inciso III Alinea A

7  Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 7° Inciso I Alinea B

g  Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 7° Inciso IV

9  Caixa Gestao Estratégica 23.215.097/0001-55 Artigo 7° Inciso I Alinea B

10 Caixa FI Acbes Infraestrutura 10.551.382/0001-03 Artigo 8° Inciso II Alinea A

11  Caixa FI Agdes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° Inciso II Alinea A

12 BB Retorno Total FIC A¢bes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° Inciso II Alinea A

13  Caixa FIC FIM Multigestor global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Inciso II Alinea A

14 ItadInstitucional Alocagdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° Inciso IV
Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Inciso IV

15 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Inciso IV

16 Santander Global Equiteis Dolar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Inciso I Alinea A

17 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° Inciso I Alinea A
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8.15- Acompanhamento dos artigos 13 ¢ 14 da Resolucao CMN n°
3.922 (com alteracoes resolucao CMN 4.695/ 2018).

Os desenquadramentos pelo artigo 13 da Resolucdgo CMN n° 3.922 ocorrem quando as aplicagdes
em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento ou fundo de indice excederem, direta ou indiretamente, 20% (vinte por cento) das
aplicacbes dos recursos do RPPS.

J& os desenquadramentos pelo artigo 14 da Resolucdo ocorrem se o total das aplicagdes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento representar
mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo.

Quanto ao artigo 13, o IPMU ndo apresenta desenquadramentos, verificando-se a diversificacdao
entre fundos de distintos benchmarks, administradores, gestores e estratégias.

Quanto ao artigo 14 da Resolugdo, o IPMU também nado apresenta desenquadramento: a relacdo
(total das aplicagdes do RPPS no fundo) / (Patrimdnio Liquido do fundo) estd dentro dos limites
estabelecidos.

A Resolucdo estabelece, ainda, que as aplicagcbes que apresentem prazos para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento entdo
vigente poderdo ser mantidas em carteira até a respectiva data.

out/21
Artigo 7° - Inciso I — Alinea A (até 100%)

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA)

Artigo 7° - Inciso I — Alinea B (até 100%)
BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa

Valor
42.290.235,03
42.290.235,03
149.496.044,44
58.312.729,07

10,26%
10,26%
36,28%
14,15%

7° - Inciso IV

(até 40%)

139.561.855,55

BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.710.296,61 1,63%
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica 72.099.668,58 17,50%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 12.373.350,18 3,00%

33,87%

Artigo 8° - Inciso II - A (até 20%)

38.948.473,29

[tau Alocagdo Ativa 68.371.946,97 16,59%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 24.161.390,63 5,86%
BB RF Retorno Total 12.094.752,90 2,94%
Bradesco FIC FI Alocagdo Dinamica 17.031.064,20 4,13%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 16.059.887,50 3,90%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.842.813,35 0,45%

Artigo 9° - Inciso II - A (até 10%)
Caixa Multigestor Global Equities IE

16.288.267,18
3.349.082,94

BB Retorno Total FIC Acdes 8.028.387,17 1,95%
Caixa FI A¢bes Small Caps Ativo 15.126.344,32 3,67%
Caixa FI Acbes Infraestrutura 15.793.741,80 3,83%

0,81%

Santander Global Equities
Artigo 9° - Inciso III - A (até 10%)
BB Acgdes ESG Globais

12.939.184,24
25.476.210,19
12.010.077,21

3,14%

291%

Caixa Acdes BDR Nivel I

13.466.132,98

3.27%
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9. Deliberacoes do Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se relne ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberacdes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuacao.

Dessa forma, as principais delibera¢des estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no Portal do
IPMU: www.ipmu.com.br.

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/aci-2021/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/df-2021/

10. Resgate e Aplicacao

As “Aplicacbes” e os “Resgates” durante o més de outubro/2021 foram realizadas em funcéo das delibera¢des
colegiadas tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que
atravessamos, bem como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo
do instituto e demais obrigagdes da gestao previdenciaria.

As movimentacdes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacdo, por meio do Formulario legal
denominado de: “Autorizacbes de Aplicagdo e Resgate - APR" dispostas no Portal do IPMU:
https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/.

As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacgdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacbes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

11. Acompanhamento de riscos ¢ monitoramento de noticias
Com o objetivo de monitoramento de riscos e noticias, € realizado o acompanhamento
periodicamente na internet de informacbes que venham impactar ou que possam trazer algum

prejuizo para os investimentos realizados pelo IPMU.
https://www.infomoney.com.br/mercados/real-fecha-pior-trimestre-desde-o-inicio-da-pandemia-e-encara-fim-de-ano-desafiador/
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/fundos-de-investimento/boletim-de-fundos-de-investimentos/aplicacoes-em-fundos-
cresce-co...

https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-geral.asp

https://www.portaldefinancas.com/semana/sinopsemana.htm

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/consulta-idka.htm

https://br.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data

https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-geral.asp
https://naticias.uol.com.br/ultimas-noticias/rfi/2021/10/19/reino-undio-casos-covid-19-comparacao-europa-reabertura.htm
https://noticias.uol.com.br/ultimas-noticias/reuters/2021/10/19/china-lockdown-norte-areas-covid-19-casos-transmissao-comunitaria. htm
https://www.infomoney.com.br/mercados/auxilio-fora-do-teto-abala-mercado-reforcando-percepcao-de-crescimento-baixo-e-juros-mais-
altos/
https://www.infomoney.com.br/mercados/ibovespa-cai-mais-de-3-com-vaivem-do-auxilio-brasil-dolar-fecha-com-a-maior-cotacao-desde-
abril-e-di...
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/tesouro-direto-taxas-de-titulos-publicos-prefixados-batem-recorde-nesta-3a-com-altas-
expressivas/

https://br.investing.com/news/economy/economistas-veem-contabilidade-criativa-para-financiar-o-auxilio-brasil-931158
https://www.infomoney.com.br/mercados/eua-diretor-do-fed-diz-apoiar-retirada-de-estimulos-em-novembro-e-conclusao-em-meados-de-
2022/
https://br.investing.com/news/stock-market-news/investidores-juntam-os-cacos-e-ibovespa-sobe-mas-tensao-com-fiscal-permanece-930960
https://www.infomoney.com.br/economia/livro-bege-capta-perspectiva-positiva-para-curto-prazo-nos-eua-e-incerteza-maior/
https://braziljournal.com/se-esse-juro-se-concretizar-voce-vai-ter-uma-recessao-profunda-no-brasil
https://br.investing.com/news/economy/acoes-asiaticas-caem-com-investidor-atento-a-evergrande-931377
https://www.infomoney.com.br/mercados/acoes-de-vale-e-siderurgicas-caem-mais-de-3-com-novo-abalo-no-minerio-techs-voltam-a-ter-
baixa-co...

https://br.investing.com/news/economy/ativos-brasileiros-despencam-no-exterior-apos-falas-de-quedes-na-vespera-931379
https://br.investing.com/news/stock-market-news/bolsas-da-asia-fecham-majoritariamente-em-baixa-com-evergrande-de-volta-ao-radar-
931354

https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2021/10/bolsonaro-diz-que-mercado-fica-nervosinho-com-aumento-de-gastos.shtml
https://br.investing.com/news/stock-market-news/china-evergrande-garante-mais-tempo-para-pagar-titulo-931380
https://www.infomoney.com.br/politica/comissao-aprova-texto-com-nova-metodologia-para-teto-de-gastos-limite-para-precatorios-e-

caminho-par...
https://noticias.uol.com.br/colunas/tales-faria/2021/10/21/demissoes-e-licenca-para-gastar-podem-ser-ultima-cartada-de-quedes.htm

Processo IPMU/167/2021 Relatério Mensal de Investimentos Pagina 97


http://www.ipmu.com.br/
https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/aci-2021/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/df-2021/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/
https://www.infomoney.com.br/mercados/real-fecha-pior-trimestre-desde-o-inicio-da-pandemia-e-encara-fim-de-ano-desafiador/
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/fundos-de-investimento/boletim-de-fundos-de-investimentos/aplicacoes-em-fundos-cresce-co…
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/fundos-de-investimento/boletim-de-fundos-de-investimentos/aplicacoes-em-fundos-cresce-co…
https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-geral.asp
https://www.portaldefinancas.com/semana/sinopsemana.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/consulta-idka.htm
https://br.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data
https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-geral.asp
https://noticias.uol.com.br/ultimas-noticias/rfi/2021/10/19/reino-undio-casos-covid-19-comparacao-europa-reabertura.htm
https://noticias.uol.com.br/ultimas-noticias/reuters/2021/10/19/china-lockdown-norte-areas-covid-19-casos-transmissao-comunitaria.htm
https://www.infomoney.com.br/mercados/auxilio-fora-do-teto-abala-mercado-reforcando-percepcao-de-crescimento-baixo-e-juros-mais-altos/
https://www.infomoney.com.br/mercados/auxilio-fora-do-teto-abala-mercado-reforcando-percepcao-de-crescimento-baixo-e-juros-mais-altos/
https://www.infomoney.com.br/mercados/ibovespa-cai-mais-de-3-com-vaivem-do-auxilio-brasil-dolar-fecha-com-a-maior-cotacao-desde-abril-e-di…
https://www.infomoney.com.br/mercados/ibovespa-cai-mais-de-3-com-vaivem-do-auxilio-brasil-dolar-fecha-com-a-maior-cotacao-desde-abril-e-di…
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/tesouro-direto-taxas-de-titulos-publicos-prefixados-batem-recorde-nesta-3a-com-altas-expressivas/
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/tesouro-direto-taxas-de-titulos-publicos-prefixados-batem-recorde-nesta-3a-com-altas-expressivas/
https://br.investing.com/news/economy/economistas-veem-contabilidade-criativa-para-financiar-o-auxilio-brasil-931158
https://www.infomoney.com.br/mercados/eua-diretor-do-fed-diz-apoiar-retirada-de-estimulos-em-novembro-e-conclusao-em-meados-de-2022/
https://www.infomoney.com.br/mercados/eua-diretor-do-fed-diz-apoiar-retirada-de-estimulos-em-novembro-e-conclusao-em-meados-de-2022/
https://br.investing.com/news/stock-market-news/investidores-juntam-os-cacos-e-ibovespa-sobe-mas-tensao-com-fiscal-permanece-930960
https://www.infomoney.com.br/economia/livro-bege-capta-perspectiva-positiva-para-curto-prazo-nos-eua-e-incerteza-maior/
https://braziljournal.com/se-esse-juro-se-concretizar-voce-vai-ter-uma-recessao-profunda-no-brasil
https://br.investing.com/news/economy/acoes-asiaticas-caem-com-investidor-atento-a-evergrande-931377
https://www.infomoney.com.br/mercados/acoes-de-vale-e-siderurgicas-caem-mais-de-3-com-novo-abalo-no-minerio-techs-voltam-a-ter-baixa-co…
https://www.infomoney.com.br/mercados/acoes-de-vale-e-siderurgicas-caem-mais-de-3-com-novo-abalo-no-minerio-techs-voltam-a-ter-baixa-co…
https://br.investing.com/news/economy/ativos-brasileiros-despencam-no-exterior-apos-falas-de-guedes-na-vespera-931379
https://br.investing.com/news/stock-market-news/bolsas-da-asia-fecham-majoritariamente-em-baixa-com-evergrande-de-volta-ao-radar-931354
https://br.investing.com/news/stock-market-news/bolsas-da-asia-fecham-majoritariamente-em-baixa-com-evergrande-de-volta-ao-radar-931354
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2021/10/bolsonaro-diz-que-mercado-fica-nervosinho-com-aumento-de-gastos.shtml
https://br.investing.com/news/stock-market-news/china-evergrande-garante-mais-tempo-para-pagar-titulo-931380
https://www.infomoney.com.br/politica/comissao-aprova-texto-com-nova-metodologia-para-teto-de-gastos-limite-para-precatorios-e-caminho-par…
https://www.infomoney.com.br/politica/comissao-aprova-texto-com-nova-metodologia-para-teto-de-gastos-limite-para-precatorios-e-caminho-par…
https://noticias.uol.com.br/colunas/tales-faria/2021/10/21/demissoes-e-licenca-para-gastar-podem-ser-ultima-cartada-de-guedes.htm
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https://www.moneytimes.com.br/ibovespa-cai-quase-3-e-tem-menor-fechamento-em-11-meses/
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2021/10/empresas-perdem-r-284-bi-em-valor-de-mercado-com-ameaca-ao-teto-de-gastos.shtml
https://www.infomoney.com.br/economia/governo-avalia-licenca-para-gasto-de-r-30-bi-fora-do-teto-para-bancar-bolsa-familia-diz-quedes/
https://www.infomoney.com.br/mercados/chinesa-evergrande-evita-calote-com-pagamento-de-ultima-hora/
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2021/10/empresas-perdem-r-284-bi-em-valor-de-mercado-com-ameaca-ao-teto-de-gastos.shtml
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/riscos-fiscais-levam-dolar-para-maior-patamar-desde-abril-ainda-faz-sentido-investir-em-
fundos-cam...
https://www.infomoney.com.br/mercados/acoes-da-petrobras-petr3petr4-saltam-com-noticia-sobre-possivel-projeto-de-privatizacao/
https://www.infomoney.com.br/negocios/confianca-do-comercio-cai-31-em-outubro-diz-cnc/
https://www.infomoney.com.br/mercados/mercado-financeiro-ve-aumento-de-125-p-p-da-selic-esta-semana-economistas-estimam-juros-de-
950-a...
https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,mercado-ja-preve-recessao-em-2022-e-taxa-de-juros-ainda-mais-alta,70003879832
https://www.infomoney.com.br/politica/drible-ao-teto-de-gastos-abre-espaco-para-auxilio-brasil-mas-deterioracao-fiscal-pode-impedir-
ganho-de-...
https://www.infomoney.com.br/mercados/ibovespa-cai-211-e-fecha-com-segunda-pior-pontuacao-do-ano-mercado-descola-do-exterior-
com-temor...
https://www.infomoney.com.br/mercados/ibovespa-tem-recuperacao-parcial-e-fecha-em-forte-alta-de-228-dolar-cai-mais-de-1-e-vai-a-r-555/
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/promessa-de-juros-baixos-do-banco-central-europeu-ja-nao-convence-investidores/
https://economia.estadao.com.br/noticias/geral,selic-copom-banco-central-
inflacao,70003881804?utm_source=webpush_notificacao&utm_mediu...

https://www.infomoney.com.br/onde-investir/com-selic-a-775-e-sinalizacao-de-mais-altas-de-juros-quais-sao-as-melhores-alternativas-para-

investir/

https://portal.fgv.br/noticias/igpm-outubro-2021
https://economia.uol.com.br/mais/ultimas-noticias/2021/10/19/desaceleracao-da-economia-brasileira-em-2022-vai-atrapalhar-bolsa.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/renda-fixa-tesouraria/boletim-renda-fixa/maior-atratividade-da-divida-corporativa-
valoriza-ida-...
https://valorinveste.globo.com/mercados/internacional-e-commodities/noticia/2021/11/03/covid-19-volta-a-avanar-na-europa-e-pases-
comeam-a-r...
https://www.infomoney.com.br/economia/bc-avaliou-subir-mais-a-selic-mas-ainda-ve-convergencia-a-meta-em-2022-com-aperto-de-15-
ponto-ana...

https://www.infomoney.com.br/economia/china-orienta-cidadaos-a-estocarem-comida-diante-do-avanco-da-pandemia/
https://valorinveste.globo.com/mercados/internacional-e-commodities/noticia/2021/11/03/covid-19-volta-a-avanar-na-europa-e-pases-
comeam-a-r...
https://www.infomoney.com.br/economia/bc-avaliou-subir-mais-a-selic-mas-ainda-ve-convergencia-a-meta-em-2022-com-aperto-de-15-

ponto-ana...
https://www.infomoney.com.br/economia/china-orienta-cidadaos-a-estocarem-comida-diante-do-avanco-da-pandemia/

12. Conclusao

Este Relatorio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolucdo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas na aplicacdo dos recursos), em consonancia com a legislacdo em vigor e a transparéncia da gestao.
Os recursos do IPMU devem seguir as diretrizes do Ministério da Economia, do Conselho Monetério Nacional
(CMN). A Resolugdo CMN 3922/2010 e a Portaria MPS 519/2011 dispdem sobre as aplicacdes dos recursos
financeiros dos RPPS, estabelecendo limitacdes e condi¢bes para a alocagdo.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimdnio a maiores riscos. Consequentemente,
os recursos estdo alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda varidvel de grau de risco “muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “"Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca
manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um
percentual para aplicagdo em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a
Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e
pensao.

Mercado Financeiro

No Cenario Econémico, como visto em 2020, continua desafiador e altamente volatil, seque desafiador com os
investidores monitorando basicamente a inflagdo nos Estados Unidos e no Brasil, sinalizacdo dos Estados
Unidos quanto ao inicio da reducdo dos estimulos monetarios e ao inicio da elevacdo da taxa de juros
(provavelmente até o fim de 2021).
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No cenario doméstico, ruidos politicos, preocupacdo com o quadro fiscal e inflacionario. As propostas
tributarias apresentadas pelo governo federal, ndo foram bem vistas pelo mercado e geraram discussdes. O
mercado acionario vem sofrendo grande volatilidade nos ultimos meses e a percepcdo de risco segue em
elevacdo. A inflagdo em termos globais segue em patamar elevado e sua dissipacdo parece que levard mais
tempo do que esperado. A preocupagao com o quadro fiscal, o endividamento e teto de gastos estdo no radar
dos investidores. Caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros,
geraria um aumento mais brusco na taxa de juros e o do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a economia.
Um possivel aumento no risco Brasil é uma situacdo que o pais vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos.
Reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de
reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e os gastos
governamentais.

O mercado de renda fixa brasileiro apresenta um ambiente de riscos fiscais crescente. O governo segue com
uma trajetoria expansionista que piora as perspectivas do endividamento e, consequentemente, piora a
precificacdo dos ativos de riscos por aqui.

Adicionalmente, as preocupagdes com o cenario inflacionario seguem em alta, principalmente quando se
considera que o pior momento da crise hidrica ainda ndo foi atingido, por isso o governo estd aumentando os
valores da bandeira tarifaria vermelha, além do incremento ao risco de um possivel racilonamento de energia.
Pandemia Covid-19

Com relagdo a Pandemia Covid-19, no Cenario Internacional, observa-se um avanco no que se refere a
pandemia. A unido dos programas de vacinacdo, das medidas sanitarias e das politicas de restricdes de
mobilidade, ja bem amenizadas em varios paises, tem contribuido para a reducdo do contagio e de o6bitos pela
Covid-19, com estudos demonstrando que as vacinas estdo sendo eficazes contra novas cepas do virus. No
entanto, as autoridades devem permanecer alerta, pois de acordo com os especialistas a situagdo ainda ndo esta
totalmente sob controle.

No Brasil, os nUmeros de contagio e dos de mortes também estdo em queda devido ao avango do programa de
vacinacao.

Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decisdes de investimentos e alocacdes deliberadas pelo
Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelos membros do Conselho
Fiscal.

O Comité de Investimentos do IPMU é o érgao responsavel por examinar e deliberar acerca das propostas de
investimentos, desinvestimento e redirecionamento de recursos, bem como por acompanhar e avaliar o
desempenho dos investimentos realizados.

O retorno dos investimentos do IPMU no més foi muito inferior quando comparado com a meta atuarial
do periodo, fato atribuido a alta volatilidade do mercado financeiro no periodo. Na renda fixa, todos os ativos
fecharam no negativo. A renda varidvel pesou mais uma vez e puxada pelos fundos atrelados ao “lbovespa” e
“Small Caps”, que fecharam em forte baixa. E por fim, os fundos do exterior fecharam com posicdes positivas.
Com tudo isso a carteira do IPMU fechou no negativo em 1,27% contra uma meta mensal positiva de 1,58%.
Falando do Brasil, pelo quarto més consecutivos, os principais indices da bolsa brasileira fecharam no negativo.
Continuam pesando no humor dos investidores as questdes politicas, que ainda estdo muito ruidosas. Também
pesam nos investidores, a cautela pelas questdes fiscais, a inseguranca com relacdo a manutencdo do teto dos
gastos, por conta do novo programa de renda que substituird o bolsa familia. A inflacdo segue um fantasma
que tem assustado muitos brasileiros, atingindo 1,25% em outubro, o pior indice desde 2002, superando os
8,24% no ano e 10,67% no acumulado dos ultimos 12 meses. Os grandes vildes sdo os alimentos, que sofreram
por conta da forte estiagem no Brasil e as grandes ondas de frio que tivemos nos meses de julho e agosto,
outro fator que tem acirrado a questdo, sdo as altas dos precos de combustiveis que tem acumulado alta de
aproximadamente 50%. Para tentar conter a inflagdo o Copom elevou mais uma vez em 150 pb a taxa basica de
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juros chegando a 7,75%, em linha com as expectativas do mercado. O objetivo do Copom ¢ elevar a taxa ao
campo contracionista.

Enquadramento

O IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2021, com aplicagdes de acordo
com a Resolugdo 3.922/2010 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa e renda
varidvel, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranga, com baixo risco de crédito, com
maior objetivo de vencer a crise do coronavirus, mantendo os recursos do IPMU com maior seguranca.

As alocagoes dos recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira
do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o
desempenho do mercado financeiro.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU permanecem elevados na medida em que segue o cenério de
fortes oscilagdes das cotagdes das a¢bes e dos precos dos ativos de emissores publicos e privados. No tocante
ao risco de crédito na medida em que ha uma concentracdo dos recursos investidos em fundos com carteiras
formadas exclusivamente por titulos publicos federais, podemos afirmar que este fator de risco foi bem
gerenciado.

Ha uma nova palavra de ordem nas recomendacbes de analistas e nas ofertas das plataformas digitais: incluir
na carteira de investimentos no exterior, para diversificacdo de risco frente a possiveis choques
internacionais (como a covid-19) ou nacionais (com os quais estamos habituados), em um momento em que o
investidor procura manter o retorno em meio aos juros baixos. Para os analistas, diante desse contexto, temos
uma melhor expectativa para fundos de investimento no exterior, seguido de fundos de bolsa local (na
expectativa de um segundo semestre melhor por conta da vacinagédo) e por fim, fundos de renda fixa, onde os
prémios encontram-se muito escassos.

O IPMU iniciou investimentos no exterior no més de fevereiro, de maneira cautelosa, mas com 6timas
perspectivas. No cenario externo, apesar da volatilidade causada pelo aumento de casos de Covid, analistas
financeiros mantem visdo do mercado americano como sendo uma boa alternativa de diversificacdo, dado ao
momento de retomada econdmica e a provavel liberagdo de novos estimulos logo apds a conclusdo das
elei¢des. Diversificar tornou-se mais do que uma opgao para investidores, tornou-se uma obrigagdo. Quem nao
diversifica estd fadado a acontecimentos surpresa que podem abalar uma carteira ou fundo de investimento.

No tocante a distribuicao legal dos recursos, assim como por gestores, o IPMU vem mantendo a totalidade de
seus recursos aplicados em fundos de investimentos de 05 gestores, implementando assim uma boa gestdo no
tocante a diversificacdo, tanto de gestores como de indices de referéncia dos investimentos realizados. Os
investimentos do IPMU, além de estarem de acordo com a Politica de Investimentos, também estdo
corretamente distribuidos conforme os artigos da Resolucdo n° 3.922/10, alterada pelas Resolugdes n° 4.604/17
e n°® 4.695/18.

A recomendacdo dos analistas financeiros para o atual momento de grande volatilidade que os mercados estdao
passando, em especial o mercado interno, é a cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no curto prazo, uma
vez que existe grande possibilidade da volatilidade nos mercados manter-se sem um horizonte claro no curto
prazo.

Ubatuba, 16 de Novembro de 2021

Sirleide da Silva
Presidente do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba
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