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1- INTRODUCAO

O Relatério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente
ao més de janeiro de 2022 apresenta as operacOes dos ativos alocados em fundos de investimentos e
aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2022.

O Relatério tem por finalidade demonstrar o cenario econdmico, as informacdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolucdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em consonancia
com a legislacdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que compdem a carteira de
investimentos do IPMU, atendendo ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual Pro-Gestdo, versdo 3.2.
Também busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da carteira de investimentos do
Plano Previdenciario, detalhando os ativos financeiros que a compde, inclusive quanto aos indicadores de
desempenho e gerenciamento de riscos, levando em consideracdo o cenario econdémico do periodo de
referéncia.

A estratégia de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU tem
como ponto central o respeito as condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos
ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliacGes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

O presente Relatorio inicia-se por uma breve abordagem acerca do cenario econdmico nacional e internacional
e segue com o detalhamento da composicdo da carteira de investimentos do IPMU por classe de ativos,
perpassando pela andlise dos indicadores de desempenho e risco.

Em seguida, apresenta-se a relagdo analitica dos ativos e os dados referentes ao gerenciamento de riscos,
dentre eles a volatilidade, o retorno mensal e a liquidez da carteira, além da aderéncia a Politica de
Investimentos. Acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operacSes
realizadas na aplicacdo dos recursos do IPMU e da aderéncia das alocacbes e processos decisorios de
investimento a Politica de Investimentos.

O relatério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade e a
conformidade com a Politica de Investimentos — PAI 2022, refletindo as movimentacdes financeiras que
atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

2. LEGISLACAO APLICADA

A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislacdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no ambito do Regime Proprio
de Previdéncia:

e Resolucdo Conselho Monetario Nacional - CNM n° 3.922/2010, bem como as alteracbes trazidas pelas
Resolucdes no 4.604/2018 e no 4.695/2018, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

e Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizacdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposicoes;

e Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplica¢cbes dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios, e altera redagdo da Portaria MPS 204/2008 e da Portaria MPS 402/2008;

e Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pré-Gestao RPPS";

e Politica Anual de Investimentos — PAI 2021.
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3- CERTIFICACAO INSTITUCIONAL RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a "ADESAO ao Programa de Certificacio
Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do

Distrito Federal e dos Municipios Pr6-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018.
Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel IIl.

O Pré Gestdo RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestdo
adotadas pelos RPPS. E a avaliacio por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as

exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das ac¢bes, nos respectivos niveis de aderéncia.

1 FUNDACAO VANZOLINI
CERTIFICADO DE CONFORMIDADE

A FUNDAGAO CARLOS ALBERTO VANZOLINI
certifica que o RPPS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA - IPMU
Rua Parand, 408 - Ubatuba ~ SP - Brasil
vinculado ao ente federativo
PREFEITURA MUNICIPAL DE UBATUBA
implementou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

"Programa de Certificagao Institucional e Modernizago da Gestdo dos Regimes Proprios de
Previdéncia Soclal da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios®, instituldo
pela Portaria MPS n® 185/2015, obtendo a certificagdo institucional no

Nivel |

por meio de auditoria realizada pela Fundagéo Vanzolini, tendo atendido ao estabelecido
no Manual do Pré-Gestdo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n°® 3/2018.

Este certificado é valido até: 30 de Outubro de 2021

Namero do certificado: RPPS-0002-2018

S&o Paulo, 31 de Outubro de 2018,

= N
N/NY
FUNDACHO CARLOS ALBERTO VANZOLINI
&/ Rua Cambarti, 253
R Lo Sk P 5P Bl

4 validde deste documenty posdend se7 confirmndy ew
g Aowve ransalinicortovg bevafidade

QSPREV {procesti

CERTIFICADO

O Instituto de Certificagdo Qualidade Brasil
certifica que a empresa:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA -
IPMU

Enderego: Rua Parana, n°. 408, Centro, CEP: 11.680-000
Vinculado ao ente federativo do

Municipio de Ubatuba

Implantou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

“Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagio da Gestio dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito

certificagdo institucional no

Nivel Il

por meio de auditoria realizada pelo Instituto de Certificagao Qualidade Brasil -
ICQ Brasil, tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pro-Gestio RPPS,
aprovado pela Portaria SPREV n® 3.030/2021.

Validade do Certificado: 05/05/2024
Certificado N° - CPG: 90/2021

Goiania, 16 de junho de 2021
. Arsquala, n° 1644, E. Albano Franoo,
3t Locte Vila Nova - Goldnia - GO - CEP 74845-070

¢ SPREV {Pro-Gestio

Secretaria ce Previdéncia

Ica
BRASIL
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4- CENARIO MARCOECONOMICO

Janeiro comecou com o peso dos temores da elevaciao de juros por parte do Federal Reserve, em meio
a série de dados nos EUA apontando para continuas pressdes inflacionarias, atividade economica
aquecida e mercado de trabalho préoximo ao pleno emprego.

Os ativos responderam globalmente com forte correcdo, especialmente na primeira quinzena do més, com o
adicional de questdes geopoliticas, politicas e sanitarias em jogo. O Brasil, apesar do inicio turbulento,
aproveitou o contrafluxo de noticias politicas e caiu na preferéncia dos investidores estrangeiros, mantendo
os ativos como bolsa e ddlar entre os mais procurados, enquanto os juros futuros responderam a expectativa
com o COPOM.

Do lado sanitério, ainda que continue a avancar, a COVID-19 d4 sinais reiterados de menor letalidade, tanto
em meio as novas mutacdes quanto ao processo vacinal avancado, e os paises que voltaram a aplicar
restricdes mais pesadas a locomogado sofrem com uma série de protestos da populacéo.

De tudo um pouco foi reservado ao més de janeiro. As dificuldades do cenério internacional se
misturaram entre questdes geopoliticas, econOmicas, sanitarias e politicas, fazendo de janeiro um més de
correcdo de uma série de ativos em nivel global, em especial aqueles ligados ao risco. Sofreram
especialmente a¢des de empresas de tecnologia nos EUA, com a temporada de balancos demonstrando
resultados abaixo das expectativas, porém o grande mote da realizacdo de lucros foi a postura do Federal
Reserve em sua comunicag¢do, o que culminou com a sinalizacdo de alta de juros em breve. Ainda que tenha
tentado aliviar a retérica mais pesada em seu discurso, o presidente do Federal Reserve garantiu a
inevitabilidade da reducdo das compras e recompras de ativos (fapering), da consequente normalizacdo de
juros, a qual pode ocorrer no préximo més e por fim, da reducdo do balanco de ativos da instituicdo com o
mercado.

Na questao sanitaria, nem as ‘boas noticias’ emitidas por parte das autoridades monetarias foram
suficientes para que alguns governos acompanhassem tais premissas. O Reino Unido derrubou todas as
restricOes sanitarias, assim Franca, Irlanda, Holanda e varios paises nérdicos e a Espanha rebaixou a pandemia
para endemia, seguida pela Noruega e Dinamarca. Na linha oposta, a Alemanha manteve pesadas restri¢oes,
o que levou a uma série intensa de protestos por todo o pais, enquanto no continente americano, o Canada
passa por uma série de levantes que duram dias contra as restricdes. Tal cenario, mesmo que politicamente
pesado, demonstra que a possibilidade de saida da crise pandémica, em vista a menor letalidade da atual
variante pode estar préxima, assim como sua resposta econOmica.
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normalizagao mais
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Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més

& ata do Comité de Politica Monetéria de dezembro do Fed
sinalizou alta iminente dos juros e redugdo do balanoo doFed.

Movas pressdes sobre o orgamento (reajuste de funciondrios
piiblicos, abatimento de impostos para controdar pregos dos

combustiveis).

Tensdo crescente na fronteira entre Rlssia e Ucrnia, ‘ l ‘
(O IPCA-15 veio acima das expectativas, mostrando dissemi-
nagio das altas entre varios itens.

Fluxo de recursos externos, atraidos por barganhas no
menado local, sustentaram os mercados locais de cimbio t t t
£ aciondrio.

O primeiro més do ano foi marcado por um aumento consideravel nas taxas de juros reais americanas
e seus efeitos nos ativos de risco globais. Esses movimentos foram impulsionados por indicacbes de um
inicio iminente das elevag¢des de juros pelo Banco Central Americano e discussdes quanto a redugdo do seu
balanco. Em sua reunido, o Federal Reserve confirmou o encerramento de seu programa de compra de ativos
em marco e deu indicagdes sobre o inicio da sua redugdo a frente. Além disso, indicou que em breve sera
apropriado aumentar a taxa de juros, corroborando a expectativa do mercado para uma alta em margo.
Ainda, cabe destacar o tom mais firme adotado pelo presidente do banco central americano durante a
coletiva de imprensa. Na ocasido, ndo descartou a possibilidade de elevagdo na taxa basica de juros em todas
as reunides, assim como a chance de um incremento maior do que 25 pontos base. A elevacdo significativa
nos juros contribuiu para a maior queda mensal na bolsa americana desde o inicio da pandemia e para um
rapido aperto nas condigdes financeiras, ainda que de um nivel de partida estimulativo.

No cenario geopolitico, as tensées envolvendo o conflito entre a Russia e a Ucrania foram destaque
no més e também contribuiram para a performance negativa dos ativos de risco globais. A escalada da
hostilidade com a movimentacdo de tropas russas na fronteira gerou preocupacdo nos paises membros da
OTAN. Nesse sentido, alguns sinalizaram que estariam dispostos a apoiar a Ucrania na disputa, e san¢des
econOmicas contra a Russia foram consideradas. Em contrapartida, ha o risco de reducdo da oferta de gas da
Russia para a Europa como parte da negociagdo, o que representa um risco adicional a inflacdo que ja se
encontra elevada. Em ultima instancia, ainda que um embate armado ndo aparente ser do interesse das
partes envolvidas e uma resolugdo diplomatica seja mais provavel, o desenvolvimento do conflito deve ser
monitorado com atencéo.

Nos Estados Unidos, além da discussdo em torno do banco central, vale destacar a evolugcdo do quadro
sanitario. Apés uma rapida elevagdo que se iniciou no final do ano passado e que superou o pico das ultimas
ondas, o nimero de novos casos de coronavirus passou a cair de forma acelerada. O nimero de mortes nao
acompanhou o aumento de casos em igual magnitude, ainda que esse tenha superado a maxima da ultima

‘
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onda. O arrefecimento da onda gerada pela variante Omicron ocorreu sem que medidas severas de restricio
a mobilidade fossem adotadas, o que deve limitar o impacto econémico. No entanto, a explosdo de casos
levou ao afastamento de muitos trabalhadores e, em conjunto com a mudanca de comportamento
espontanea da populacao, deve levar a um periodo de dados econdmicos mais fracos no curto prazo.

Na Europa, o nimero de novos casos continuou a acelerar em muitos paises com a disseminacdo da variante
Omicron no continente. Com o aumento de casos, houve uma aceleracdo na aplicacdo de doses de reforco e
uma parcela consideravel dos grupos de risco ja foi imunizada. Assim, os nimeros de hospitalizacdes e
mortes se elevaram de forma mais moderada do que o numero de casos, permitindo o relaxamento de
medidas de restricdo a mobilidade em alguns paises. Dessa maneira, o impacto econdmico dessa nova onda
tende a ser mais limitado do que o observado em ondas anteriores.

Na China, a variante Omicron continuou a se espalhar pelo pais e chegou a cidades importantes como
Pequim. Com um crescente nimero de provincias apresentando transmissdo local, novas medidas de
restricdo a mobilidade foram adotadas e novas cidades entraram em [lockdown. Essa dinamica renovou a
preocupacdo com as cadeias de suprimento globais, com noticias de congestionamento em portos
importantes do pais. Devido a alta transmissibilidade da variante e a politica chinesa de casos zero, é de se
esperar que novos lockdowns sejam adotados para conter a disseminacdo do virus. Assim, os riscos para a
atividade econbmica e para as cadeias globais de suprimentos seguem elevados. Por outro lado, as
autoridades locais continuam a sinalizar na direcdo de fornecer apoio para a estabilizagdo da economia. Na
contramao do movimento dos principais bancos centrais pelo mundo, o banco central chinés reduziu as taxas
de juros no més, seguindo sua sinalizacdo que busca estabilizar a economia. Ainda, o governo esta
revertendo algumas medidas de aperto no setor imobiliario. Essas medidas devem ajudar a mitigar os efeitos
adversos do controle da pandemia no curto prazo.

Os ativos brasileiros destacaram-se positivamente apés meses de desempenhos ruins suportados por
fluxos estrangeiros. O alto peso de empresas de value na bolsa bem como o carrego elevado da moeda
contribuiram para o bom desempenho relativo em um més positivo para ativos de paises emergentes. O ano
de 2022 comecou com bastante volatilidade nos mercados globais, com o S&P 500 no més (o pior
desempenho desde a crise do Covid) e, surpreendentemente, uma boa performance dos ativos brasileiros,
especialmente a Bovespa e o Real. O principal fator por tras da volatilidade nos mercados mundiais fol a
abrupta mudanca de discurso do Fed. Enquanto até sua confirmacdo para um segundo mandato como
chairman do Fed J. Powell mantinha um discurso de muita calma e normalizagdo bem espagada no tempo da
politica monetaria, apds essa confirmacdo o discurso sofreu uma mudanca abrupta e a pressa em apertar a
politica monetéria ja nos faz prever aumentos sucessivos de 25 pontos dos juros por l& a partir de marco
(sem pular reuniées como no ciclo anterior) e uma venda de ativos ndo menor do que USD 40 Bi/més a partir
de maio. Esse pano de fundo bem mais apertado do que o mercado esperava gerou um rotation muito forte
ao longo do més das agdes de crescimento para as agdes de valor e dos mercados desenvolvidos para os
mercados emergentes (especialmente a América Latina). Na bolsa local, beneficiaram-se os bancos e as
commodities enquanto as agdes mais ligadas a consumo e as small caps ficaram para tras. Por mais que parte
desse movimento tenha sido revertido no final do més, convém refletirmos se essa pode ser uma tendéncia
sustentavel nos proximos meses ou nao.

A medida que a persisténcia da inflacdo fica mais aparente na economia e os riscos da variante
omicron sobre a atividade vao sendo dirimidos, as autoridades monetarias dos paises desenvolvidos
passam a enxergar a viabilidade de engendrar a retirada dos estimulos monetarios de forma mais
célere. O presidente do FED, Jerome Powell, quando da ultima reunido do comité de politica monetaria,
deixou claro que o momento é de comegar a pisar no freio e implementar aumentos na taxa de juros basica e
iniciar o processo de reducdo do balanco. Como os analisas aguardam que a inflacdo siga pressionada ao
longo do ano, é dificil imaginar que a autoridade monetaria americana nao tenha que realizar seguidas altas
de 25 bps nas 7 reunides restantes em 2022. A movimentacao por parte do BC dos EUA, aliada ao fato da
pressdo inflacionaria ser global, puxa outros BCs a atuarem, como nos casos da Europa e da Inglaterra. Logo,
dentre as cinco principais autoridades monetarias do mundo, trés entram no modo de reducdo dos estimulos
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econOmicos, o que tera implicagdes sobre a taxa de crescimento futura. No caso do Japao, a pressdo da
inflacdo ainda nao foi suficiente para alterar o comportamento da autoridade monetéria e, no caso da China,
por terem iniciado o processo de retirada de estimulos ja no principio de 2021, estdo em um estagio
diametralmente oposto do ciclo econdmico, concedendo estimulo monetario de forma a evitar com que a
economia entre em recessao.

Politica monetaria é destaque no Brasil e exterior. O cenario externo continuard no centro das
preocupagdes de investidores. Permanece o quadro de alta volatilidade nos mercados de ativos diante das
especulagdes sobre o ritmo de aumento dos juros americanos pelo Federal Reserve(Fed, o Banco Central dos
EUA), e qual serd a reagdo dos demais bancos centrais das economias avancadas. Apds o Fed sinalizar, na
quarta-feira passada, uma postura mais hawkish, com um possivel comeco do aperto monetario nos EUA em
mar¢o e a disposi¢ao de elevar a taxa de juros o quanto for necessario para conter a onda inflacionaria, nesta
semana sera a vez de se observar as decisdes de politica monetaria do Reino Unido e da Zona do Euro. O
Banco da Inglaterra (BoE) deve voltar a subir os juros pela segunda vez —a primeira foi em dezembro de 2021
—, elevando a taxa basica, provavelmente, para 0,50% ao ano. Podera anunciar, ainda, disposicao de promover
sucessivas altas nas proximas reunides. Ja o Banco Central Europeu (BCE) deve manter seus juros inalterados
e reafirmar a intengdo de encerrar em marco o programa de emergéncia de expansdo monetaria adotado na
pandemia de Covid-19. Com uma inflagdo que se mostra persistentemente acima da meta de 2% buscada
pelo BCE, é provavel que algum sinal seja dado sobre a intencdo de comecar a subir os juros ainda neste ano.
No Brasil, o foco também sera na seara monetaria, uma vez que oComité de Politica Monetaria (Copom) volta
a se reunir nesta terca (01) e quarta-feira (02). Comum ambiente inflacionario ainda desafiador, o colegiado
deve promover nova alta de 150 pontos base na Selic, para 10,75%,em linha com a nossa expectativa e com
as previsbes do mercado. Esse movimento é consistente com a comunicacdo dos membros do comité,
mantendo o aperto monetdrio com objetivo de colocar a Selic em territério contracionista até que se
consolide o processo de desinflacdo e de ancoragem das expectativas em torno das metas.

5- CENARIO INTERNACIONAL

Os ultimos meses foram marcados por uma mudanga significativa na estratégia de retirada de estimulos
monetariospor parte do Fed, passando de um processo bastante gradual para uma normalizacdo mais
acelerada. Acompanhando essas indica¢des, o mercado em geral (inclusive nos) fol ajustando suas premissas.

Atualmente os analistas esperam que o més de mar¢o marque o final das compras de ativos
por parte do Fede o inicio do ciclo de elevacdo dos juros (Fedfunds), que deve prosseguir
com altas de 0,25% por trimestre. Adicionalmente, em meados deste ano, esperamos que o
Fedinicie o processo de diminuicdo do seu balanco (quantitativetightening). Num primeiro
momento, a sinalizagdo é que ele ndo deve comprar novos papéis com os recursos dos titulos
que forem vencendo no seu balango, o que levard a uma reducdo cumulativa relevante no
tamanho dos estimulos.

&)

Uma mudanca de estratégia dessa magnitude é pouco usual e indica que a sinalizagdo atual
do Fedainda pode passar por ajustes nos proximos meses, ainda mais num ambiente de
risco inflacionério relevante. Assim, ndo descartamos novas revisdes de cenario a frente, o que
evidentemente aumenta o nivel de incerteza para os mercados.

Nessas condi¢Oes, aumenta também o risco em relacao ao crescimento econémico no
biénio de 2023 e 2024. Nosso cendrio contempla uma desaceleracdo suave, com
repercussao contida na economia global e nos mercados. Um aperto de juros mais agressivo
tem o potencial de provocar uma desaceleracdo mais forte, com implicacdes relativamente
negativas.

e
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O Federal Reserve, o banco central dos EUA, adotou uma postura muito mais hawkish ao longo do
ultimo més. Essa postura teve efeito sobre diversos precos de ativos, em especial acdes nas bolsas
americanas. A reunido do FOMC (Comité de Politica Monetéaria do Fed) de janeiro ndo alterou a taxa de juros
ou o ritmo de reducdo das compras mensais de titulos (tapering). No entanto, houve mudancas substanciais
na postura do presidente do Fed, Jerome Powell, na entrevista coletiva apds a reunido, que indicam que o
ciclo de aperto monetario que se aproxima sera diferente do visto entre 2017 e 2019. Jerome Powell indicou
gue muitos fatores tornam a recuperacdo econdmica que ocorre agora diferente da vista em periodos
anteriores. O crescimento econdmico americano ndo apenas foi forte no periodo po6s-Covid, como
permaneceu assim por diversos trimestres, com expansdo de 6% do PIB em 2021 e que deve desacelerar
apenas ligeiramente para 4% em 2022. O mercado de trabalho da sinais de aquecimento, com as frustra¢des
no ritmo de contratagdes mensais (payroll) sendo explicadas por falta de oferta de mao de obra e ndo de
demanda. Isso pode ser visto pelo aumento nos saldrios e compensacdo, com o custo do emprego tendo
aumentado 1,3% T/T no 3° trimestre e 1,0% T/T no 4° trimestre, quase o dobro do que ocorreu em média
entre 2017 e 2019 (0,6% T/T em média).

Além dos fatores relativos a forca do crescimento econdmico, também ha indicacbes na inflacdo. Desde a
reunido de dezembro Powell tem dito que o mandato do Fed relativo a inflacdo foli atendido, com o
deflatordo consumo (PCE) terminando 2021 em 5,8% A/A e com variacdo nos Ultimos meses do ano proxima
de 6% anualizada. As expectativas de inflagdo também subiram, estando nos maiores niveis desde 2013 e
acima de 2% ao ano em todos os vencimentos.

Dessa forma, Powell disse que as altas de juros poderiam ocorrer em todas as reunides de 2022, ao contrario
do que ocorreu no ciclo entre 2017 e 2019, em que havia apenas uma alta de 25 pb nos juros a cada
trimestre / duas reunides. Powell também ndo descartou altas maiores que 25 pb em uma reunido, apesar de
nao defender que isso deva ocorrer.

Além disso, o Fed passou a falar oficialmente em iniciar a reducdo do seu balanco alguns meses apos iniciar
as altas de juros. O comunicado do Fed também indicou que a alta de juros deve iniciar logo, sugerindo que
a primeira elevagdo deve ocorrer em marco.

O mercado de juros reagiu a esse discurso mais hawkish do Fed. Antes eram precificadas 3 altas de 25 pb
de juros em 2022 (nimero que aparecia na compilagdo de proje¢cdes de membros do FOMC, o dot plot), mas
agora o mercado precifica pelo menos 5 altas de 25 pb de juros em 2022. Muitas casas até ja preveem que
podem ocorrer altas em todas as reunides restantes do ano (7 em 2022) ou que o ritmo pode ser de 50 pb
em margo. Por enquanto, no entanto, a expectativa da taxa final de juros do ciclo de aperto monetario ndo
fol alterada, mantendo-se entre 2% e 2,5%, porém a velocidade com que se chega a essa taxa terminal é bem
mais rapida. Isso se refletiu nos juros americanos, com alta substancial nas taxas de 10 anos, de mais de 30
pb, tanto nas taxas nominais quanto nos juros reais.

6- CENARIO DOMESTICO

Nas ultimas semanas, uma nova Proposta de Emenda a Constituicao (PEC) foi discutida pelo governo
federal. O objetivo dessa PEC seria reduzir os precos dos combustiveis e da energia elétrica para
conseguir aumentar a popularidade do governo em um ano eleitoral. No entanto, ela mudaria novamente
diversas regras fiscais, diminuindo a credibilidade da politica fiscal. Em 2021 diversos precos muito sensiveis
politicamente subiram bastante. A gasolina aumentou 47,5%, o botijdo de gas 37% e a energia elétrica, 21,2%,
contribuindo para a alta da inflagdo geral de 10,2% nos precos ao consumidor. A inflagdo continuou
surpreendendo desfavoravelmente neste inicio de ano, apds a variagdo acumulada de 10,1% em 2021. O IPCA-
15 subiu 0,58% em janeiro, acima da nossa projecdo, por conta da alta mais intensa dos grupos de bens e
servigos. Com isso, nossa projecdo de IPCA para 2022 foi revista de 54% para 57%, enquanto para 2023

seguimos com 3,7%.
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De forma geral, sdo informacgGes que reforcam a cautela com a inflagdo, apesar das projecoes
$ mostrarem desaceleragdo relevante de 2021 para 2022. Tal contexto é compativel com uma
postura vigilante do Banco Central ao longo deste ano.
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5 Apods a alta de 1,5% da taxa Selic no inicio de fevereiro, antecipamos uma alta de 1,0% em
DD'D' marc¢o, com a Selicem 11,75% marcando o final do ciclo atual de aperto dos juros e iniciando um
Em periodo de juros estdveis pelo menos até o final de 2022.

Do lado de atividade econ6mica, os dados recentes sugerem um quarto trimestre de 2021 ainda
@ marcado por estagnacdo e um inicio de ano sem mudangas nos principais fatores
$ condicionantes. Assim, temos um quadro de estagnagdo para 2022 (projetamos crescimento do

PIB de 0,5%), com o poder de compra da populagdo afetado por inflagdo alta, condig¢Ges
financeiras mais apertadas e nivel de incerteza acima do usual, em meio a expectativa de avango
na reabertura econdmica, normalizacdo das cadeias produtivas nos proximos trimestres e
performance positiva do setor agro.

6.1- Taxa Basica de Jureos

Em 2022, serdo oito encontros ao todo, sendo que o primeiro acontecera nos dias 1° e 2 de fevereiro.
As reunides comeg¢am com uma apresentacdo técnica sobre a evolucdo da economia brasileira e
mundial, além do comportamento do mercado. Logo em seguida, os membros discutem quais devem
ser as estratégias a serem tomadas diante do contexto macro-econdmico.

Em 2022, o Copom se retline nas seguintes datas:

. 1 e 2 de fevereiro.

. 15 e 16 de marco.

. 3 e 4 de maio.

. 14 e 15 de junho.

. 2 e 3 de agosto.

. 20 e 21 de setembro.
. 25 e 26 de outubro.
. 6 e 7 de dezembro.

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%
Taxa Selic

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
2005 2006 2007 2008 2009 k2010 H2011 2012 2013
2014 2015 142016 M 2017 12018 12019 12020 Mdez/21  wjan/22
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6.2- Inflacao
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6.3- Relatorio de Mercado

31 de dezembro de 2021
A fumento ¥Diminvicio =Estabilidade

L mncocamaoosms. | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

2021 2022
Ag regado Ha 4 Ha1 H Comp. Resp. 5dias Resp. Haa Ha1 H Comp. Resp. Sdias Resp
SemManas semana ﬂiesemanal . 4 (teis ***§ semanas semana ae semanal * o dteils e

IPCA {variagdo %) 10,18 1002 1001 w (4) 133 9% 29 502 50 503 = (2) 132 4%
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 471 451 450 ¥ (1) 91 44 2 051 042 03 ¥ (2 8 028 20
Cimbio (R$/USS) 5,56 5,63 . 5,55 560 560 = (1) 108 561 26
Selic (% aa) 925 . . 1,35 1L50 1180 = (3) 117 1150 25
IGP-1 {variacan %) 1747 17,47 . 540 549 549 = (I} 82 538 15
IPCA Administrados (variagao %) 17 1717 1017 = (1) 63 17,08 12 429 460 461 A (5) 59 454 1
Conta corrente (US55 bilhes) 1450 -20,00 -20.00 = (1) n 213 [ 1900 20,25 2150w (1) 11 2650 [
Balanga comercial (US% bilhges) 60,30 59,15 59,15 = (1) 2 59,00 5 63,00 5500 5500 = (1) 21 55,00 5
Investimento direto no pais (LS5 bilhoes) 5000 5200 5200 = (1) 1 5,00 7 56,80 SEDD SBOS & (2) 22 &000 7
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 5950 5890 5875 ¥ (1) 2 500 S 63,20 6300 6300 = (3) 21 6142 &
Resultado primdrio (% do PIE) 060 060 013 A (1) 500 6 1,200 L10 L0S A (1) 24 DE 6
Resultado nominal (% do PIB) 5715 560 560 = (2) n 5mn 3 680 T4 TH = (1) 20 -800 3
28 de janeiro de 2022
AAuvmento ¥Diminvicio =Estabilidade
‘L ]
g oancocenmatosmasi | Focus  Relatério de Mercado
Expectativas de Mercado
2022 2023

Agregado Hi4 Ha 1 Comp. Resp. 5 dias Resp. Ha 4 Ha1 Comp. Resp.  5dias Resp

SeManas semana Hnjesemanal' ok uteis swasll gemanas semana Hﬂemmanal' ol uteis ik

IPCA (variagio %) 5,03 515 538 A (3) 140 545 109 34l 340 350 A (1) 131 3,50 108
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 0,36 029 030 4 (1) 95 032 58 180 169 155 ¥ (2) 7 15 51
Cambio (R$/US3) 560 560 560 = (5) 117 560 76 540 550 550 = () % 550 69
Selic(%aa) 1,50 11,75 1175 = (3) 130 11,88 04 200 200 BOD = (B) 116 £,00 a8
IGP-M [variacio %) 549 654 690 4 (4 85 63 57 400 402 403 A () 75 400 53
IPCA Administradas (variacio %) 461 ATA 510 A (1) H o513 5 397 39 398 W () 68 400 53
Conta corrente (US$ bilhdes) L5 2425 2343 4 (1) M 220 10 2750 -3L12-3T73 ¥ (2 17 14713 9
Balanca comercial (USS bilhges) 5500 56,00 5720 & (1) 7 6LM 8 5100 50,65 5100 & (1) 16 5250 8
Investimentao direto no pais (USS$ bilhGes) 58,05 58,00 e0O0 A (1) 23 60,00 11 Jo00 7000 TOO0 = (6) 18 70,18 11
Divida liguida do setor piblico (% do PIB) 63,00 6248 6235 W (2) 4 620 g 6520 66,00 6642 A (1) 1 6621 4
Resultado primdrio (% do PIE) 1,05 0% 100w (1) 9 097 8 070 060 065 ¥ (1) o Y |
Resultado mominal (% do PIB) 1,40 400 -320 ¥ 4 3 M4 7 -6,50 -6,88 -735 ¥ (1) 1 117 [

Processo IPMU/003/2022 Relatério Mensal de Investimentos Pagina 10



=
=
o
|
®
Q
>
e
©
o]
>
[))
T
©
2
.m
c
s
R
(8}
c
<@
S
>
[J]
S
o
(]
©
(]
fhar}
>
~
e
(7))
=

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

l:tLl.

3
T
=
[TT]
L
8
g
m

:
:
-

de 2022

janeiro

Distribuicoes de Frequéncia Expectativas de Mercado

:

RUFARURQZ e
45 ok 8 e s g e

PERSREBEC
RpTnp———

SUS

(X313
14
Feeen
ST
sz
(Ta g
|sew
SCB
|sew
ETE
313 ]
a1
|se%
114

FseE

FERERES®
[ e BN )

ERGRA IS
Fi) s s

TEL

Feni
e
(R34 ]
s
Fees
'
}oos
[ s
Feew
43
3414
oo
fest
Ee'E

bzt

ZEREFRAES
[ et o e g

SCST

| o5
OEFL
| szEr
STET
| ooer
ouEn
| s
seion
|os®
A ore
|sre
4]
|ooe
ord

|ses

FEERFRAAS"
[ e B )

Br's
[res

¥R
oo

i
| or¥

oF'w
lesw

T,

;;f nﬁuw
_ WE
d Ferw

Frr
fze®

EEE
lock

ERFAES"
[} wane@s BoUgnbasy

11,25 B0D 7,13
11,50 B.O0D T.00
11,75 B.0D T.00

500 349 310 300
503 341 300 300
542 350 300 300

301121
3f1zf2

Diistribuigdes de Frequencia | Expectativaz de Mercado

Pagina 11

Processo IPMU/003/2022 Relatério Mensal de Investimentos



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

PROJECAO

§

|| ATIVIDADE ECONOMICA 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

PIB, crescimento real (%) -33 13 1.8 1.4 -39 4.4 0.5

Taxa de D , médi 1
(OZ’;ae esemprego,mediaanuat 494 | 129 | 124 | 120 | 135 | 135 | 127

% INFLACAO E TAXA DE JUROS

Inflacéio (IPCA/IBGE) (%) 63 | 29 | 37 | 43 | 45 | 101 | 57

;‘2’;? :s f;;\fg;?;at 1375 | 70 | 65 | 45 | 20 | 925 | 11.75
TAXA DE CAMBIO E CONTAS

EXTERNAS

Taxa de cdmbio final (R$/US$) 35 33 3.9 4.1 5.1 5.4 5.6

Saldo da balanca comercial
(US$ bi) 40 56 47 35 50 61 48

Saldo em conta corrente
(% do PIB) 14 1 -1 29 | 36 | 1.7 | AT -1.9

Investimento direto do pais
(% PIB) 4.1 3.4 43 38 2.6 2.9 36

FISCAL
7

Resultado primario do setor
publico (% do PIB) -2.5 -1.7 -1.5 -0.8 -9.4 -0.9 -1.0

Divida bruta do governo geral
(% do PIB) 69.8 73.7 753 74.4 88.6 80.8 83.6

Fonte: IBGE, BCB, Tesouro Nacional Elaboracdo: SAM | Janeiro 2022
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(- Aplicacdes Financeiras

O més de janeiro foi marcado pela percepcao de inflacdo mais intensa no cenario global e por
sinalizagdes mais contundentes de retirada de estimulos nas principais economias. O Banco Central dos
EUA (Fed) indicou o inicio da reducdo de sua base de ativos e sinalizou a reunido de marco como provavel
ponto de partida para elevacdo dos juros. Nesse contexto, as Bolsas globais tiveram forte queda, enquanto as
curvas de juros de prazos mais longos passaram por alta relevante. Localmente, os dados de inflacdo
continuaram pressionados. Na Renda Fixa, observamos aumento dos juros ao longo de toda a curva,
pressionada por expectativas de inflacdo e juros mais altos. Na Renda Variavel, o Ibovespa foi favorecido pelo
fluxo estrangeiro positivo, que buscou capturar ganhos com os niveis de preco relativamente atrativos. No
mercado cambial, o Real seguiu tendéncia positiva e ganhou terreno frente ao délar.

No inicio de 2021, acreditavamos que a inflacio americana era transitoria e isso causou uma perda
consideravel em nossas alocagdes em empresas de crescimento, que sofreram bastante com a abertura
de juros nos EUA no més de margo. Ao final do segundo/inicio do terceiro trimestre, as analises
apontaram para a migracao da percepc¢ao de uma inflacao transitéria para mais persistente e que o Fed
teria que mudar seu stance de politica monetaria e isso nao estava precificado nos ativos de risco.

N&do apenas a questdo da inflacdo global (incluindo Brasil) e o consequente aperto das condi¢des financeiras
estavam preocupando, mas também a atividade econdmica dos paises cresceria a uma taxa menor a partir de
2022, uma combinacdo que gera revisdes para menores taxas de crescimento de lucro das empresas e limita o
potencial de alta nos precos das acdes.

Pricincipais eventos que marcaram os mercados no quarto trimestre de 2021:

v" Nos Estados Unidos, em linha com o que viemos acreditando no segundo semestre do ano, foi
determinante a definitiva mudanca de viés do Fed em relacgao a politica monetaria assumindo que
a inflagdo ndo tinha mais o carater transitorio que constava em seu cenario central. Devera ser o tema
econOmico global mais importante que continuard dominando a cena em 2022.

v" Nao apenas nos EUA, a inflacdo esta sendo um fendmeno global decorrente dos estimulos fiscais e
monetarios implementados ao longo da pandemia, que contribuiram para forte aceleracdo de demanda
em um ambiente com severas restricdes de oferta de bens e servicos;

v" No Brasil, em 19 de outubro, a decisdao politica do furo do teto de gastos (importante ancora
fiscal), contribuiu para piora de percepcao de risco e trouxe novas deterioracbes na atividade
econdmica e inflagdo, que ja vinham sendo objeto de revisdes negativas.

v" Os debates politico-eleitorais se intensificaram em novembro com a aproximacdo de Lula e Alckmin,
além da pré-candidatura de Sergio Moro a presidéncia;

v" Na China, o setor imobiliario continuou percebendo contracao de atividade a luz dos eventos de
crédito das principais incorporadoras do pais e gerou, inicialmente, respostas pontuais de estimulo do
governo para o setor e mais tarde, de forma mais ampla, na politica monetaria/liquidez no sistema;

v Descoberta da cepa Omicron na Africa do Sul que, apesar da baixa letalidade e da recente inflexdo
de novos casos em diversos paises, apresenta algum risco de revisdes negativas de atividade.

A deterioracao dos fundamentos brasileiros com o furo do teto de gastos teve uma implicacao relevante
de aversao a risco nos mercados locais: o Real depreciou ainda mais, a assimetria de risco inflacionario
fez a curva de juros precificar mais altas e os precos das acoes tiveram uma queda relevante no quarto
trimestre. A aversdo ao risco trouxe um forte movimento de “desalavancagem da industria”. Houve uma
relevante onda de resgates na maioria dos fundos de a¢des do mercado, que afetou os precos das a¢des das
empresas dos setores ligados a atividade doméstica com a necessidade de venda forcada para o
enquadramento dos portfélios aos resgates percebidos na industria.
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OLHANDO PARA FRENTE

No front politico/eleitoral no Brasil, o ano ainda promete surpresas da atual administracdao com riscos
adicionais de benesses eleitoreiras que venham a afetar ainda mais as contas fiscais. Além disso, existe a
incerteza do que seria o mix de politica econdmica de uma administracdo Lula, atual lider inconteste das
pesquisas de inten¢des de voto. O movimento de aproximagdo de Lula na dire¢do de Alckmin e seus recentes
discursos de unido nacional sugerem uma moderacao benéfica ao ambiente de negdcios. Existem vérias duvidas
nesse front mas temos uma percepcao de que Lula entende que inflacdo é ruim para as classes sociais menos
favorecidas e, sendo assim, deveria ter uma diligéncia fiscal que ancorasse as expectativas dos agentes de
mercado. O tempo dira...

No ambiente internacional, a premissa é de que a inflacio americana é mais duradoura e projecao de
taxa terminal do Fed acima do que esta precificado atualmente. A medida que os juros reais saiam do
territoério negativo na direcdo de +0,50% (que o Fed acredita ser a taxa neutra), acreditamos que as bolsas
sofram uma correcdo para ajustar o valuation a uma realidade pré pandemia. Porém, continuamos vendo
crescimento de atividade acima da tendéncia, garantindo crescimento positivo de lucros, mas a resultante ainda
deveria ser uma queda nominal dos indices agregados. Este tipo de realizacdo na bolsa americana/paises
desenvolvidos normalmente traz um fortes ventos contrarios para mercados emergentes.

2022 iniciou com movimentos importantes que tendem a ditar rumo dos mercados. No global, o FED
endureceu o discurso contra a inflacdo e indicou que a normalizagao de politica monetaria ocorrerd em
breve, sem se comprometer com pace nem quantidade de altas, além de indicar a reducdo de seu
balanco a frente. No Brasil, os temores quanto a medidas populistas por parte do governo Bolsonaro
continuam, agora centrados na PEC dos Combustivei se, por outro lado, seu rival Lula, adota um discurso
levemente ao Centro. Na economia, a inflacdo segue elevada, mas os efeitos dos juros mais altos ja sdo sentidos
na atividade, que caminha para recessao no ano, e no cambio que se destaca. Nesse ambiente, o Copom deve
novamente subir os juros em 150bps, para 10,75% a.a. mas indicar que o ciclo se aproxima do fim. Num contra
ponto aos demais mercados locais, na Renda Fixa os fatores domésticos se sobrepuseram e tanto a curva de
juros reais como nominais, apresentaram retorno ruim.

Janeiro foi marcado por uma diferenciacio entre a performance das bolsas globais. Os paises
desenvolvidos apresentaram um desempenho negativo no més com a percepcdo de que normalizacdo da
politica monetéaria extremamente estimulativa deve ocorrer de forma mais acelerada. No Brasil, por sua vez, o
indice apresentou performance destacadamente positiva. Apesar das constantes pressdes fiscais do atual
governo e as incertezas eleitorais desse ano, houve um fluxo estrangeiro relevantede entrada na bolsa brasileira,
reduzindo parcialmente o prémio de risco embutido nos ativos. Em commodities, o petroleo teve outro més de
forte recuperacgdo subindo entre 15% e 17% nos mercados internacionais. As commodities metalicas também
tiveram uma performance positiva no geral. O minério de ferro fechou com uma alta de 18% e as cotacdes de
aco tiveram um desempenho mais modesto, valorizando até 2%. O niquel fechou com alta de 7% e ja o cobre
em queda de 3%. A celulose fechou em alta de 2% no mercado chinés futuro.

Fundos de renda fixa batem recorde em 2021. A renda fixa voltou a ser um lugar considerado confortavel
para os investidores brasileiros. Com opc¢des de produtos ja rendendo mais de 1% ao més, os aportes também
tém migrado para a industria de fundos de investimentos. De acordo com relatério da Anbima, entidade que
representa o mercado de capitais e de investimentos, o ano de 2021 registrou um nimero recorde de captagdo
em fundos de renda fixa — R$ 291,5 bilhdes até o dia 29 de dezembro. O resultado ultrapassa a média dos
ultimos dez anos e também é recorde da série histérica para a classe. O fluxo das aplicagdes acompanhou o
ciclo de alta de juros, com a Selic (taxa referencial) saindo de 2%, em janeiro do ano passado, para 9,25% ao ano
no fim de 2021. Com as altas da Selic, em decorréncia do aumento da inflacdo em 2021 e as incertezas fiscalis,
notamos uma maior aversao a risco dos investidores e, consequentemente, uma retomada aos fundos de renda
fixa. Do outro lado, observamos algumas perdas nas classes mais arrojadas, como multimercados e agdes.
Conforme dados apresentados pelo boletim semanal Focus, coletado pelo Banco Central (BC), a expectativa é
de que a Selic alcance 11,5% ao fim do ciclo atual de aperto monetario. E caso a inflacdo ceda, como esperado,
a classe de renda fixa seguira gerando ganhos reais aos investidores.
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4.1 Renda Fixa

Trés eventos principais levaram ao aumento dos juros no mercado doméstico: a postura mais hawkish do
Fed, novas pressoes sobre o orcamento e uma leitura de inflagao acima das expectativas. J4 comentamos
sobre o Fed na sessao anterior, razao pela qual vamos nos concentrar nos dois ultimos eventos.

O ano comegou com a pressao dos funcionarios publicos por reajustes, levados pela promessa do presidente de
contemplar somente as forcas policiais. Ameacas de greve e operagdes-padrao deixaram claro que os ganhos
inflacionarios que geraram o bom resultado fiscal de 2021 serdo, de um modo ou de outro, consumidos ao
longo do tempo. Além disso, outras pressdes por gastos se avolumam em um ano eleitoral, destacando-se as
discussdes a respeito da zeragem de impostos sobre combustiveis. Sdo todas sinalizagdes no sentido de
flexibilizagdo de regras fiscais, que ganham forca com os bons resultados fiscais de 2021, obtidos, em parte, por
conta da surpresa inflacionaria e em parte por causa da mudanca dos habitos de consumo da populacdo na
direcdode mais bens industriais (que pagam mais impostos) e menos servigos (que pagam menos impostos).

Em funcdo desses fatores, a curva de juros prefixados subiu como um todo, entre 50 e 70 pontos-base, a
depender do vencimento. Os proximos movimentos dependerao da resposta do BC a este cenario ainda incerto
para a trajetdria prospectiva da inflagdo. O consenso é de mais um aumento de 150 pontos-base na taxa Selic
na reunido de fevereiro, mas o decisivo sera o comunicado, e depois a ata, que mostrardo qudo decidido esta o
BC em trazer a inflagdo para a meta, e em que prazo.

Surpreendentemente, apesar do cenario externo hostil, o Real se destacou entre as moedas globais, com
valorizacdo de 4,2%, em linha com outras moedas de paises emergentes mas na contramdo das moedas de
paises desenvolvidos, que se desvalorizaram em relacdo ao Dolar. Este comportamento se deveu a um fluxo
bastante forte de investimentos estrangeiros, que, sem aviso prévio, concluiram que os pregos bastante
descontados dos ativos brasileiros compensavam o risco-pais.

Os analistas continuamos considerando que o Real, do ponto de vista fundamentalista, encontra-se mais
desvalorizado do que o devido, mas uma valorizagdo mais consistente da moeda devera ocorrer somente com a
reducdo do risco-pais, o que depende de um equacionamento mais definitivo da questao fiscal.

JUROS NOMINAIS JUROS REAIS
DI (NTN-B)
14,00 14,00 7.00 7,00
12,00 12,00 6,00 6,00
10,00 10,00 5,00 5,00
8,00 8,00 4,00 4,00
6,00 6,00 3.00 3,00
4,00 4,00 2,00 2,00
2,00 2,00 I by
0,00 0,00 .]'00 i 00
— N NMm M oS S on I~ O “h ~h
53582832558 RNRERRRIAIRRER
e e J N semes (o7 =e=12m s 3] see@es (o7 emem 12M
Figura 1: Juros Nominais (DI) Figura 2: Juros Reais (NTN-B)
Fonte: Bloomberg Elabora¢do: SAM Fonte: Bloomberg Elaboracéo: SAM

Processo IPMU/003/2022 Relatério Mensal de Investimentos Péagina 15



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba

No ambito global, a intensificacdo do processo inflacionéario levou os principais bancos centrais a adotarem tom
cauteloso frente a alta de precos, trazendo elevacdo das curvas de juros ao redor do mundo.

= ),

|H

No mercado doméstico, observamos No mercado de crédito privado, os Prospectivamente, os analistas
um movimento similar, tanto para spreads de crédito continuam estaveis, continuam com visdo de maior cautela
titulos pré-fixados como para os sustentados pelo fluxo de captacdo para a renda fixa. O quadro de prémios
atrelados a inflacdo. Adicionalmente, a nos fundos de investimento, dado o pouco atrativos nas curvas se manteve
divulgacdo dos dados de inflagdo maior retorno esperado diante do e ainda pesam riscos inflacionarios e
acima do esperado contribuiu para o aumento da taxa basica de juros. fiscais, bem como a politica monetaria
aumento dos juros, principalmente na global mais restritiva.

parte mais curta da curva.

Ciclo de alta de juros favorece captacao dos fundos de renda fixa. No primeiro més do ano, os fundos de
investimento apresentaram saida liquida de R$ 13,2 bilhdes e reduziram sua captagdo nos ultimos 12 meses
para R$ 383,2 bilhdes, contra R$ 397,2 bilhdes em 2021. Entre as classes, a maior perda foi dos multimercados,
que registraram o pior resultado no més — saida liquida de R$ 19,4 bilhdes —, o que sugere maior aversdo ao
risco e busca por alocagdes em carteiras mais conservadoras. Entre as subcategorias desta classe, a
multimercados livre, com o segundo maior PL (R$ 567,6 bilhdes), apresentou o maior resgate liquido de todos
os tipos da industria, da ordem de R$ 12,5 bilhdes.

A percepgdo de maior conservadorismo por parte do investidor é reforcada pelo resultado positivo dos fundos
de renda fixa, que apresentaram a maior captacdo mensal entre as classes, registrando entrada liquida de R$
22,4 bilhdes no periodo. Entre os tipos, as duas maiores captagdes em janeiro vieram do duracao livre grau

de investimento (R$ 8,1 bilhdes) e do simples (R$ 7,5 bilhdes).

Captacéao liquida acumulada por classe (em RS bilhdes)

28

L,
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Captacao liguida mensal da industria de fundos e classe renda fixa (em RS

mar-21 abr-21 mak2l

bilhdes)
66,2 .
566 :
- 47,8
30,8
16,9
I . M Inddstria de fundos
[ | Fundos de renda fixe
[13.7)
(79.1)
An-21 uk21 z3gc-21 set-21 ouwt-Z1 nov-Z1 dei-I1 Jan-22

7.1.2 Desempenho

Resultado Diario - 31/01/2022

fndices R Retu_mus _ Uolatilidafe Taxa de Juros (% a.a.)
% Dia ||% Més |[% Ano |[% 12 Meses ||(% a.a.) Compra (D-1) |[Venda (D-0)
| PREFIXADO |
[IDkA Pré 3M |4.465,031522  |[0,0331 |[o,7279 |[o,7279 |[4,7936 |[0,0747 [[11,1494 |[11,1898 |
[IDka Pré 14 |5.223,632940  |[0,0272 |[o,4859 |[o,4859 |[o,8778 |[1,4675 |[12,3004 |12,3218 |
[IDkA Pré 24 |6.143,505566  |[o,0952 |[-0,2391 |[-0,2391 |[-2,6635 |[4,1159 [[11,7931 |[11,7648 |
[oka pré 38 |[6.702,923108  |jp,z352 |-0,8558 |[-0,8558 |[-4,9880 |[5,7484 |[11,4138 11,3422 |
IDkA Pré 5A |7.378,884040 |lo,5506 |[-1,6824 |[-1,6824 ||-9,5664 11,1401 |[11,3072 |[11,1944
IPCA

[ioka 1Pca 24 |[6.872,117410  |[-0,0914 |[0,0517 |[o,0517 |[4,8738 |[z,3081 |[5,8372 |5,9115 |
[ioka 1Pca 384 |[7.294,262253  |-0,0769 |-0,0241 |[-0,0241 |[3,5544 [3.1223 |[5,5152 |[5.5550 |
[iIoka 1PcA 54 |[7.527,227367  ||o,0542 |[-0,4925 |[-0,4925 |[0,4498 |[4.6192 |[5,4272 |[5,4257 |
[ioka 1PcA 104 |[7.998,581041  |[o,3285 |[-1,7075 |[-1,7075 |[-6,1728 |[7.4322 |[5,5875 5,557 |
[IDkA 1PCA 154 |[9.143,985775  |[0,4692 |[-2,3944 |[-2,3944 |[-10,7624 |[2,5154 |[5,6753 |[5,6457 |
[ioka 1Pca 208 |[10.808,579121 |[o,5890 |[-2,9224 |[-2,9224 |[-14,5927 |[11,6282 |[5,7203 |[5,6018 |
[IDka 1PcA 304 |[15.426,856479 |[o,8z90 |[-3,9260 |[-3,9260 |[-21,5653 16,1768 |[5,7654 |[5,7380 |

* Desvio-padrdo dos retormnos didrios em uma janela de 21 dias uteis de analise.

Fonte: Anbima.
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e Titulos Puablicos

cadigo Data Data de Tx. Tx. T o Intervalo Indicative
SELIC |Base/Emissio |Vencimento | Compra | Venda | Indicativas Minimo | Maximo | Minino Maximo
[0 )] (D) {D+1) (D+1)
Te0195 15/07/ 2000 15/08/2022 | 58226 |6,7834 &, 8000 3.889,180952 | 5,808 | 7,05331 | 6,1043 F.3572
Te0100 15/07/ 2000 15/03/2023 —— - &, 3400 3.865,326448 | 56,1536 | &,7704 | 66,2840 6, 9014
70199 15707/ 2000 15/05/2023 | 6,5305 |6,5217 &, 3381 3.826,654562 || 65,1683 | 6,7341 | 6,2966 &.88231
70199 15/07/ 2000 15/08,/2024 | 5.7450 |5,7020 35,7235 3.929,832796 | 5.4083 | 5,9631 | 5,4792 &, 0262
Te0195 15/07/ 2000 15/05/2025 | 5,5845 |5,5493 S, 3700 3.898,248475| 5,2636 | 55,8144 | 5,3038 3,8547
Te01995 1507/ 2000 15/08/2026 | 54200 |5,3880 5,401 3.992,917830| 55,1202 | 5.6340 | 5,1375 36515
Te0199 15/07/ 2000 15/05/2027 | 54706 |5,4400 3.4518 2.9432,034051 | 35,1962 | 5,6849 | 5,1979 23,6868
Te0159 15/07/ 2000 15/08,/2028 | 35,5025 |5,4725 3.4368 4.010,323219| 5.2641 | 5,7129 | 5,2531 5, 7041
70199 15707/ 2000 15/08,/2030 | 5.5396 |5,5079 55,5200 4.029,130920| 5.3516 | 5,7595 | 5,3168 53,7249
70199 15/07/ 2000 15/08,/2032 | 5.5910 |5,5573 35,3700 4.034,170122 | 5.4011 | 5,7893 | 5,3763 3, 7645
Te0195 15/07/ 2000 15/05/2035 | 5,6406 |5,6107 5,.6200 3.985,723856 | 5,458 | 55,8283 | 5,4346 53,8045
Te0195 15,07/ 2000 15/08/2040 | 56814 |5,6307 5, 6364 4.056,721121 | 5,5018 | 5,8508 | 5,4803 35,8293
70199 15707/ 2000 15/05/2045 | 35,7150 |5,6742 3,654 4.002, 703611 | 5.343% | 5,8823 | 5,5230 3.8613
70199 15/07/ 2000 15/08,/2050 | 5.7064 |[5,6725 3,686+ 4.077,539183 || 5.3406 | 5,8716 | 5,5184 35,8404
Te01995 15/07/ 2000 15/05/2055 | 5,6839 |5,6550 5.6668 4.043,674680 | 5,526 | 35,8529 | 5,5009 3.,8273
TeD195 15/07/ 2000 15/08/2060 | 5,7152 |5,6489 5,6691 4.107,056138 | 5,5307 | 55,8535 | 5,5048 3.,8277

Quando uma taxa for interpolada serd apresentada eam negrito.

Os precos unitarios sao calculados a partir da projecio para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroecontomico da ANBIMA

para o mes, a excecac do penodo entre o dia de divulgacio do IPCA final e o dia 15 do meés cormrente, casoe eam
que & utilizado o préprio indice

meés anterior, divulgado pelo TBGE.

Projecac IPCA para Janeiro:

Media apurada pela Comité de Acompanhamente Macroecondmico da ANBIMA: 0,55%:

IMA - Indice de Mercado ANBIMA

I“E‘” 31012022 |12.061,602437| 0,0322 | 06200 | 06200 | 3,5287 | 70783 1124 | 156 | S70.803.313 74
FM | 31/01/2022 | 15.586,072001 | 0,2013 | 04964 | 04964 | 4,1273 | 14019 |21637 | &71 | 831021674 | 158
IRF-M | 31/01/2022 |14.140,37558%| 0,1324 | -0,0B03 | -0,0803 | -1,2786 | 3,5766 | 27,61 | 461 |L401.524.587| 272
’H;"E‘ 31/01/2022 | 7.300,855344 | -0,0821 | 0,1127 | 0,1127 | 4,5726 | 12,4720 | 14,95 | 514 | 759.151900 | 1.253

"‘;1'5 31/01/2022 | 9.267,519075 | 0,2004 | -1,6060 | -1,6060 | -6,4736 | -3,0305 | 14,46 | 2783 | 734.144.338 462

IMA-B (31012022 | 7066 526796 | 01007 | -0,7341 | -0,7341 | -1,1474 | 40072 | 2041 | 1.630 [1.493.296.323 1.715
IMA-5 |31/01/2022 | 5.046, 453488 | 00366 | 08264 | 08264 | 53009 | 76521 |40,53 1 2.078.327.300 P

IMa-
GERAL |31/01/2022 | 6.208 B231336 | 00828 | 00976 | 00576 | 1,1586 | 50672 | 0755 E20  |4.973 548614 2 266

ex-C

II'EE‘R#;L 3/01/2022 ) 6.328 005546 | 0,0843 | 0,2075 | 0,2075 | 14173 | 59774 |100,00( 64D (5077432850 2 266

|
* Segmento Extragrupo. Dados Provisonos
Fomnta: ANSIMA
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Principais indices de Renda Fixa

1,000%
0,500% Hi
0,000% a
-0,500%
-1,000%
-1,500%
-2,000% ,
Jan Fev mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
H IRFM1 0,629% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000%
HIRFM 1+ -0,496% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000%
i IRFM Total |-0,080% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000%
HIMA-B 5 0,113% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000%
HIMA-B5+ |-1,606%| 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000%
i IMA-B Total |-0,734% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000%
M IMA-Geral | 0,098% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000%
i IDKA 2 0,052% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000%
i CDI 0,732% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000% | 0,000%
Principais indices de Renda Fixa
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4.2 Renda Variavel

As Bolsas internacionais tiveram trajetoria negativa no més de janeiro, em grande parte explicada pela
perspectiva de aumento da taxa de juros dos EUA ainda no primeiro trimestre desse ano. O destaque
entre os setores ficou para o Financeiro, que foi favorecido pelo atual ciclo de alta de juros.

)

Nesse sentido, acbes ligadas a Diferentemente das Bolsas no exterior, O destaque entre os setores ficou para
inovacgdo e tecnologia sofreram perdas a Bolsa brasileira apresentou retornos o Financeiro, que foi favorecido pelo
mais acentuadas. Dado que seu valor é fortemente positivos, principalmente atual ciclo de alta de juros. De modo
determinado pela geragdo de lucros no  pelo fluxo de investidores estrangeiros, geral, o fluxo estrangeiro foi mais
longo prazo, sua cotacdo € mais que procuraram capturar os precos concentrado nas maiores empresas do
sensivel a perspectiva de alta de juros.  relativamente descontados. Ibovespa.

Em um més em que a bolsa americana puxou a fila da desvalorizacao das bolsas globais, em funcao da
postura mais hawkish do Fed, a bolsa brasileira foi na contramao, ignorando a deterioracao dos cenarios
externo e interno e apresentando sélida performance). O Ibovespa apresentou uma alta de 6,98% em
janeiro, frente a uma queda de 5% da bolsa americana (S&P500). Apds um ano de grande volatilidade diante
das bolsas globais, o destaque no més fica por conta do fluxo de investidores estrangeiros, que se sobrepds aos
resgates e fluxo para a renda fixa dos investidores locais. Essa melhora técnica, aliada a precos bastante
atrativos, fizeram com que o mercado local se comportasse bem, mesmo a frente de um cenério externo mais
desafiador, com aperto de politica monetaria e retirada de incentivos fiscais.

As bolsas globais apresentaram um desempenho negativo no més com a percepcao de que normalizacao
da politica monetaria extremamente estimulativa nos paises desenvolvidos deve ocorrer de forma mais
acelerada. No Brasil, por sua vez, o IBOVESPA apresentou performance destacadamente positiva. Apesar das
constantes pressoes fiscais, estabilidade no cenario eleitoral e auséncia de perspectivas de reformas econémicas
estruturantes nessa retomada do recesso parlamentar, houve um fluxo estrangeiro relevante de entrada na
bolsa brasileira, reduzindo parcialmente o prémio de risco embutido nos ativos.

O movimento mais saliente do mercado global em janeiro foi a forte realizacao da bolsa americana, com
o S&P500 chegando a recuar 9,5% no més, para fechar em queda de 5,9%. Foi a queda mais acentuada
desde marco de 2020, quando o S&P500 caiu 12,5%, em resposta ao inicio da pandemia. O cenério foi pior para
as acoes de tecnologia: o indice Nasdaq, que concentra acdes de empresas deste setor, caiu nada menos do
que 9,0%. No caso da Nasdag, também marco de 2020 foi o ultimo més com performance pior, quando o indice
caiu 10,1%. O gatilho que iniciou este movimento de realizagdo foi uma postura mais hawkish por parte do Fed,
tanto em documentos escritos como em declaracdes de seus diretores, principalmente seu chairman, Jerome
Powell. O inicio do ciclo de aumento de juros teve a sua data praticamente marcada para marco, e a curva de
juros ja embute quase 5 altas de 0,25% neste ano.

No entanto, esta postura mais hawkish ndo é propriamente uma novidade. O Fed vinha sinalizando o inicio do
aperto monetario ja ha algum tempo, por meio da reducdo das compras de titulos (quantitative easing). Mais
recentemente, com o aumento significativo da inflacdo corrente e um mercado de trabalho muito aquecido,
comegou a crescer a percepcao de que o Fed estaria “atras da curva”, ou seja, atrasado no movimento de
retirada de estimulos monetarios. Talvez tenha sido este o motivo pelo qual os mercados reagiram de maneira
mais intensa, pois Powell finalmente mostrou senso de urgéncia, sinalizando alta iminente dos juros e uma
reducdo do balango do Fed de maneira mais rapida do que inicialmente esperado, coisa que ndo havia ocorrido
de maneira tdo clara até este més.

Processo IPMU/003/2022 Relatério Mensal de Investimentos Péagina 20



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

O S&P500 vem de trés anos de performance estelar, acumulando alta de 90% no triénio 2019-2021,
mesmo em meio a pandemia. Como os lucros ndo acompanharam totalmente esta alta, o P/L médio das
empresas do S&P500, considerando a perspectiva de lucro para os 12 meses seguintes, bateu 21,0 no final de
2021, contra uma média de 19,5 nos ultimos 3 anos e de 18,5 nos ultimos 5 anos. Sabemos que o P/L, além dos
lucros, também reflete a taxa de desconto da economia. Quanto menor for essa taxa de desconto, maior sera o
P/L. Nada mais natural, portanto, que o P/L da bolsa americana tenha subido em resposta a uma taxa de juros
mais baixa. E, também, nada mais natural que o P/L caia quando a perspectiva é de aumento das taxas de juros.
Hoje, depois da queda de janeiro, o S&P500 estd negociando a um P/L de 19,5, préximo a média de 3 anos. Néo
se trata de uma bolsa barata, mas tampouco parece exagerado, ainda mais considerando que a economia
americana vai muito bem, obrigado, o que deve continuar sustentando o crescimento dos lucros. Além disso, os
analistas continuma a avaliar que o Fed ndo precisard elevar as taxas de juros acima daquilo que ja esta
precificado pelo mercado, dado que estamos passando por um processo inflacionario temporario, nao
estrutural.

7.2.1 Desempenho

Desempenho dos principais indices/indicadores de renda varidavel. Os indicadores formam um
conjunto de indices nos investimentos que sdo usados para referenciar um fundo de investimentos e
também como ferramenta para acompanhamento e comparagdo de rendimentos de investimentos,
que subsidiam as tomadas de decisées do Comité de Investimentos.

B DI Boletim Diario de Informacdes B

REFERENTE A SEGUNDA-FEIRA - 31 DE JANEIRO 2022 - N® 21
FECHAMENTO DO IBOVESPA: TI2143 +0,20%

3

DERIVATIVOS ACOES
VOLUME NEGOCIADO 30.874704.575,64
CONTRATOS SEM MINIS QUANTIDADE DE NEGOCIOS £ 293301

CONTRATOS COM MINIS

IBOVESPA - EMUM ANO
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Evolucao do Ibovespa
COMPORTAMENTO NO DIA
IBOVESPA IBrX 50
PONTOS PONTOS
ABERTURA 111910 18.892
MINIMO 111.194 18739
MAXIMO 112678 18932
FECHAMENTO 112.143 18.843
MEDIA ARITMETICA 111936 18.833
MEDIA PONDERADA 112043 18843
INDICE PARA LIQUIDA(;E\O 112130 18.849
MIN! IBOV INDICE PARA LIQUIDACAD o
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EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS

IBOVESPA IBrx 50

NO DIA +0,20% -0,25%
ONTEM 0% 0%
NA SEMANA +0,21% -0,26%
EM UMA SEMANA +2,90% +2,83%
NO MES +6,98% +7.65%
EM UM MES +6,98% +7.65%
NO ANO +6,98% +7.65%
EM UM ANOD -2,54% -0,93%

Participacao dos Investidores

ACOES - INVESTIDORES NO VOLUME TOTAL DA B3

Dados acumulados entre: 03/01/2022 e 27/01/2022

Tipos de Compras Vendas

Investidores R% mil Part. % R$ mil Part. %

Investidores Individuais 86.479.204 7.41% 92.522.609 7,93%

Clubes de Investimento 1.260.138 011% 1.563.678 0,13%

Institucionais 141.042.100 12,09% 165.605.492 14,19%

Investidor Estrangeiro 325.361.597 27.88% 297.219.346 25,47%

Empresas Piblicas e Privadas 5.963.639 051% 4,392,197 0,38%

Instituigdes Financeiras 23.300.868 2,00% 22.086.418 1,89%

Outros 5116 0,00% 22921 0,00%
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BDI
INDX IMOBILIARIO IMAT BASICOS
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 23496  ABERTURA 784  ABERTURA
MINIMO 23333  MINIMO 780  MINIMO
MAXIMO 23659  MAXIMO 798  MAXIMO
FECHAMENTO 23545 FECHAMENTO 792  FECHAMENTO
MEDIA ARITMETICA 23524  MEDIA ARITMETICA 791  MEDIA ARITMETICA
MEDIA PONDERADA 23526 MEDIA PONDERADA 792  MEDIA PONDERADA
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 27  ALTAS 21  ALTAS [
BAIXAS 13 BAIXAS 1 BAIXAS 10
ESTAVEIS - ESTAVEIS - ESTAVEIS 1
SEM NEG. - SEMNEG. - SEM NEG. -
TOTAL 40  TOTAL 22 TOTAL 17
MAXIMO NO ANO 23965 - 03 JAN  MAXIMO NO ANO 792-313JAN  MAXIMO NO ANO 6449 -19JAN
MINIMO NO ANO 22964 - 10JAN  MINIMO NO ANO 622 - 10JAN  MINIMO NO ANO 6.042 - 05 JAN
EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAQ DOS FECHAMENTOS EVOLUCACQ DOS FECHAMENTOS
NO DlA +0,20%  NODIA +1,80% NO DIA -1,11%
ONTEM 0%  ONTEM 0% ONTEM 0%
NA SEMANA +0,21%  NASEMANA +1,80%  NASEMANA -1,11%
EM UMA SEMANA +1,53%  EM UMA SEMANA +8,83%  EM UMA SEMANA -0,09%
NO MES -3,20% NOMES +10,28% NO MES +0,43%
EM UM MES -3,20% EM UM MES +10,28%  EM UM MES +0,43%
NO ANO -3,20%  NOANO +10,28% NOANO +0,43%
EM UM ANO +1,27% EM UM AND -18,32% EM UM ANO +1335%
ICONSUMO IFINANCEIRO UTILITIES
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 2967 ABERTURA 10654 ABERTURA 2248
MINIMO 3954  MINIMO 10586  MINIMO 8226
MAXIMO 4039  MAXIMO 10846  MAXIMO 8419
FECHAMENTO 4020 FECHAMENTO 10781 FECHAMENTO 28373
MEDIA ARITMETICA 4006  MEDIA ARITMETICA 10.699  MEDIA ARITMETICA 8321
MEDIA PONDERADA 4009 MEDIA PONDERADA 10730 MEDIA PONDERADA 28336
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES AGCOES ACOES

ALTAS 71  ALTAS 19  ALTAS 22
BAIXAS 10  BAIXAS 3 BAIXAS 3
ESTAVEIS - ESTAVEIS 2  ESTAVEIS -
SEM NEG. - SEMNEG. - SEM NEG. -
TOTAL 81 TOTAL 24  TOTAL 25
MAXIMO NO ANO 4020-31JAMN  MAXIMO NO ANO 10781 -31JAN  MAXIMO NO ANO 8373 -31JAN
MINIMO NO ANO 2550-10JAN  MINIMO NO ANO 9057 -05JAN  MINIMO NO ANO 7.583 - 10 JAN
EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA +1,33% NODIA +1,19% NODIA +1,52%
ONTEM 0%  ONTEM 0%  ONTEM 0%
NA SEMANA +1,34%  NASEMANA +1,20%  NASEMANA +1,52%
EM UMA SEMANA +5,51%  EM UMA SEMANA +8,63% EM UMA SEMANA +4,69%
NO MES +2,25%  NOMES +17,12% NOMES +1,83%
EM UM MES +2,25% EM UM MES +17,12% EM UM MES +1,83%
NO ANO +225%  NOANO +17,12%  NOANO +1,83%
EM UM ANO -23,46%  EM UM ANO -6,07%  EM UM ANO +2,19%
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BDI
IVBX2 1GC TRADE ITAG
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 14373  ABERTURA 5.040 ABERTURA 24902
MINIMO 14317  MINIMO 5008 MINIMO 24740
MAXIMO 14635  MAXIMO 5076 MAXIMO 25080
FECHAMENTO 14573  FECHAMENTO 5054 FECHAMENTO 24972
MEDIA ARITMETICA 14506  MEDIA ARITMETICA 043 MEDIA ARITMETICA 24920
MEDIA PONDERADA 14524  MEDIA PONDERADA 5048 MEDIA PONDERADA 24944
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACDES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 36 ALTAS 168  ALTAS 206
BAIXAS 13 BAIXAS 29  BAIXAS 38
ESTAVEIS - ESTAVEIS 3 ESTAVEIS 11
SEM NEG. - SEM NEG. - SEM NEG. -
TOTAL 49  TOTAL 200 TOTAL 255
MAXIMO NO ANO 14573 -31JAN  MAXIMO NO AND 5.065-27JAN  MAXIMO NO ANO 25034 -27 JAN
MINIMO NO ANC 13.088-10JAN  MINIMO NO ANO 4536-05JAN  MINIMO NO ANO 22400 - 05 JAN
EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAQ DOS FECHAMENTOS
NO DilA +1,39% NODIA +0,27%  NO DIA +0,28%
ONTEM 0%  ONTEM 0%  ONTEM 0%
MNA SEMANA +1,39%  MASEMANA +0,27%  NASEMANA +0,28%
EM UMA SEMANA +5,06%  EM UMA SEMANA +405%  EM UMA SEMANA +411%
NO MES +3,18% NOMES +5,83% NOMES +6,90%
EM UM MES +318% EM UM MES +5,83%  EM UM MES +6,90%
NO ANO +3,18%  NOANO +6,83%  NOANO +6,90%
EM UM ANOD -7.23%  EM UM ANO -2,10%  EM UM ANO -2,67%
1GC IGNM MIDLARGE CAP
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 17937 ABERTURA 3736 ABERTURA 2204
MINIMO 17.818 MINIMO 3712 MINIMO 2.189
MAXIMO 18053 MAXIMO 3768 MAXIMO 2214
FECHAMENTO 17.980 FECHAMENTO 3753 FECHAMENTO 2203
MEDIA ARITMETICA 17.949  MEDIA ARITMETICA 3746  MEDIA ARITMETICA 2201
MEDIA PONDERADA 17963 MEDIA PONDERADA 3749 MEDIA PONDERADA 2203
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACDES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 220  ALTAS 172  ALTAS 50
BAIXAS 38  BAIXAS 21  BAIXAS 22
ESTAVEIS 7  ESTAVEIS 1 ESTAVEIS 1
SEM NEG. - SEM NEG. - SEM NEG. -
TOTAL 265 TOTAL 194  TOTAL 73
MAXIMO NO ANO 18034 -27JAN  MAXIMO NO AND 3753 -31JAN  MAXIMO NO ANO 2219 -271AN
MINIMO NO ANC 16177 -05JAN  MINIMO NO ANO 3385-05JAN  MINIMO NO ANO 1.996 - 05 JAN
EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAQ DOS FECHAMENTOS
NO DA +0,24%  NODIA +0,46%  NO DIA -0,05%
ONTEM 0%  ONTEM 0%  ONTEM 0%
MNA SEMANA +0,24%  MASEMANA +0,46%  NASEMANA -0,06%
EM UMA SEMANA +3,97%  EM UMA SEMANA +4AT%  EM UMA SEMANA +EET%
NO MES +6,01%  NOMES +424%  NOMES +6,91%
EM UM MES 5,01% EM UM MES +424%  EM UM MES +65,91
NO ANO +6,01%  NOANO +424%  NO ANO +6,
EM UM AND -£20%  EM UM ANO -12,16%  EM UM ANO -0
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BDI
SMALL CAP IFIX IFIL
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 2.384 ABERTURA 2769 ABERTURA 1228
MINIMO 2376  MINIMO 2769 MINIMO 1227
MAXIMO 2449 MAXIMO 2776 MAXIMO 1232
FECHAMENTO 2.446  FECHAMENTO 2776 FECHAMENTO 1232
MEDIA ARITMETICA 2.424  MEDIA ARITMETICA 2.773 MEDIA ARITMETICA 1.230
MEDIA PONDERADA 2.429 MEDIA PONDERADA 2771 MEDIA PONDERADA 1229
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

AGOES ACOES ACOES

ALTAS 127  ALTAS 48 ALTAS 31
BAIXAS 8  BAIXAS 52 BAIXAS 31
ESTAVEIS 2 ESTAVEIS 4 ESTAVEIS 2
SEM NEG. - SEM NEG. - SEM NEG. -
TOTAL 137 TOTAL 104 TOTAL 64
MAXIMO NO ANO 2446-31JAN  MAXIMO NO ANO 2810-21JAN MAXIMO NO ANC 1.247 - 21 JAN
MINIMO NO ANC 2.098-10JAN  MINIMO NO ANO 2752 -10JAN MINIMO NO ANO 1.221-103JAN
EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA +257%  NO DIA +0,25% NO DIA +0,31%
ONTEM 0%  ONTEM 0% ONTEM 0%
NA SEMANA +2,58%  NASEMANA +0,25% MNA SEMANA +0,32%
EM UMA SEMANA +8,36% EM UMA SEMANA EM UMA SEMANA -0,82%
NO MES +3.42%  NOMES NC MES -1,11%
EM UM MES +3,42%  EM UM MES EM UM MES -1,11%
NO ANO +3,42%  NOANO NO ANO -1,11%
EM UM ANO -10,25%  EM UM ANO EM UM ANO -3,26%
IDIVIDENDOS BDRX
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS
ABERTURA 6.748  ABERTURA 13751
MINIMO 6.721  MINIMO 13.593
MAXIMO 6.853 MAXIMO 13.882
FECHAMENTO 6.825 FECHAMENTO 13868
MEDIA ARITMETICA 6.782 MEDIA ARITMETICA 13751
MEDIA PONDERADA 6.797
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES

ALTAS 33 ALTAS -
BAIXAS 7 BAIXAS -
ESTAVEIS 1  ESTAVEIS -
SEM NEG. - SEM NEG. -
TOTAL 41  TOTAL 256
MAXIMO NO ANO 6.825-311AN  MAXIMO NO ANO 15.849 - 04 JAN
MINIMO NO ANO 6.127 - 06 JAN  MINIMO NO ANO 13.462 - 27 JAN
EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA +1,13%  NO DIA +1,27%
ONTEM 0%  ONTEM 0%
NA SEMANA +1,14%  NASEMANA +1,28%
EM UMA SEMANA +555%  EM UMA SEMANA -1,00%
NO MES +74T7%  NOMES -9,83%
EM UM MES +7.47%  EM UM MES -9,832%
NO ANC +7.47%  NOANO -9,83%
EM UM ANO +£5,96%  EM UM ANO +13,57%
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Principais Indices de Renda Varivel 2021
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Principais Indices de Renda Varidvel
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8- PERSPECTIVAS E RISCOS

Perspectivas para 2022. Apos doélar subir em 2021, o que esperar para o cambio no préximo ano?
Incertezas fiscais, o fato de 2022 ser ano de eleicdo e cenario externo podem levar a uma forte volatilidade para
a divisa brasileira ante a americana. Ap6s uma alta de cerca de 9% em 2021, saindo da casa dos R$ 5,20 no
comeco do ano para R$ 5,66 no fechamento do dia 23/12/2021 em meio aos riscos fiscais e sinais de aperto
monetario em paises desenvolvidos, diversos analistas esperam que o délar termine praticamente no mesmo
patamar desse Ultimo ano. Porém, as incertezas fiscais, o fato de 2022 ser ano de eleicdo e o cenario externo
podem levar a uma forte volatilidade para o cambio. Na avaliacdo dos analistas, as incertezas sobre a politica
econdmica a partir de 2023, a volatilidade tipica de anos eleitorais e o ajuste de juros nos EUA podem manter as
condigbes financeiras em campo bastante restritivo, levando a riscos de um crescimento menor no préximo ano.
Assim, para os economistas, o cdmbio deve se manter depreciado ao longo de 2022, refletindo esse cenario.
Para os economistas, a alta de juros do Fed deve manter a moeda pressionada, mesmo em um ambiente de
maior diferenca de juros a favor do Brasil. Ainda assim, as expectativas quanto a politica econOmica que
prevalecerd a partir de 2023 podem ter influéncia relevante na cotacdo da moeda ao longo do ano. O Bradesco
projeta o dolar ao fim de 2022 a R$ 5,70, mas o délar médio do ano a um patamar menor, de R$ 5,55.

Para 2022, as incertezas domésticas (especialmente as relacionadas a evolucao das contas publicas nos
proximos anos), somadas ao cenario global, que tem se mostrado desafiador para ativos de risco (com
aumento de pressoes inflacionarias globais e antecipacdao da elevacdao dos juros nos EUA), seguirao
pressionando a moeda, mesmo num contexto de elevacao da taxa basica de juros. J4 para o ano seguinte
(2023), por sua vez, os economistas do banco projetam taxa de cdmbio a R$ 5,75. As incertezas relacionadas ao
regime fiscal de 2024 em diante, em conjunto com a normalizacdo de politica monetaria nos Estados Unidos e a
reducdo da Selic, devem pressionar a moeda brasileira, avaliam. A aproximacgao da corrida eleitoral brasileira de
2022 provavelmente acirrada também pode prejudicar o desempenho do real. Elei¢des polarizadas geram
incertezas e incerteza gera prémio, isso pode significar que os ativos brasileiros continuardo aquém de
patamares sugeridos pelos fundamentos econdmicos. Sobre o cenario fiscal —que foi importante responsavel
pela valorizacdo do doélar ante o real neste ano, analistas afirmam que a recente promulgacao de partes da PEC
dos Precatodrios, que altera a legislacdo do teto de gastos, mostra para todo mundo que, ao longo do tempo, a
gente pode observar isso acontecendo novamente, o que seria ruim do ponto de vista da credibilidade. Para
eles a pressdo do délar em 2022 vai ser muito mais politica do que macroecondmica. Em ano de elei¢do, o
Congresso ndo consegue passar emendas, reformas e privatizagdes, que era o que o mercado esperava do atual
do governo e acabou nado acontecendo.

As preocupacoes dos investidores e analistas de mercado com esses fatores permanecem no radar,
ameacado ainda por outros riscos que serao adicionados ao ambiente econéomico brasileiro. A estimativa
de crescimento do PIB (Produto Interno Bruto) mais fraco no Brasil ano que vem que em 2021, as incertezas
econdmicas provocadas pelas eleicbes presidenciais em outubro e a expectativa de aumento dos juros nos
Estados Unidos sdo apontadas por profissionais de mercado como fatores que devem prejudicar os
investimentos em renda variavel, como Bolsa e fundos imobilidrios, e favorecer ativos de seguranca, como a
renda fixa -incluindo a poupanca-, o dolar e o ouro. Aqui, além da covid-19 e suas variantes, pesaram o quadro
fiscal complicado, inflacdo e juros em alta, além do quadro politico e uso eleitoreiro dos escassos recursos.
Depois de um 2021 de perdas das aplica¢cbes para a inflacdo, espera-se um ajuste em 2022. Com a expectativa
da Selic indo até perto de 12%, o que deve favorecer as aplica¢gdes der renda fixa, considerando ainda que a
inflagdo deve comecar a desacelerar no segundo semestre. Para a Bolsa, com custo de oportunidade na casa de
10%, as empresas terdo que ter melhor geracdo de caixa por causa do maior custo financeiro. E ainda devemos
ter bastante volatilidade na Bolsa por causa das incertezas provocadas pelas elei¢oes.

AMBIENTE INTERNACIONAL

As projecdes de consenso indicam que a economia mundial deve apresentar uma expansao da ordem de 4,3%
em 2022, na sequéncia de um crescimento préximo a 6% em 2021. Em que pese essa provavel desaceleracao,
espera-se para este ano um crescimento ainda forte e bastante acima da tendéncia de longo prazo (da ordem
de 3,5%), na sequéncia de um 2021 marcado pela maior expansdo da economia mundial nas Ultimas décadas.
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Em perspectiva, a economia global manteve em 2021 a trajetéria de forte recuperacdo ciclica iniciada em
meados de 2020, apds um colapso quase sincronizado da atividade econdémica no 2T-20, quando eclodiu a
pandemia do covid-19.

Essa trajetoria de rapida recuperacao pode ser explicada por dois fatores principais.

1. Em primeiro lugar, embora a pandemia ainda tenha seu curso a seguir, a economia ao longo do tempo
tem mostrado capacidade de adaptacdo, aprendendo a funcionar a despeito das restricdes impostas
pelo quadro sanitario. As sucessivas ondas da pandemia, apesar dos seus enormes custos do ponto de
vista humano, tém em geral produzido efeitos cada vez menores sobre a mobilidade. E, além disso, o
efeito da queda da mobilidade sobre a atividade econdémica também tem se reduzido
progressivamente desde meados de 2020. Como consequéncia, a atividade econdmica global pdde se
recuperar de forma relativamente rapida, ainda que de forma muito heterogénea entre os setores.

2. Em segundo lugar, a rapida recuperacdo global foi apoiada por uma quantidade sem precedentes de
estimulos fiscais e monetarios. Em maior ou menor grau, esse processo se deu na maior parte do
mundo, e fol especialmente intenso na economia norte-americana. Do lado fiscal, as transferéncias as
familias foram tdo fortes que produziram algo insolito: em meio a um colapso da atividade, a renda
disponivel das familias cresceu de forma importante, contribuindo para que houvesse fortissima
recuperagdo do consumo privado. Do lado monetério, o Fed igualmente atuou com agressividade
inédita, especialmente comprando ativos em velocidade muito superior ao que se viu nos anos que se
seguiram a grande crise financeira de 2008.

Em meio a todos esses estimulos, a forte recuperacao da atividade economica foi acompanhada de
intensa pressao inflacionaria no mundo. Nos Estados Unidos a inflagdo de precos ao consumidor encerrou
2021 em 7,1%, algo sem precedentes nos ultimos 40 anos. Essa forte alta da inflagdo reflete a combinacdo da
rapida recuperacdo da atividade em termos agregados com enormes desequilibrios setoriais. As familias
americanas tiveram aumento de renda disponivel na pandemia e, além disso, viram forte valorizagdo nos seus
ativos, sejam acdes, titulos ou propriedades imobilidrias, em resposta as acdes do Fed. Essa combinacdo deu as
familias um aumento da sua capacidade de consumo, ao mesmo tempo em que elas se viram impedidas de
consumir servicos que envolvem maior interagdo social. Ndo se podia ir ao cinema, a restaurantes, a espetaculos
ou aos parques. Diante disso, as familias elevaram de forma espetacular o consumo de bens, especialmente os
duraveis. Isso refletiu ndo apenas a busca por formas alternativas de diversdo (uma TV de Ultima geragdo diante
da impossibilidade de lazer fora de casa), mas também o processo de adaptacdo para manter a capacidade de
trabalhar sem sair de casa. Nunca fizemos tantas reunides remotas. Diante disto, o volume de viagens
corporativas ainda estd longe de uma plena recuperacdo, mas a demanda por celulares e notebooks utilizados
no trabalho remoto explodiu.

O problema é que a economia tem dificuldade para se adaptar a essa rapida mudanca na composicdo da
demanda. Como subitamente reduzir a oferta de viagens, refeicbes em restaurantes e sessdes de cinema e
aumentar a producdo de celulares, notebooks e automoveis? Esses deslocamentos foram acompanhados de
enormes desequilibrios. Para se produzir mais bens se exige muito mais energia do que para se produzir
servicos, e por isso houve escassez em diversas regides, notadamente na Europa e na China. Da mesma forma,
bens, ao contrario de servicos, sdo transacionaveis internacionalmente. Por isso, o deslocamento da demanda
na dire¢do de bens se fez acompanhar de uma explosao na demanda por containers, ao mesmo tempo em que
portos como o de Los Angeles experimentaram uma congestdo inédita de navios a espera do desembarque,
pela falta de capacidade para lidar com tamanho volume de mercadorias. Por fim, o aumento global de
demanda por bens produziu caréncia de componentes como semicondutores, gerando escassez de diversos
produtos e pressionando a inflagao.

Somando-se tudo, os Estados Unidos adentram 2022 com uma economia que ja estd muito préxima do pleno
emprego e que lida com os maiores niveis de inflacdo das Ultimas décadas. Embora a recuperacdo do mercado
de trabalho ainda ndo esteja completa, o desemprego caiu de forma muito mais rapida do que se supunha no
2° semestre de 2021, chegando a 3,9% no final do ano. Esse nivel ja é inferior aos 4% que o Fed estima serem
consistentes com o pleno emprego. E verdade que a anélise das condicdes do mercado de trabalho ndo pode
se restringir a esse indicador, mas ha claras evidéncias de uma recuperacdo vigorosa, na qual o emprego nado
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cresce ainda mais rapido porque as firmas tém enorme dificuldade de encontrar os trabalhadores necessarios.
Nesse contexto, o nimero de trabalhadores que pedem demissdo (em geral, para ganhar mais noutro emprego)
nunca fol tdo alto, e os salarios crescem em termos anualizados perto de 6%, um nivel incompativel com a
convergéncia da inflagdo para niveis vistos como aceitaveis pelo Fed.

A combinagao dos desenvolvimentos do mercado de trabalho com a dindmica da inflacdo nos sugere que o Fed
iniciard em breve o processo de normalizagdo da politica monetaria, e que esse processo precisara ser muito
mais célere do que no ultimo ciclo e maior do que precificado no consenso de mercado em nossa opinido.
Esperamos que o Fed inaugure o ciclo de alta de juros com 0,25 pp em marco, e que o ciclo prossiga com altas
trimestrais até o final de 2024. Além disso, o Fed deve iniciar em meados deste ano a reducao do seu balanco, o
que deve contribuir para que as taxas de juros de prazos mais longas se elevem. Ndo necessariamente a politica
monetaria produzird uma aterrisagem forcada da recuperacdo global, mas o Fed parece implicitamente
reconhecer em pronunciamentos recentes que esta reagindo tardiamente a rdpida mudanca vista ao longo de
2021 na dinamica da inflagdo e do mercado de trabalho. Nesse contexto, a reacdo da politica monetaria deve
ser menos suave do que nos acostumamos a ver na ultima década, e possivelmente serd necessario levar a
politica monetaria ao campo contracionista entre 2023 e 2024.

Em relacdo a China, o quarto trimestre de 2021 foi marcado por uma mudanca de postura das autoridades. Até
outubro, vimos os politicos relutantes em sinalizar qualquer tipo de estimulo, algo que mudou gradualmente ao
longo de novembro. A primeira noticia que indicou a maior inclinacdo a uma politica econdmica mais frouxa foi
o comunicado do PBoC indicando que incorporadoras poderiam voltar a emitir titulos lastreados por ativos.
Dentro de um cenario de franca desaceleracdo e estresse no setor imobiliario, essa medida trouxe aos mercados
a percepgdo de que o Partido agiria para evitar um colapso. Alguns dias depois, o Premier Li ressaltou que a
implementacdo de medidas economicas deveria focar em estabilidade, mais um sinal de que o governo estava
preocupado com as consequéncias dos apertos regulatérios implementados no 2T e 3T sobre a atividade. Com
isso, consolidou-se em dezembro uma postura mais expansionista com corte de 50bps no compulsorio, corte
de 5bps no LPR e uma retérica muito mais dove no CEWC (Central Economic Working Conference). Dessa
forma, em um mundo marcado por um aperto monetario e discursos hawks dos bancos centrais, a China destoa
e termina o ano de 2021 no inicio de um ciclo de politicas econémicas mais acomodaticias.

AMBIENTE DOMESTICO

Apds uma recuperagao vigorosa entre 3T-20 e 1T-21, o PIB brasileiro mostrou pequenas quedas no 2T e 3T-21,
e vemos indicagdes de que a tendéncia declinante possivelmente foi mantida no 4T-21. Os analistaa acreditam
que a perda de folego nos ultimos trimestres reflete um nivel crescente de incerteza macroecondémica, com
implicacdes negativas principalmente para as decisdes de investimentos. A politica fiscal tem estado no centro
dessa maior incerteza. O teto de gastos ndo foi formalmente extinto, mas a PEC dos Precatérios aprovada em
dezembro/21 pelo Congresso, entre outras mudancgas, alterou a janela de indexacdo para abrir espaco para
expansdo adicional de gastos neste ano. Essa mudanca reduz muito a poténcia do teto como instrumento de
ancoragem das expectativas dos investidores em relacdo a sustentabilidade da divida publica brasileira. As
tensdes orcamentarias cresceram gradualmente ao longo do 2° semestre de 2021 como resultado de nimeros
muito mais altos de inflacdo. Isso porque diversas despesas, como aposentadorias, pensdes e outras
transferéncias as familias, sdo indexadas a inflagdo do ano anterior. A inflagdo mais alta em 2021 significava
maiores despesas obrigatdrias em 2022, reduzindo o espaco para despesas discricionarias sob o teto.

No final o governo anunciou um programa social muito mais agressivo. O Auxilio Brasil envolve pagamentos
mensais de pelo menos R$ 400 para 17 milhdes de familias. O furo no teto, por consequéncia, foi muito maior, e
o instrumento legal utilizado para viabilizad-lo também produziu um dano maior de credibilidade. O governo
propds uma emenda constitucional que altera as regras de indexacdo do teto, uma mudanca arbitraria com o
objetivo de expandir gastos. A reacdo dos precos de ativos a essa mudancga sugere uma percepgao de maior
incerteza em torno da trajetoria dos gastos publicos e da sustentabilidade da divida publica. A restricdo imposta
pelo teto de gastos mostrou-se mais fragil do que o mercado supunha e, portanto, sua capacidade de ancorar
as expectativas acerca da solvéncia fiscal tornou-se muito menor.
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Em perspectiva, o 4° trimestre foi marcado por forte enfraquecimento do arcabouco fiscal, o que contribuiu
para a depreciacido da moeda e para o aumento das taxas de juros em prazos mais longos. As forcas
inflacionarias globais de que tratamos acima se somaram, no caso brasileiro, as pressdes associadas a forte
depreciacdo do cambio. Dessa combinacdo resultou o IPCA fechando o ano em 10,1%, ante uma meta de 3,75%.
Isto exigiu que o BC pusesse em marcha um processo de aperto muito mais agressivo do que na maioria dos
paises emergentes, levando a politica monetaria ao campo claramente contracionista.

ApoOs uma recuperacao relativamente rapida entre maio de 2020 e o 1T-21, os dados do PIB mostram uma
contragdo da atividade econdmica a partir do 2T-21, e os sinais sdo de que essa tendéncia perdurou até o 4T-
21. Observe-se que grande parte dos efeitos da forte elevacdo de juros vista em 2021 ainda produzira efeitos,
considerando as defasagens usuais da politica monetaria, ao longo de 2022. A perda de folego da atividade a
partir de meados de 2021 parece refletir principalmente o aumento da incerteza macroecondmica, que tende a
deprimir principalmente as decisdes de investimento. Tudo indica que grande parte desta incerteza ndo se
dissipard em meio ao debate eleitoral neste ano, e a ela irdo se somar os efeitos defasados do aperto
monetario. O que resulta destas forcas, na nossa visdo, é uma tendéncia de continuidade da contracdo da
atividade que tem se desenhado desde meados do ano passado. Deve haver algumas notaveis exce¢des, como
o setor agricola, que caminha para colher uma forte expansdo de safra. Da mesma forma, o setor
automobilistico pode ter uma recuperagdo a medida que a escassez de componentes se torne menos aguda. No
todo, porém, analistas acreditam que as forgas contracionistas devem predominar, levando a uma queda do PIB
da ordem de 0,6% em 2022.

No todo, 2022 afigura-se dificil para o Brasil. A perspectiva de normalizacdo mais rapida da politica monetaria
norte-americana deve produzir aperto de condi¢bes financeiras e reducdo de fluxos de capitais para paises
emergentes. Isso ndo significa necessariamente um quadro de crise, mas tende a levar a uma menor
exuberancia em precos de ativos e a um maior escrutinio dos investidores em relacdo aos fundamentos dos
paises. Essa mudanca dos ventos que sopram do Hemisfério Norte deve nos encontrar numa posicdo de maior
vulnerabilidade pelo enfraquecimento do nosso arcabouco fiscal. Tudo indica que as incertezas em relacdo a
sustentabilidade da divida publica e as diretrizes da politica econdmica do futuro governo nao se dissiparao de
forma consistente durante a campanha eleitoral. A resultante mais provavel dessas forcas € uma combinacdo de
moderada recessdo com riscos ainda altistas no campo inflacionadrio que julgamos ndo estarem totalmente
precificados no mercado.
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9- CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Cartreira de Investimetnos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresentou
desvalorizacdo de -0,41% no més. O saldo das aplicagdes financeiras encerrou o periodo com
desvalorizacdo de R$ 1.720.780,17 (um milhdo setecentos e vinte mil setecentos e oitenta reais e
dezessete centavos), patriménio de R$ 419.656.430,38 (quatrocentos e dezenove milhdes seiscentos
e cinquenta e seis mil quatrocentos e trinta reais e trinte e oito centavos).

Dezembro/2018

RS
424.595.773,03

Dezembro/2020 |||} Dezembro/2021

RS
417.197.526,17 423.821.210,55

A composigdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos previstos
em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos, elaborada pelos membros do Comité de Investimentos,
aprovada pelos membros do Conselho de Administracdo e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal.
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A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos de renda fixa (81,56%), renda
variavel (9,42%) e alocacdo no investimento no exterior (9,02%), dentro dos limites permitidos pela

Resolucdo CMN n° 3922/2010 e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de
Investimentos — PAI 2021.

Investimento Estruturado; 0,79%

Exterior; 8,07% /

Renda Variavel;
9,84%

Renda Fixa; 81,29%

Investimento
Exterior;

Estruturado;
33.882.528,46

3.299.279,64
~_

Renda Fixa;
— 341.161.691,61
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestao moderada’, com exposicdo em fundos
compostos por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estdo diversificados, com concentracao em maior volume em "“IPCA"
seguido de "IMA-B Total". De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado.

O maior percentual dos fundos que compde a “Carteira de investimentos” do IPMU possui gestdo
ativa, visando uma alocacdo dinamica nos vértices "IMA-B". Trabalhando tanto nos vértices da familia
IMA (IMA-B, IMA-B5 e IMA-B 5+), quanto nas taxas “Pré-Fixadas” mais curtas e inflacdo, buscando o
melhor retorno, com o menor risco envolvido.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (10 fundos) da carteira de investimentos do IPMU s&o fundos
“renda fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo
titulos publicos ou privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem
acompanhado de perto o desempenho desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor
desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo
de resgates.

1 BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 25.078.994/0001-90 Artigo 72 Inciso | Alinea B
3 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 72 Inciso | Alinea B
4 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 72 Inciso | Alinea B
5 Bradesco FIC Fl Alocagdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 72 Inciso Il Alinea A
6 Caixa Brasil Gestdo Estratégia 23.215.097/0001-55 Artigo 72 Inciso | Alinea B
7 Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 72 Inciso | Alinea B
8 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 72 Inciso Il Alinea A
9 Itau Institucional Aloca¢dao Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 72 Inciso | Alinea B
10  Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.507.132/0001-06 Artigo 72 Inciso Il Alinea A
Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 72 Inciso Il Alinea A

Os investimentos em Renda Variavel (8 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “Infraestrutura” e
“BDR". Dado ao momento politico econdmico que passamos em 2020, continuamos a ter grande
volatilidade nos ativos de Renda Variavel, apresentando pregos mais ajustados do que no inicio da
pandemia do Covid-19 em margo/2020, mas ainda atrativo para uma alocacdo gradual, pensando em
um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de Investimentos, que elevou
a aplicacao no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de 2020, para 18,44%
do PL no final de 2021, e encerrou 0 més em 18,70%.

1 BB Ag0es ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 92 Inciso Il
2 BB A¢des Retorno Total FIC 09.005.805/0001-00 Artigo 82 Inciso |
3 Caixa Acoes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 92 Inciso lll
4  Caixa Fl Agoes Infraestrutura 10.551.382/0001-03 Artigo 82 Inciso |
5 Caixa Fl A¢Ges Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 82 Inciso |
6  Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 92 Inciso Il
7  Caixa Capital Protegido Bolda de Valores 39.774.017/0001-31 Artigo 102 Inciso |
8  Santander Global Equities DAlar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 92 Inciso Il
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10- EVOLUCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A evolugcao dos investimentos do IPMU dos ultimos meses reflete a desvalorizacdo acentuada no
primeiro trimestre de 2020, com alguns periodos de recuperagdo, desde o ano de 2020, resultado
devido a volatilidade dos mercados financeiros em decorréncia do Coronavirus.

O ano de 2021 néo foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas na
recuperacao das economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-19 e no cenario
domeéstico as perspectivas de controle fiscal.

O ano de 2022 inicia com retracdo nos investimentos, reflexo da grande volatilidade dos mercados
financeiros. De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retracdo
no patrimdnio do IPMU, reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de
investimentos apresenta exposicao em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam
vértices mais longos. Com a diversificacdo nos ativos que compdem os investimentos do IPMU, as
retragdes poderao ser menores, com a possibilidade de rapida recuperacao, mesmo que de forma
gradual.
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O retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 ndo superou a “meta atuarial’
devido as conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do Covid
19. Esta situacao permaneceu em 2021.
A rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” no periodo no més de jan/22 foi de -0,41%, muito
inferior em relagdo a "meta atuarial” do periodo de (INPC + 4,85% a.a) 1,07% refletindo a grande

volatilidade do mercado financeiro.

Desde 2020 vivemos momentos de grande volatilidade causada por uma crise sanitaria, que reflete na
economia, diante das incertezas quanto ao fim da pandemia. Com dificuldade de estabelecimento de
expectativas confidveis, os prémios de riscos tendem a crescer e os mercados ficam com fortes
volatilidades. No Brasil tem fatores/aspectos com forte influéncia sobre os mercados: situagdo das contas
publicas, questdes politicas, questdes fiscais, continuidade de auxilios emergenciais, crescimento da
inflagdo e a postura de autoridade monetaria do Banco Central.
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11- COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU é composta
por 17 (dezessete) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com vencimento

para 2024.

4963/2021

BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 25.078.994/0001-90 Artigo 7° 1B

BB A¢des ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° llI 10%
BB Previdencidrio RF TP XXI FI 44.345.590/001-60 Artigo 7° 1B 100%
BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° I B 100%
BB Retorno Total FIC A¢des 09.005.805/0001-00 Artigo 8° | 30%
Bradesco FIC FI Aloca¢do Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° lll A 60%
Caixa A¢bes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° IlI 10%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 7° I B 100%
Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 7° lll A 60%
Caixa Gestdo Estratégica 23.215.097/0001-55 Artigo 7° 1 B 100%
Caixa Fl A¢bes Infraestrutura 10.551.382/0001-03 Artigo 8° | 30%
Caixa FI A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° | 30%
Caixa FIC FIM Multigestor global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° I 10%
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 39.774.017/0001-31 Artigo 10 | 10%
Itau Institucional Alocacdo Dindmica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° I B 100%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A 60%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° lll A 60%
Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° I 10%
Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° 1 A 100%

o 1/645%_ 0,786%

1,900% 1,841

0,648%

0,570%

H Caixa Gestao

2,665% H Itau Alocagdo

3,017% 2,919% M BB Alocacio

M Titulos 2024
3,780%
E BB RFTP 2024
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150
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4,159%

5,829%
H Caixa Small Caps

>

Processo IPMU/003/2022 Relatério Mensal de Investimentos

M Caixa IMA-B 5+

Pagina 40



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

%
Politica
Superior

%

SRS Politica

% PL

Artigo 7° | (até 100%)

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 43.817.635,68

Artigo 7° | B (até 100%)

BB Previdenciario RF Alocagdo

43.817.635,68

236.609.973,93

10,44%

10,44%

56,38%

Dindmica

7° 111 A (até 60%)

Bradesco FIC Fl Alocacédo

60.734.082,00

. 50.368.423,42 12,00%
Ativa
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.905.134,47 1,65%
BB Previdenciario RF TP XI 2024 25.381.732,88 6,05%
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica 70.834.042,51 16,88%
Caixa Fl Brasil IMA-B 5+ 12.659.621,41 3,02%
Itau Institucional Alocacdo 70.461.019,24 16,79%

14,47%

Artigo 8° | A (até 30%)

41.312.930,64

RS 17.455.487,83 4,16%
Dinamica
Caixa Brasil Renda Fixa Ativa 16.426.918,84 3,91%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.390.217,14 0,57%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 24.461.458,19 5,83%

BB Acbes Retorno Total 7.971.818,02 1,90%
Caixa FI A¢des Small Caps Ativo 15.863.933,36 3,78%
Caixa FI A¢des Infraestrutura 17.477.179,26 4,16%

Artigo 9° Il (até 10%)

BB Acbes ESG Globais

19.976.510,00

7.726.116,10

Artigo 9° Il (até 10%) 13.906.018,46 3,31%
ﬁzalxa Multigestor Global Equities 2.720.598,01 0,65%
Santander Global Equities 11.185.420,45 2,67%

1,84%

Caixa AgBes BDR Nivel |

Artigo 10° | (até 10%)

Caixa Capital Protegido Bolsa de

12.250.393,90

3.299.279,64

2,92%

15,00%

28,00%

20,00%

5,00%

4,00%

5,00%

1,00%

50,00%

50,00%

30,00%

15,00%

10,00%

10,00%

5,00%

Rentabilidade

Limite 25% Més 2022

PL Fundo % PL Cotista Més 2022
7.461.201.984,89 0,6751% 549 | 0,038% 0,038%
207.170.152,56 3,3331% 45| 0,564% 0,564%
911.505.616,42 2,7846% 114 | -0422% -0,422%
11.686.800.915,89 0,6061% 941 | 0,668% 0,668%
1.336.256.948,50 0,9474% 298 | -1,618% -1,618%
2.545.578.020,48 2,7680% 248 | 0,520% 0,520%

PL Fundo Cotista
1.144.155.045,62 1,5256% 191 | 0,240% 0,240%
977.612.086,50 1,6803% 142 | 0811% 0,811%
672.709.797,31 0,3553% 87| 0,320% 0,320%
672.709.797,31 3,6363% 87| 0,320% 0,320%
PL Fundo Cotista
1.367.227.560,74 0,5831% | 50.229 | 1,118% 1,118%
911.466.501,10 1,7405% 9.958 | 3,979% 3,979%
333.068.534,74 5,2473% 5138 | 4,201% 4,201%
PL Fundo Cotista
182.396.756,27 1,4916% 1422 | -16,053% | -16,503%
1.847.646.866,71 0,6054% | 13.768 | -12,560% | -12,560%
PL Fundo Cotista
1.260.558.701,28 06129% | 24.831| -10,617% | -10,617%
3.479.303.240,79 0,3521% 531| -9,750% -9,750%

PL Fundo

Cotista

" 329927964 |  079% 11878345534 |  2,7776% 83| 1,102% 1,102%
Valores IV Multimercado
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12- RENTABILIDADE

O patriménio do IPMU apresentou variagdo negativa no més, refletindo a grande volatilidade dos

mercados financeiros:

Janeiro Saldo Retorno Més
Caixa Brasil Gestao Estratégica 70.834.042,51 480.486,90
Itau Institucional Alocacdo Dinamica 70.461.019,24 366.150,77
BB Previdenciario RF Alocacao Ativa 50.368.423,42 15.568,39
Titulos Publicos 2024 43.817.635,68 -5.845,12
BB Previdenciario RF TP 2024 25.381.732,88 -28.673,64
Santander Ativo Renda Fixa (150) 24.461.458,19 87.461,12
Bradesco Alocacao Dinamica 17.455.487,83 41.394,60
Caixa FI AcOes Infraestrutura 17.477.179,26 704.597,04
Caixa Renda Fixa Ativo 16.426.918,84 132.153,13
Caixa FI Acbes Small Caps 15.863.933,36 607.095,47
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.659.621,41 -208.259,46
Caixa Acoes BDR Nivel | 12.250.393,90 -1.322.853,72
Santander Global Equities IE 11.185.420,45 -1.606.149,80
BB Acdes Retorno Total 7.971.818,02 88.143,48
BB Acdes ESG Globais 7.726.116,10 -917.730,73
BB Previdenciario RF TP 2022 6.905.134,47 38.712,61
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 3.299.279,64 299.279,64
Caixa Multigestor Equities IE 2.720.598,01 -520.245,70
Santander Ativo Renda Fixa (350) 2.390.217,17 7.646,56
BB Previdenciario Retorno Total 0,00 20.288,29
Patrimonio 419.656.430,38 -1.720.780,17
B Renda Fixa M Renda Variavel Exterior M Estruturados

- - 299.279,64 0,00 0,00 0,00

Valorizagdo 242.778.22 Desvalorizagdo

-4.366.979,95
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Acumulado Janeiro/2022

Variacoes

Dezembro/2021 Valorizacao Desvalorizagdo

Artigo 7° | A (100% PL) 43.823.480,80 0,00 -5.845,12 -5.845,12 43.817.635,68
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 43.823.480,80 0,00 -5.845,12 -5.845,12 43.817.635,68
Artigo 7° | B (até 100% PL) 223.048.862,69 900.918,67 -236.933,10 236.609.973,93
BB Previdenciério Alocagdo 59.866.135,88 15.568,39 0,00 15.568,39 50.368.423,42
BB Previdencirio Titulos 2022 6.866.421,86 38.712,61 0,00 38.712,61 6.905.134,47
BB Previdencirio Titulos 2024 0,00 0,00 -28.673,64 -28.673,64 25.381.732,88
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.867.880,87 0,00 -208.259,46 -208.259,46 12.659.621,41
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 73.353.555,61 480.486,90 0,00 480.486,90 70.834.042,51
Itau Institucional Alocacdo Dindmica 70.094.868,47 366.150,77 0,00 366.150,77 70.461.019,24
Artigo Il A (até 60% PL) 78.786.264,00 288.943,70 288.943,70 60.734.082,00
Bradesco FIC Fl Alocacao 17.414.093,23 41.394,60 0,00 41.394,60 17.455.487,83
BB Previdenciario Retorno Total 15.876.837,38 20.288,29 0,00 20.288,29 0,00
Caixa Brasil RF Ativa 16.294.765,71 132.153,13 0,00 132.153,13 16.426.918,84
Santander RF Ativo (350) 2.372.570,61 7.646,56 0,00 7.646,56 2.390.217,14
Santander RF Ativo (150) 26.827.997,07 8746112 0,00 87.461,12 24.461.458,19
Artigo 8° | A (até 30% PL) 39.913.094,65 1.399.835,99 1.399.835,99 41.312.930,64
BB Retorno total FIC AcSes 7.883.674,54 88.143,48 0,00 88.143,48 7.971.818,02
Caixa FI Acdes Small Cap Ativo 15.256.837,89 607.095,47 0,00 607.09547 15.863.933,36
Caixa FI Acdes Infraestrutura 16.772.582,22 704.597,04 0,00 704.597,04 17.477.179,26
Artigo 9° Il (até 10% PL) 16.032.413,96 0,00 -2.126.395,50 -2.126.395,50 13.906.018,46
Caixa Multigestor Equities 3.240.843,71 0,00 -520.245,70 -520.245,70 2.720.598,01
Santander Global Equities 12.791.570,25 0,00 -1.606.149,80 -1.606.149,80 11.185.420,45
Artigo 9° Il (até 10% PL) 22.217.094,45 0,00 -2.240.584,45 -2.240.584,45 19.976.510,00
BB Acdes ESG Globais 8.643.846,83 0,00 -917.730,73 -917.730,73 7.726.116,10
Caixa Agbes BDR Nivel | 13.573.247,62 0,00 -1.322.853,72 -1.322.853,72 12.250.393,90
Artigo 10° | (até 10% PL) 0,00 299.279,64 0,00 299.279,64 3.299.279,64
Caixa Capital Protegido Bolsa de
Valores 0,00 299.279,64 0,00 299.279,64 3.299.279,64
Consolidado 423.821.210,55 2.888.978,00 -4.609.758,17 -1.720.780,17 419.656.430,35
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Investimentos Enquadramento jan/22 % PL Valorizagdo | Desvalorizagdo | Consolidado
3963/21

Renda Fixa Artigo 72 IA | 43.817.635,68 | 10,44% | 378.622,74 0,00| 378.622,74
Renda Fixa Artigo 721 B | 236.609.973,93 | 56,38% |1.182.657,47 -44.140,90 | 1.138.516,57
Renda Fixa Artigo 72 Il A | 60.734.082,00 | 14,47% |1.154.981,65 0,00 | 1.154.981,65
Renda Variavel Artigo 82 | 41.312.930,64 | 9,84% |1.235.408,61 0,00 | 1.235.408,61
Investimento Exterior Artigo 92 II 13.906.018,46 | 3,31% 112.439,03 -47.842,09|  64.596,94
Investimento Exterior Artigo 92 Il 19.976.510,00 | 4,76% 524.683,80 0,00| 524.683,80
Fundos Estruturados Artigo 10 | 3.299.279,64 0,79% 524.683,80 0,00| 524.683,80
Total 419.656.430,35 | 100,00% |5.113.477,10 -91.982,99 | 5.021.494,11

Rentabilidade da Carteira em (R$)
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13- CONTROLE DE RISCO

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, hd uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o
seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relacdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de
variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes e outros indices). E ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicagbes possuirem certo grau de risco, que pode ou nao ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sao baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opcao
para os investidores, tornou-se uma obrigacdo. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter
resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

Risco x Retorno Carteira IPMU 31/1/2022

Risco Retorno no Més
15,00%
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Risco Retorno no Més

Ativo 'U'nl:le Retormo
3 |Meta Atuarial 2022 - Indice INPC +4,830% 0,00% 1,07 %
4  |Portfdlio Carteira IPMU 2022 3,17% -0,41%:
7 |CADLA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 22,37% | -16,05%
8 |SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 14,27% | -12,56%
11 |BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL 1 21,36% | -10,62%
12 |CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 22,04% -9,75%
18 | CAI{A CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,00% 10,21%:
24 |NTN-B 760199 20240815 2, 76% -0,01%:
27 |BE ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,16% 0, 04%
28 |BE ALOCACAD ATIVA RETORMNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,60% 0,19%:
29 |BE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,94% 0,56%:
30 |CAIXA BRASIL GESTAOQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,76% 0,67 %
31 |CAINA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 7.01% -1,62%
32 |ITAU INSTITUCIOMAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,79% 0,52%
33 |BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% -0,42%
36 |BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,47% 0, 24%:
37 |CAI{A BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,14% 0,81%
38 |SANTANDER ATIVO FIC RENDA FINA 1,17% 0,32%
a1 |BB RETORMNO TOTAL FIC AGOES 20,55% 1,12%
45 |CADLA INFRAESTRUTURA FI Pd;ﬁES 25,21% 4, 20%:
46 |CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 33,13% 3,98%

14- META ATUARIAL

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagdes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro.

Meta atuarial ¢é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja
perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipotese utilizada (taxa de juros atuarial) e a
rentabilidade alcancada. Para o exercicio de 2022, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a
taxa de juros definida é de 4,85% + INPC. O desempenho da carteira em 2021 ndo esta positivo, refletindo a
instabilidade do mercado financeiro em consequéncia da pandemia do Covid 19.

A rentabilidade consolidada da carteira do IPMU no més foi de -0,41%, muito distante da meta atuarial (INPC +
4,85% a.a.), que encerrou em 1,07% no més.

jan/22

2,00%

1,50%

1,00%

oso |— [

0,00%

-0,50% I

-1,00% X - :

Meta Atuarial Carteira Diferenca

'®jan/22 1,07% -0,41% 1,48%
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50,000%
45,000%
40,000%
35,000%
30,000%
25,000%
20,000%
15,000%
10,000%
5,000%
0,000% el

-5,000%

03 meses 06 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Carteira 1,793% -0,383% 0,256% 5,038% 21,937%
Meta Atuarial 3,592% 8,409% 16,026% 29,393% 43,329%

Rentabilidade 2022
. Meta Meta
Janetro Saldo Retorno Més % PLIPMU
1,0700% 1,0700%

Caixa Brasil Gestdo Estratégica 7083404251  48048690]  16879%| 06676%  6239%| 0.6676%  623%%
ltat Institucional Alocagéo Dinamica 7046101924]  366150.77]  16790%| 05200%)  4860%| 05200%]  4860%
BB Previdenciario RF Alocacio Ativa 5036842342]  1556839] 12.002%]  0.0379% 354%| 0037%%  354%
Titulos Pablicos 2024 4381763568]  -584512) 10441%| -00133%)  -124%| -00133%] -124%
BB Previdenciario RF TP 2024 2538173288 -2867364]  6.048%| -04200%]  -3944%| -04200% -3944%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 2446145819]  8746L12]  5829%| 03200%  2991%| 03200%  2991%
Bradesco Alocagio Dinamica 17455487,83] 4139460  4159%]  02400%|  2243%| 02400%|  2243%
Caixa FI AcBes Infraestrutura 17477.17926]  704597.04]  4165%] 42009%|  39261%| 42009%| 39261%
Caixa Renda Fixa Ativo 1642691884]  13215313|  3914%| 08111%  7580%| 08111%|  7580%
Caixa FI AcBes Small Caps 1586393336]  607.09547|  3780%) 39279%|  367.10%| 3927%%| 36710%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 1265962141) 20825946  3017%| -16184%| -15125%| -16184%| -15125%
Caixa Acbes BDR Nivel 1225039390 -132285372[  2.919%| -97500%| -91121%| -97500%| -911.21%
Santander Global Equities IE 1118542045 -1606.14980]  2.665%] -125600%| -117383%| -125600%| -117383%
BB Acdies Retorno Total 797181802|  8814348|  1900%|  11180%|  1044%%| 11180%| 10449%
BB AgBies ESG Globais 772611610]  -91773073]  1841%| -106171%] -992.25%| -106171%| -992.25%
BB Previdenciario RF TP 2022 6905.13447| 3871261  1645%) 05637%  5268%| 05637%|  5268%
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 329927964]  29927964]  0786%| 11021%  10300%| 11021%| 10300%
Caixa Multigestor Equities IE 272059801 -520.24570]  0648% -160528%| -1500.26%| -16.0528%| -1500.26%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 239021717 764656  0570%  03200%]  29.91%| 03200%]  2991%
BB Previdenciario Retorno Total 0.00 20.288,29

| Patriménio | 419.656.430,38 | -1.720.780,17 | | -0410%] -3832%| -0410%| -3832%|
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15- ENQUADRAMENTO

Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os
artigos da Resolucao 3.922/10 alterada pelas Resolucdes 4.604/17 e 4.695/18.

Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administragdo e
ratificada pelo Comité de Investimentos.

O controle desse risco sera feito por meio do acompanhamento dos relatérios de investimentos e a
mudanga de posicao se fard de forma a minimizar perdas de rentabilidade.

. . Alocacao Limite Limi.te~ Aplicacao
Enquadramento Tipo de Ativo Objetivo Superior Resolucao IPMU
4963/2021
Art.7°1, "a Titulos Publicos Registrados no Selic 15% 50% 100% 10,52%
Art.7°, 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 28% 50% 100% 56,83%
Art. 7°, 1, "c Fundos de Indice 100% TP - Referenciado 1% 50% 100% 0,00%
Art. 7°, 11 Operagdes Compromissadas 0% 0% 5% 0,00%
Art. 7°, 111, "a" Fundos de Renda Fixa 20% 30% 60% 14,59%
RENDA FIXA Art. 79, Ill, "b" Fundqs de Indice de Renda Fixa (ETF) 6% 30% 60% 0,00%
negociados em bolsa
Art. 7°, IV Ativos RF emissdo obrigado/coobrigado 1% 5% 20% 0,00%
Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5%/ 15% 0,00%
Art.7°,V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 1% 5% 5% /15% 0,00%
Art.7°,V, "c" Fundo de Debéntures 0% 0% 5% / 15% 0,00%
. Art. 8°, 11 Fundos de Indices Referenciados 10% 15% 30% 0,00%
RENDAVARIAVEL 4 ¢ 8o, 1 Fundos de AcBes 5% 15% 30% 9,92%
Art.9°A, | Renda Fixa - Divida Externa 1% 10% 10% 0,00%
EXTERIOR Art. 9° A 1l Fundos de Investimento no Exterior 4% 10% 10% 3,34%
Art. 9° A, 1l Acbes - BDR Nivel | 5% 10% 10% 4,80%
Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,79%
ESTRUTURADOS Art. 10, 1l Fundos de Participagdes 1% 1% 5% /10% 0,00%
Art. 10, 11l Fundos de A¢des - Mercado de Acesso 1% 10% 5% / 10% 0,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0% 0% 5% 0,00%
92 |II
92 || 72 1A
3,31% 4,76%, 10| 10,44%
R 0,78% RN
82
9,84%

56,38%
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41.312.930,64
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Artigo 9211 A
(FI Exterior);
13.906.018,46

Artigo 92 A Il (FI BDR);
19.976.510,00

Artigo 102 I;
3.299.279,64

Artl

_—

igo 721 A;

43.817.635,68

Artigo721B;
236.609.973,93

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
0,00 . . . . —.u- —lu -
Artigo 72 1 A Artigo 721 b Artigo 72 IV Artigo 82 Il Artigo 92 Il Artigo 92 11l Artigo 102 |
W31/12/2019 | 62.877.843,20 | 246.181.192,1 | 92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00
m31/12/2020 | 67.704.345,18 | 208.876.680,8 | 117.515.392,1 | 30.499.354,88 0,00 0,00 0,00
mdez/2021 43.823.480,80 | 152.953.994,2 | 148.881.132,4 | 39.913.094,65 | 16.032.413,96 | 22.217.094,45 0,00
1 jan/2022 43.817.635,68 | 236.609.973,9 | 60.734.082,00 | 41.312.930,64 | 13.906.018,46 | 19.976.510,00 | 3.299.279,64
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16- ANALISE DE LIQUIDEZ

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser
convertido em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversdo versus
perda de valor. Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza
suficientemente o preco.

Com relagdo a liquidez na carteira de investimentos, verifica-se que 81,08% das aplicacOes financeiras
tem liquidez de até 30 dias, a maior parte dos ativos financeiros podem ser resgatados e monetizados
dentro desse periodo de tempo.

Valor Acumulado

Periodo Valor (R$) (%) (%) Acum.

(R$)

de 0 a 30 dias 340.252.647,71 81,079% 340.252.647,71 81,08%

de 31 a 364 dias 0,00 0,000% 340.252.647,71 81,08%

acima de 365 dias 79.403.782,67 18,921% 419.656.430,38 100,00%

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidacdo | Vencimento Valor (R$)

CAIXA BRASIL IMA B 5+ TIP RF LP D+0 12.659.621,41

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF D+0 70.834.042,51

CAIXA BRASIL RF ATIVA LP D +1 16.426.918,84

ITAU ALOCACAO DINAMICA RF FICFI D+1du 70.461.019,24

SANTANDER RF ATIVO FIC (150) D+1du 24.461.458,19

SANTANDER RF ATIVO FIC (350) D+1 du 2.390.217,17

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI D+3 du 50.368.423,42

CAIXA INFRAESTRUTURA D+3 du 17.477.179,26

CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 15.863.933,36

BB ACOES RETORNO TOTAL D+3 du 7.971.818,02

BB ACOES ESG GLOBAIS BDR NIVEL | D+4 du 7.726.116,10

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 du 12.250.393,90

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA D+4 du 17.455.487,83

SANTANDER GLOBAL EQUITIES D+8 du 11.185.420,45

CAIXA MULTIGESTOR EQUITIES D+12 du 2.720.598,01
340.252.647,71

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidacdao | Vencimento Valor (R$)

BB PREVIDENCIARIO XI TP 2022 D+0 15/08/2022 6.905.134,47

BB PREVIDENCIARIO XI TP 2024 15/08/2024 25.381.732,88

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 15/08/2024 3.299.279,64

TITULOS PUBLICOS NTN-B 150824 15/08/2024 43.817.635,68

79.403.782,67
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17- ALOCACAO POR GESTOR

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2021 estabelece que o IPMU devera
manter seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituicdes financeiras,
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e
administradores figurem entre os 10 (dez) primeiros colocados no ranking da Anbima — Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitacdo de alocagao
por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicdes financeiras objeto de prévio
credenciamento, que atendem aos parametros tragados pela Resolucago CMN n°® 3.922/10 e suas
atualizagdes e pela Portaria MPS n°® 519/11.

Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estao publicadas no site institucional e

podem ser acessadas através do endereco  eletrOnico:  https;/ipmu.com.br/site/comite-de-
investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

Bradesco
4,161%

Santander
9,066%

Caixa
36,092%

Banco do Brasil
23,443%
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18- VALUE AT RISK (VAR)

O VaR, ou Value at Risk, € um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um
investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um
calculo estatistico, o VaR mostra a exposi¢ao ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em
determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na
média e no desvio padrdo dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuicao normal.

O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estao
em conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos — PAI 2021.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilacdes do mercado, mantando-se a volatilidade
e suas incertezas. Observamos os reflexos da oscilacdo do mercado, com alguns retornos negativos,
tantos nos fundos de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, ha um leve
otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do
IPMU.
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19- INDICE DE SHARP

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracdo a relacdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um
fundo de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para
obter mais rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangcar um mesmo rendimento de
um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso esta comprometida.

SHARPE - Selic - Carteira IPMU 31/1/2022

Ative més ano saldo
Consolidado
Consolidado
Portfélio Carteira IPMU 2022 -4,2% -4,2%  415.656.430,38
EXTERIOR
Artigo 92 11
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 5,63 -5,63 2.720.598,01
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -11.79 -11,79 11.185.420,45
art. 9 Il - res. 4963_2021 -12,08 -12,08 13.906.018,46
Artigo 92111
BB Al;fJES ESG GLOBAIS FIC Al;fJES BDR MIVELI -6,60 -6,60 7.726.116,10
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACEJES BDR NIVEL 1 -5,86 -5,86 12.250.393,50
art. 9 Il - res. 4963_2021 -6,31 -6,31 15.576.510,00
Consolidado
EXTERIOR - 2022 -8,72 -8,72 33.882.528,46
MULTIMERCADO
Artigo 101
CAXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,00 0,00 3.299.279,64
art. 10| - res. 4963_2021 0,00 0,00 3.299.279,64
Consolidado
MULTIMERCADO - 2022 0,00 0,00 3.259.279,64
RENDA FIXA
Artigo 72 1A
NTM-B 760139 20240815 -3,22 -3,22 43.817.635,68
art. 7 | a - res. 4963_2021 -3,22 -3,22 43.817.635,68
Artigo 72 IB
BB ALDCA{,‘.ED ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -3,84 -3,584 50.368.423 .42
BB ALDCA{,‘.ED ATIVA RETORMO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -4,04 -4,04 -
EE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,03 -1,03 5.905.134.47
CAI¥A BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -1,01 -1,01 70.834.042,51
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -4,01 -4,01 12.659.621,41
ITAU INSTITUCIONAL HI.OCAC.A?O DINAMICA FIC RENDA FIXA -3,15 -3,15 70.461.019,24
art. 7 | b - res. 4963_2021 -3,88 -3,88  236.609.973,53
Artigo 7211 A
BRADESCO ALDCAQ.ECI DINAMICA FIC RENDA FIXA -4,01 -4,01 17.455.487,83
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 6,54 5,54 15.426.518,84
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 4,17 4,17 26.851.675,36
art. 7 Il a - res. 4963_2021 -3,73 -3,73 60.734.082,03
Consolidado
RENDA FIXA 2022 -3,82 -3,82 341.161.691,64
REMDA VARIAVEL 6,07 123.938.791,92
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 1,73 1,73 17.477.179,26
CADA SMALL CAPS ATIVO FI m;aES 131 1,31 15.863.833,36
art. 8 | - res. 4363_2021 136 138 41.312.930,64
Consolidado
RENDA VARIAVEL 2022 136 136 41.312.930,64
otal Geral
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20- VOLATILIDADE

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade
frequéncia de sua oscilacdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o
historico de um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido,
e qual sera a estimativa de oscilagdo do seu preco no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por
exemplo, é sinal de que sua cotagdo, em relacdo as flutuagdes do mercado, oscila muito, tornando sua
compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

11 GRAFICO
“olatilidade mensal anualizada de Jan/2022 a Jan/2022 (mensal)
32,50 %
30,00 %
27.50 %
@ 25.00%
=)
8 2250%
‘@
S 20,00 %
(=
(1]
o 17.50 %
=)
= 1500 %
™ 12,50 % -
o
= 10,00 %
7,50 %
5.00 %
o [l V=N
0.00 % || - — — L ||
) janizozz
Ativo Retorno Volatilidade Minimo Maximo
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 10,62 % 20,92 % 21,36 % 21,36 %
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,08 % 211 % 2,16 % 2,16 %
B BB ALOCAGAOC ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,23 % 1,56 % 1,60 % 1,60 %
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 1,11 % 20,06 % 20,55 % 20,55 %
H BB TiTULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,61 % 1,90 % 1,94 % 1,94 %
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,27 % 1,44 % 1,47 % 1,47 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,85 % 0,14 % 0,14 % 0,14 %
Bl CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,70 % 0,74 % 0,76 % 0,76 %
B CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,57 % 6,85 % 7.01 % 7.01 %
B CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 419 % 2461 % 2521 % 2521 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 9,75 % 21,57 % 22,04 % 22,04 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
B O AMERCADS -16,05 % 22,00 % 22,37 % 2237 %
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 3,97 % 32,34 9% 33,13 % 3313 %
B ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA. FIXA 0,56 % 0,78% 0,79 % 0,79 %
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,36 % 1,14 % 117 % 117 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
B L TIMERCADD 12,64 % 14,05 % 14,27 % 14,27 %
Meta Atuarial 2022 - indice INPC +4,850% 1,12 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
W art. 71a-res 4963_2021 - - 2,76 % 2,76 %
B art. 71b-res 4963_2021 - - 1,35 % 1,35 %
W art 7 1lla-res. 4963_2021 - - 0,97 % 0,97 %
art 81-res. 4963_2021 - - 26,57 % 26,57 %
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21- RELATORIO DE VERIFICACAO DE REGULARIDADE

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apos consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagao
das Institui¢des Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e Caixa EconOmica.
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao instituicoes funcionamento

As instituicBes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)
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22- RELATORIO DE VERIFICACAO DE LASTRO

consulta ao sitio da CVM — Comissao de Valores Mobiliarios: composicao das carteiras, comparando-
se com os respectivos regulamentos e l@minas registradas. No més em analise, os lastros referentes
aos fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a composicdo das carteiras aprovadas em seus

regulamentos.
http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html

. r . |
& Fundos de Investimento X + e 0} S 'v o3 |
)
€« [¢] (A Néo seguro | conteud: gov.br/1 html =3 *) i :
BRASIL CORONAVIRUS (COVID-19) ~ Simplifique! ~ Participe ~ Acessoainformagio  Legislagio  Canais

Irpara o conteddofl] irpara o menu Irpara a buscall] ACESSIBILIDADE  ALTO-CONTRASTE  MAPA DOSSITE ;IIE

CVM agora é GOV.BR/CVM

Busca Avancada

VOCE ESTAAQUE CVM > FUNDOS DE INVESTIVENTO

Ll ]

’ Fundos de Investimento
N4 C VM

tomss Aconsulta aos Fundos de Investimento registrados na CVIM pode ser feita por CNPJ ol por parte do nome do fundo
Podem ser obtidas todas as informagdes plblicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patriménio liquido. o
nimero de cotistas, valores captados e resgatados. Ainda é possivel consultar o Regulamento, o Prospecto, a Lamina

oes do Colegia ; p
Reunioes do € ‘eg‘ do de Informacdes essenciais, a Composicdo da carteira, os Fatos Relevantes € os Balancetes de cada Fundo

Jurisprudéncia (VM Consulte, através dos icones abaixo, 0s Fundos de Investimento registrades na CVM e os poniveis na
Central de Sistemas)

—_— FUNDOS DE i
NORMAS E ORIENTAGOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO
REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS
Lembre-se!

© Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n° 157/67 ¢ se tratava de uma opgdo dada aos contribuintes de utilizar parte do
imposto devido quando da Declarago do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos por empresas nacionais que
ACESSO A INFORMAGAO CVM atendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislaco

Somente as pessoas que fizeram Declaragdo de Imposto de Renda enfre os anos-calendario 1367 e 1982 podem ter

GETE]

EXé € O |

23- DELIBERACAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se reune
ordinariamente uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de
deliberagdes que sejam urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuacao.
Dessa forma, as principais delibera¢des estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no
Portal do IPMU: www.ipmu.com.br.

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/
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24- RESGATE E APLICACAO

As "Aplicacdes” e os "Resgates” durante o més de JANEIRO/2022 foram realizadas em fung¢ao das deliberacdes
colegiadas tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessdrios ao momento que
atravessamos, bem como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo
do instituto e demais obrigacdes da gestdo previdenciaria.
As movimentagdes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacdo, por meio do Formulario legal
denominado de: “Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR" dispostas no Portal do IPMU.
As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacgdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

25- MONITORAMENTO DE NOTICIAS

Com o objetivo de monitoramento de riscos e noticias, é realizado o acompanhamento periodicamente na
internet de informagdes que venham impactar ou que possam trazer algum prejuizo para os investimentos
realizados pelo IPMU.

https://www.infomoney.com.br/economia/dirigente-do-fed-fala-em-acelerar-tapering-para-finaliza-lo-ate-fim-de-marco/
https://valorinveste.globo.com/mercados/internacional-e-commodities/noticia/2022/01/12/fed-esta-a-caminho-de-um-aumento-dos-juros-em-
marc
https://www.infomoney.com.br/economia/mercado-financeiro-eleva-projecao-para-a-selic-em-2022-e-ve-taxa-de-1175-em-dezembro/
https://www.infomoney.com.br/economia/inflacao-medida-pelo-ipca-sobe-1006-em-2021-acima-do-teto-da-meta-e-do-esperado-pelo-
mercad

https://blogs.correiobraziliense.com.br/vicente/ipca-avanca-073-em-dezembro-e-encerra-2021-com-alta-de-1006/
https://g1.globo.com/economia/noticia/2022/01/11/ipca-inflacao-oficial-fecha-2021-em-1006percent.ghtml
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/relatorios/renda-fixa-tesouraria/boletim-renda-fixa/titulos-indexados-a-taxa-selic-registram-a-
melhor-per

https://www.moneytimes.com.br/brasil-registra-87-471-novos-casos-e-mais-133-mortes-por-covid-19/
https://www.moneytimes.com.br/dolar-a-vista-fecha-em-baixa-de-079-a-r-553/
https://www.seudinheiro.com/2022/bolsa-dolar/fechamento-ibovespa-dolar-hoje-12-01/?xpromo=XD-ME-SD-SITE-MNT-X-X-X-X-
X&utm_source=
https://www.infomoney.com.br/economia/inflacao-ao-consumidor-nos-eua-sobe-7-em-dezembro-na-base-anual-maior-alta-desde-1982/
https://br.investing.com/news/stock-market-news/com-2a-alta-sequida-ibovespa-passa-a-acumular-ganho-no-ano-963234
https://br.investing.com/news/forex-news/dolar-tem-alta-contra-real-antes-de-dados-de-inflacao-dos-eua-962874
https://br.investing.com/news/economy/dolar-cai-para-menor-valor-em-dois-meses-com-inflacao-fraca-nos-eua-963252
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/ano-promete-quatro-altas-do-fed-e-cabo-de-querra-nos-eua-entre-lucros-das-empresas-e-
taxas-de-ju
https://br.investing.com/news/coronavirus/acoes-da-china-tem-gueda-com-temores-sobre-setor-imobiliario-e-covid19-963843
https://br.investing.com/news/economic-indicators/autoridades-do-fed-acenam-para-alta-de-juros-em-marco-com-inflacao-nas-alturas-
963752
https://br.investing.com/news/stock-market-news/bolsas-da-sia-seguem-ny-e-fecham-em-baixa-com-foco-em-aperto-monetario-963842
https://webmail.ubatuba.sp.gov.br/?_task=mail& safe=0& uid=3827& mbox=INBOX& action=print& extwin=1
https://www.sicredi.com.br/site/investimentos/analises-economicas-financeiras/
https://br.investing.com/news/economy/bolsa-sobe-pelo-terceiro-dia-e-atinge-maior-nivel-desde-outubro-968682
https://br.investing.com/news/forex-news/dolar-fecha-dia-em-gueda-de-032-apesar-de-fortalecimento-da-moeda-no-exterior-968658
https://conteudos.xpi.com.br/morning-call/economia-dos-eua-cresceu-mais-do-que-o-esperado-em-
2021/?utm_source=emailmarketing&utm_me
https://br.investing.com/news/forex-news/dolar-cai--com-entrada-de-investidor-estrangeiro-e-desmonte-futuro-968406
https://conteudos.xpi.com.br/economia/economia-em-destague-fed-sinaliza-alta-de-juros-em-marco/
https://br.investing.com/news/economic-indicators/franca-cresce-7-em-2021-ritmo-mais-forte-em-52-anos-968714
https://portal.fgv.br/noticias/igpm-janeiro-2022
https://br.investing.com/news/economic-indicators/micron-pesa-e-economia-da-alemanha-tem-contracao-acima-do-esperado-no-4o-tri-
968713

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm

https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-geral.asp
https://br.investing.com/indices/bm-fbovespa-unsponsored-bdrx-historical-data
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/consulta-idka.htm
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https://www.moneytimes.com.br/brasil-registra-87-471-novos-casos-e-mais-133-mortes-por-covid-19/
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https://br.investing.com/news/forex-news/dolar-tem-alta-contra-real-antes-de-dados-de-inflacao-dos-eua-962874
https://br.investing.com/news/economy/dolar-cai-para-menor-valor-em-dois-meses-com-inflacao-fraca-nos-eua-963252
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/ano-promete-quatro-altas-do-fed-e-cabo-de-guerra-nos-eua-entre-lucros-das-empresas-e-taxas-de-ju
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/ano-promete-quatro-altas-do-fed-e-cabo-de-guerra-nos-eua-entre-lucros-das-empresas-e-taxas-de-ju
https://br.investing.com/news/coronavirus/acoes-da-china-tem-queda-com-temores-sobre-setor-imobiliario-e-covid19-963843
https://br.investing.com/news/economic-indicators/autoridades-do-fed-acenam-para-alta-de-juros-em-marco-com-inflacao-nas-alturas-963752
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https://br.investing.com/news/forex-news/dolar-fecha-dia-em-queda-de-032-apesar-de-fortalecimento-da-moeda-no-exterior-968658
https://conteudos.xpi.com.br/morning-call/economia-dos-eua-cresceu-mais-do-que-o-esperado-em-2021/?utm_source=emailmarketing&utm_me
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https://conteudos.xpi.com.br/economia/economia-em-destaque-fed-sinaliza-alta-de-juros-em-marco/
https://br.investing.com/news/economic-indicators/franca-cresce-7-em-2021-ritmo-mais-forte-em-52-anos-968714
https://portal.fgv.br/noticias/igpm-janeiro-2022
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https://www.sulamericainvestimentos.com.br/hoje-na-economia-31-01-2022-2/
https://br.investing.com/indices/bovespa-historical-data
https://www.sulamericainvestimentos.com.br/indice-economico-ipca-15-jan-22/
https://www.sulamericainvestimentos.com.br/indice-economico-producao-industrial-dez-21/
https://br.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data 1/
https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm 1/
https://www.sulamericainvestimentos.com.br/hoje-na-economia-01-02-2022/

26- CONCLUSAO

Este Relatorio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolucao patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas na aplicacdo dos recursos), em consonancia com a legislacdo em vigor e a transparéncia da gestao.
Os recursos do IPMU devem seguir as diretrizes do Ministério da Economia, do Conselho Monetario Nacional
(CMN). A Resolucdo CMN 3922/2010 e a Portaria MPS 519/2011 dispdem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos RPPS, estabelecendo limitacdes e condi¢bes para a alocacgao.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos. Consequentemente,
os recursos estdo alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda variavel de grau de risco "muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “"Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca
manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um
percentual para aplicagdo em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a
Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e
pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decisdes de investimentos e alocacdes deliberadas pelo
Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelos membros do Conselho
Fiscal.

O IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2022, com aplicacdes de acordo
com a Resolucdo 4963/2011 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa, renda varidvel
e investimento no exterior, com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranga, com baixo risco de
crédito, com maior objetivo de vencer a crise do coronavirus, mantendo os recursos do IPMU com maior
seguranca.

As alocagoes dos recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira
do mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o
desempenho do mercado financeiro.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU permanecem elevados na medida em que segue o cenario de
fortes oscilagcbes das cotacbes das acdes e dos precos dos ativos de emissores publicos e privados. No tocante
ao risco de crédito na medida em que ha uma concentracdo dos recursos investidos em fundos com carteiras
formadas exclusivamente por titulos publicos federais, podemos afirmar que este fator de risco foi bem
gerenciado.

Ubatuba, 10 de Fevereiro de 2022

Sirleide da Silva
Presidente do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba

Processo IPMU/003/2022 Relatério Mensal de Investimentos Pagina 61


https://www.sulamericainvestimentos.com.br/hoje-na-economia-31-01-2022-2/
https://br.investing.com/indices/bovespa-historical-data
https://www.sulamericainvestimentos.com.br/indice-economico-ipca-15-jan-22/
https://www.sulamericainvestimentos.com.br/indice-economico-producao-industrial-dez-21/
https://br.investing.com/indices/us-spx-500-historical-data%201/
https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm%201/
https://www.sulamericainvestimentos.com.br/hoje-na-economia-01-02-2022/

