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1- Introducao

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresenta o Relatério Semestral de Diligéncias e
Acompanhamento da Carteira de Investimentos, referente ao 1° Semestre de 2023, por meio do qual
reforgamos nosso compromisso com a transparéncia, trazendo as principais agdes e resultados do periodo
e 0 modo como criamos valor para a Carteira de Investimentos do Fundo Previdenciario de Ubatuba.

Este relatorio tem por finalidade apresentar a transparéncia da gestdo, evolugdo patrimonial, evolugdo
quantitativa e qualitativa dos investimentos realizados e os principais aspectos dos investimentos dos
recursos financeiros do IPMU, dos lastros relativos aos titulos publicos e demais papéis incluidos nas
carteiras de ativos dos fundos de investimentos aplicados pelo IPMU, acrescidos da andlise da situagdo
patrimonial, fiscal, comercial e juridica das instituicdes investidas, tendo como suporte as informacgdes
prestadas pelas administradoras e gestoras dos fundos de investimentos e demais informacdes disponiveis
na internet de conhecimento publico ou outros meios disponiveis no mercado acessiveis pelo IPMU (jornais,
revistas, 6rgaos de regulacdo e controle, agéncias de rating, associagdo de entidades do mercado financeiro
e de capitais, softwares, dentre outros), em atendimento ao Manual do Pr6-Gestdo RPPS - Programa de
Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios (Portaria MPS n°® 185/2015, alterada pela Portaria MF n°
577/2017).

Em consideragdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos financeiros
disponiveis aos Regimes Prdprios de Previdéncia Social, se faz necessario um acompanhamento com maior
diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira de investimentos do Regime. Para que se
obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessario um acompanhamento técnico e legal das
principais mudancas e acontecimentos que transcorrem os produtos financeiros.

Todos os atos praticados durante a execucdo do presente Relatério estdo pautados na observancia dos
principios constitucionais impostos a administracdo publica, atendendo a legalidade, & impessoalidade, a
moralidade, a publicidade e a eficiéncia.

0 contelido do Relatdrio é organizado em capitulos. Apresentamos inicialmente um resumo sobre o cenério
macroecondmico internacional, contemplando as principais economias do mundo. Em seguida, o cenério
macro doméstico, com o detalhamento dos principais indicadores econdmicos. Na sequéncia, a evolugdo e a
composigao da carteira seguida de cada um dos seus ativos

Em continuidade, os principais indicadores da gestdo de riscos, seguindo com uma sintese das principais
decisdes tomadas pelo Comité de Investimentos nas reunides realizadas no periodo em foco.

Finalizando com informacdes sobre os principais conceitos sobre ativos e indices essenciais na
compreensdo e analise de investimentos.

0 Comité de Investimentos do IPMU é o drgdo colegiado responsavel por examinar e deliberar acerca das
propostas de investimentos, desinvestimentos e redirecionamentos de recursos, bem como por acompanhar
e avaliar o desempenho dos investimentos realizados.

2= Legislacao Aplicavel
As legislagbes que regem a aplicagdo dos recursos Financeiros no Regime Prdprio de Previdéncia Social
sdo as seguintes:

- Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, bem como as alteragles trazidas pelas Resolugées n° 4.604/2018 e n°
4.695/2018, que dispde sobre as aplicagées dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

- Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispbe sobre a fiscalizacdo dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposicdes;
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- Portaria N° 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispe sobre as aplicagées dos recursos
financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios, e altera redacdo da Portaria MPS n° 204, de 10 de julho de 2008 e da Portaria MPS n° 402, de 10
de dezembro de 2008; e da outras providéncias;

- Portaria N° 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizacdo da Gest3o dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios - "Pr6-Gestdo RPPS".

- Politica Anual de Investimentos - PAIl 2023, elaborado pelo Comité de Investimentos, aprovado pelo
Conselho de Administragao e ratificado pelo Conselho Fiscal.

- Portaria MTP N° 1.467/2022, disciplina os parametros e as diretrizes gerais para organizacdo e
funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento a Lei n° 9.717, de 1998, aos arts. 1° e 2° da Lei n°10.887,
de 2004 e a Emenda Constitucional n° 103, de 2019.

3-CERTIFICACAO INSTITUCIONAL RPPS

0 Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU realizou a “ADESAQ ao Programa de Certificagdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios Pro-Gestdo RPPS”, em 04 de abril de 2018. Em 31/10/2018 o IPMU foi
certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel lIl.

0 Pro Gestdo RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestdo
adotadas pelos RPPS. E a avaliacdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as
exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das acdes, nos respectivos niveis de aderéncia.

¥ FUNDACAO VANZOLINI

CERTIFICADO DE CONFORMIDADE

CERTIFICADO

O Instituto de Certificagio Qualidade Brasil
certifica que 2 empresa:

A FUNDAGAO CARLOS ALBERTO VANZOLINI INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA —
certifica que o RPPS

INSTITUTO Dé}:gi:ﬂf?:%‘_ 'ﬁg;'f;: f"sgs_ g:aag;lrusA o] Enderego: Rua Parana, n°. 408, Centro, CEP: 11.680-000
Vinculado ao ente federativo do
vinculado ao ente federativo Mmicipitide Ubsttha
PREFEITURA MUNICIPAL DE UBATUBA Implantow 08 requisitos do
implementou os requisitos do

PRO- GESTAO RPPS PRO-GESTAO RPPS

de da Gestdo dos Regimes Proprios de
Prevxdéncm Soclal da Unido, dos Estados do Distrito Federal e dos Municipios”, instituido
pela Portaria MPS n° 185/2015, obtendo a certificagio institucional no

de Certi ional e Modemizagio da Gestio dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios”, instituido pela Portaria MPS n° 185/2015, obtendo a
Certificagao institucional no

Nivel | °
por meio de Nivel Il
no Manual do Prb-Gstlo RPPS aprovadn pela Portlrll SPREV n° 3l2018
Este certificado é valido até: 30 de Outubro de 2021 por meio de auditoria i pelo i de Certi a0 Quali Brasil -
ICQ Brasil, tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pro-Gestio RPPS,
Namero do certificado: RPPS-0002-2018 aprovado pela Portaria SPREV n® 3.030/2021.
S&o Paulo, 31 de Outubro de 2018. Validade do Certificado: 05/05/2024

Certificado N° - CPG: 90/2021

FUNDAG{O CARLOS ALBERTO VANZOLINI
Nares ,
A 3
4+ vatidade desse documento pdond 1es confirmnts e 3t Locts Vila Nova — Goldnia — GO — CEP 74845-070

o et o ica
¢ SPREV &oPro Gosthe E BRASIL

@SPREV {rrocestto

o 00 @
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4. CENARIO MACROECONOMICO

No Cendrio Macroecondmico, a politica monetaria restritiva nos paises desenvolvidos e desaceleragdo
econdomica a frente. Permanece a visdo de um cenério internacional ainda desafiador. A inflagdo nas
principais economias desenvolvidas continua elevada e acima da meta. O processo de desinflagdo em curso
ocorre num ritmo mais lento, com convergéncia para niveis mais préximos das metas apenas para o final de
2024. 0 mercado de trabalho apertado é um risco para a desinflagdo prevista, podendo acarretar num
movimento adicionalmente mais gradual.

Divergéncia entre bancos centrais desenvolvidos e emergentes. Diversos bancos centrais de paises
desenvolvidos seguem no ciclo de aperto da politica monetaria. Para os analistas a primeira fase da
desinflacdo ja ocorreu, mas a segunda fase tem apresentado desafios relevantes. Ndo deixa de ser
emblematico que o Banco Central da Inglaterra tenha subido sua taxa de juros em um passo superior ao
ritmo recente (alta de 50 pb, para 5,00%) ou que o Banco Central do Canada tenha retomado o ajuste de
politica monetéaria depois de ter interrompido o aperto nas reunides de marco e abril (o juro encontra-se em
4,75%). 0 Fed manteve a taxa de juros inalterada na reunido de junho, mas a expectiva é na reunido de julho
a elevacao da taxa, que passaria de 5,25% para 5,50%. O0s membros do Fed devem manter em aberto a
possibilidade de subir a taxa de juros em novembro (duas reunides seguintes).

No caso do Reino Unido, a maior fonte de preocupagio da autoridade monetaria foi a recente surpresa com
a inflagdo. Os nucleos da inflagdo exibiram elevagdo nos Gltimos meses e surpreenderam as projegdes do
banco central. Os reajustes de salarios também tém se mantido em patamar elevado, refletindo um mercado
de trabalho apertado. A taxa de desemprego esta préxima ao minimo historico das Gltimas quatro décadas.
Novos aumentos estdo encomendados e, no momento, as curvas de juros indicam que a taxa basica devera
superar 6% no final do ano.

Em relagdo ao Fed, sua Ultima decisdo refletiu o desejo de desacelerar adicionalmente o ritmo de aperto da
politica monetaria, para que seja possivel avaliar de forma mais adequada o comportamento da economia
apos a substancial elevacdo dos juros nos ultimos 12 meses. Os indicadores recentes tém sido mais
ambiguos. De um lado, ha retracdo relevante dos indices de confianga na indlstria e no setor de servigos. A
média dos nucleos de inflagdo ao consumidor, ainda que em patamar alto, também tem exibido
descompressdo. De outro lado, 0 mercado de trabalho segue aquecido, com criagdo de vagas (préxima a 275
mil vagas por més na média do 2° trimestre). O grande destaque tem sido uma clara retomada do setor
imobilidrio residencial nos EUA. Houve elevacio das vendas de imdveis novos, do inicio de construcdes,
melhora da confianca dos empresarios do setor e tendéncia ascendente dos precos. Em um estagio no qual
a politica monetaria estd bastante apertada, certamente ndo era isso que o banco central norte-americano
esperaria observar. Assim, o quadro para o Fed segue apontando que estamos mais proximos do final do
ciclo de aperto, mas que ainda ha assimetria para novas altas.

De forma geral, a dificuldade de completar a segunda fase do processo de desinflagdo tem sido observada
em diversos outros paises. Ha efeitos favoraveis da queda dos precos das commodities, melhora dos
gargalos de oferta e deflacdo de precos no atacado. Contudo, ndo ha clara ociosidade na industria (as taxas
de utilizacdo da capacidade estdo proximas de niveis neutros) e persiste uma situacdo de mercados de
trabalho aquecidos. A perseveranca dos bancos centrais tem sido capaz de manter as expectativas bem
ancoradas. Assim, ainda que requerendo alguns ajustes adicionais de politica monetaria, avaliamos que o
processo de desinflagdo tera continuidade.

Nos paises emergentes, que iniciaram o ciclo de politica monetaria antecipadamente, estamos nos
aproximando de um ponto de inflexdo, ainda limitado a alguns poucos paises. 0 Banco Central do Chile podera
iniciar um ciclo de queda em julho, sendo seguido possivelmente pelo Banco Central do Brasil poucos dias
depois (as reunides ocorrem no final de julho e inicio de agosto, respectivamente). Sera um desafio
importante a convivéncia de um ciclo de reducdo de juros desses paises emergentes simultaneamente 3
continuidade do aperto pelos bancos centrais de paises avangados.
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Desaceleragdo da economia global também tem sido observada no setor de servigos, enquanto a industria
seguiu enfraquecida. 0 indice PMI Composto global recuou de 54,4 para 52,7 pontos entre maio e junho. Ainda
no campo expansionista, mas recuando, o indice de servicos passou de 55,5 para 54 pontos no periodo. A
atividade manufatureira, por sua vez, entrou na regido contracionista, caindo de 51,4 para 49,2 pontos, com
queda de novos pedidos, produgdo, precos e continuidade da normalizacao dos gargalos do setor. Parte
dessa desaceleracdo da industria global se deve ao alivio de restricdes importantes do suprimento de
insumos nas cadeias produtivas e isso tem favorecido a desinflagdo de bens. Destaque para o desempenho
de algumas regides: nos EUA, o indice subiu de 53 para 53,2 pontos, com aceleragdo de servi¢os e queda da
inddstria. J4 na Area do Euro e na China, o desempenho da industria e, mais recentemente, dos setores néo
manufatureiros tem decepcionado nos ultimos meses, e os indices PMI confirmaram essa perda de ritmo em
junho. 0 indice composto europeu recuou de 50,3 para 49,9 pontos e o chinés mostrou queda de 55,6 para
52,5 pontos.

Estados Unidos

0 Banco Central americano (Fed) interrompeu a sequéncia de alta da taxa de juros e a manteve no intervalo
entre 5,00% e 5,25%, conforme a expectativa do mercado. Em relacdo ao cenario, o comité de politica
monetdaria (FOMC) reafirmou a continuidade da expansdo moderada da atividade, a condicdo apertada do
mercado de trabalho e o nivel elevado da inflagdo. Novamente, apesar de ressaltar a solidez do sistema
bancario, o comité chamou atengdo para a possibilidade de condigdes de crédito mais apertadas e aincerteza
dos efeitos desse panorama. Com viés de alta para a reunido de julho, o Fed justificou a opgao por pausar a
alta de juros como uma estratégia que possibilitard uma avaliagdo do efeito defasado do aperto monetario.
0 presidente do Fed, Jerome Powell, disse que a manutencdo foi prudente para a obtencao de mais
informacdes, embora tenha reforcado que novos aumentos de juros sdo provaveis. Em entrevista coletiva
apos o anuncio da decisdo, Powell destacou que ja é possivel observar efeitos do aperto de juros nos setores
mais sensiveis, como habitagdo e investimentos, mas que todo o impacto sobre a inflagdo ainda demandara
tempo, ressaltando que o balango de riscos para a inflacdo ainda é de alta. Com isso, Powell afastou qualquer
possibilidade de discussao sobre corte de juros nesse ano.

0 relatério de emprego mostrou que o mercado de trabalho segue bastante apertado, sem sinais
contundentes de perda de forga. Em junho, foram criados 209 mil vagas de emprego em junho, abaixo da
expectativa do mercado de 230 mil. A média de novas vagas nos ultimos trés meses reduziu levemente de
maio para junho (de 247 mil para 244 mil). Em relagao aos setores, destacam-se positivamente construgao
civil, servigos profissionais e empresariais, além de lazer e hospitalidade. Negativamente, houve a destruicio
de vagas no varejo e em transporte e armazenamento. Os saladrios avancaram 0,4% na margem e 4,4% na
comparacdo interanual, mesmo patamar do més anterior. Por sua vez, a taxa de desemprego apresentou
leve recuo de 3,7% em maio para 3,6% em junho.

Zona do Euro

0 Banco Central Europeu (ECB) elevou suas taxas de juros referenciais em 25 pb, conforme antecipado pelos
mercados. No comunicado, o ECB trouxe revisdes altistas para a trajetdria de inflagdo nos proximos anos,
em especial para os nucleos de inflacdo de 2023 e 2024, sugerindo que a persisténcia inflacionaria deve ser
maior do que a esperada. O comité sinalizou que deve manter a abordagem de dependéncia dos dados, mas
que ainda ha trabalho a ser feito e que as taxas de juros devem permanecer em patamar suficientemente
elevado por periodo prolongado. A inflagdo ainda pressionada, combinada com a desaceleragdo em curso da
atividade e os efeitos defasados da politica monetaria, foi determinante para a decisdo do Banco Central
Europeu. Dentro do esperado pelo mercado, a taxa de juros aplicavel as operacdes de refinanciamento e as
taxas de juros aplicveis as linhas permanentes de liquidez e de depésito subiram para 4,00%, 4,25% e 3,50%,
respectivamente. A instituicdo revisou suas projecdes de curto e'médio prazo, ajustando_para cima_suas
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expectativas para a inflacdo ao consumidor, que agora apontam altas de 5,0% (2023), 3,0% (2024) e 2,2% em
2025. Além de reforgar que a inflagdo esta e seguira elevada por algum tempo, a presidente da instituicao,
Christine Lagarde, destacou, na coletiva de imprensa apds a decisdo, que os juros continuardo subindo, ao
menos mais uma vez, dado que a politica monetaria ndo estd em nivel suficientemente restritivo para trazer
o indice de preco de volta para a meta de 2%. Ainda assim, chamou atengdo que a transmissdo da alta de
juros adotada até aqui - de 400 pb - ja é percebida nas condigcdes de crédito. Mesmo que a inflag3o ja tenha
feito pico e os pregos de energia e alimentos sigam sua tendéncia de alivio, o nivel elevado e o
comportamento de servicos demandam atengdo e devem manter o BCE com tom duro nos meses a frente.
Dessa forma, mantemos nossa expectativa de mais uma alta dos juros, de 25 pb, em julho, levando a taxa
basica para 3,75%. No entanto uma alta final de 25 pb, na decisdo em setembro, segue em aberta e
dependente da evolugdo dos dados. O discurso de Lagarde em Sintra manteve o tom hawkish, reafirmando
que o ciclo de aperto monetario atual deve continuar a frente, com nova alta de juros na reunido de julho. A
luz da persisténcia das pressdes inflaciondrias, Lagarde sinalizou que as taxas de juros devem permanecer
em patamar restritivo pelo periodo necessério e que ainda é cedo para afirmar que essas atingiram seu pico.

Reino Unido

0 Banco Central inglés (BoE) elevou sua taxa basica de juros em 50 pb (de 4,5% para 5,0%), surpreendendo
a expectativa do mercado, cuja mediana indicava uma alta de 25 pb. No comunicado, o comité manteve o tom
hawkish e reafirmou o compromisso com a convergéncia da inflagdo a meta de 2%, mantendo a sinalizac3o
de que deve dar sequéncia ao ciclo de aperto monetario caso as pressdes inflacionarias sigam se mostrando
mais persistentes e mais intensas do que o esperado.

China

Desaceleragdo da economia chinesa ainda ndo foi interrompida. Apds forte crescimento observado no
primeiro trimestre, os sinais de moderacdo da atividade tém se consolidado. Dentro do esperado, o indice
PMI do setor de manufatura mostrou leve alta de 48,8 para 49,0 pontos e o indicador dos setores nao
industriais (que consideram servigcos e construgdo) recuou de 54,5 para 53,2 pontos, entre maio e junho.
Somado a isso, dados de alta frequéncia apontam que o arrefecimento das vendas de imdveis ndo foi
interrompido, aumentando as incertezas sobre a sustentabilidade do crescimento. A moderacdo da inddstria
e a piora do setor imobiliario residencial justificam nossa expectativa mais cautelosa para o crescimento
deste ano. Mesmo esperando medidas de estimulos, essas devem ser contidas e serdo capazes apenas de
estancar a desaceleragao em curso.

Chile

o Banco Central chileno manteve sua taxa basica de juros em 11,25%, em linha com o esperado. A surpresa
na decisdo adveio do dissenso na votagao, uma vez que dois dos cinco membros do comité votaram por um
corte de 50 pb. A decisao dividida levou a uma precificagdo de aceleragao do ciclo de cortes.

Brasil

No Brasil, o segundo trimestre marcou uma sequéncia de eventos favoraveis. Do lado fiscal, as novas regras
estdo em fase final de aprovacdo e reduziram a incerteza sobre a trajetéria da divida publica nos préximos
anos. A desoneracdes tributarias foram revertidas (como no caso dos combustiveis) e novas medidas
tiveram compensacgdes (como no caso dos incentivos para aquisicdo de automdveis). Persiste o desafio de
viabilizar o atingimento da meta de resultado primario equilibrado para 2024 e os objetivos para os anos
subsequentes. 0 balanco da politica fiscal foi positivo. Houve surpresa favoravel com o desempenho da
atividade econdmica, concentrada no setor do agronegécio. A safra abundante de grdos também
potencializou a queda das cotacdes das commodities nos merdados intérnacidhaisie restiltolll ndimaior
deflagdo no atacado ja observada (o IPA registrou“deflacdo de 10,3% no_pertodo). Esse ‘movimento foi a
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principal explicacdo para a retracdo das projecées de inflacdo para o ano corrente. As expectativas de
inflagdo para prazos mais longos reagiram, principalmente, as sinalizagées de manutengdo da meta de
inflacdo em 3%. Na reunido do dia 29 de junho, 0 CMN (Conselho Monetéario Nacional) confirmou a manutencéo
do centro da meta e da banda em +/- 1,5%. Houve alteragdo do horizonte de afericdo da meta, para um periodo
continuo, e definicdo de um valor permanente, sem previsdo de reunides regulares do CMN para definir as
metas futuras (os detalhes ainda serdo estabelecidos por um decreto a ser divulgado). A Gltima reunido do
semestre do Copom foi marcada pela comunicacao, através da ata do encontro, que é provavel uma redugio
da taxa Selic a partir de agosto. A indicacdo é de “parcimdnia” e houve divergéncia entre os membros do
comité sobre a sinalizagdo de inicio de reducdo de juros, o que indica que o primeiro passo devera ser de 25
pb. Na sequéncia, o ritmo natural seria de passos de 50 pb, o que levaria a taxa de juros basica a 12,00% no
final do ano.

Na visdo dos analistas, a principal questdo para o cenério econémico que se apresenta, neste momento, é
em que medida a segunda etapa do processo de desinflacdo esta efetivamente completada. A deflagdo no
atacado é o principal ponto favoravel para o quadro adiante, uma vez que ainda havera transmiss3o para os
precos ao consumidor. Adicionalmente, a perspectiva para a produgdo do agronegdcio permanece benigna,
com expectativa de uma 2° safra de milho elevada. Do lado que recomenda maior cautela, temos nucleos de
inflacdo ainda ao redor de 5,5% na média dos uUltimos meses e expectativas de inflacdo razoavelmente acima
da meta. Assim como observado em diversos outros paises, também registramos no pais um mercado de
trabalho resiliente (com taxa de desemprego significativamente abaixo do pré-pandemia) e um nivel de
utilizagdo da capacidade na industria préximo do patamar neutro. Assim os analistas avaliam que serd
importante monitorar os préximos indicadores, em particular as medidas de inflagdo subjacente, para
mensurar em que medida podemos considerar a segunda fase do processo de desinflagao superada.

Apds a aprovacdo do Arcabougo Fiscal, o principal foco em relagdo a reformas econémicas passa a ser a
Reforma Tributdria. Houve avango importante ao longo do segundo trimestre, com a apresentacdo de um
texto para a proposta de emenda constitucional que balizaria o novo sistema tributario. O formato proposto
contempla um IVA dual (um para o Governo Federal e outro para Estados e Municipios), uma aliquota padrao
para a maioria dos setores e uma reduzida para alguns setores (especialmente no segmento de servigos),
regras de transicao bastante graduais para a implementacao do novo sistema e fundos com recursos da
Unido (um voltado ao desenvolvimento regional de carater permanente e outro para prover os recursos em
substituicdo a incentivos tributarios, de prazo determinado). Ainda que a efetivacdo do novo sistema ocorra
em um horizonte longo, a reforma do sistema tributario representaria um avanco. Apds a eventual aprovagio
da proposta de emenda a Constituicdo, as regras do novo sistema precisariam ser completadas por um
conjunto de leis e regulamentos federais, estaduais e municipais. Ainda em relacdo a agenda de politica
econdmica, novas medidas voltadas para elevar a arrecadagdo provavelmente serdo propostas nos préximos
meses. O objetivo serad obter um conjunto de medidas que poderad compor a proposta para o Orcamento do
Governo Federal (a ser enviado até o final de agosto) e que tornaria possivel alcangar a meta de resultado
primario equilibrado no proximo ano.

0 Relatorio Trimestral de Inflagdo, divulgado no dia 29/06 pelo Banco Central, trouxe uma revisdo altista para
o crescimento do PIB deste ano, de 1,2% para 2,0%, em linha com o consenso de mercado. Outro destaque foi
a projecdo para a inflacdo de 2025, que foi revisada ligeiramente para baixo, de 3,2% para 3,1%. O Relatério
também trouxe a discussdo acerca da taxa real neutra de juros, que foi revisada pelo Banco Central de 4,0%
para 4,5% na ultima ata do COPOM. Em termos de sinalizagdo, o Relatorio manteve a comunicagdo adotada
no comunicado do COPOM, reafirmando o tom de cautela e serenidade na condugdo da politica monetaria,
cujo cenario segue demandando paciéncia.

0 cendrio de inflagdo evoluiu de forma mais favoravel recentemente. A desaceleragdo do IPCA parece um
pouco mais rapida que a esperada, ainda que seu nlcleo siga em patamar mais elevado e acima da meta.
Alguns condicionantes da inflacdo, como taxa de cAmbio e commodities, apresentam trajetdria mais benigna.
De acordo com o boletim Focus, o consenso para 2023 recuqu para 5,0%, ehquanto para 2024 esta em torno

Rua Parand 408 — Centro — Ubatuba — SP - CEP 11690-400

Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235
E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Pagina 8


mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235
E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Pagina 9

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

de 4,0%. Houve recuo das projecdes de IPCA para o horizonte mais longo, ainda conforme o boletim Focus;
as expectativas passaram de 4,0% (desde margo) para 3,60% para 2025 e 3,50% para 2026 e 2027, no final de
junho. A previsdo de que o Conselho Monetario Nacional (CMN) fosse manter a meta de inflagdo em 3,0%,
depois de fato confirmada no final de junho, deve ter tido contribuigdo importante para esse movimento.
Neste ambiente, na reunido de junho, o Copom manteve a taxa Selic estavel em 13,75% e trouxe uma
comunicagdo mais branda, particularmente na ata deste encontro, que sugeriu inicio do ciclo de
afrouxamento monetdria a partir da reunido de agosto, de forma parcimoniosa. A evolugdo do cenario de
inflacdo e a proximidade do ciclo de afrouxamento monetario, com inicio esperado para a reunido do Copom
de agosto, contribuiram para uma percepgdo mais construtiva da conjuntura local. O novo arcabouco fiscal
ja havia sido uma informacdo nesta direg¢do, ainda que continue importante acompanhar o andamento de
medidas para aumento das receitas do governo, que é fundamental para o sucesso do arcabougo

0 Banco Central manteve a taxa basica em 13,75%, em linha com as expectativas do mercado. Indicadores
econdmicos divulgados recentemente consolidaram a percepcdo de que em agosto a taxa basica de juros
comecara a cair. Governo vem defendendo que o Banco Central comece a baixar os juros. 0 Comité de Politica
Monetaria (Copom) do Banco Central, na reunido realizada no dia 21/06 manteve a taxa basica de juros estavel
em 13,75% ao ano. A expectativa do mercado financeiro, é de que essa seja a Ultima reunido que vai manter
da taxa basica da economia no atual patamar. A previsdo é de que o Banco Central inicie um ciclo de corte
dos juros a partir de agosto, quando a Selic recuaria para 13,50% ao ano. A decis3o ja era esperada pelo
mercado financeiro, que aposta em queda da Selic apenas a partir de agosto ou setembro. Embora o Copom
indique na nota emitida apds a reunido que ainda existem riscos sobre a inflagdo, como eventuais pressdes
globais sobre os pregos, e também incertezas “residuais” sobre a votagdo do arcabougo fiscal, ndo incluiu a

frase presente nos Ultimos documentos que afirmava que o Banco Central poderia voltar a elevar os juros
caso a inflagao subisse.
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IPCA tem deflagdo de 0,08% em junho e inflagdo chega a 3,16% em 12 meses. O indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), a inflagdo oficial do Pais, teve deflagdo de 0,08% em junho ante maio. Em 2023, a
alta acumulada do IPCA esta em 2,87%. Ja nos ultimos 12 meses, o indice é de 3,16%. Em junho de 2022, a
variagao da inflacdo havia sido de 0,67%. A variacdo negativa foi menos intensa que a esperada pelos
analistas de mercado. E a primeira deflacdo em 9 meses. E a menor variacio para o més de junho desde
2017, quando foi registrada uma deflagdo de 0,23%. Em junho de 2022, a inflagao foi de 0,67%.

0 IGP-M permaneceu em terreno deflacionario em junho e registrou variagdo de -1,93% M/M, abaixo do
esperado pela SulAmérica Investimentos (-1,86% M/M) e pela expectativa mediana do mercado (-1,73% M/M).
Na comparagao interanual, a inflagdo medida pelo IGP-M acumula deflagdo de -6,86%. Os pregos ao produtor
recuaram -2,73% M/M em junho, repercutindo o impacto da queda dos precos de combustiveis que
compensaram o avanco relativo de commodities, com destaque para o minério de ferro.
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0 Relatorio Focus trouxe rodada adicional de revisdes baixistas para a trajetoria de inflagdo. O consenso
para o IPCA deste ano caiu de 5,06% para 4,98%, enquanto a projegdao mediana para o IPCA de 2024 recuou
para 3,92%, de 3,98%. As quedas mais intensas ocorreram nos horizontes mais longos, que incluem 2025 e
2026, refletindo em grande parte a decisdo do Conselho Monetario Nacional (CMN) pela manutengdo das
metas de inflagcdo em 3% na Ultima semana. A expectativa para a inflagdo de 2025 recuou 20 pb, de 3,8% para
3,6%; para 2026, a inflag3o esperada caiu 22 pb, de 3,72% para 3,5%. Em relacdo ao cenario de juros, houve
revisdo para baixo da meta para a taxa Selic esperada ao final de 2023 da ordem de 25 pb, de 12,25% para
12%, incorporando uma queda de juros antecipada neste ano.

Projecdes p/2023 Projegdes p/2024 Projecdes p/2025
Indicadares Semana | Semana Semana | Semana Semana | Semana
. Vr, . Var, . Var,
anterior atual anterior atual anterior atual
IPCA (%) 5,06 498 Y 398 352 Y5 380 3,60 LI
PIE (var. %) 218 219 A (B 122 128 Al 183 181 LI
Cambio (RS/US5) 5,00 5,00 =(2) 510 5,08 Yl 515 517 Al
Selic (%34, 125 12,00 Yl 950 9,50 =(2) 9,00 5,00 = ()

Perspectiva

Fed se aproxima do final do ciclo de aperto monetdrio. Atividade resiliente, desinflagdo incipiente e
estabilizacdo no setor bancario devem levar o Fed a prosseguir com o aperto monetario, com uma nova alta
de 25 pb na reuniao de julho, e encerrar o ciclo com a taxa de juros no intervalo entre 5,25% - 5,5%. Com o
juro real apertado para padrdo historico, sinais de desaceleracdo da atividade e da inflacdo de servigos,
analistas acreditam que o comité ird adotar uma postura mais cautelosa a respeito dos préximos apertos.
A frustragcdo com o desempenho da economia chinesa e a expectativa de que estimulos serdo contidos nos
levaram a revisar a projegao para o crescimento do PIB deste ano, para 5,2%. Ainda que a perda de tragao
da economia apods a reabertura seja espalhada, chama atencdo o ciclo do setor imobilidrio residencial, com
retracao dos langcamentos e das vendas no acumulado do ano. Na mesma diregao, as exportagoes adotaram
uma tendéncia mais fraca nos Gltimos meses. Diante disso, ja houve reversdo da politica econémica, com
queda de juros, mas bastante timida para os analistas.

Na Area do Euro, destaque para a desaceleragdo em curso da economia, especialmente do setor industrial.
Com isso, os analistas revisaram a expectativa para o PIB deste ano, para uma expansao de 0,5%. Mesmo
assim, a dindmica da inflagdo ainda demanda atengao, conforme reforgado pelo Banco Central Europeu, dado
o nivel elevado do indice, especialmente do nicleo. Mesmo que a inflagdo ao consumidor venha cedendo nos
Ultimos meses, o nucleo de inflagdo continua pressionado. Dessa forma, entendem que o ciclo de alta de
juros ainda nao foi encerrado, com mais uma elevacao dos juros na reuniao de julho, chegando a 3,75%.
Para o Brasil, mantem a expectativa de crescimento do PIB neste ano. Apds a surpresa com o resultado do
1° trimestre, fruto de um desempenho excepcional do setor agropecuario e sua extensdo sobre servicos, os
dados de atividade de abril e maio comegam a mostrar mais claramente um processo de desaceleragao em
curso. Reforca essa tendéncia, a desaceleracdo verificada no crédito as familias e empresas.

Do lado da inflagdo projecdo de alta do IPCA neste ano. A queda relevante observada dos precos de
commodities nos Ultimos meses comegou a dar sinais de esgotamento, principalmente pelo mercado
climatico norte-americano e impacto nos precos de gréos.
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0 encerramento do 1° semestre de 2023 apresentou resultados positivos no mercado. A renda fixa continua
entregando resultados conforme os patamares das taxas de juros atuais. Novamente, a curva de futuros
apresentou queda em todos os seus pontos, contribuindo para bons resultados dos titulos publicos marcados
a mercado, fundos IMA-B e fundos ativos em renda fixa. 0 mercado de renda varidvel proporcionou retornos
positivos na bolsa Brasil e no exterior, demonstrando a importancia da diversificagdo para o longo prazo.
Internamente a inflagdo comeca a indicar um momento mais concreto de queda, mantendo a perspectiva de
redugdo das taxas a partir do segundo semestre.

Tivemos um encerramento de semestre bem otimista tanto no mercado doméstico quanto internacional. Por
aqui a melhora no indice de confianga do consumidor, o agro em alta, inflagdo em queda, e o avango do
programa fiscal trouxeram ares otimistas ao longo do més. O cenario internacional também melhorou bem
pela menor probabilidade de recessdo tanto nos EUA quanto na Europa, além do potencial PIB Chines, que
apesar da previsdo de desaceleracdo, deve superar 5% este ano. 0 FED nos EUA previu em ata que deve ter
mais duas altas de 0,25%, ja ditando o final do ciclo. Ja na Europa devemos ver um ciclo um pouco mais longo
de alta de juros, pelo fato deterem comecado o movimento mais tarde. Os pontos citados, aliado a uma
inflagdo mais branda por aqui trouxeram um otimismo aos mercados, pois reforcam a possibilidade do inicio
de corte de juros pelo BACEN, que ja pode ocorrer na proxima reunido. Com isso as curvas de juros se
mantiveram em queda, trazendo boa performance as estratégias de Renda Fixa. Olhando a frente, esse
otimismo e a confirmacdo de uma inflagdo menos pressionada e inicio de corte na SELIC devem manter o
fechamento nas curvas de juros ao longo do segundo semestre. Nesse sentido os analistas recomendam a
avaliacdo de retorno para as estratégias “IMA B” e “Pré-Fixadas”.

Em junho o mercado acionario internacional continuou em trajetéria positiva com ganhos nos indices de
agoes. No entanto, as curvas de juros dos EUA tiveram alta, visto que o Banco Central dos EUA sinalizou
possiveis incrementos adicionais nos juros. Em contrapartida, o délar se enfraqueceu no més. No Brasil,
com a evolucdo mais construtiva no cendrio de inflagdo, os juros continuaram em queda e o Ibovespa
encerrou 0 més no campo positivo. No cadmbio, o Real ganhou espago frente ao délar. No cenario
internacional, observamos a alta da curva de juros, em linha com a sinalizacao do Fed de probabilidade de
incrementos adicionais em 2023. Localmente, acompanhamos a queda dos juros que foi sustentada pelo
alivio nas expectativas de inflagdo para este ano, a aprovagdo do novo arcabouco fiscal e a manutencio da
meta de inflagdo para os proximos anos. Para os ativos de crédito privado, os titulos com maior qualidade
crediticia continuaram apresentando queda dos spreads de crédito. No Brasil, a queda nos juros resultou em
reducdo de prémios e as curvas parecem refletir, em boa medida, a trajetdria esperada para a taxa Selic.

0 mercado continua esperando bons nimeros para o 2° semestre, porém, os nucleos de inflagdo, que
sinalizam as tendéncias de médio e longo prazo, ainda sdo altos, ficando préximos de 6% ao ano. Isso deixa
o Banco Central numa situagdo dificil porque ele trabalha com a meta cheia de IPCA, mas analisa os dados
e percebe que ainda ha uma inflacdo de fundo captada pelos nucleos que provavelmente ndo permitird uma
queda mais rapida da taxa Selic. Apesar da média dos nucleos de inflagdo também estar desacelerando,
passando de 8,45% em fevereiro para 6,72% em maio, este é um nimero que ainda incomoda o Banco Central
pois caminha bem acima da meta de inflagdo para 2023 que é de 3,25%. A diferenca de patamar entre a média
dos nucleos e o IPCA na variacdo em doze meses reflete, em parte, o efeito das desoneragdes tributarias de
2022 e o repasse para o mercado interno da queda dos precos internacionais do petrdleo. Nos dois casos, a
média dos nlcleos é menos afetada do que a inflagdo IPCA.

0 inicio do més foi marcado também pelo andncio do pacote de desconto para carros baratos do governo. O
subsidio reduziu de R$ 2 mil a R$ 8 mil no preco final de carros populares. No total, o governo reservou R$
1,5 bilhdo para o programa. Apesar de inicialmente bem visto, a noticia de extensdo do pacote no final do més
provocou ruidos fiscais, ja que, o mercado espera que o governo cumpra com as regras do arcabougo fiscal
que exigirao dureza nos gastos e aumento de receitas.
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A segunda semana do més de junho foi marcada pela alteragéo da perspectiva do rating soberano brasileiro
pela agéncia de classificagdo de risco S&P. A nota soberana do Brasil saiu de estavel para positiva, o que
ndo acontecia desde 2019. A mudanca da perspectiva ndo elevou o patamar de nosso rating, mas é um sinal
de que pode acontecer no futuro. Nosso rating atual de longo prazo em moeda estrangeira é BB-, ainda em
grau especulativo e trés niveis abaixo do grau de investimento. Segundo a S&P, o gatilho para a mudanca foi
a melhora da perspectiva para o crescimento econémico. A perda de folego da inflacdo e o relaxamento
monetario, apoiado por uma diminui¢do do risco fiscal (arcabougo fiscal), tenderdo a apoiar a expansao da
atividade. O Brasil obteve o grau de investimento em 2008, no segundo mandato do governo do presidente
Luiz Inacio Lula da Silva. O pais perdeu o selo em 2015, no segundo mandato da presidente Dilma Rousseff.
Durante o més de junho tivemos a divulgacdo de novos dados setoriais para a atividade econémica. As
previsdes para o crescimento da economia tém aumentado ao longo do semestre e hoje espera-se que a
economia brasileira cresca entre 1,8% e 2,1% em 2023. A atividade econémica vem mostrando bom
crescimento apesar do alto nivel de juros reais. Neste primeiro trimestre crescemos 1,9%, superando as
expectativas de mercado. O resultado repercute sobretudo o desempenho do setor agropecudrio. A evolugdo
da demanda doméstica, mais sensivel aos ciclos econémico e de juros, reforca para o futuro imediato o
arrefecimento da atividade econémica.

Outro fator gera otimismo no mercado. O texto preliminar da reforma tributaria foi apresentado na Camara
em junho e esta previsto para ser votado em plendrio entre os dias 3 e 7 de julho. O novo texto prevé a
criagao do Imposto sobre Bens e Servigos (IBS), baseado no modelo de imposto sobre valor agregado (IVA),
ja aplicado em outros paises. O tributo substituiria duas contribuicdes - o Programa de Integracdo Social
(PIS) e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins) - e trés impostos - o Imposto
sobre Produtos Industrializados (IP1), o Imposto sobre Servigos (ISS) e o ICMS. 0 imposto que vai substituir
IPI, PIS, Cofins, ICMS e ISS sera dual, ou seja, com uma parcela gerida pela Unido (CBS) e a outra, por estados
e municipios. Haverd um periodo de transi¢io de oito anos para esses tributos, a comecar em de 2026 a
2033.

Economia Internacional

No més de junho, os dados de atividade na zona do euro mostraram desaceleragdo mais acentuada, com
destaque para a Alemanha. A deterioracdo da demanda por bens, apdés os excessos do periodo pds-
pandemia, em conjunto com o aperto das condigdes de crédito estd exercendo impacto negativo sobretudo
sobre a inddstria. Na mesma direc3o, o ciclo industrial na Asia segue fraco. Na China, apesar dos anuncios
de medidas de estimulo para a economia, ha poucos sinais de avango até agora, com o setor de propriedades
em longa estagnacdo. Com relacdo aos EUA, a economia continua a mostrar maior resiliéncia que as demais,
com destaque para o melhor desempenho do setor imobilidrio nos ultimos meses, apesar do aperto
monetdrio. Por fim, a inflagdo tem mostrado queda mais acentuada ao redor do mundo, embora as medidas
de nucleo e servigos sigam relativamente elevadas.

Economia Brasileira

A reunido do CMN confirmou o cendrio mais provavel, no qual as metas de inflagdo até 2025 foram mantidas
e a meta de 2026 foi fixada em 3,0%. Apds a reunido, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou que
haverd uma alteracdo na forma como a consecucdo da meta seria aferida a partir de 2025, com o
estabelecimento de um horizonte mével, mas ainda sem divulgar os detalhes sobre a nova mecanica. 0
Copom, por sua vez, mostrou uma visdo mais positiva em relacdo as perspectivas para a inflagdo em sua
ultima reunido. Desta forma, ainda que o colegiado tenha adotado uma taxa de juro real neutra mais elevada,
a maioria de seus membros considerou adequado sinalizar a possibilidade de inicio de um processo
parcimonioso de flexibilizacdo da politica monetaria ja em sua préxima reunido.
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5.1 RENDA FIXA
0 mercado brasileiro de juros continuou em festa no encerramento do primeiro semestre de 2023, seguindo
tendéncia iniciada em maio. A convic¢do de que o Copom iniciara o ciclo de afrouxamento monetario na
reunido de agosto ndo arrefeceu nem depois de um comunicado duro pés-reunido do Copom de junho, em
que o Banco Central ainda mostrou bastante resisténcia em sinalizar, de alguma maneira, a intengdo de
iniciar o ciclo de queda da taxa Selic. O Unico movimento real do colegiado foi a retirada da frase que previa
a possibilidade de aumento dos juros caso o processo de desinflagao nao ocorresse conforme o desejado.
Trata-se de algo muito ténue para sugerir que o proximo passo seria um corte de juros. O mercado, no
entanto, ndo piscou, e continuou embutindo corte da Selic na préxima reunido. A ata trouxe a mensagem
desejada: “a avaliacdo predominante foi de que a continuagdo do processo desinflacionario em curso, com
consequente impacto sobre as expectativas, pode permitir acumular a confianga necessaria para iniciar um
processo parcimonioso de inflexdo na proxima reunido”. Foi o suficiente para que a curva de juros embutisse
um corte mais proximo de 50 pontos-base j& na proxima reunido, ignorando olimpicamente o adjetivo
“parcimonioso” que acompanhou o processo de inflexdo anunciado para a préxima reunido.
Os ativos com duration maior d3o sinal consistente de melhor performance com a queda dos juros futuros.
0 fechamento (queda do prémio de risco) da curva de juros futura esta beneficiando quem tem posicdes em
titulos pré-fixados e titulos que pagam IPCA + juro real. O efeito da queda do juro futuro devera continuar
ajudando. Mesmo para quem construa posicdes agora, as estratégias de duration longa, por conta da
marcacgdo a mercado, e para os analistas devem compensar o risco. A queda do juro futuro no més de junho,
em média 0,8% para vencimentos acima de 2024, foi préxima a do més de maio e estd dando tragdo na
rentabilidade recente dos titulos pré-fixados (vencimentos de 2 a 4 anos de duration) e indexados ao IPCA.
Apesar de vermos os prémios para futuras quedas nos juros futuros cada vez menores, as posi¢cdes em
durations mais altas vao trazer uma melhora consistente em seus indices sharpe nos préximos meses como
sempre aconteceu nos ciclos de baixa da Selic. Posi¢ées em CDI/Selic ainda compensam, mas muito mais
no curto prazo.
Tesouro Direto: titulos tém 1° semestre positivo e momento ainda é de oportunidade. Tanto nos papéis
prefixados quanto naqueles indexados ao IPCA, quanto maior a taxa, menor o prego. Em um més cheio de
acontecimentos no Brasil e no exterior, os papéis do Tesouro Direto resistiram, em rentabilidade, encerrando
junho no terreno positivo e em busca de cendrios menos incertos a frente. A manutengio da taxa Selic a
13,75% ao ano, decidida pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central na semana passada, deu
pelo menos mais 45 dias para os investidores aproveitarem a renda fixa com o juro basico nesse patamar.
Com isso, os papéis prefixados tiveram desempenho préximo a 5% em junho. Os analistas recomendam que
o investidor aproveite esse titulo antes que a Selic comece a cair, por ainda oferecerem juros acima dos dois
digitos. Os ganhos sdo ainda maiores se levar em consideracdo o semestre — que se encerra hoje. Vale
lembrar que, tanto nos papéis prefixados como naqueles indexados ao IPCA, quanto maior a taxa, menor o
preco. Quando as taxas sobem, portanto, apesar de ser uma boa noticia para quem vai investir — ja que
assegura rentabilidade maior se mantiver a aplicagdo até o vencimento —, o valor de mercado dos papéis
diminui, o que implica em perda temporaria para quem possui os titulos na carteira.
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wIRFM1 " IRFM 1+ w IRFM Total wIMA-B5 ®IMA-B5+ & IMA-BTotal - IMA-Geral © IDKA2 w CDI W Carteira & Meta
14,9083%
11,4144% 11,3654%
9,6199%
8,8810%
6,6752% 7,0417% 6,7860% 6,4985% 6,4100%
I 3
ano (jan-jun)

= IRFM1 © IRFM 1+ w IRFM Total wIMA-B5 EIMA-B5+ wIMA-BTotal . IMA-Geral  IDKA2 w CDI w Carteira @ Meta

18,8024%

16,7353% 16,3371%
14,5678%
13,8188% 13,5244% 13,5446%

11,3583%
10,2271%
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5.2 RENDA VARIAVEL

IBOVESPA também seguiu o tom de otimismo com alta no més de 9%, no final do més de junho/2023, a maior
desde dez/2020. Olhando para frente, a melhora no tom do governo quanto a preocupagdo fiscal,
perspectivas de menor inflacdo e inicio de corte de juros, aliado ao avanco da reforma tributaria, trazem
bons ares para a estratégia. Todavia, ainda temos a SELIC como vil3, dado que ainda oferece juros reais em
torno de 6% aos investidores domésticos, o que pode potencializar uma alta volatilidade na estratégia.
Revisdes altistas de PIB, e baixistas de IPCA e Selic foram os principais motivos para o rally, além de um
cendrio externo benigno onde a bolsa americana (S&P) subindo. Com melhores perspectivas para Brasil,
aumentamos nossas exposi¢des liquida e bruta localmente, continuando o movimento descrito no ultimo
més de adicionar papéis domésticos e reduzir as acdes mais defensivas.

No mercado local, o Ibovespa encerrou o Gltimo més do semestre com ganhos expressivos como resultado
do sentimento mais positivo pela queda dos juros futuros e a aprovacdo do novo arcabouco fiscal.
Setorialmente, 0 més de junho mostrou as maiores valorizagdes nos setores de petréleo e bancdrio. A frente,
os analistas mantem posicionamento cauteloso, porém, com viés mais positivo. No Brasil, a queda de juros
pode continuar incentivando a alta da Bolsa, porém, continuaremos atentos as discussées da reforma
tributaria. O ciclo global segue desafiador, com desaceleracdo da atividade econdémica global e juros ainda
elevados.

Na Renda Varidvel Internacional, a redugdo da perspectiva de recessdo tanto nos EUA quanto na Europa
trouxe "bons ares" também no mercado internacional. Nos EUA a previsdo pelo FED de mais 02 altas de
0,25% demonstra que o final do ciclo pode ficar em 5,50%, reforcado por uma inflagdo dando sinais de
desaceleragdo. Na Europa a inflacio também vem desacelerando, apesar de alguns nlcleos estarem
pressionados, o que mantem o viés de alta de juros pelo Banco Central Europeu. Em junho o S&P 500 fechou
com alta de 6,47% no més. Para frente, os analistas entendem que o final do ciclo de alta nos juros dos EUA
trara oportunidades de ganho em varias estratégias, no horizonte de médio/longo prazo.

0 balanco de risco estd muito favoravel para o mercado acionario sobretudo em setores mais expostos a
economia doméstica e sensiveis as mudancas na curva de juros como o varejo e construcdo civil. A forte
valorizagdo que iniciou entre margo e abril continuou neste més de junho e a performance dos indices de
Small Caps, Imobilidrio e de Consumo é bem melhor que a do Ibovespa. Alguns fatores explicam o bom
momento do mercado de renda variavel e o melhor que esta por vir. Dentre os mercados emergentes, o
Brasil continua apresentando um dos valuations (agbes baratas) mais atrativos, tem um mercado
razoavelmente liquido e com certa seguranca geopolitica. Em relacdo aos mercados desenvolvidos, estamos
a frente na reducéo da inflagdo/juros, na mudanga do ciclo e a pauta fiscal, com o novo arcabougo, deu certa
seguranca de médio prazo se for efetivamente cumprida. A renovagdo dos estimulos monetarios na China
deve favorecer as acOes de empresas brasileiras exportadoras de commodities. Por fim, a alocacgao
estrangeira em renda variavel brasileira deve aumentar e dar consisténcia ao movimento de alta. Cabe
destacar que nos ultimos ciclos de corte de juros, o Ibovespa se valorizou em média 20% apds 12 meses do
inicio do afrouxamento monetario.

Délar fecha em R$ 4,79 melhor primeiro semestre para o cimbio desde 2016. Cotagdo da moeda americana
j& recuou mais de 9% no acumulado do ano até junho. O délar comercial fechou em queda, no Ultimo preg3o
de junho e do primeiro semestre do ano. O comportamento do cdmbio doméstico, assim, reservou
volatilidade adicional devido a formacdo da Ptax de fim de més. Participantes do mercado enxergara na
sessdo algum beneficio da retirada de prémio de risco apds o Conselho Monetario Nacional (CMN) ndo alterar
a meta de inflagdo de 3%. O délar recuou 5,60% em junho e 9,27% no primeiro semestre, periodo mais fraco
para a moeda americana desde 2016. Diante do viés mais construtivo para o pais, houve a leitura de uma
possivel entrada de fluxo estrangeiro, especialmente pelo comportamento dos juros de longo prazo. Com o
inicio iminente de um ciclo de flexibilizagdo monetaria, o interesse do investidor ndo-residente pelos titulos
pré-fixados de longo prazo costuma aumentar.
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5.2.1 Desempenho

30/junho/2023

B DI Boletim Diario de Informacées

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 30 DE JUNHO DE 2023 - N° 124
Fechamento do IBOVESPA: 118.087,00 -024%

Derivativos Acbes

Contratos com minis 59.962.601 Volume negociado 32.775179.928
Contratos sem minis 41323987 Quantidade de negdcios 4.645.991

Grafico dos indices - IBOVESPA
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2019 2020 2021 2022 2023 (jan-jun)
HIRFM1 6,7300% 3,8400% 2,9300% 12,0200% 6,6800%
IRFM 1+ 14,2400% 8,4500% -4,9900% 7,4100% 11,4100%
H IRFM Total 12,0300% 6,6900% -1,9900% 8,8200% 11,3700%
B IMA-Bs 13,1500% 8,0400% 4,5700% 9,7800% 7,0400%
B IMA-B 5+ 30,3700% 5,5000% -6,5500% 3,3000% 14,9400%
B IMA-B Total 22,9500% 6,4100% -1,2600% 6,3700% 11,3600%
 IMA-Geral 12,8200% 5,3400% 0,9600% 9,6600% 8,6400%
IDKA 2 11,8200% 8,6200% 4,9700% 9,3400% 6,7900%
mCDI 5,9600% 2,7600% 4,4000% 12,3700% 6,5000%
H Ibovespa 31,6000% 2,9200% -11,9300% 4,6900% 7,6100%
® Small Caps 58,2200% -0,6300% -16,1900% -15,0500% 13,2600%
W BDRX 35,6700% 54,0100% 33,6500% -28,0500% 14,1400%
S&P 500 28,9000% 16,2600% 26,8900% -19,4400% 15,9100%
Délar 4,0000% 29,2200% 7,3900% -6,5000% -7,6400%
H Carteira 16,1000% 6,3400% 0,2700% 6,0200% 6,4100%
H Meta 10,7800% 11,6000% 16,1000% 11,0500% 5,2500%
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A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta por ativos
que estdo vinculados ao plano Previdenciario e da carteira de investimentos dos recursos oriundos da taxa
de administracao, que sao utilizados na manutengao dos servigos e pagamento de pessoal da autarquia.

A Carteira de Investimentos encerrou o 1° semestre de 2023 com patriménio de R$ 472.466.908,34
(quatrocentos e setenta e dois milhdes quatrocentos e sessenta e seis mil novecentos e oito reais e trinta e
quatro centavos), valorizagdo no periodo de R$ 29.868.470,76 (vinte e nove milhdes oitocentos e sessenta e

oito mil quatrocentos e setenta reais e setenta e seis centavos).

Janeiro/2023

R$
424.595.773,03

Dezembro/2018

RS
424.595.773,03

Fevereiro/2023

R$
454.801.756,96

Dezembro/2019

RS
420.074.390,10
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Maio/2023

RS
466.569.958,91

Dezembro/2022

RS
449.078.345,03

Junho/2023

RS
472.466.908,34

Junho/2023

RS
472.466.908,34
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6.1- Composicao da Carteira de Investimentos

A composigdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos previstos
em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAl 2023, elaborada pelos membros do Comité de
Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho de Administragao e ratificada pelos membros do
Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU estad segregada entre os segmentos de renda fixa
(88,35%), renda variavel (4,63%), alocacdo no investimento no exterior (6,33%) e fundos
estruturados/multimercado (0,69%), dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010 e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos - PAl 2023. As proporgdes
demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenario econémico de grande volatilidade e as
obrigacdes do Instituto.

Investimento
Exterior; 6,33%

_\

_~ Estruturado; 0,69%

Renda Fixa; 88,35%

450.000.000,00
400.000.000,00
350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00

200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
0,00 U oee—— 0 e
Investimento

Renda Fixa Renda Varidvel Exterior Estruturados

m dez/21 345.658.607,49 39.913.094,65 38.249.508,41 0,00
dez/22 398.135.459,86 20.002.039,57 27.860.723,90 3.080.121,70
M jan/23 400.322.049,55 20.902.576,88 28.643.977,66 3.133.292,69
H fev/23 404.046.919,73 18.888.504,25 28.801.295,66 3.065.037,32
H mar/23 408.761.455,97 18.323.775,12 29.054.174,42 3.043.319,30
H abr/23 411.835.716,85 18.588.360,82 28.916.711,90 3.050.584,59
" maif23 413.304.736,76 20.294.778,44 29.844.209,75 3.126.233,96
jun/23 417.429.285,73 21.881.758,70 29.897.055,71 3.258.808,20
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Investimento Estruturado;

Exterior; 3.258.808,20

29.897.055,71 _—
\

Renda Fixa;
417.429.285,73

= Renda Fixa Renda Variavel + Exterior

11,65%

Artigo 10° |
Artigo 9° Il A 0,69%

Artigo 9° Il 3,80%

2,527%

Artigo 7°1A
9,82%
Artigo 8°1A

4,63%

Artigo 7° I A
18,00%
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdo moderada”, com exposicdao em fundos compostos por
100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.
Os investimentos no fechamento do periodo em andlise estavam divididos nas seguintes classes de ativos:

= Titulos Publicos e Fundos de Investimentos Atrelados a Inflagdo. S3o titulos de emissdo do governo
brasileiro cuja rentabilidade esteja indexada a variacdo do IPCA (NTN-B). Nessa classe também
estdo os fundos de investimentos cujo patriménio seja composto majoritariamente por titulos
publicos indexados ao IPCA.

* Fundos DI. Os fundos DI estdo entre os mais populares do mercado, especialmente entre
investidores que buscam uma opgdo para formar uma reserva de emergéncia. Eles estdo incluidos
na categoria de fundos de renda fixa, como sdo classificadas as carteiras que tenham pelo menos
80% do patriménio aplicado em ativos vinculados a variagdo da taxa de juros, de indices de prego, ou
as duas coisas. A principal caracteristica dos fundos DI é o seu objetivo: acompanhar a taxa do CDI,
seu indice de referéncia.

= Fundos de Renda Fixa. Sdo classificadas nessa categoria as carteiras que tenham pelo menos 80%
do patrimonio aplicado em ativos vinculados a variagcdo da taxa de juros, de indices de preco, ou as
duas coisas. Para terem esse tipo de exposicdo, os fundos de investimento aplicam, basicamente,
em titulos de renda fixa. De maneira simplificada, quem compra esses titulos na verdade “empresta”
dinheiro, em troca de receber juros no futuro.

* Fundos de Agdes (Fundos de Bolsa). S3o fundos constituidos com o objetivo de investir no mercado
de acdes. Portanto, tém como principal fator de risco a variacio de precos de acdes admitidas a
negociacdo no mercado organizado. Devem investir no minimo 67% do seu patrimdnio em agdes
admitidas a negociacdo em mercado organizado ou em ativos relacionados, como bdnus ou recibo
de subscrigdo, certificados de depdsito de agdes, cota de fundos de agdes, cotas dos fundos de indice
de acdes e Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados com nivel Il e lll.

* Fundos de Investimento no Exterior. Fundos de investimento no exterior sdo fundos de investimento
que possuem uma carteira com ativos financeiros internacionais. Ou seja, sdo fundos negociados no
mercado local que investem em acdes, titulos e demais ativos localizados em mercados
estrangeiros. Por forga da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, nessa classe também estdo contidos os
fundos de investimentos BDRs.

*  Fundos Multimercado. Os multimercados podem aplicar em diferentes mercados (renda fixa, cambio
e, acdes, entre outros), além de usar derivativos para protecdo da carteira. Eles preveem uma maior
liberdade de gestdo e buscam oferecer aos investidores um rendimento mais alto que em aplicacdes
conservadoras.
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Os investimentos em Renda Fixa estdo diversificados, com concentracdo em maior volume em “IPCA” seguido
de “IMA-B Total". De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho do mercado. A
maioria dos fundos de Renda Fixa (08 fundos) da carteira de investimentos do IPMU s3o fundos “renda fixa
ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou
privados dos mais variados vértices. 0 Comité de Investimentos tem acompanhado de perto o desempenho
desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto
aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Ordem ‘ Fundo de Renda Fixa ‘ CNPJ ‘ Resolucio % PL
4963/2021
1 BB Previdenciério Referenciado DI 11.046.645/0001-81 Artigo 7° I B 100%
2 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° I B 100%
3 Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A 60%
4 Caixa Brasil TP Referenciado DI 05.164.356/0001-84 Artigo 7° I B 100%
5 Caixa Brasil TP 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° I B 100%
6 Itad Institucional Alocagdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° | B 100%
7 Santander RF Titulos PUblicos Premium 09.577.447/0001-00 Artigo 7° | A 100%
8 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A 60%
| 9 | Carteira de Titulos PUblicos 2024 | Artigo 7° | A I 100% I

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 417.466.908,34

Santander Ativo
0,77%

Caixa DI
__— 19,75%

Titulos 2024
1,117%

Caixa TP 2024
12,35%

BB TP 2024
12,45%

Itad Alocacao
14,64%
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Os investimentos em Renda Variavel (7 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e
“Estruturados/Multimercado”. A aplicacdo neste segmento de investimentos vem evoluindo ao longo dos
anos, pensando em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de Investimentos,
elevou a aplicagdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 7,18% do PL no final de 2020, em 18,44% do PL
em 2021 e 11,89% do PL em 2022. Diante da grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité
de Investimentos foi a de manutengdo da exposig¢do neste segmento, fechando o més em 11,65%.

Ordem Fundos Renda Variavel CNPJ Resolugao
4963/2021

1 BB Retorno Total FIC A¢Ges 09.005.805/0001-00 Artigo 8°1 30%

2 BB Acdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il 10%

3 Caixa FI A¢6es Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8°1 30%

4 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° I 10%

5 Caixa Agdes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Il 10%

6 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° | 10%

7 Santander Global Equiteis DSlar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° I 10%

Comparativo em relagdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Varidvel: R$ 55.037.622,61

Caixa Global
4,19%

Caixa Capital Protegido
5,92%

Caixa Small Caps
26,53%

Caixa A¢Ges BDR
20,18%

Santander Global
17,48%
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Carteira de Investimentos em 31/12/2022

W Caixa Titulos Publicos 2023 BB Titulos Publicos 2023
Itau Institucional Referenciado DI B BB Titulos Publicos 2024
B Caixa Titulos Publicos 2024 B Titulos Publicos 2024
W Santander Institucional Premium Bradesco Alocac¢do Dinamica
Caixa Fl Acbes Small Caps W Caixa A¢bes BDR Nivel |
Santander Global Equities IE B BB A¢bes Retorno Total
H BB Agdes ESG Globais Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores
Santander Ativo Renda Fixa m Caixa Multigestor Equities IE

Carteira de Investimentos em 30/06/2023

M Caixa DI BB DI W [tau Alocagao N BB TP 2024
B Caixa TP 2024 W Titulos 2024 m Santander DI Bradesco Alocacao
B Caixa Small Caps B Caixa A¢bes BDR B Santander Global B BB A¢Ges

BB A¢Oes ESG Caixa Capital Protegido ® Santander Ativo W Caixa Global
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6.2- Evolucao da Carteira de Investimentos

Iniciamos 2023 ainda com incertezas no horizonte, mas o encerramento do 1° Semestre de 2023 apresentou
resultados positivos e o IPMU conseguiu fechar com retorno positivo dentro do processo de aproveitamento
das oportunidades de renda fixa, mas com diversificagcdo na carteira. A gestao esteve ativa, aproveitando as
oportunidades do mercado, com resultados positivos, com elevagao o patrimaonio.
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6.3- Retorno da Carteira de Investimentos

0 retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 nao superou a “meta atuarial” devido as
conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do Covid 19. Esta
situacdo permaneceu em 2021 e 2022. Em 2023, o retorno dos investimentos no més de janeiro foi de 1,57%,
fevereiro de 0,51%, margo de 1,04%, abril de 0,74%, maio de 1,29% e junho de 1,36%. No consolidado do periodo
a rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” foi de 6,41%, percentual superior em relagao a “meta

atuarial” do periodo, que foi de (INPC + 5,15% a.a) de 5,25% refletindo ainda grande volatilidade do mercado
financeiro, em especial nos investimentos no exterior.

m Carteira
19,534%
13,873%
10,892% »©73
/ 6,685% -
R ]
3 meses 6 meses 12 meses (1ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)
Carteira de Investimentos
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00% _ _
jan fev mar abr mai jun
e (Carteira 1,57% 0,51% 1,04% 0,74% 1,29% 1,36%
s\ eta 0,90% 1,13% 1,10% 0,89% 0,80% 0,32%
W Carteira

- 30,70%
I 30,23%
[ 21,54%

2002 2003 2004

[ 19,12%

2005

I 12,137
o e57%

2006 2007

[ 12,66%

e 17,35
[ 14,90%

2008 2009 2010

[ 13,83%

2011

I 25,48%

2012

[ 12,04%
[ 15,882

2015 2016

11,437

2017

. e,10%

g I 6,34%

[ 9,72

2018 2019

T 6,41%

2023
(jan-jun)
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6.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos
A carteira de investimentos do IPMU apresentou variagao positiva no encerramento do periodo em
andlise, apesar da grande volatilidade dos mercados financeiros nos primeiros meses de 2023:

30.000.000,00

25.000.000,00

20.000.000,00

15.000.000,00

10.000.000,00

5.000.000,00
0,00 - —_— S
-5.000.000,00 . L
Valoriza¢ao Desvalorizagao
1 Renda Fixa 25.783.120,66 -9.387,34
Renda Variavel 4.458.520,89 -2.578.801,76
M Exterior 2.406.020,52 -369.688,71
B Estruturados 268.659,89 -89.973,39

M jan/23 fev/23 mar/23 Mabr/23 Emai/23 ®jun/23

7.046.551,75

6.336.949,43

6.023.562,15
4.731.967,85
3.418.649,35
2.310.790,23

Resultado dos Investimentos
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i1 LAMINA COMPARAGAO ATIVOS 30/06/2023
Resumo Ano
Retorno (%) . S Inicio do Taxa de
Nome B 06 12 = PL Médio Aplicacdo Minima Sirile ST
meses meses meses
EXTERIOR 0,18 731 915 905 672 - - - -
MULTIMERCADO 424 580 571 262 - - - - -
Portfolio Carteira IPMU 2023 136 641 661 1020 12,03 - - - -
RENDA FIXA 110 6,16 630 10,23 16,93 B B - B
RENDA VARIAVEL 782 940 870 12,71 -21,92 - - - -
art 101 - res. 4963_2021 424 580 571 2,62 = - . - -
art. 71 a - res. 4963 2021 0,95 264 284 265 592 - - - -
art. 71b - res. 4963_2021 104 649 662 10,44 1944 B B - B
art. 7 11l a - res. 4963 2021 139 722 734 1401 19,59 - - - -
art. 81 - res. 4963 2021 7,82 940 8,70 12,71 -21,92 - - - -
art. 911 - res. 4963 2021 077 144 260 585 -14,78 - - - -
art. 9111 - res. 4963 2021 0,82 11,60 1397 1128 072 - - - -
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NiVEL | 138 715 94 868 -176 R$654.047.37594 R$ 0,00 29/12/2015 1,00%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 740 275 213 463 -2908 R$ 844.023.030,54 R$ 0,00 02/10/2007 1,00%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08 649 659 13,58 2348 R$28.413.496.966,11 R$ 10.000.000,00 15/03/2010 0,10%
BB TiITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05 6,98 707 11,38 2276 R$2964.84398943 R$300.000,00 23/01/2014 0,15%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93 556 5,76 8,58 - R$3.166.294.617,55 R$ 100.000,00 24/01/2022 0,20%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 201 945 960 1456 19,72 R$698.273.89550 R$50.00000 28/12/2017 0,40%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,13 655 666 13,58 23,57 RS$ 16.190.585.766,61 R$0,00 10/02/2006 0,20%
mmﬁégg :écl)j REMEE DO LD E VR LDHE WAL 424 580 571 262 - R$ 111.800.568,74 R$5.000,00  10/01/2022 0,90%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 047 1453 17,18 12,95 023 R$ 1.999.299.459,37 R$ 0,00 24/06/2013 0,70%
EQ?E%%%I:S?J&TM%%})LOEQU'”ES ([0 SISO 075 321 410 482 2254 R$79.814942,62 R$25.00000  11/11/2020 1,00%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 8,03 13,04 1231 17,22 -2889 R$561.821.822,03 R$ 0,00 01/11/2012 1,50%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17 6,46 6,57 13,79 2472 RS$4.257.869607,77 RS 1,00 02/10/1995 0,18%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,78 7,75 788 12,99 2058 RS 282.123.586,53 R$50.000,00 09/05/2017 0,40%
EQ.?EQI"(')%EEI gk%i?hfg;éﬂgg DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO 078 102 224 611 -12,82 R$848128247,36 R$50.00000 09/09/2013 1,00%
ggﬁgagﬁg&g’ggruc'om' EREMIUMEICIRERDAIEI 115 637 648 13,65 2423 R$309454278264 R$500.000,00 27/11/1997 0,20%
g@?gﬁgﬁg&gg%ﬁos PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 108 645 656 13,50 2329 R$726105110730  R$ 100,00  24/11/2008 0,20%
Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,32 526 536 834 2749 - - - -
NTN-B 760199 20240815* 0,95 264 284 265 592 B B - B
INPC 010 269 275 303 1531 - - - -

Retorno Mensal (%)

Nome jun/23 mai/23 abr/23 mar/23 fev/23 jan/23 dez/22 nov/22 out/22 sel/22 ago/22  jul22
EXTERIOR 0,18 321 047 088 055 281 366 685 289 657 3,65 7.37
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5 150% 5552 40046 5300 7965 4851 31189 32308 87668 331,22 670158 246637 402350
MULTIMERCADO 424 248 024 071 218 173 101 007 329 513 0,39 0,79
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 132963 30061 26,79 -6428 -192.42 19151 -BB91 -932 377,92 -523448 260,42 -42940
Portfolio Carteira IPMU 2023 1,36 132 074 104 022 157 059 012 211 015 0,06 0,80
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5 150% 425092 164,83 8345 0418 1933 17418 5217 1530 24174 -15438 4298 434564
RENDA FIXA 1,10 080 080 125 073 133 111 0,28 1,84 049 0,18 0,12
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 34560 9937 89,85 11350 64,09 148,10 98,05 3599 210,82 49638 -11926 -6587
RENDA VARIAVEL 7.82 918 144 299 964 450 295 1047 678 226 9,99 475
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 245177 114614 162,01 -271,23 -851,11 49947 -260,26 -1.340,77 77831 -2.307,93 675422 -2.591,69
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art_ 101 - res. 4963_2021 424 248 024 071 218 173 101 007 329 513 0,39 0,79
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 132063 30061 2679 6428 19242 191,51 8891 932 377,92 523448 26042 42940
arl. 71a- res. 4963_2021 095 001 053 129 15 141 134 050 191 050 303 031
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 20761 108 5923 11741 13673 156,06 11819 6388 21942 51283 205065 168,80
art. 71b - res. 4963_2021 104 074 079 122 100 145 110 024 210 027 0,11 0,05
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 32625 9220 8811 11023 9595 16133 07,06 3007 24083 27090 7358 27,96
art. 7 1l a - res. 4963_2021 139 142 101 135 084 100 103 074 107 115 1,22 0,83
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 43713 17775 112,91 12277 7412 111,02 9130 9538 12330 117790 82706 45527
art. 81- res. 4963_2021 782 918 144 290 964 450 295 1047 678 226 9,99 475
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 245177 114614 162,01 271,23 851,11 499,47 260,26 -1.340,77 77831 2.307,93 675422 250169
art. 911 - res. 4963_2021 077 102 023 414 051 208 201 700 310 565 315 6,72
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 24160 12725 2592 10354 4525 23020 177,88 Q0748 35579 576114 212923 366662
art. 911l - res. 4963_2021 082 474 0B84 233 058 335 482 668 274 721 399 7,82
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 25580 50140 71,99 21163 50,86 371,51 42603 85492 31393 7.35248 260768 427077
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 138 304 062 100 031 188 487 632 433 640 41 7,74
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 43389 37929 6946 0030 27,05 208,78 430,16 809,91 49678 653273 -277844 422411
BE RETORNO TOTAL FIC AGOES 740 199 068 498 808 669 28 913 617 2,86 877 433
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 231912 247,85 76,12 45215 71379 74190 25273 -1.168,65 708,08 291811 592646 -2.36259
BE TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 108 114 08 116 093 112 141 101 103 108 117 1,03
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 33047 14235 9973 10506 81,88 12433 0843 12906 11860 110130 79148 .56336
BE TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 105 119 085 118 091 150 09 074 224 008 0,14 0,08
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 32882 14832 10668 107,43 80,81 16649 8433 9416 25740 8533 0546 4250
BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 093 000 051 127 134 139 132 051 18 049 017 033
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 20195 112 57,54 11554 11866 15393 11650 6579 217,28 49512 11697 179,29
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 201 219 138 206 081 057 073 034 109 129 1,31 0,34
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 62074 27356 154,64 18690 80,04 6303 6433 4394 12460 131464 88841 18678
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 113 122 08 114 093 112 109 098 1,01 1,09 117 1,02
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 35371 152,84 9423 10319 82,13 12387 9663 12520 11628 111508 79360 -558,03

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC

MULTIMERCADO 4,24 248 024 071 -218 173 -1,01 -0,07 -3,29 -513 0,39 0,79

% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 132063 30061 2679 -6428 -19242 19151 -8891 932 37792 523448 26042 -42940
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | 047 580 066 319 075 432 479 691 170 7,72 392 7,88
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 14677 72475 7350 28949 6622 47807 42330 88483 19547 -7.87609 264509 -4.300,67

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO

BTG T R 075 094 062 009 079 276 -146 68 099  -619  -323 646

% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 23535 11791 7010 7,75 70,12 30592 -12850 877,90 11350 -631825 218120 -352679
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 803 1318 187 183 1052 330 299 1119 741 194 1067 498
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 251828 164597 210,38 -16597 92888 366,54 264,38 -1432,80 81622 197533 721330 -2719,55
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 117 116 089 112 082 113 113 107 109 112 1,19 1,05
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 366,04 14487 9952 10191 72,62 12547 9962 137,22 12484 114110 80477 -57365
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 178 158 083 131 097 093 08 022 088 107 098 0,63
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 558,04 196,80 10451 11907 8603 10367 7752 2821 100,65 109365 66543 -34385
EQ?EQ%%E?'&%?}JSR%EES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO 078 104 014 143 045 192 214 714 361 552 313 6,78
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 24310 12049 1528 12994 3937 21245 18937 91439 41382 562676 211668 3.700,73

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA
REEERENCIADO DI 115 1,19 0,88 1,13 0,81 1,05 1,14 1,05 1,05 1,12 1,21 1,04

% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 36011 14872 9905 102,60 71,30 11644 10047 13407 12045 114276 816,01 -570,31

SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA
REEERENCIADO DI 1,08 113 0,88 1,14 093 1,12 1,09 1,00 1,03 1,08 1,17 1,02

% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 33774 14169 9920 10364 8197 12396 9655 12752 11873 110258 790,85 -557.76
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Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 032 080 08 110 113 0% 113 078 08 010 015 018
% do Meta Atuarial 2023 - Indice INPC +5,150% 100,00 100,00 100,00 10000 100,00 100,00 100,00 10000 100,00 10000 100,00 100,00
NTN-B 760199 20240815" 09 001 05 129 1% 141 134 0% 19 050 303 03
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 2761 108 5923 11741 -13673 156,06 11819 6388 21942 51283 -205065 16880
INPC 010 036 05 064 077 046 069 038 047 0% 03 060
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 3135 4495 5947 5806 6801 5103 6093 4866 5395 32648 -20951 32059
col 107 112 02 1T 0% 112 112 10 1@ 107 17 10
Dolar 543 190 5T 245 213 221 A4 01 211 439 018 09
Euro 306 67 007 000 026 095 214 491 A5 149 453 34T
Ibovespa 900 374 250 291 749 337 -245 306 545 047 616 469
IBX 887 350 193 307 79 351 263 31 557 005 615 44D
IGP-M 493 84 09 005 006 021 045 0% 097 09 070 02
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Retorno acumulado - 03/01/2023 até 30/06/2023 (diaria)
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3&1’12‘}2022 14/01/2023 259/01/2023 13/02/2023 Jm‘ﬂ!}!ﬂi 15;03}2023 iﬂ.fﬂllﬂﬂ!] 1#01;'2023 29/04/2023 14/05/2023 25.‘09;'202] 13{'0‘;‘2023 20{0‘}2023

Ativa Retomo Retomo YTD*
B B8 ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIiVEL | 539 % 715 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC ACBES 6,01 % 275%
[ B8 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,43 % 6,40 %
H BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.1 % 6,98 %
[l BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 582 % 5,56 %
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,83 % 9,45 %
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,49 % 6,55 %
Il CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 5,96 % 580 %
B caxa INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIiVEL | 12,44 % 1453 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1,90 % 121%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl AGOES 17,00 % 13,04 %
[l ITAQ INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,40 % 6,46 %
[l SANTAMDER ATIVO FIC RENDA FIXA 7.89 % 775%
[l SANTAMDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -0,53% 1,02 %
[l SANTANMDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,32 % 6,37 %
[l SANTAMDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,40 % 6,45 %
B nFC 2,67 % 260 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 521% 526 %
[ NTN-B 760199 20240815+ 2,80 % 264 %

*A data usada para o calculo foi 30/06/2023.
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Retomo acumulado - 01/06/2023 até 30/06/2023 (diria)
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04/06/2023 11/06/2023 18/06/2023 25/06/2023
Ativo Retomo Retormo YTD*
B BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 1,38 % 7,15 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 740 % 275%
[l BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,08 % 6,49 %
[l BE TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05 % 6,98 %
[ BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93 % 5,56 %
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,01 % 9,45 %
[l caixa BRASIL TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP 1,13 % 6,55 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 424 % 5,80 %
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 0,47 % 14,53 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -0,75% 321%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,03 % 13,04 %
B ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,17 % 6,46 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,78 % 775 %
[l SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,78 % 1,02 %
[l SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,15 % 6,37 %
[ SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,08 % 6,45 %
B nec -0,10% 2,69 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,32 % 5,26 %
[ NTN-B 760199 20240315* 0,95 % 2,64 %

*A data usada para o calculo foi 30/06/2023.

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP — CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
Pagina 38



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

= s Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

- GRAFICO

Retomo acumulado - 02/01/2023 até 30/06/2023 (diaria)
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Ativo Retomo Retomo YTD*

B wec 260% 269%
[ Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 526% 526%
B ExTERIOR T3% T31%
B MULTIMERCADO 580% 580 %
[ Portfalio Carteira IPMU 2023 6.41% 641%

RENDA FIXA 6,16% 6,16 %
B RENDA VARIAVEL 040% 940%

*A data usada para o calculo foi 30/06/2023.
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Retomo anual de 2023 até 2023 (diaria)
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Ativo Retomo Retomo YTD* Minimo Maximo

B BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVEL | 7,15 % 715 % 7,15 % 715 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 275% 275% 275% 275%
[l BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,49 % 5,40 % 6,49 % 6,40 %
[ BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDEMNCIARIO 6,98 % 6,98 % 6,98 % 6,98 %
[ BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,56 % 556 % 5,56 % 5,56 %
BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,45 % 9,45 % 9,45 % 9,45 %

[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,55 % 6,55 % 8,55 % 6,55 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 5,80 % 580 % 5,80 % 5,80 %
[l CcAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 14,53 % 14,53 % 14,53 % 14,53 %

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC

ML TIMERCADD 3.21% 321 % 3,21 % 321%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 13,04 % 13,04 % 13,04 % 13,04 %
B ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,46 % 6,46 % 6,46 % 6,46 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 775% 775 % 7.75% 7.75%
B fﬂﬁﬁm&%&%‘ﬁ?%L EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 102% 102 % 1.02% 102%
B SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,37 % 6,37 % 6,37 % 6,37 %
I SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6.45 % 6,45 % 6,45 % 6,45 %
| G 2,69 % 2,69 % 2,69 % 2,60%
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 526 % 526 % 5,26 % 526 %

Portfolio Carteira IPMU 2023 6.41 % 6,41 % 6,41 % 6,41 %
B NTN-B 760199 20240815* 2,64 % 264 % 2,64 % 2,64 %
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Retomo anual de 2023 ate 2023 (diaria)
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Afivo Refomo Refomo YTD* Minimo Maximo

B NPC 2,69% 2,69 % 2,69 % 2,69 %
[ Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 526% 5,26 % 526 % 5,26 %
B EXTERIOR 731 % 73 % 71 % 731 %
B MULTIMERCADO 580 % 5,80 % 5,80 % 5,80 %
Portfolio Carteira IPMU 2023 6.41% 6,41 % 6,41 % 6,41 %
RENDA FIXA 6,16 % 6,16 % 6,16 % 6,16 %

H RENDA VARIAVEL 940% 940 % 9,40 % 940 %

*A data usada para o calculo foi 30/06/2023.
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Retomo efetivo mensal de Jan/2023 até Jun/2023 (mensal)
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Ativo Retomo Retomo YTD* Minimo Maximo
B BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 7.15% 7.15% -0,62% 3,04 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 275% 275% -8,08% 740 %
[ BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,49 % 6,49 % 0,89 % 1,16 %
B BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,98 % 6,98 % 0,91 % 1,50 %
[ BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 556 % 5,56 % -0,01 % 1,30 %
BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,45 % 9,45 % 0,57 % 2,19 %
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,55 % 6,55 % 0,84 % 1,22 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 580 % 5,80 % -218% 424 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIiVEL | 14,53 % 14,53 % -0,66 % 580 %

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC

LR eAD D 321% 3.21% 0.75% 276%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 13,04 % 13,04 % -10,52 % 13,18 %
B ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENGIADO DI 6.46 % 6,46 % 0,82 % 117 %
H SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 775% 775% 0,93 % 178 %
m mﬁm EDI_\I.E(};{ A%BOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 1.02% 102% 143% 192%
H SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,37 % 6,37 % 0,81 % 1,19 %
[l SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6.45 % 6,45 % 0,88 % 1,14 %
B NPC 2,69 % 2,69 % 0,10 % 077 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 530 % 5,30 % 0,32 % 1,19 %
['| Portflio Carteira IPMU 2023 6.41% 6.41% 0,22 % 1,57 %
Bl NTN-B 760199 20240815* 264 % 2,64 % 155 % 1.41%
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Retomo efetivo mensal de Jan/2023 até Jun/2023 (mensal)
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Afivo Retomo  Retomo YTD* Minimo Maximo

B e 269 % 2,69 % -0,10% 0,77 %
[ Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 530% 530% 032% 1,19 %
B EXTERIOR TH% 731 % 047% 321%
B MULTIMERCADO 580 % 5,80 % -2,18% 424 %
[ Portfolio Carteira IPMU 2023 641 % 6.41% 022% 157 %
RENDA FIXA 6,16 % 6,16 % 0,73% 1,33 %

 RENDA VARIAVEL 940 % 940 % -5,64% 918 %

*A data usada para o cdlculo foi 30/06/2023.
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Distribuigdo do retomo efetivo de 03/01/2023 até 30/06/2023 (diaria)
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Retorno
Ativo Média Desvio Padrdo Minimo Maximo
B BE ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NiVEL | 0,05% 0,01% 263% 1,92%
[l BE RETORNO TOTAL FIC ACOES 0,05% 0,01% -276 % 305 %
B BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,05% 0,00 % 0,05 % 0,06 %
l BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,06 % 0,00 % -0.05 % 0,26 %
[ BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,05 % 0,00 % -0,18% 0,38 %
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,08 % 0,00 % -034% 0,47 %
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,05% 0,00 % 0,03 % 0,07 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDC BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 0,06 % 0,00 % -0.75% 1,46 %
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIiVEL | 0,10% 0,01 % -278% 330%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO 0,02% 0,01% -2,27 % 2,63 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 0,14 % 0,01 % -338% 4 56 %
B ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI 0,05 % 0,00 % 0,00 % 0,07 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,06 % 0,00 % -022% 0,41 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
[ | MULTIMERCADO 0,00 % 0,01% -2,38 % 1,88 %
[l SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05% 0,00 % 0,01 % 0,07 %
I SANTANDER TIiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05 % 0,00 % 0,05 % 0,06 %
B NFPC 0,02% 0,00 % 0,00 % 0,04 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,04 % 0,00 % 0,02 % 0,06 %
[ Portfdlio Carteira IPMU 2023 0,05% 0,00 % -024% 0,28 %
B NTN-B 760199 20240815* 0,02 % 0,00 % -2.49 % 0,32 %
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Distribuicdo do retomo efetivo de 03/01/2023 até 30/06/2023 (didria)
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Retorno
Ativo Média Desvio Padrio Minimo Maximo
I INPC 0,02% 0,00 % 0,00 % 0,04 %
I Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,04 % 0,00 % 0,02 % 0,06 %
I EXTERIOR 0,05% 0,01% 227% 236 %
I MULTIMERCADO 0,06 % 0,00 % 075% 1,46 %
I Portfdlio Carteira IPMU 2023 005% 0,00 % 124% 0,28 %
RENDA FIXA 0,05% 0,00 % 015% 0,22 %
I RENDA VARIAVEL 011% 0,01% -3,00% 434 %
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Janela mdvel de retorno efetivo para 21 dias de 01/01/2023 a 30/06/2023 (diaria)
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30/01/2023  14/02/2023  01/03/2023  16/03/2023  31/03/2023  15/04/2023  30/04/2023  15/05/2023  30/05/2023  14/06/2023  25/06/2022

Ativo Retomo Média Minimo Maximo

B BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NiVEL | 7.15% 0,84 % -6,49 % 6,41 %
[l BB RETORND TOTAL FIC AGOES 275% 0,18 % -9.76 % 11,13 %
B BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,49 % 1,07 % 1,04 % 1,09 %
l BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,98 % 1,17 % 0,89 % 1,67 %
[l BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,56 % 093% 021% 220%
BRADESCO ALOCAGAOQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,45 % 1,50 % 0,12% 241%

[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,55 % 1,08 % 0,99 % 117 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADC 5,80 % 0,96 % -2,94% 5.01%
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 14,53 % 215% 7,16 % 8,77 %
mlm hl;nELg_gL%%STOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NQ EXTERIOR FIC 321 % 014% 455% 5.99 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 13,04 % 254% 11,05 % 1833 %

B ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,46 % 1,05 % 0,95 % 117 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 7.75% 124% 0,74 % 1,78 %
B mﬁmggg A(SIE)OBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 102% 0.20% 4.90% 454 %
[l SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,37 % 1,05 % 0,95 % 117 %
[l SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,45 % 1,06 % 1,03 % 1,00 %
B InPC 2,69 % 0,50 % -0,10% 0,85 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 526 % 093% 0,32 % 1,28 %
| Portfdlio Carteira IPMU 2023 6,41% 1,03% 0,30 % 1,84 %
Il NTN-B 760199 20240815* 2,64 % 0,36 % 1,70 % 1,67 %
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Janela movel de retorno efetivo para 21 dias de 02/01/2023 a 30/06/2023 (diaria)
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Ativo Retomo Média Minimo Maximo
l INPC 269% 0,50 % 0,10% 0,85 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 526 % 0,93 % 032% 1,28 %
l EXTERIOR 731% 0,90 % 5.99% 5,98 %
l MULTIMERCADO 5,80 % 0,96 % -2.94% 5,01%
[ Portfdlio Carteira IPMU 2023 6,41% 1,03 % 0,30 % 1,84 %
RENDA FIXA 6,16 % 101% 0,68 % 149%
[ RENDA VARIAVEL 9.40% 1,69 % -10,22% 1431 %
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6.5- Controle de Risco

0 risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensura-lo. Em geral, hd uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco,
maior a probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicagdo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente
o seu retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relagdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagées financeiras
disponiveis no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relacio ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de
mercado. E o risco de variagoes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado (taxa de juros, pregos de agoes
e outros indices). E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Apesar de todas as aplicacdes possuirem certo grau de risco, que pode ou n3o ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reduc&o do risco da carteira ao mesmo tempo em
que potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU sdo baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma
opgao para os investidores, tornou-se uma obrigagdo. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco
de ter resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

A Politica de Investimentos do IPMU trata também da metodologia de controle de riscos com o objetivo de
fazer com que a autarquia ndo seja prejudicada pelos riscos ja conhecidos e que apresentam diferentes
impactos e probabilidades de acontecer, mas por meio de métodos e critérios adotados, possa analisar os
riscos dos investimentos, assim como as diretrizes para seu controle e monitoramento, nas diversas
dimensdes, seja riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos
a cada operacdo e tolerancia do RPPS a esses riscos mencionados, conforme exposto no Art. 101, da Portaria
1.467/22.

Promover o monitoramento e controle de riscos é uma das praticas mais importantes em todas as
organizacdes hoje, apesar de ndo limitar-se somente a esta drea, mas a todas as dimensdes como uma
pratica de seguranca ocupacional, dos processos, do meio ambiente e bem estar até dos segurados. Como
se verifica o controle de riscos tem ampla e geral funcionalidade, pois é a adocdo de medidas preventivas o
que o torna essencial. Essa postura proativa abre espaco significativo para adocdo de estratégias de
contencdo e melhorias no ambito do RPPS.

A Politica enfoca que as aplicagdes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o IPMU obrigado a exercer o acompanhamento
e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

* Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancgas futuras nas condigdes
de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de
juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em que
ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e contratadas;

» Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume
de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador estd disposto a pagar
(oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a serdificil eonseguir realizar agvenda
sem sacrificar o prego do ativo negociado.
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A formulacdo e a implementacdo de estratégias para investimentos financeiras e recursos de terceiros
envolvem decisdes complexas que levam em consideracdo a estrutura do RPPS a luz do Pré-Gestdo RPPS,
como também toda a normatizacdo legal estabelecida como ferramenta de blindagem das carteiras, os
riscos, a maximizagdo do valor dos investimentos e o impacto que geram para a autarquia, para os segurados
/ beneficidrios do regime e para a sociedade. A busca por capacitagdo tem sido continua, o conhecimento e
as técnicas de anélise adequadas s3o fundamentais para o sucesso das operacdes e para o aumento da
eficiéncia previdenciaria.
A preocupacdo com os investimentos destinados ao pagamento dos beneficios concedidos e a conceder é
permanente, necessita desenvolver a capacidade de fazer julgamentos assertivos sobre variaveis complexas
(cendrios, volatilidade do mercado, riscos dos investimentos e de financiamentos) casando as decisdes
estratégicas administrativas e financeiras com um plano de previdéncia realizdvel e sustentavel.
Necessidade continua de desenvolvimento das melhores praticas corporativas em todos os ambitos da
governanca previdenciaria.
Para andlise de potenciais investimentos o IPMU, por meio dos responsaveis pelo acompanhamento dos
investimentos - membros do Comité de Investimentos - COI, tem um perfil moderado ao adotar processo
envolvendo:

a) analise;

b) selecao;

c) monitoramento e

d) tomada de decisdo de investimento e desinvestimento, nas distintas etapas que envolvem a escolha

de um ativo.

Na anilise dos investimentos, utiliza-se um amplo e diversificado leque de fontes, para identificar as
possiveis oportunidades:

a) selecdo de potenciais investimentos;

b) avaliacdo da aderéncia da oportunidade a tese de investimentos do IPSEMC;

c) identificacdo dos principais riscos do negdcio seja: de mercado, operacional, de liquidez e de crédito;

d) entendimento do contexto macroecondmico.
Também na conducdo dos investimentos, é realizado processos de Due Diligence semestral a fim de
estabelecer melhor Compliance da performance da Autarquia, permanecendo sempre em alerta no
acompanhamento continuo visando o gerenciamento dos ativos e monitoramento no que diz respeito aos
comportamentos e resultados com o fito de facilitar as tomadas de decisoes, tudo com a participacdo do
comité e dos conselhos, se for o caso.
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Volatiidade FRetornono Volatiidade Retomono

N0 més més 10 810 ano

& 1-ATIVOS
1 BB ACOES £5G GLOBAIS 1S FIC ACOES BDR NIVEL B3% 138 15l 1%
2 BB RETORNQ TOTALFIC ACE)ES 1605  T40% 1885%  27%%
3 BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCARIO 1,00% 0,93% 173% 5.56%
4 BRADESCO ALOCAC.E.D DINAMICA FIC RENDA FIXA 151% 101% 165% 845
5 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 810% 4.24% 7.20% 580%
b CAIXA INSTITUCIONALFI AC{'JES AR NIVEL 138% 04 718k 1453
li CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERICR FIC MULTIMERCADO 08%  05% 158 3%
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI A(,‘(.JES 0% 8k B3R 130
9 ITA INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,06% 117% 0,12% 646%
10 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 128% 178% 1.2%% 115%
il SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 08% 078  138% 10%
¥ CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FIRENDA FixA* (20139595000178) 1,00% (,93% 173% 555
13 SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 001% 1,08% 0,03% 645%
14 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.0% 113% 0,0% 6,55%
15 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,01% 1,08% 0,02% 6,4%
16 NTN-3 760199 20240815* 1,00% 0,95% 3,98% 2640
1-POR ARTIGO DA 4963
18 ot 101-res 4963 2021 3% 42 TN SR
18 et 71a-res 4963 2001 0% 0%% 3% 26M%
0wt 7Ib-res 4363 2001 038% LM% 0S%  64%%
2 et T res. 4983 2011 06 13 0§ 1%
0t Blres 4963 2010 5% TEm NN% 940%
PE] art. 911 -res. 4963 2021 07 7% 138Th 144%
] art. 91l -res. 4963_2021 13%%%  08%  1613%  1L60%
3-POR SEGMENTO
2% EXTERIOR 188%  018%  U2%  73h
1) MULTIMERCADO 810% 4.24% 7.20% 580%
P RENDA FIXA 046% 1,10% 0,88% 6,16%
29 RENDAVARIAVEL B3% 7% 1% 84
4-Consolidado
0 Portfalio Carteira [PMU 2023 106% 136% 134% 641%
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Risco X Retomo de 03/01/2023 até 30/06/2023 (diaria)
17,0 %
1E,0 %
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o
5 0% .
£ 70% . [ ]
6,0 % . . .
5.0 % ® .
4,0 %
3,0 % .
2,0 % .
1,0 %
0,0 %
-1,0 % ‘
0,0% 25% 50% T75% 10,0 % 125% 150 % 17.5% 20,0 % 225 %
Volatilidade (Anualizada)
) Volatilidade
Ativo Retomo (Anualizada)
[l BE ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NiVEL | 539 % 14,99 %
Il BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 6,01 % 1843 %
B BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 6,43 % 0,02 %
[l BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.11% 0,62 %
[ BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 582 % 1,68 %
BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,83 % 2,60 %
B CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,49 % 0,09 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 6,96 % 7,04 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 12,44 % 17,07 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1,90 % 15,04 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 17,09 % 2307 %
B ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI 6,40 % 0,12 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 7,88 % 1,26 %
[l SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -0,53% 13,69 %
[l SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,32 % 0,11%
Il SANTANDER TiTULOS PUBLICCS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,40 % 0,03 %
B nPC 267 % 0,23 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 521% 023%
|| NTN-B 760199 20240815* 2,80 % 3,98 %
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-2 GRAFICO
Risco X Retorno de 01/06/2023 até 30/06/2023 (diria)
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Volatilidade (Anualizada)
) Volatilidade
Ativo Retomao (Anualizada)
B BB AGOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | 1,38 % 14,12 %
|l BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 7,40 % 16,05 %
B BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 1,08 % 0,01%
l BB TiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05 % 0,03 %
[ BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93 % 1,00 %
BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,01% 251 %
[l CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,13 % 0,09 %
[l CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 4,24% 210 %
[l CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 0,47 % 13,89 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO -0.75% 10,89 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 8,03 % 21,07 %
B ITAU INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 117 % 0,06 %
[l SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,78 % 224 %
[l SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 078% 10,86 %
[l SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,15 % 0,05 %
B SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,08 % 0,01 %
B nPC -0,10% 0,00 %
B Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 0,32% 0,00 %
|| NTN-B 760199 20240815* 0,95 % 1,00 %
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- GRAFICO

Risco X Retomo de 02/01/2023 até 30/06/2023 (diaria)
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0,0% 25% 50% 15% 10,0 % 125% 150% 175% 20,0%
Volatilidade (Anualizada)

Volafilidade
{Anualizada)

Ativo Retomo

B nec 2,69% 023%
[l Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5 150% 5,26 % 023 %
 ExTERIOR 7.3 % 1427 %
| MULTIMERCADO 5,80 % 720%
[! Portfolio Carteira IPMU 2023 6,41 % 134 %
RENDA FIXA 6,16 % 0,88 %

I RENDA VARIAVEL 9,40 % 2%
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6.6- Analise de Ativo e Passivo

0 estudo de ativo e passivo tem por objetivo identificar a raz3o de solvabilidade do plano de beneficios do
RPPS, considerando premissas e hipdteses de simulagdo com base em fluxos de caixa atuarial e cenarios
macroecondmicos, e propord composicdes de carteiras de investimentos que possam suportar e alongar a
sobrevida do plano de beneficios, que apresentem melhor relagdo entre resultado esperado e risco de déficit
no conjunto das combinagdes entre os cendrios adotados para as varidveis de mercado (CDI, INPC, IPCA,
IGP-M, Bolsa de Valores, etc.) e os cenarios simulados para o fluxo de caixa liquido de beneficios.

Ao analisarmos o relatério, podemos considerar que o fluxo de caixa previdencidrio para os préximos 12
(anos) anos é positivo, o IPMU recebera valores provenientes de contribuicdes previdencidrias em volume
superior aos compromissos previdenciarios, havendo espaco para alongamento de parte dos investimentos
da carteira, sem que comprometa o fluxo de pagamento dos beneficios futuros.

A otimizagdo da carteira de investimentos considerando o cendrio base, proporcionard a melhor relacio
risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado considerando intervengdes na composigao
da carteira de investimento de forma a reproduzir eficiéncia, respeitando sempre os limites maximos
estabelecidos pela legislacao.

0 compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficidrios futuramente deve ser a principal visdo
do IPMU.

Existe a possibilidade de haver novos periodos de retracdo ou declinio no patriménio liquido do IPMU, que
tendem a reproduzir a volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos apresenta exposicdo
em ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificacdo equilibrada e certa, as retracdes poderdo ser
discretas ou quase imperceptiveis, apresentando posteriormente uma recuperagdo gradativa.

6.7- Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464/2018, que estabelece as normas apliciveis as avaliagdes atuariais dos RPPSs,
determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliagdes Atuariais seja 0 menor percentual
dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro.
Meta atuarial é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja
perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipétese utilizada (taxa de juros atuarial) e a
rentabilidade alcangada. Para o exercicio de 2023, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU
a taxa de juros definida é de 5,15% + INPC.

Carteira de Investimentos

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00% - - -

jan fev mar abr mai jun

e Carteira 1,57% 0,51% 1,04% 0,74% 1,29% 1,36%
@ \eta 0,90% 1,13% 1,10% 0,89% 0,80% 0,32%
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2,50%
2,00%

1,50%

1,00%

0,00% I

|||
-1,00%

-1,50%

200% Meta Atuarial Carteira Diferenca
M jan/22 1,07% -0,41% -1,48%
mfev/22 1,36% 1,00% -1,33%
H mar/22 2,13% 2,00% -0,13%

abr/22 1,40% 0,37% -1,03%
maif22 0,87% 0,46% -0,41%
Hjun/22 1,02% -0,38% -1,40%
W jul/22 -0,21% 0,80% 1,01%
M ago/22 0,12% 0,36% 0,24%
N set/22 0,07% -0,15% -0,22%
Hout/22 0,85% 2,11% 1,26%
B nov/22 0,12% 0,76% -0,64%
B dez/22 0,59% 1,11% -0,52%
M jan/23 0,90% 1,57% 0,67%
mfev/23 1,13% 0,51% -0,62%
H mar/23 1,10% 1,04% -0,06%
abr/23 0,89% 0,74% -0,15%
maif23 1,29% 0,80% 0,49%
Hjun/23 1,36% 0,32% 1,04%
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6.8- Enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU est3o corretamente distribuidos conforme os artigos
da Resolugdo 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites
estabelecidos na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho
de Administragdo e ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por meio do
acompanhamento dos relatdrios de investimentos e a mudanca de posicdo se fara de forma a minimizar
perdas de rentabilidade. Os percentuais de investimentos estdo respeitando os limites estabelecidos na
legislacdo vigente.

Artigo 9° Il A (FI Artigo 9° Alll (FIBDR);  Artigo 10°1; 0,69%
Exterior); 2,52% 3,80%

Artigo 7°1 A; 9,82%

/
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Artigo 7°1 B ; 60,53%

/

Artigo 9° A 1l (FI
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T
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Artigo 9° 11 A (FI 3.258.808,20
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100.000.000,00 I

50.000.000,00

T ¢ moem [OOOCA .o

0,00 Artigo 7° I A Artigo 7°1b Artigo 7° IV Artigo 8° 1 Artigo 9° Il Artigo 9° Il Artigo 10° |
031/12/2019  62.877.843,20 246.181.192,14 92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00
[131/12/2020  67.704.345,18 208.876.680,80 117.515.392,17 30.499.354,88 0,00 0,00 0,00
Odez/2021 43.823.480,80 152.953.994,22 148.881.132,47 39.913.094,65 16.032.413,96 22.217.094,45 0,00

jan/2022 43.817.635,68  236.609.973,93  60.734.082,00 41.312.930,64 13.906.018,46 19.976.510,00 3.299.279,64

fev/22 43.028.814,48 242.506.157,61 58.155.290,14 40.308.466,37 13.152.366,36 18.654.720,14 3.315.262,73
Omar/22 44.183.221,47 234.542.706,57 90.617.048,31 24.523.444,76 12.244.922,46 17.871.985,05 3.334.080,77
Oabr/22 44.742.594,02 238.455.720,77 91.299.504,02 22.521.621,64 11.786.576,79 16.688.724,17 3.332.108,58
Omai/22 45.149.087,61 222.071.907,26 109.190.228,26 22.455.250,95 11.157.773,63 15.992.395,69 3.346.921,77
Ojun/22 45.256.781,13 240.746.000,23 92.409.481,23 19.143.887,46 11.143.024,06 16.073.938,06 3.354.440,72
Ojul/22 45.116.857,94 258.332.760,55 76.832.691,78 20.052.628,16 11.891.398,21 17.331.285,55 3.380.822,81
Cago/22 43.747.912,84 255.125.817,40 82.251.536,42 22.056.652,44 11.516.759,66 16.639.490,04 3.393.850,09
Oset/22 43.967.813,27 255.803.236,96 82.938.884,16 21.557.701,30 10.866.427,21 15.440.348,34 3.219.724,35
Oout/22 44.808.320,66  253.649.884,00  90.979.984,94 23.019.491,19 11.203.256,59 15.862.648,24 3.113.715,90
CInov/22 44.584.798,98  249.716.328,75 = 95.937.606,48 20.609.439,93 11.997.145,04 16.921.604,28 3.111.448,94
Odez/22 45.181.514,39 252.461.019,54  100.492.925,93  20.002.039,57 11.755.489,02 16.105.234,88 3.080.121,70

jan/23 45.817.108,47 256.132.295,67 98.372.645,41 20.902.576,88 11.999.420,88 16.644.556,78 3.133.292,69

fev/23 45.107.894,81 278.173.219,94 80.765.804,98 18.888.504,25 12.060.894,28 16.740.401,38 3.065.037,32
COmar/23 45.691.677,17 281.210.959,70 81.858.819,10 18.232.775,12 11.923.242,22 17.130.932,20 3.043.319,30
Oabr/23 45.932.863,51 283.210.248,23 82.692.605,11 18.588.360,82 11.895.698,61 17.021.013,29 3.050.584,59
Omaif23 45.936.819,63  283.488.006,00 83.879.911,13 20.294.778,44 12.016.940,46 17.827.269,29 3.126.233,96
Ojun/23 46.372.853,57 286.007.052,44 85.049.379,72 21.881.758,70 11.924.341,42 17.972.714,29 3.258.808,20
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RENDA FIXA Art.7°,1, "a" Titulos Publicos Registrados no Selic 12% 50% 100% 9,82% 2,18%
Art.7°,1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 44% 50% 100% 60,53% -16,53%
Art.7°,1, "c" Fundos de indice 100% TP - Referenciado 0% 50% 100% 0,00% 0,00%
Art.7°, 11 Operagdes Compromissadas 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
Art. 7°, 111, "a” Fundos de Renda Fixa 30% 30% 60% 18,00% 12,00%
Art. 7°, 111, "b" Fundos de indice de Renda Fixa (ETF) 0% 30% 60% 0,00% 0,00%
Art. 7°, IV Ativos RF emissdo obrigado/coobrigado 0% 5% 20% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5% / 15% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 0% 5% 5% / 15% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "c" Fundo de Debéntures 0% 0% 5% / 15% 0,00% 0,00%
RENDA VARIAVEL Art. 8°, 1 Fundos de Agbes 6% 15% 30% 4,63% 1,37%
Art. 8°, 11 Fundos de indices Referenciados 0% 15% 30% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Art.9°A, | Renda Fixa - Divida Externa 0% 10% 10% 0,00% 0,00%
Art.9°A 1l Fundos de Investimento no Exterior 3% 10% 10% 2,52% 0,48%
Art. 9° A, 1l Acdes - BDR Nivel | 4% 10% 10% 3,80% 0,20%
ESTRUTURADOS Art. 10, | Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,69% 0,31%
Art. 10, 11 Fundos de Participagdes 0% 1% 5% / 10% 0,00% 0,00%
Art. 10, 111 Fundos de A¢des - Mercado de Acesso 0% 10% 5% / 10% 0,00% 0,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0% 0% 5% 0,00% 0,00%

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
Pagina 59



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

6.9- Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido
em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensoes: facilidade de conversdo versus perda de valor
Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco

Anilise de Liquidez
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6.10- Alocacgao por gestor

Para a diversificacdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2022 estabelece que o IPMU deverd manter
seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituicdes financeiras, devidamente
autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem
entre os 10 (dez) primeiros colocados no ranking da Anbima - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitacdo de alocacdo por gestor/administrador. Os
recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicdes financeiras objeto de prévio credenciamento,
que atendem aos parametros tracados pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e pela Portaria MPS n° 519/11.

Todas as Instituigcdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estao publicadas no site institucional e podem ser
acessadas através do endereco eletronico:

https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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6.11- Value at Risk

0 VaR - Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial mdxima de um investimento para
um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um calculo estatistico, o VaR
mostra a exposicdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e
no desvio padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.
0 VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel estdo em
conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos - PAI 2023.
0 VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a andlise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagdes do mercado, mantando-se a volatilidade e suas
incertezas. Observamos os reflexos da oscilagdo do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos

fundos de renda fixa quando nos fundos de renda variavel. Apesar disso, hd um leve otimismo quanto a
retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.
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6.12- indice de Sharp

0 indice de Sharpe é um indicador que leva em consideragdo a relacdo entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de
investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter mais
rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcancar um mesmo rendimento de um investimento
menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estd comprometida.

Sharpe - Sharpe-
Retomo  Selicno  Retomo  Selicno
30/06/203 només  més  noamo a0 SaldoConsolidado
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6.13- Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia
de sua oscilagdo de prego em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um
ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual serd a
estimativa de oscilacdo do seu prego no futuro. Se o prego de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal
de que sua cotagdo, em relagdo as flutuacdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada,
mas, por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.
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- GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Jan/2023 a Jun/2023 (mensal)
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Afivo Retomo Volatilidade Minimo Maximo
. BB AQE")ES ESG GLOBAIS IS FIC AQ@ES BDR NIVEL | 5,63 % 15,07 % 1337 % 17,15 %
Il BB RETORNO TOTAL FIC AC@ES 275% 18,81 % 16,05 % 20,92 %
. BE TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6,54 % 0,02 % 0,01 % 0,03 %
. BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.03% 0,66 % 0,03 % 1,25 %
[ BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,60 % 1,72 % 1,00 % 2,69 %
BRADESCO ALOCA@.RO DINAMICA FIC RENDA FIXA 9,50 % 264 % 1,93 % 372%
. CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6,60 % 0,08 % 0,02 % 0,12 %
| CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 5,84 % TAT % 5,89 % 8,25 %
B CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 14,53 % 17,11 % 13,80 % 21,02 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
oL MERCADD 3,10 % 15,03 % 10,39 % 21,26 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AC-C'IES 13,04 % 2344 % 17,97 % 26,62 %
. ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 6,51 % 012 % 0.04 % 0,23 %
. SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 7.80 % 1,28 % 0,70 % 224 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
B TMERCADO 0,88 % 13,76 % 10,36 % 17,25 %
[l SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 5,43 % 0,11 % 0,05 % 0,16 %
. SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENGIADO DI 6,51 % 0,03 % 0.01 % 0,03 %
B NPC 272% 023 % 0,00 % 0,00 %
. Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 531% 0,23 % 0,00 % 0,00 %
. Portfalio Carteira IPMU 2023 6,44 % 1,34 % 0,99 % 1,67 %
. NTN-B 760199 20240815* 268 % 3,96 % 1,00 % 9,84 %
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- GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Jan/2023 a Jun/2023 (mensal)
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:: GRAFICO

Janela mével de retorno efetivo para 21 dias de 02/01/2020 a 30/06/2023 (diaria)
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B Portfslio Carteira IPMU 2023 17,17 % 0,38 % 5,71 % 4,56 %
5 o f o s o s o

B col 28,39 % 0,60 % 0,16 % 1,07 %

:: GRAFICO

Janela mével de volatilidade anualizada para 21 dias de 02/01/2020 a 30/06/2023 (diaria)

18,0 %

17,0 % ﬂ
16,0 %
15,0 %
14,0 %
12,0 %
12,0 %
11,0 %
10,0 %
3.0 %

8,0 %

7.0 %

Volatilidade (Anualizada)

6.0 %

4.0 %
3.0%
2,0 %
1,0 %

0.0 %
01/01j2020  01/05/2020 01j03/2020  01/01/2021  01/05/2021 01/03/2021 01/01/2022  01/05/2022 01j03/2022  01/01/2022  01j05/2022

Ativo Retorno Volatilidade Média Minimo Méaximo
B Portfélio Carteira IPMU 2023 1717 % 4,21 % 3,35 % 0,97 % 18,05 %

0 coi 28,39 % 0,28 % 0,01 % 0,00 % 0,05 %
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6.14- Correlacao nos investimentos

A correcdo é uma medida estatistica usada para determinar como um ativo se movimenta com relagdo a
outros. Ela pode ser usada com ativos especificos (como por exemplo a correlacio da acdo de uma empresa
com comparacdo a outra) ou ainda para comparar indices ou classes de ativos. A correcio é medida em uma
escala que vai do -1a/ou +1.

2- 53 ReTORNO TOTAL P AgBES

=%
|31~ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® (20139535000178)

& o
|3 - B8 THULOS PUBLICOS F RENDA FitA REFERENCIADD Di L

1% 1%
|4 - B8 THULOS PUBONS IFCA FI RENDA FIXA PREVIDEROARID

=% a
5 - B8 TITULOS AXA

ok

|5 - BRADESCO ALOCACRD DINAMICA FIC RENDA Fia

1% 1%
|7 - Camia BRASIL TH ULDS PUBLICOS A RENDA FIXALP

I—E_lﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂﬂmﬂﬂﬂﬂﬂﬂmlﬂﬂ

1 BB ACDES ESG GLOBAIS 15 FIC aC0Es BOR NiVELT 100] -20 15|21 -43 | 12| - -1§ 5| 77

2 B8 RETORND TOTAL FIC ACGES 20]00] 7 Q1S 32|45 11|55 |23 26| BE) 2 |40]-27) 4 | 10|19 -1 B4 &
1 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FLXA REFERENCIADD DI LP S 7 jwa) 3| -a)-a)e| L |59 7 s e8] |-1n1e| -] 8
4 BB THULOS PUBLICOS [RCA FL REND FIXA FREVIDENCIARIO A6 18] 3 fwoan || -7 |||z m)-a] 8| 2| 0| o]4z]2s
L] BB THTULOS PUBLICOS XX1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 21| 32| 9] e0 00| 53| 7| 2e|-1e)asf 2| -3 50 )-2]-n| |8 | 8] e8]
b BHRADESCO ALOCACED DINAMICA FIC RENDA FIXA B L Il D R D AR B B B B A L
1 CATA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIHA LP A2fanf e 7| 7|30 |wof o | -8)-a3foa]a5]as|-13) 08|47 |-27|-27] 5] 2
g CATA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO SH KL Y BT Y R I A R S L B D H EH R
g CAA INSTITUCIONAL Ft aG0ES BOR NIVEL { §3|-23| -8 |-13|-18]-36| & |-15|200) 60 [-18) & |-29| 75| -4 -5 ]-1|-1] 3E]|-1
10 [ADxA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTD NO EXTERIOR FIC MULTIMERCAD) 59 | -25| -9 | -10[-19 48 | -13 | -12 | 61 | 100)-32] 10| -38) 2 |-au|-17| 2 | 2| 17 -
1 CAIXA SMALL CAPS ATIVO F1 AGDES 19| 86| QAT 20| S0 | 11|52 (-1B|-32)00) 4 | 45 |-33] 20| 10 |-19)-19) B4 ] -2
12 ITAL INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI B| 2w az|-a)-3|us) 6| 6|04 alo|u]ws|z]8 -8 ]2
13 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 35| 40| B | 24| 50| B8 |45 |22 |-29) 28| 45 ) O |00 -42) 1 | 12 |-13|-13] 3B 9
14 [ANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERY 77 | -27| -8 |-14|-22| -5 |-13|-13| 75 | 62 |-33) 10| 2| uo0] -5 [-12) 1 | 1 | 22|10
18 SANTANDER INSTITUCICNAL PREMIUM FIC RENDA FINA REFERENCIADO DI SRR B N Y A RHE A B T T S - B R B H Il
16| SANTANDER TITULOS PUBLICOS FREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DL | S| 10| 77| 2 | -7 | 2 |47 |13 | -5 |-ar| 1| 20 12 |-12] 15 |100|-25(-15| o | 4
17 INFC S1)-19|-19) 0| 8 )-7)-27|-22| -1 | 2 |-19]-39)-13] 1 |-42]-15|100(100) -17]-10
18 Meta Atuarial 2023 - Endice INFC +5,150% S1)-19|-) 0| 8)-7)-27]-22) -1 | 2 |-19]-39)-13] 1 |-42]-15]100( 100) -17]-10
19 Portfilio Carteira [PMU 2023 |G| A a2 48| 23| 5 |40 |35 17| e 12) 36 23)-7| O |-27|-17]100) 30
0 NTH-B 760159 20240815* S| Bl | 1| 2|4 |- -B)-2) 3] G |-20] 5|4 |-10]-10] 30100
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7- COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é composta
por 15 fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com vencimento para 2024.
Fundos credenciados junto ao IPMU com a classificagdo, taxa de administragao, rentabilidade e

indice de comparacdo (benchmark) compativel com os de mercado.

Ordem Fundo CNPJ Resolucao 4963/2021
1 BB Previdenciario Renda Fixa Referenciado DI 11.046.645/0001-81 Artigo 7° | B
2 BB Previdenciario Renda Fixa Titulos Publicos 2024 44.345.590/0001-60 Artigo 7° 1 B
3 BB Retorno Total FIC Agoes 09.005.805/0001-00 Artigo 8° |
4 BB Acdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Il
5 Bradesco FIC Fl Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Il A
6 Caixa Brasil Renda Fixa Titulos Publicos Referenciado DI 05.164.356/0001-84 Artigo 7° 1 B

Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 20.139.595/0001-78 Artigo 7° | B
Caixa FI Agdes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° |
9 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Il
10 Caixa A¢des BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 9° 1l
11 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Artigo 10° |
12 Itad Institucional Renda Fixa Referenciado DI 00.832.435/0001-00 Artigo 7° Il A
13 Santander RF Ref. DI Titulos PuUblicos Premium (150) 09.577.447/0001-00 Artigo 7° I B
14 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Il A
15 Santander Global Equiteis Dolar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° ||
16 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° | A
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0,68%

1,45%

1,54% \ ‘ /°'69%
2,04%\

i Caixa DI & BB DI [tat Alocagdo EBBTP2024

u CaixaTP 2024 i Titulos 2024 i Santander DI i Bradesco Alocagao
Caixa SmallCaps i Caixa BDR i Santander Global i BB Agbes

. BBBDR i Caixa Capital Protegido  Santander Ativo i Caixa Global
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== Portfélio Carteira IPMU 2023 02/01/2020 até 30/06/2023

Grafico

Retomo Acumulado
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16.0 % s
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12,0 % | rfu’
11.0 % o
10,0 % N
5,0 % 1 /
8,0 % 1 J‘J"‘\.‘ S
7,0 % - :
0% «HA'MF""ILUI
5.0 % e N f"‘»—"i I
4,0% 1 i 1 A
2,0% 1 ] I‘IJ'{
2,0 % s !
1.0 % | ‘_,f-\)\ o W '.J'l
0.0% 1 " A--if-
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-2,0 % [‘p'

|

Y ’
Lb‘lllr '\._,fv.rfll: Ll Wy "-;4'
¥

-3.0 % 4
4.0 % 4 l
-5.0 %

15/01/2020  16/05/2020 15/02020  16/01/2021  1&/05/2021  15/05/2021 16/01/2022  18/05/2022  15/0%/2022  16/01/2023  16/05/2023

Retomo (%)
Ative mes ane 0% 12 periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (RS)

- Portfalic Carteira IPMU 2023 136 641 6,61 10,20 1747 305083 808.58 472 466.908,06
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 425982 121,891 12327 122.42 34.Mm -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,78 7.75 7.88 12,99 2483 30.280.085,77 3.187.072,38
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI A(:‘C')ES 8.03 13.04 12,31 17,22 -23,24 000 14.603.186,92
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 075 31 4,10 4,82 - 0.00 2.304.322.14
f‘tﬁ?:::;%;l)m EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC o7 102 224 8,11 50,04 .00 £.620.019,20
BB H(;(-JES ESG GLOBAIS IS FIC AQEJES BDR. NIVEL I 138 7.15 8,14 a.68 54,34 o0.00 6.863.762.01
CALXA INSTITUCIONAL FI AQ(-)ES BDR MIVEL | 047 14,53 17.18 12,85 85,31 o0.00 11.108.952.28
BRADESCO ALOCAQ}\O DINAMICA FIC RENDA FIXA 2.0 9,45 9,60 14,56 24,38 16.687.821.83 20.727 006,38
BB RETORNO TOTAL FIC h(;(-)ES TAD 2,75 213 483 -22.50 o0.00 7.278.571.77
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.93 5,50 5.76 a8.58 - 0.00 51.885.930.11
CAlXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 4,24 5,80 5,71 2,82 - o0.00 3.258.808,19
ITAD INSTITUCIONAL Fl RENDA FIXA REFERENCIADO DI 117 6,45 8,57 13,78 2970 0,00 B1.124.311,08
SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.08 6,45 6.58 13,50 27.83 0.00 2031831441
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FLXA REFERENCIADO DI LP 1.08 6,40 6,50 13,58 28,14 0.00 79.708.658.16
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS F| RENDA FIXA LP 1.13 B8.55 6,66 13,58 28.05 0.00 82.430.72533
CALXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA™ {20130525000178) 093 555 5,76 8.61 13.83 0.00 51.565.424.03
NTH-B 760120 20240815 0.85 264 2.84 285 7.34 43 203.708.80 4837285357
cDl 1.07 6.50 8,681 13,80 28,38
Délar -543 -7.64 -3.62 -7.20 19,56
|bovespa 8.00 7.81 712 18,54 211
1BX 887 6,58 &,00 16,25 1,83
IGP-M -1.83 448 442 883 48,12
Poupanga 068 408 4,15 845 26,84
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.1 Portfalio Carteira IPMU 2023
02/0172020 ate 30/06/2023

Composicdo do Portfdlio

Composicio por ativo Composicdo por tipo de fundo

\l

<

I CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 1745% I Renda Fixa Duragio Livre Soberana 20.13%
[ BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1667 % I Renda Fixa Duragio Baixa Soberana 217%
I ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12,04 % M Outros 073 %
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.00% Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Investimento 1284 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® 1081 % Agdes Livre 534%
(20138585000178) - [ Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 438 %
[ NTN-B 760190 20240815" . fes Small Ca 3,09%
BRADESCO ALOCAGAC DINAMICA FIC RENDA FIXA 433% |:|?mm "ersn-mm no Exteriar 253%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 4.30% [ Muliimercados Capital Protegido 0,69 %
I REFERENCIADO DI . Renda Fixa Duragio Livre Crédito Livre 0,00 %
I CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES L0% = 0,00%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGDES BOR NIVEL | 235% Ronda Fica Indexados 0.00%
SANTANDER GLOBAL EQUTIES DOLARMASTER WVESTMENTO 2% g, s g Lie e e nstinen L00%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 154%
BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BOR NIVEL | 145%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0,80 %
[ MULTIMERCADO
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.68%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 0.40%
| EXTERIOR: FIC MULTIMERCADO
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AQOES 0.00%
1 BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAI¥A BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0.00%
[ REFERENCIADO DI
[0 CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.00 %
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00 %
[ PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
I iTAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00%
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA" 0.00%

|71 {44883378000102)
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Comparativo emrelacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 417.466.908,34

Santander Ativo

Bradesco Alocacao 0,77%

4,97%

Santander DI
4,87% Caixa DI

19,75%

Titulos 2024
1,11%

BB DI
19,10%

Itad Alocagao
14,647%

Comparativo em relagdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Varidvel: R$ 55.037.622,61

Caixa Global
4,19%

Caixa Capital Protegido
5,92%

Caixa Small Caps

26,53%
BB Acdes ESG
12,47%

BB Acoes
13,23%

Santander Global
17,48%
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:: RENDA FIXA 02/01/2020 até 30/06/2023

Grafico

Retomo Acumulado
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17,5 % 1 /
15,0 % - Fe
125% | o
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25 %9

Retomo (%)
Afivo Més  Ano (OBmeses 12meses Periodo Saldo Inicial (RS) Saldo Bruto (RS)

. REMDA FlxA 1,10 6,18 8,30 1023 2,07 305.083.808,58 417.228.752,70
% do Meta Atuarial 2023 - indice INFC +5,150% M5ED 11722 11745 122,78 41,72 - -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 178 775 7488 1208 2483 30.2808.005.77 3.207.507,39
BRADESCO ALGGM;EO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2m 045 8,80 14,58 2438 18.667.821,83 20.727 896 38
BB TITULOS PUBLICOS XX F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D83 558 5,76 8,58 - 0,00 51.885.930,11
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 117 648 8,57 1378 20,70 0,00 61.124.311,08
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 108 G645 .58 13.50 2763 0.00 20.105.346 88
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 108 G648 8,59 1358 2814 0,00 78.708.858,18
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 113 855 liili] 1358 28,05 0,00 82.430.725,33
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® (20139525000178) 083 555 5,76 8.8 13,893 0,00 51.565.424,03
NTN-B 760198 20240815" 085 284 2,84 285 .M 43.203.708,99 48.372.853 .57
[#1 ] 107 850 8,81 1380 28,38
Dilar -543 784 -8,82 -7.80 18,56
|bovespa 800 7@ 712 18,54 a1
1BX 887 G650 8,08 1625 183
I1GP-M -183 446 442 -6,83 4812
Poupanga DB 408 4,15 845 26,84
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:: RENDA FIXA
02/0112020 ate 3010672023

Composicio do Portcio

Composigio por ativo Composigdo por fipo de fundo

[ CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1878%  WRends Fixa Duragdo Live Soberano 0%
[1 BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 18.10%  WRenda Fixa Duragio Baira Soberano 282%
I TAD INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 14.85% M Outros BAT%H
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1248% Renda Fixa Durag3o Baika Grau de Investimenta 1485%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA" 12.38% Renda Fixa Duragio Alta Grau de Investimento 4,07 %
(20132505000178) [ Renda Fia Dl.ll'q'.iﬂ Livre Crédit Livie 0,00 %
BINTN-5 760160 20240815" 1% Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento 000%
BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 4% mRenda Fira Indexados 0.00%
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 482%
[ REFERENCIADQ DI
[ SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 077%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0.00%
REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL IMAB &+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00%
| CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00%
[ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00%
BB TITULOS FUBLICOS IPCA FI RENDA FIA PREVIDENCIARIO 0.00%
BE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA" 0.00%
' (44693378000102)
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00%
INBB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%
BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00%
PREVIDENCIERIO
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 0.00%
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:: RENDA VARIAVEL 06/03/2020 até 30/06/2023

Retomo Acumulado
- ™
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1g/05/2020 15/0972020 1g/01/2021 1gf05/2021 15/03/2021 1gj01j2022 lg/05/2022 15/0%j2022 15/01/2023 16/05/2023
Retomo (%)
Alivo Més Ano 06 meses 12 meses Pericdo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R$)
[ RENDA VARIAVEL 7.82 8.40 8,70 1271 -8,50 0.000,00 21.881.758.68
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 245177 17879 162,27 152,47 17,68
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 2.03 13,04 12,31 17.22 14,77 20.000,00 14.603.186,02
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 740 275 2,13 4,63 15,41 0,00 7.278 571,77
col 1.07 8.50 6.61 13,60 2745
Délar -5.43 764 8,62 7,80 430
Ibovespa 2.00 7.61 7.12 18,54 15,51
1B 2.87 8.50 8.00 18,25 14.41
1GP-M -1,03 446 442 -6.83 45,18
Foupanga 0.68 408 4,15 8.45 25,27

:: RENDA VARIAVEL

N
06/03/2020 ate 30/06/2023
Composigio do Portfolio

Composicdo por ativo Composicdo por tipo de fundo

I CAIXA SMALL GAPS ATIVO FI AGOES 66,74 % M Agdes Small Gaps 66,74 %
[ BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 33.28% W Ages Livre 33.26 %
I CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0.00% W AgSes Setoriais 0,00 %
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:: EXTERIOR

23/02/2021 ate 30/06/2023

Grafico
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Retomo Acumulado

I|lJ '4‘ II Jll.,l II- f.r' H'JI,I \.mlmkl'
Wt e
Wy on
Wy

W
l 'III,‘.’# i

16/04/2021 16/07/2021 167102021

Retomo (%)
Ativo
W =x«TERICR

% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150%

16/01/2022 15/04/2022 16/07/2022 16/10/2022 1e/01/2023 15/04y2023 1e8/07/2

Més  Ano 08 meses 12 meses Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Brufo (R$)
018 7,31 8,15 0,05 273 1.322.502,04 20.807.055,73

55,52 138.056 17049 108,56 -28.84

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 075 321 4,10 482 -28.88 0.00 230432214

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERICR FIC MULTIMERCADO 0,78 1,02 224 811 -15.80 0,00 0.620.010.30

BB AGOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BOR NIVEL |
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

ol

Dalar

|bovespa

1B

1GP-M

Poupanga

:: EXTERIOR

138 T7.15 8.14 &.88 -3.22 172.582.04 6.863.762.01
D47 1453 17.18 12,05 -223 1.150.000.00 11.108.952,28
1,07 8,50 661 13,60 24,82

543 -7.64 -8.62 -7.80 -12.45

000 7.81 T.12 18.54 481

887 6,50 6,00 18,25 2,80

-1.83 -4.46 4,42 -6.83 13.48

n6e 4,08 418 245 18.23

Composicio do Portfélio

Composicdo por ativo

W CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO
M NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
W BB AGOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BOR NIVEL |
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

———
23/02/2021 até 30/06/2023

Composicdo por tipo de fundo

37.16 % M Agfes Livre 60,11 %
EEEEe M Multimercades Investimento no Exterior 30.80 %
22,86 %

T71%
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:: MULTIMERCADO 19/01/2022 até 30/06/2023

Grifico

Retomo Acumulado
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5.0 % \ |
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0% ] Y [
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3,0 % r fl | Wil W I\'L II
1 |
1 | Al
20% I,l \‘.J ,\- ||l\ W LI
1.0% ||| L W v
rl
0,0 %
16/02/2022 15/042022 15/06/2022 16/0872022 161072022 16/12/2022 14/02/2022 15/04/2022 15/06/2023
Retomo (%)
Altivo Més Ano  DBmeses 12meses Periode  Saldo Inicial (R)  Saldo Bruto (RS)
Il MULTIMERCADO 424 5.80 571 -2.82 8.83 2.000.008,53 3.258.808,19
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 1.320,63 110,37 108,40 31,46 52,30 B
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 424 5.80 571 -2,82 8.63 299999853 3.258.808,19
col 1.07 850 8.81 13,80 19,18
Délar 543 T84 -8.82 7,80 -12,72
Ibovespa 9,00 7.81 712 18.54 10,71
134 8.87 650 6.08 16.25 8.84
IGP-M 183 448 442 -6,83 -0.28
Poupanga 0.68 408 4,15 845 11.04
:: MULTIMERCADO
N
19/01/2022 até 30/06/2023
Composigio do Portfolio
Composicéo por ativo Composicdo por tipo de fundo
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 100.00 % M Multimercados Capital Protegido 100,00 %

N MULTIMERCADO

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP — CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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Hdez/22 ®jun/23

46.372.853,57

45.181.514,39

Titulos 2024
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poart. 71

a-res. 4963_2021 02/01/2020 até 30/06/2023

Grafico
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4 ﬂ ;ﬁM\W&J\W / W

15/01/2020  1&/05/2020 15032020  16/01/2021  16/05/2021  15/03/2021  16/01/2022  1&/05/2022  15/05/2022  16/01/2023  16/05/2023

Retomo (%)
Afivo Més Ang D6 meses 12 meses  Periodo Saldo Inicial (RE) Saldo Bruto (RE)

W=t 715 - res 4083_2021 0.95 2,64 284 2,85 7.24 43.203.708,92 46.372 863 57
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5.150% 20761 50,16 52,26 3178 14,53

NTN-B 760100 20240815" 0.95 2,64 284 2,85 7.24 43.203.708,92 46.372 863 57
cDi 1.07 8.50 8,61 13.60 2839

Délar 543 TE4 8,62 -7.80 10,56

Ibovespa 8,00 7.61 7.12 18,54 21

1B 8,87 6.50 6.00 16,25 1,03

IGP-M 41,93 446 442 -6.82 48,12

Poupanga 0.68 4,08 415 845 26,64
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BB 2023 BB 2024 BB TP RF DI Caixa 2023 Caixa 2024 Caixa TP RF DI
:p art. 71b -res. 4963_2021
02/01/2020 até 30/06/2023
Composicdo do Portfdlio
Composicdo por ativo Composigdo por tipo de fundo
I CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 28,84 % M Renda Fixa Duragio Livre Soberano 47.04%
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 77.80% 1 Renda Fixa Duragio Baixa Soberana M.02%
[ BE TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 18.10% W Outros 18,04 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® 18.04 % Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre 0.00%
(20139505000178) Renda Fixa Indexados 0.00%
SANTANDER TITULOS PUELICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 7.03%
REFERENGIADO DI
[ SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.01%
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
[0 ITAD INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,00 %
I CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA" 0,00 %

|1 {44683378000102)
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i art. 71b -res. 4963 2021 02/01/2020 ate 30/06/2023
G
Retomo Acumulado
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|
|1 / r*f
5.0 % L‘- a
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15/01/2020  1§/05/2020 15/03/2020  16/01/2021  16/05/2021  15/0%/2021  1&/01j2022 140572022 15/09/2022  1§/01/2022  1g/05/2022
Retomao (%)

Alivo Més  Anoc DBmeses 12meses Periodo Saldo Inicial (R§) Saldo Bruto (RS)
ot 716 - res. 4g63_2021 104 640 682 1044 2030 88.084.88370 285.816.801,25
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 32825 12341 12345 12528 4038 =
BB TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 083 5856 576 £.58 s 0.00 £1.085.930.11
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 108 645 656 1350 2783 0.00 20.105.346 85
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 178 775 788 1200 2483 0.00 20.516,67
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FlXA REFERENCIADO DI LP 108 649 659 1358 2814 0.00 78.708.658.16
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 112 655 686 1358 2805 0.00 8243072533
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA" (20138585000178) 083 555 578 g.81 13.83 0.00 51.565.424.03
ol 107 650 6881 1380 2839
Délar 543 784 882 780 1956
Ibovespa Bo0 7Bl Ta2 1854 211
IBX BE7 85D B0 1825 183
IGP-M 1983 448 442 683 4812
Poupanga 082 408 415 845 2664
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Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235
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Hdez/22 ®jun/23
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Bradesco Alocagao Itau DI Santander Ref DI Santander TP DI Santander Ativo
o art, 7 llla - res, 4963 201
0210172020 ate 3000612023
Composig3o do Portidlio
Composicdo por ativo Composicdo por fipo de fundo
I ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI T88%  WRends Fixa Duragio Baira Grau de Invesiimento T.8e%
1 BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA M3T% |} Rends Fira Duragio Alta Grau de Investimento BIT%
I SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 375%  [Rends Fisa Durago Livee Soberano 375%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00% Renda Fixa Durago Livre Grau de Investimento L00%
CAIKA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 00
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0.00%
[ REFERENCIADO DI
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA Ll
1 PREVIDENCIARIO

[ | [ | [ | HEDNR
H HR Al BEEE EE R B BEEE BEE B B B
[ | |- Al BEEE BN BN BN B B BB B
Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP — CEP 11690-400
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i art. 7 1lla-res. 4963_2021 020172020 até 30/06/2023

Grafico
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Retomo (%)
Alivo Més  Ano  Dimeses 12meses Periodo  Saldo Inicial (RS) Saldo Bruto (R$)

.arl. 711l a - res. 4863_2021 1,30 722 7.4 40 26,18 174.715.217.80 85.030.297.87
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 43713 13744 136,81 168,14 51.85 - -
BRADESCO ALOCM;JELO DINAMICA FIC RENDA FIXA m B45 9,80 14,58 24,30 16.867.821.83 20.727.996,38
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1.17 .46 8,57 13,79 20,70 0,00 61.124.311,08
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1.78 775 7.88 1209 2483 30.209.085.77 3.186.980 42
CDI 1.07 .50 6,81 13,60 28,30

Dilar -5.43 754 -4.682 -7.80 18,56

|bavespa 8,00 761 712 18,54 21

IBX, 8.87 .59 6,08 18,25 183

IGP-M -1.03 448 442 4,83 48,12

Poupanga 088 408 415 845 26,64

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP — CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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Hdez/22 HWjun/23

14.603.186,93
12.918.215,81

7.083.823,76 7.278.571,77

Caixa Small Caps BB Agdes Retorno Total
o art. 81 -res, 4963 2021
06/03/2020 ate 3000612023
Composigio do Portidio
Composicdo por afivo Compasicao por fipo de fundo

I CAIXA SMALL CAPS ATVO FI AGOES B6.T4%  WAghes Small Caps 86,74 %
11 BB RETORNQ TOTAL FIC ACOES BB%  Pagheslire BB
I8 CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGCES 000%  Agdes Setoriais 0.00%

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP — CEP 11690-400
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:; art. 81-res. 4963_2021 06/03/2020 até 30/06/2023

Retomo Acumulado
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40,0 %

16/05/2020  15/0%2020  16/01/2021  1§/05/2021  15/05/2021  1g/0lj2022  16/05/2022  15/05/2022  1§/00/2023  18/05/2023

Retomo (%)
Afivo Més Anoc  OBmeses 12meses  Periodo Saldo Inicial (R§) Saldo Bruto (R§)
. art. 8 | - res. 4863_2021 782 840 870 1271 -850 90.000,00 21.881.750.88
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 245177 178,79 182,27 152 47 -17,68
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ﬁgéES 8.03 13.04 121 1.2 -14.77 @0.000,00 14.603.188.82
BB RETORNO TOTAL FIC hQéES 740 2,15 213 403 -15.41 0,00 73785177
col 1.07 8,50 8,81 13,80 2745
Dalar 543 -7.64 -8.62 -7.80 430
Ibovespa 2,00 761 712 18,54 15,51
1BX 887 .58 6,08 16,25 144
IGP-M -1.83 4,48 -4.42 -8,83 45,18
Poupanga 0.88 408 415 845 2527

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP — CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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Hdez/22 HWjun/23

9.522.757,28 9.620.019,28

o o I I

Caixa Global Equities IE Santander Global Equities

s art, 911 -res. 4963_2021

1710372021 ate 3000672023

Composigio do Portitio

Composicao por ativo Composicao por tipo de fundo

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 80,88 % I Mutimercados Invesimento no Exterior 100,00 %
WNO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

CAIXA MULTIGESTCR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 18.32%
[ EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
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i art. 911-res. 4963 2021 1710372021 até 30/06/2023
Grafico
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Retomo (%)
Afivo Mis Ao 0 2 Periodo Saldo Inicial (R) Saldo Bruto (RS)
meses meses
ot 911 res. 4863 _2021 077 144 260 585 2080 200000000  11.924.34144
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 24160 27,33 4842 7023 8458 -
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 075 321 410 482 W56 100000000 230432214
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERGADO 078 102 224 611 -1870 100000000  ©.620.018,30
col 107 650 661 1360 2447
Délar 543 R4 -BE2 78D 371
Ibovespa 000 761 TA2 1854 3ET
IBX 887 653 803 1825 141
IGP-M 103 448 442 883 1114
Poupanga 088 408 415 845  17.80
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E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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11.108.952,28

9.699.602,22

6.863.762,01
6.405.632,66

BB AgOes ESG Global Caixa AgOes BDR Nivel |

w art. 911l - res. 4963 2021
2310212021 ate 300672023

Composigio do Poridio

Composigdo por ativo Composigda por fipo de fundo

I CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | BE1%  WAgdesLive 10000 %
188 AGOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BOR NIVEL | B1%

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP — CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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i art. 911l res. 4963 2021 23102/2021 até 30/06/2023
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Retomo (%)
Ativo Més  Ano  Ofmeses 12meses FPerode  SaldoInicial (RS) Saldo Bruto (RS)
[ ot 910 - res. 4863 2021 0g2 180 137 1| 288 132250204 17.672714.28
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 25580 22080 28048 13830 967
BB ACOES E5G GLOBAIS I3 FIC AGOES BDR NIVEL 138 715 9,14 8,88 an 172.502.04 £.863.762.01
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 047 1453 1718 1205 223 1.150.000,00 11.108.852,28
col 107 85D 881 1260 M8
Délar 543 764 882 780 1245
Ibavespa 800 781 12 18.54 481
IBX 587 850 6,08 18.25 280
IGP-M 193 448 442 883 13.48
Poupanga 0g8 408 415 845 18.23
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Hdez/22 ®jun/23

3.258.808,20

3.080.121,70

Caixa Capital Protegido

o art. 101-res, 4963 2021
190172022 até 3000612023

Composigio do Porfili

Composicdo por ativo Composigdo por fipo de fundo

CAIXA CAPITAL PROTEGIDD BOLSA DE VALORES IV FIC 100,00 % I Multimercados Capital Protegido 100,00 %
W MULTIMERCADO
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s art. 101 - res. 4363_2021 1910172022 até 3000612023

Grafico
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Retomo (%)
Ativo Més  Ano  DBmeses 12meses Periodo  Saldo Inicial (RF)  Saldo Bruto (RY)

. art. 101 - res. 4863_2021 4,24 5.80 5N -2.82 863 2.00.888 53 3.258.808,18
% do Meta Atuarial 2023 - indice INFC +5,150% 132883 11037 10648 -3146 5230 -

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO 4,24 5.80 5N -2.82 863 2.00.888 53 3.258.808,18
Col 1.07 6.50 8,81 13.80 18,18

Dolar 543 754 -4.82 -7.80 -12.72

|bavespa 8,00 781 112 1854 10,71

1BX, 8.87 8.58 6,08 16,25 B84

IGP-M 183 446 442 -6,83 .28

Poupanga 068 408 415 845 11,64
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8- Analise e Acompanhamento dos Fundos de Investimentos

A verificacdo do lastro dar-se-a por ateste dos responsaveis pela gestdo do IPMU apds consulta no sitio da
CVM - Comisséo de Valore Mobiliarios (https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg) e
através do sistema Quantum: cotista, patrimonio, enquadramento, lamina e rentabilidade.

= Balancete

b Composicdo da Carteira
b Dados diarios (VI. Quota, Patrim. Lig., Num. Cotistas, Captacao e Resgate)
» Fato Relevante

b Regulamento

b Ladmina do Fundo

 Demonstracdes contabeis com parecer do auditor
b Perfil Mensal

b Formulario de Informag¢des Complementares

=: Portfolio Carteira IPMU 2023

S
02/01/2020 até 30/06/2023

Composicdo do Portfolio

Compaosicdo por ativo Composipéo por tipo de fundo

M CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 17.45 % M Renda Fixa DuragSo Livre Soberano 28,13 %
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP EE [ Renda Fixa Durag3o Baixa Soberanc 21,17 %
W ITAD INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 12,04 % M Outros 20,72 %
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.00 % Renda Fixa Duragiio Baixa Grau de Investimento 12,84 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA" 10.81 % AgSes Livre 5,34 %
(20139595000178) [ Renda Fixa Duragiio Alta Grau de Investimento 4.30%
B NTN-B 780190 20240815" 9.82 % Agies Small Caps 3,00 %
BRADESCO ALPcAg.io F:mﬁu.nca FIC RENDA FIXA 4.30% HMultimercados Investimento no Extrior 2,53 %
B gnEggagﬁgﬁgg%l}os PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA 4.30 % [ Multimercades Capital Protegide 0,69 %
- Renda Fixa Durago Livre Crédito Livre 0,00 %
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 3,00 % ] e T
:::(:A:‘E?Q ;?faﬁl_ E’::I?I'(I:I:EESSD?S\: nN:?_S'II'ER INVESTIMENTO :i : Renda Fha Indexaces e
NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADG M Renda Fixa DuragSo Livre Grau de Investimento 0.00 %
BE RETORMO TOTAL FIC AGOES 1,54 %
M BB ACGES ESG GLOBAIS 1S FIC AGOES BOR MIVEL | 1.45%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC 0.68 %
= MULTIMERCADO
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.68 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 040 %
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0.00 %
W BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA 0.00 %
W REFERENCIADO DI
W cAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00 %
W FREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 %
W ITAD INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® 0.00 %
W (44883378000 102)
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8.1- BB Titulos Publicos Renda Fixa Referenciado DI

:: BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CARACTERISTICAS

Gestdo: BB Asset Management
Administrador: BB Asset Management
Custodiante: Banco do Brasil

Auditor: PriceWaterhouseCoopers

Taxa de Administrag3o: 0,10%

Taxa de administragdo maxima: N3o possui
Taxa de Performance: Nio possui

indice de Performance: N3o possui

CNPJ: 11.046.645/0001-81 | 30/06/2023

PERFIL DO FUNDO

ClassificagSo Quantum: Renda Fixa - Geral

ClassificagSo Anbima: Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano
Publico Alvo: Investidores institucionais

Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variag3o do CDI.

Poliica de investimento: Aplica seus recursos, exclusivamente, em titulos
plblicos federais e ou operagdes compromissadas lastreadas em titulos pblicos
federais. Pode realizar operagfes nos mercados de derivativos com o objetivo
de proteger posigdes detidas a vista.

RETORNO (%)

Inicio  Ano 12 24 *® jun23 mai23 abr23 man23 few23 jan23 dez22? now22 ouli2? set22 agol22  jul22

meses meses mesas

Fundo 218.00 G648 13.58 2348 26.03 1.08 1.14 0,82 1.16 0.93 1.12 1.11 1.01 1.03 1.08 117 1.03
% do Meta Atuarial
2023 - Indice INPC ar.2 123,38 182,85 85,42 58,08 330 47 142,35 28,732 105,08 81,88 124 33 88,43 120,08 118,60 1.101,20 79142 -583.38
+5,150%
cDl 221,48 8.50 13.60 2330 28,19 1.07 1.12 oez 1147 0,92 1.12 1.12 1.02 1.02 1.07 1.17 1.03
Délar 173,14 -7.64 -T.2D -2.54 -11.78 -5.43 1,90 -1.57 -2.45 213 227 -1.44 o7 =277 438 -0.18 -0.85
Euro 118,12 -5,51 -3.82 -10.63 -14.12 -3.08 -1.87 007 0.00 -0.28 -0.55 2,14 4,91 -1.76 148 -153 -347
Ibowespa 71.08 7.81 18.54 -7.26 25.85 .00 3,74 250 -2.91 -7.49 337 -2.45 -3.06 545 047 6,16 469
IGP-M 168,12 448 -6.83 3.14 40,18 -1.83 -1.84 -0.95 0.05 -0.06 021 0.45 -0.56 -0,97 -0.95 -0.70 021
GRAFICOS

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 16/03/2010 a 30/06/2023 (diaria) Retorno Acumulado - 16/03/2010 a 30/06/2023 (diaria)
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Meta Atuarial 2023 -
Indice INPC +5,150%

s Fundo

BN Fundo mcol

HISTORICO INFORMAGOES OPERACIONAIS

PL Médio 12 meses: R$ 31.110.775.233,72
Inicio do Fundo: 15/03/2010

Aplicagdo minima: R$ 10.000.000,00
MovimentagSo minima: RS 0,00

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235
E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Pagina 95

Méaximo Retomo Mensal: 1,20% (ago/2016)
Minimo Retomo Mensal: 0,00% (set/2020)
N® de Meses com Retomo Positivo: 158

N°® de Meses com Retomo Megativo: 1
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 218,00%
Volatilidade Desde o Inicio: 0,22%

Saldo minimo: R$ 1.000.000,00

Contato: bbasset@bb.com.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0
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8.2- BB Renda Fixa Titulos Publicos 2024

:: BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CARACTERISTICAS

Gestao: BB Asset Management
Adminisirador: BB Asset Management
Custodiante: Banco do Brasil

Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu

Taxa de Administracdo: 0,20%

Taxa de administracdo maxima: Nio possui
Taxa de Performance: Ndo possui

indice de Performance: N3o possui

CNPJ: 44 345 590/0001-60 | 30/06/2023

PERFIL DO FUNDO
Classificago Quantum: Previdéncia
Classificago Anbima: Renda Fixa Durag3o Livre Soberano
Plblico Alvo: Exclusivo previdenciario
Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variag3o do IPCA + 5% a.a.

Politica de investimento: Aplica seus recursos, exclusivamente, em Titulos
Publicos Federais registrados no SELIC e ou Operagies issadas
lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no SELIC.

abrf23 marf23 few23 jan23 dezf2?2 now22 oub22 self22 agof22 juli22
0.51 1.27 1,34 1,39 132 -0.51 1,88 048 -0.17  -0.33
57,54 11554 118,66 15383 11650 6578 21728 40512 -11897 179,20
0,92 117 0,82 1,12 112 1,02 1,02 1.07 117 102
157 245 2,13 227 144 0.71 277 4,30 -018 085
0,07 0.00 028 055 2,14 401 -1,78 148 -1.53  -347
2,50 -2.01 -7.49 3,37 -245  -308 5,45 047 8,18 4,69
0,95 0.05 -0.06 021 0.45 058 087 -0.85  -070 D21

RETORNO (%)

Inicio Ano 12 24 38 jun/23  maif23

meses meses mesas

Fundo 14.63 5,58 8,58 0.93 0.00
% do Meta Atuarial
2023 -indice INPC 90,01 10570 102,88 201,85 1,12
+5,150%
col 19.01 6.50 1380 2339 26,19 1.07 1,12
Délar 1223 784 780 -254 1178 543 1.90
Eurc -1526  -551 -382 10,83 1412 208 167
Ibavespa 240 7.81 1854 726 2585  8.00 3,74
IGP-M -0.82 446 683 214 4018 183 -1.84
GRAFICOS

Patrimdnio Liquido (R$ Milhdes) - 25/01/2022 a 30/06/2023 (diaria)
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1goI02 15/06/2022 157053022 1102 1ecayz021 15062021

B Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 2.693.719.271,63
Inicio do Fundo: 24/01/2022

Maximo Retomo Mensal: 2 66% (man/2022)
Minimo Retomo Mensal: -0,51% (now/2022)
N® de Meses com Retomo Positivo: 13

N°® de Meses com Retomo Negativo: 4
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 14,63%
Volatilidade Desde o Inicio: 2,57%

Retorno Acumulado - 25/01/2022 a 30/06/2023 (diaria)

1e/0% 2022 1sf0Eracae 15/052022 1e/12022 1g)o3y2021 15)0€/2021
Meta Atuarial 2023 -
= Fundo = col 9 fndice INPC +5,150%
INFORMACOES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: R$ 100.000,00
Maovimentagdo minima: R$ 100.000,00

Saldo minimo: R$ 100.000,00

Contato: bbasset@bb.com.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235
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8.3- BB Acoes ESG Globais FICFI Agcoes BDR Nivel I

:: BB ACOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NiVEL |

CNPJ: 22.632.237/0001-28 | 30/06/2023

CARACTERISTICAS

Gestdo: BB Asset Management
Administrador: BB Asset Management
Custodiante: Banco do Brasil

Auditor: PriceWaterhouseCoopers
Taxa de Administracdo: 1,00%

Taxa de administragdo maxima: 1,50%
Taxa de Performance: Ndo possui
indice de Performance: N3o possui

RETORNO (%)
Inicio Ano 12 24
meses meses

Fundo 12205 7.5 g8e 178
% do I.!eta Atuarial

2023 -indice INPFC 104,82 13606 10412 541
+5,150%

col g180 650 1360 23,30
Dilar 2520 784 -T.ED 254
Euro 3507 551 382 -10.63
Ibovespa 170,51 7.81 18,54 -7.28
1GP-M TOE4 448 BB 304
GRAFICOS

meses

22,03

47.45

268,19

-11.78

-14,12

25,85

40,18

un23  maif23
1,38 M

433,80 37928
1,07 112
543 1,80
308 167
2,00 3,74
103 184

Patriménio Liguido (R$ Milhdes) - 30/12/2015 a 30/06/2023 (diaria)

15000
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. B

B Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 699.640.617,12
Inicio do Fundo: 29/12/2015

Maximo Retomo Mensal: 16,38% (abr/2020)
Minimo Retorno Mensal: -14,73% (out/2018)
N* de Meses com Retomo Positiva: 58

N* de Meses com Retomo Negativo: 32
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 122,05%
Volatilidade Desde o Inicio: 19,75%

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Agdes - Afivo
Classificac 3o Anbima: Agdes Livre
Plblico Alvo: Investidores em geral
Objetivo: Obter ganhos de capital.

Polijica de investimento: Aplica seus recursos, principalmente, em cotas do BB
ACOES ESG IS FI ACOES BDR NIVEL |, CNPJ: 21 470.644/0001-13.

abrf23 mar23 fevi23  jan/23 dezi22 novi2Z2 outi2Z2 set22 agol22 jul22
082 100 0.31 188 487 832 433 B840 411 774
8048 0030 2705 20878 430,16 B00.91 40678 -653273-277844 422411
0,02 147 0,82 1,12 112 1,02 1,02 1.07 117 1.03
457 245 243 227 44 0T 277 438 018 085
007 D0OD D26 05 214 401 4176 140 153 347
250 281 748 337 245 306 545 0.47 6.16 488
085 005 008 021 045 056 087 D85 D70 D21
Retorno Acumulado - 30/12/2015 a 30/06/2023 (diaria)
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Meta Atuarial 2023 -
= Fundo = o indice INPC +5,150%
INFORMAGOES OPERACIONAIS

Aplicag 3o minima: R$ 0,00

Movimentaco minima: R§ 0,00

Saldo minimo: R§ 0,00

Contato: bbasset@bb.com.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+1 du
Conversao de cota para resgate: D+1 du
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+4 du
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8.4- BB Retorno Total FIC Acoes

:: BB RETORNO TOTAL FIC ACOES CNP.J: 09.005.805/0001-00 | 30/06/2023
CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestdo: BB Asset Management Classificag3o Quantum: Agdes - Ativo

Administrador: BB Asset Management Classificagdo Anbima: Agdes Livre

Custodiante: Banco do Brasil Plblico Alvo: Investidores em geral

Auditor: PriceWaterhouseCoopers Objetivo: Obter ganhos de capital.

Taxa de Administrago: 1,00% Puolitica de investimento: Aplica seus recursos em cotas de fundos de

o - o investimento que assumam posicdes em aces de empresas brasileiras e
Taxa de administracgo maxima: 2,00% estrangeiras, cujas agbes sejam negociadas na bolsa brasileira via BOR,
Taxa de Performance: Ndo possui selecionadas com base em metodologias qualitativas.

indice de Performance: No possui
RETORNO (%)

nicie Ane 2 24 ¥ 23 mailZ3 abr23 man23 fewi23 jan23 dez22 now22 ouli?2 set?2 agoZ2  jull22

meses  mMeses  meses

Fundo 1218 275 483 -20008 306  T.40 1.00 D62 408 808 660 -286 -0.13 617  -286 877 433
% do Meta Atuarial
2023 - indice INPC 270 5230 5552 -10576 858 231012 24785 78,12 45215 71370 74100 -25273 -1.18885 708,08 -2018.11 5.026.46 -2.362,50
+5,150%
col 31350 6,50 1360 2338 2818 107 112 D.92 117 0.82 112 112 1.02 1.02 1.07 117 1.03
Délar 163,72 784 -7.80 -254 -11.78 543 1.80 -1.57 245 213 227 -144 0.71 277 438  -D1B  -D85
Euro 104,16 551 -3.82 -1063 -1412 -306 -167 007 000 D26 D55 214 4.91 175 149 -153 -347
Ibovespa 9649 761 1854 -726 2585  9.00 3.74 250 281 749 337  -245  -3.06 5.45 0.47 6,16 469
IGP-M 20598 446 -683 314 4018 -183 184 085 005 -D06 D.21 045 D56 -D87 -095 -0.70 0.21
GRAFICOS
Patrimonio Liquido (R$ Milhdes) - 04/10/2007 a 30/06/2023 (diaria) Retorno Acumulado - 04/10/2007 a 30/06/2023 (diaria)
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mm Fundo Meta Atuarial 2023 -
i Fundo f coi indice INPC +5,150%
HISTORICO INFORMAQ(-)ES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: RS 924.501.496,67 Aplicagdo minima: R$ 0,00
Inicio do Funde: 02/10/2007 Movimentagdo minima: RS 0,00
Méximo Retomo Mensal: 15,20% (abrf2009) Saldo minimo: R$ 0,00
Minimo Retormo Mensal: -29,53% (mar/2020) Contato: bbasset@bb.com.br
N°® de Meses com Retomo Positivo: 98 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Ne° de Meses com Retomo Negativo: 90 Convers3o de cota para aplicagdo: D+1 du
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 12,18% Conversdo de cota para resgate: D+1 du
Volatilidade Desde o Inicio: 26,13% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP — CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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8.5- Bradesco Alocacao Dinamica FIC Renda Fixa

:: BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

CNP.J: 28.515.874/0001-09 | 30/06/2023

CARACTERISTICAS

Gestio: Bradesco Asset Management
Administrador: Banco Bradesco
Custodiante: Banco Bradesco

Auditor: PriceWaterhouseCoopers
Taxa de Administragdo: 0,40%

Taxa de administragdo maxima: 0,40%
Taxa de Performance: No possui
indice de Performance: N&o possui

RETORNQ (%)
Inicio Ano 12 24 8 jun/23  maif23
meses meses meseas

Fundo 53,16 2945 14,56 18,72 2263 201 2,19
% do Meta Atuarial

2023 - Indice INPC 66,50 178,84 17472 T1.73 48,75 628,74 273,56
+5,150%

CDI 44,83 6,50 13,60 23,38 28,19 1.07 1.12
Délar 45,88 -7.684 -7.80 -2,54 -11.78 -5.43 1,80
Euro 33,13 -5.51 -3.92 -10.63 -14.12 -3.08 -1.87
Ibovespa 54,58 7.81 18,54 -7.28 25,85 .00 3.74
IGP-M 68,688 448 -6.83 3.14 40,18 -1.83 -1.,84
GRAFICOS

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 29/12/2017 a 30/06/2023 (diaria)
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oLoT0E ozoTIN S oLpT2eI0 o0 LELEEe=

B Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 726.706.864,07
Inicio do Funde: 28/12/2017

Maximo Retomo Mensal: 3,47% (out/2018)
Minimo Retormo Mensal: -2,11% (marf2020)
N® de Meses com Retomo Paositivo: 50

N® de Meses com Refomo Negativo: 16
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 53,16%
Volatilidade Desde o Inicio: 3,80%

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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o202

PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Previdéncia

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Duragdo Alta Grau de Investimento
Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Objetivo: Obter rentabilidade que supere a variagdo do IPCA.

Polifica de investimento: Aplica seus recursos, principalmente, em cotas de
fundos de renda fixa, os quais atuam nos mercados de juros pré e pos-fixados e
indices de pregos, excluindo estratégias que impliquem risco de moeda
estrangeira ou de renda variavel.

abri23 mar23 fevi23 jan/23 dezf22 now22 oulf22 sel22 agof22 juli22
1,38 2,08 0,91 0.57 073 -0.34 1,08 1,28 1.31 0,34
154,84 186,90 80,04 63,02 684,33 43,04 12460 131464 88841 -186.78
0.82 1.17 0,82 1,12 1.12 1.02 1.02 1.07 1.17 1.03
-1.57 -245 213 227 -1.44 071 =277 4,39 -0.18 -0.85
-0.07 0.00 -0.28 -0.55 214 401 -1.75 1.48 -1.53 -347
2,50 -2.01 -7.48 337 -245 -3,08 545 047 6,18 4,69
0,85 0.05 -0.06 0.21 0.45 -0.56 -0.87 -0.85 -0.70 021
Retorno Acumulado - 29/12/2017 a 30/06/2023 (diaria)
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Meta Atuarial 2023 -
BN Fundo e Col i
Indice INPC +5,150%
INFORMAQ(-)ES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: RS 50.000,00

Movimentagdo minima: R$ 1.000,00

Saldo minimo: R$ 1.000,00

Contato: bram@bram bradesco.com.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+3 du
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+4 du
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8.6- Caixa Brasil Titulos Publicos Renda Fixa LP DI

:: CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CNP.J: 05.164.356/0001-84 | 30/06/2023

CARACTERISTICAS

Gestio: CAIXA Asset

Administrador: Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu

Taxa de Administracdo: 0,20%

Taxa de administragSo maxima: NSo possui
Taxa de Performance: N3o possui

indice de Performance: Nio possui

RETORNO (%)

Inicio Ang 12 24 28 uni23  maif23

meses meses meses

Fundo 406,18 6,55 13.58 2357 2578 1.13 1.2
% do Meta Atuarial
2023 - Indice INPC 76.28 12456 162.88 B5.75 55,54 353,71 152,84
+5,150%
CDI 409,13 6,50 13.60 2338 28,18 1.07 1.12
Délar 123,37 -7.64 -7.80 -2.54 -11.78 -5.43 1.80
Euro 104,60 -5.51 -3.92 -10,63 -14,12 -3.068 -1.67
Ibowvespa 219,37 7.81 18.54 -7.28 25,85 8.00 3.74
IGP-M 228,07 4,46 -6.83 3.14 40,18 -1.83 -1.84
GRAFICOS

Patrimdnio Liquido (R$ Milhdes) - 13/02/2006 a 30/06/2023 (diaria)
2c000,0
17500,0 lh
1z000,0 R
1z500.0

- /,wfﬂ\\wwﬁmj.mﬁﬂ;‘ﬁ

BRI 010 ao7Ims a1/a7r 202

mm Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 17.303.490.445 16
Inicio do Fundo: 10/02/2006

Méximo Retomo Mensal: 1,41% (dez/2008)
Minimeo Retomno Mensal: -0,18% (set/2020)
N® de Meses com Retomo Positivo: 207

N* de Meses com Refomo Negativo: 1
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 406,18%
Volatilidade Desde o Inicio: 0,31%

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP — CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Previdéncia

Classificac3o Anbima: Renda Fixa Durag3o Livre Soberano

Plblico Alvo: Exclusivo previdencidrio
Objetivo: Obter ganhos de capital.

Politica de investimento: Aplica seus recursos em titulos pablicos federais, com

prazo médio de carteira superior 365 dias.

abr/23 man23 fev/23  jan/23 dezf22 now/22

0.84 1.14 0.93 1.12 1.08 0.98
09423 102,10 8213 12387 @683 12520

002 147 0.92 1.12 1.12 1.02
-1.57 -2.45 213 -2.27 -1.44 0.71
007 0.00 -0.26 -0.55 214 4.01
2,50 -2.01 740 337 -2.45 -3.08

-0.85 0.05 -0.06 021 0.45 -0.56

outf22

1.01

116.28

1.02
277
-1.75
5.45

-0.87

setf22

1.08

1.115.08

1.07
4.29
1.49
0.47

-0.85

agof22

117

T83.60

1.17
-0.18
-1.53
6.18

-0.70

Retorno Acumulado - 13/02/2006 a 30/06/2023 (diaria)
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Meta Atuarial 2023 -

= Fundo i coi indice INPC +5,150%
INFORMAGOES OPERACIONAIS

AplicagSo minima: R$ 0,00

Movimentacdo minima: RS 0,00

Saldo minimo: R$ 0,00

Contato: ditvm@caixa.gov.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicacdo: D+0
Converso de cota para resgate: D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0
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8.7- Caixa Renda Fixa Titulos Publicos 2024

: LAMINA COMPARAGAO ATIVOS

30/06/2023

Resumo

Nome

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA*
(20139595000178)

Retorno Mensal (%)

Nome

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA*

Ano

Retorno (%)
PL Médio Aplicacéio Minima Inicio do Fundo Taxa de Administracéio
Més Ano 06 meses 12 meses
meses
093 555 576 861 1233

jun/23 mail23 abr23 mar/23 fevi23 jan23 dez/22 nov/22 out22 set22

ago/22 juli22

0T3505000178) 093 000 051 127 134 139 132 05 18 049 016 032
% do Meta Atuarial 2023 - indice INPC +5,150% 20205 116 5750 11557 11842 15390 11645 6574 21743 49780 -10877 17518
col 107 112 082 17 092 142 112 102 102 107 147 103
Délar 543190 5T 245 213 221 A4 071 277 439 018 09
Euro 306 167 007 000 026 055 214 491 475 149 53 347
Ibovespa 900 374 250 291 749 337 245 306 545 047 616 469
IBX 887 350 193 307 75 351 263 311 557 005 615 440
IGPM 193 184 09 005 006 020 045 056 097 09 070 021
Gréficos
Retorno Acumulado - 31/12/2020 a 30/06/2023 (diaria) Risco x Retomo - 31/12/2020 a 30/06/2023 (diaria)
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I CAIXABRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA* (20139505000178)

B col

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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8.8=- Caixa FI Acoes Small Caps

:: CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CNPJ: 15.154.220/0001-47 | 30/06/2023

CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestdo: CAIXA Asset

Administrador: Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu

Taxa de Administragdo: 1,50%

Taxa de administragdo maxima: 1,50%
Taxa de Performance: Nao possui

Classificagio Quantum: Agdes - Afivo

Classificagio Anbima: Agbes Small Caps

Plblico Alvo: Investidores em geral

Objetivo: Obter rentabilidade superior a variacdo do SMLL.

Politica de investimento: Aplica seus recursos em carteira composta por ativos

de empresas de menor capitalizagdo no mercado, baseando-se em cendrios
econdmico-financeiros nacionais e intemacionais.

indice de Performance: N3o possui

RETORNO (%)
nicio  Ano_° 2 % jun23 mail23 abr23 mar23 fevi23 jan23 deziZ2 novi22 oub2? seti22 agof22 jul22
meses meses mesas
Fundo 5428 1304 17.22 2880 040 803 1318 187  -1.83 1052 330 200 1119 741 -1.04 1067 408
% do Meta Atuarial
2023-indice INPC 2470 248,14 20660 -1050¢ 0,87 251828 164507 21038 -16507 -G28.88 38654 -264.38 -143280 816,22 -1.97533 7.213.30 -2710.55
+5.150%
col 148,58 650 1380 2338 2818 107 1.12 0.92 117 082 112 1.12 1.02 1,02 1.07 117 1.03
Délar 136,82 764 -7.80 -254 -11.78 543 1,00 157 245 213 227 -144 071 277 430 -DI1B D95
Euro 102,35 551 -3.02 1083 -1442 306 167 007 000 028 055 244 401 475 140 -153 347
Ibavespa 102,87 761 1854 -7.26 2585 800 374 250 281 -748 337 245 308 545 047 616 460
IGP-M 118,82 4486 -6.83 314 4018 -183 -184 0@ 005 006 021 045 056 -D9F 085 -0F0 021
GRAFICOS
Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 06/11/2012 a 30/06/2023 (diaria) Retorno Acumulado - 06/11/2012 a 30/06/2023 (diaria)
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mm Fundo = F Meta Atuarial 2023 -
undo e Cco -
Indice INPC +5,150%
HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 595.153.121,64
Inicio do Fundo: 01/11/2012

Maximo Retomo Mensal: 15,73% (nov/2020)
Minimo Retomo Mensal: -35,06% (mar/2020)
N de Meses com Retomo Paositivo: 70

N°® de Meses com Retomo Negativo: 57
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 54,26%
Volatilidade Desde o Inicio: 23,90%

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP — CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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INFORMAQCJES OPERACIONAIS

Aplicagio minima: RS 0,00

Movimentacdo minima: R$ 0,00

Saldo minimo: R$ 0,00

Contato: ditvm@caixa.gov.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+1 du
Conversdo de cota para resgate: D+1 du
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du
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8.9- Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE

11 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

CARACTERISTICAS

Gestdo: CAIXA Asset

Administrador: Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu

Taxa de Administraggo: 1,00%

Taxa de administragdo maxima: Nao possui
Taxa de Performance: Ndo possui

indice de Performance: N3o possui

CNPJ: 39.528.038/0001-77 | 30W06/2023

PERFIL DO FUNDO
Classificag3o Quantum: Previdéncia
Classificagdo Anbima: Multimercados Investimento no Exterior
Plblico Alvo: Exclusivo previdencidrio
Ohbjetivo: Obter ganhos de capital.

Polifica de investimento: Aplica, no minimo, 95% de seus recursos em cotas de
fundos de investimentos de diversas classes, baseando-se em andlise dos
cendrios econdmico-financeiro nacional e intemacional em seu processo de

selagio.

RETORNO (%)
Inicia  Ano 12 24 ¥ un23 mai23 abr23 mar23 fevi23  jan/23 dezf22 now22 out22 set2? agol22  juliz2
meses meses meses
Fundo -18.88 321 482 -22.54 -0.78 0,94 -0.62 0.09 0,78 276 -1.48 6,86 0.eg -6.10 -3.23 6,46
% do Meta Atuarial
2023 - Indice INPC 4772 61.00 57.77 -82.00 -23535 11781 -70.10 T.75 T0.12 305,82 -12850 87780 113,50 -6.318.25-2.181.20-3.526.79
+5,150%
cDl 25,26 6,50 13,60 23,30 28,19 1.07 1.12 0.8z 1.17 082 1,12 1.12 1.02 1,02 107 1.17 1,03
Dalar -10.79 -7.64 -7.80 -2.54 -11.78 -5.43 1.80 -1.57 -2.45 213 227 -1.44 0.71 =277 4,39 -0.18 -0.85
Eura -17.15 -5,51 -3.92 -10,83 1412 -3.08 -187 -0.07 0.00 -0.28 -0.55 214 4.81 -1.75 148 -153 -347
Ibovespa 1287 7.61 18,54 726 2585 0,00 3,74 2,50 2,01 748 3,37 245 306 545 047 6,16 4,82
IGP-M 2234 -2.46 -6.83 3,14 40,18 -1.83 -1.84 -0.85 0.05 -0.06 021 045 -0.56 -0.87 -0.85 -0.70 021
GRAFICOS
Patrimdnio Liguido (R$ Milhdes) - 12/11/2020 a 30/06/2023 (diaria) Retorno Acumulado - 12/11/2020 a 30/06/2023 (diaria)
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Indice INPC +5,150%
HISTORICO INFORMAGCOES OFPERACIONAIS

PL Médio 12 meses: R§ 85.263.005,64
Inicio do Fundo: 11/11/2020

Maximo Retomo Mensal: 7,56% (out/2021)
Minimo Retomo Mensal: -16,05% (jan/2022)
N de Meses com Retomo Paositivo: 16

MN® de Meses com Retomo Megativo: 15
Retorno Acumulado Desde o Inicio: -18,88%
Volatilidade Desde o Inicio: 19,60%

Aplicagio minima: RS 25.000,00

Movimentacdo minima: Ndo informado

Saldo minimo: N&o informado

Contato: ditvm@caixa.gov.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+1 du
Conversdo de cota para resgate: D+7 du
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+12 du

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

8.10- Caixa Acoes BDR Nivel I

CNPJ: 17.502.937/0001-68 | 30/06/2023

i1 CAIXA INSTITUCIONAL FI AE@ES BOR NIVEL |

CARACTERISTICAS

PERFIL DO FUNDO

Gestdo: CAIXA Asset

Administrador: Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu

Taxa de Administragdo: 0,70%

Taxa de administragdo maxima: 0,70%

Classificagdo Quantum: Acdes - Ativo
Classificagdo Anbima: Agbes Livre
Publico Alvo: Investidores institucionais
Objetivo: Obter ganhos de capital.

Polifica de investimento: Aplica seus recursos em recibos de agdes de empresas
esirangeiras negociados no Brasil, baseando-se na andlise de cenarios

econdmico-financeiros nacionais e intemacionais.
Taxa de Performance: Nao possui

indice de Performance: Nio possui

RETORNQ (%)
Iniia  Ane 12 24 2 23 mai23 abr23 mar23 few23d jan/23 dez22 now22 out22 set2? agof22  jul22
meses meses meses
Fundo 460,88 14,53 12,85 -0.23 208,84 047 5.80 0,66 3.19 0.75 432 478 6,81 1.70 =772 -382 788
% do Me'fa Atuarial
2023 - Indice INPC 23458 276,43 156,31 -0.82 58,03 146,77 72475 -73.56 28040 66,22 478,97 42330 88483 19547 -7.876.09 -2.645,00 4.30067
+5,150%
cDI 132,11 8,50 13.60 23,38 28,19 1.07 1.12 0.2 1.17 0.82 1.12 1.12 1.02 1.02 1.07 1.17 1.03
Délar 117.23 -7.64 -7.80 -2.54 -11.78 -5.43 1.80 -1.57 -2.45 213 227 -1.44 0.71 277 4,39 -0.18 -0.85
Euro 81.34 -5.51 -3.82 -10,63 -14.12 -3.08 -1.67 007 0.00 -0.26 -0.55 214 4,81 -1.75 1.48 -1.53 -347
Ibovespa 151,82 7.81 18.54 -7.26 25,85 8.00 3,74 2,50 -2.01 -7.49 3,37 -2.45 -3,06 545 0.47 6,16 4,69
IGP-M 113,80 4,46 -6.83 3.14 40,18 -1.83 -1.,84 -0,95 0.05 -0.06 0.21 0.45 -0.56 -0.87 -0.85 -0,70 021
GRAFICOS
Patriménio Liquido (R$ Milhées) - 26/06/2013 a 30/06/2023 (diaria) Retorno Acumulado - 26/06/2013 a 30/06/2023 (diaria)
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B Fundo
HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 2.077.617.144,07
Inicio do Fundo: 24/06/2013

Maximo Retomo Mensal: 15,96% (abrf2020)
Minimo Retomno Mensal: -14,16% (out/2018)
N de Meses com Retomo Paositivo: 77

N® de Meses com Refomo Negativo: 43
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 460,66%
Volatilidade Desde o Inicio: 19,42%

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP — CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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Meta Atuarial 2023 -

= Fundo indice INPC +5,150%

mmcol
INFORMAGOES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: RS 0,00

Movimentagdo minima: R$ 0,00

Saldo minimo: R$ 0,00

Contato: ditvm@caixa.gov.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicacdo: D+1 du
Conversdo de cota para resgate: D+1 du
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

8.11- Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores

i1 CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIC MULTIMERCADO

CNP.J: 44 683.343/0001-73 | 30/06/2023

CARACTERISTICAS

Gestdo: CAIXA Asset

Administrador: Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu

Taxa de Administrago: 0,90%

Taxa de administragdo maxima: 0,90%
Taxa de Performance: No possui

indice de Performance: N3o possui

PERFIL DO FUNDO

Classificagio Quantum: Capital Garantido
Classificag3o Anbima: Mulimercados Capital Protegido
Plblico Alvo: Investidores em geral

Ohbjetive: Proporcionar valorizago de suas cotas.

Poliica de investimento: Aplica seus recursos, principalmente, em cotas do
CAIXA MASTER CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FI
MULTIMERCADO, CNP.J: 39.774.017/0001-31.

RETORNO (%)
Inicie  Ana 12 24 ¥ un23 mai23 abr23 mar23 few23 jan23 dez22 now22 out22 set?? agof22  jull22
meses meses meses
Fundo 88 580 -282 = = 424 248 024 071 218 173 o101 007 320 513 030 0.79
% da Meta Atuarial
2022 -indice INPC 5257 110,37 -31.48 = - 132083 30081 2679 -8428 -19242 19151 -88.91 032 -377.02 -523448 28042 -420.40
+5,150%
col 1943 B850 1380 2339 2819 107 1.12 0.92 117 092 112 1.12 1,02 1,02 1.07 117 1.03
Délar -1506 764 -7.80 -254 -11.78 543 180 -157 245 213 227 144 071 277 430  -D18  -0.95
Euro 1808 551 -392 -1083 -1442 -308 -167 007 000 026 055 214 491 1,75 148  -153  -347
Ibovespa 1583 761 1854 -7.26 2585 900 374 250 -291 748 337 245 306 545 047 616 468
IGP-M 023 448 883 314 4018 183 -184 085 005 D08 021 045 056 087 -085 070 021
GRAFICOS
Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 11/01/2022 a 30/06/2023 (diaria) Retorno Acumulado - 11/01/2022 a 30/06/2023 (diaria)
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B Fundo = Meta Atuarial 2023 -
undo e Ccol Hige
Indice INPC +5,150%
HISTORICO INFORMAGOES OPERACIONAIS

PL Médio 12 meses: R$ 114.256.602,35
Inicio do Fundo: 10701/2022

Maximo Retomo Mensal: 4,24% (jun/2023)
Minimo Retorno Mensal: -5,13% (sat2022)
N® de Mesas com Retomo Paositiva: 10

N°® de Meses com Retomo Negativo: 7
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 8,86%
Volatilidade Desde o Inicio: 9.85%

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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Aplicagdo minima: RS 5.000,00

Movimentag3o minima: RS 500,00

Saldo minimo: RS 4.000,00

Contato: ditvm@caixa.gov.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+2 du



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

= s Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

8.12=- Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI

:: ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CNP.J: 00.832.435/0001-00 | 30/06/2023
CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestio: fal Asset Management Classificagdo Quantum: Renda Fixa - Geral

Administrador: Had Unibanco ClassificagSo Anbima: Renda Fixa Durago Baixa Grau de Investimento
Custodiante: Ital Unibanco Publico Alvo: Investidores em geral

Auditor: PriceWaterhouseCoopers Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagdo do CDI ou da taxa Selic.
Taxa de Administrag3o: 0,18% Politica de investimento: Aplica, no minimo, 80% de seus recursos em titulos da

- . divida publica federal, ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo

Taxa de administragdo maxima: 0,18% risco de crédito ou em cotas de fundos de indice que invistam nos ativos

Taxa de Performance: N3o possui anteriormente mencionados.

indice de Performance: N3o possui

RETORNO (%)
i Ano 12 24 % 23 mai23 abr23 mar23 few23 jan23 dezi22 nowi22 out22 set22 agoi22  jul22
meses meses meses
Fundo 286680 646 1379 2472 27.84 117 1.16 0.89 112 0.82 113 113 1.07 1.08 1.12 1.18 1.05
% do Meta Atuarial
2023 - indice INPC 159,80 122,86 168541 88,91 50,08 366,04 144,87 208,52 101,91 72,82 12547 80,62 137,22 124,84 1.141,10 BD477 -573,65
+5,150%
col 281045 650 13,80 2330 2840 107 1.12 0,02 147 0.02 112 112 1.02 1.02 1.07 147 1.03
Délar 363,38 764 -7.80 -254 1178 543 1.80 157 245 213 227 144 0.7 277 430 -0D18 095
Euro - 551 -382 -1063 -1412 308 -1,67 007 000 D26 055 2,14 4,91 175 148 -153 -347
Ibovespa 158527 761 18,54 -7.26 2585 0,00 374 250 281 748 337 245 308 545 0.47 6,16 4,60
IGP-M s 446 -683 314 40,18 -103 184 0G5 005 006 0.21 045 D56 D@7 005 070 D21
GRAFICOS
Patrimonio Liquido (R$ Milhdes) - 30/12/1996 a 30/06/2023 (diaria) Retorno Acumulado - 30/12/1996 a 30/06/2023 (diaria)
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mm Fundo Meta Atuarial 2023 -
i Fundo = col indice INPC +5,150%
HISTORICO INFORMAGOES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 3.714.718.083 53 AplicagSo minima: RS 1,00
Inicio do Fundo: 02/10/1995 Movimentacdo minima: R$ 1,00
Maximo Retomo Mensal: 3,29% (mar'1999) Saldo minimo: R$ 1,00
Minimo Retormo Mensal: -1,85% (mai/2002) Contato: itauam@itau-unibanco.com br
N°® de Meses com Retomo Positivo: 317 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N° de Meses com Retomo Negativo: 1 Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 2 .866,80% Conversao de cota para resgate: D+0
Volatilidade Desde o Inicio: 0,87% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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8.13- Santander Titulos Publicos Renda Fixa Referenciado

s Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

DI Premium (150)

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235
E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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:: SANTANDER TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CNPJ: 09.577.447/0001-00 | 30/06/2023

CARACTERISTICAS

Gestdo: Santander Brasil Asset Management
Administrador: Banco Santander
Custodiante: Santander Caceis

Auditor: PriceWaterhouseCoopers

Taxa de Administragdo: 0,20%

Taxa de administragdo maxima: 0,20%

Taxa de Performance: Ndo possui

indice de Performance: Nio possui

RETORNO (%)

Iniio  Ano 12 24 ¥ un23 mairz3
meses meses. meses

Fundo 254,80 645 13.50 2329 25,60 1.08 1.13

% do Meta Atuarial

2023 - Indice INPC B86.66 12272 18193 B4.72 55,14 337,74 141,88

+5,1500%

CcDI 263,71 6,50 13.60 23,38 28,19 1.07 1.12

Délar 105.07 -7.64 -7.80 -2,54 -11.78 -5.43 1.80

Eurc 73.688 -5.51 -3.82 -10.83 -14.12 -3.08 -1.87

Ibovespa 245,40 781 18.54 -7.26 25,85 a.00 3,74

IGP-M 182,37 446 -6.83 3.14 40,18 -1.83 -1.84

GRAFICOS

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 25/11/2008 a 30/06/2023 (diaria)
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B Fundo
HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 6.455.851.216,09
Inicio do Fundo: 24/11/2008

Maximo Retomo Mensal: 1,19% (ago/2016)
Minimo Retomo Mensal: -0,05% (set/2020)
MN® de Meses com Retomo Positivo: 174

N® de Meses com Retomo Negativo: 1
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 254,80%
Volatilidade Desde o Inicio: 0,22%

PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Renda Fixa - Geral

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Dura¢do Baixa Soberano
Piblico Alvo: Investidores em geral

Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variacdo do CDI.

Paolitica de investimento: Aplica, no minimo, 95% de seus recursos em cotas de
fundos de investimento da classe Renda Fixa, os quais investem em titulos
plblicos federais e operagdes compromissadas lastreadas nestes fitulos.

abrf23 mar/23 fevi23 jan23 dezf22 now22 outfZ2 set22 agof2?  juli22
0.88 1.14 0.93 112 1,08 1,00 1,02 1.08 117 1.02
93,20 103,84 81,07 12308 06855 12752 11873 1.10258 70085 -557.78
0.92 1.17 0.02 112 112 1,02 1.02 1.07 117 1.03
157 245 213 227 144 0.71 277 430 018 0895
007 000 028 055 214 491 178 145 153 347
250 281 749 337 245 308 545 0.47 6.16 4,60
085 005 008 D.21 045 D56 D7 D05 -0.70 D21
Retorno Acumulado - 25/11/2008 a 30/06/2023 (diaria)
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Meta Atuarial 2023 -
B Fundo mm col s
Indice INPC +5,150%
INFORMAGOES OPERACIONAIS

Aplicagio minima: R$ 100,00

Maovimentago minima: RS 100,00

Saldo minimo: R$ 100,00

Contato: asset atendimento@santanderam.com
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicacdo: D+0
Convers3o de cota para resgate: D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

8.14- Santander Ativo FIC Renda Fixa (350)

:: SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

CNP.J: 26.507.132/0001-06 | 30/06/2023

CARACTERISTICAS

Gestdo: Santander Brasil Asset Management
Administrador: Banco Santander
Custodiante: Santander Caceis

Auditor: Price\WaterhouseCoopers

Taxa de Administracdo: 0,40%

Taxa de administra¢io maxima: 0,40%

Taxa de Performance: N&o possui

indice de Performance: N&o possui

RETORNO (%)
Inicie Ano 12 24 ¥ un23  mair23
meses meses meses

Fundo 55,78 775 12,98 20,58 22,52 1.78 1,58
% do Meta Atuarial

2023 - Indice INPC 83.86 147,38 155.88 74,86 48,51 558,84 198,80
+5,150%

CcDI 5292 &,50 13,60 23,30 26,19 1,07 1,12
Délar 51.28 -7.64 -T.80 -2.54 -11.78 -5.43 1.80
Euro 51.81 -5.51 -3.82 -10,83 -14.12 -3.08 -1.87
Ibovaspa TBAT T7.81 18.54 -7.28 25,85 8.00 3,74
IGP-M 68.78 -4.46 -6.83 3.14 40,18 -1.83 -1.84
GRAFICOS

Patriménio Liquido (RS Milhdes) - 10/052017 a 30/06/2023 (diéria)
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B Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 316.293.583,09
Inicio do Fundo: 09/05/2017

Maximo Retomo Mensal: 2,25% (jun/2019)
Minimo Retomo Mensal: -2,09% (mail2018)
N® de Meses com Retomo Paositivo: 65

MN* de Meses com Retomo Negativo: 8
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 55,78%
Volatilidade Desde o Inicio: 1,60%

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Renda Fixa - Geral

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Durag3o Livre Soberano
Publico Alvo: Investidores institucionais

Objetivo: Busca superar o IPCA no longo prazo.

Paolitica de investimento: Aplica seus recursos, principalmente, em cotas de
fundos que invistam em ativos de renda fixa relacionados a variaco das taxas
de juros pos ou pré-fixados, de indices de precos, ou ambos, sendo vedada a
exposigdo a moeda estrangeira e renda variavel.

abrf23 marf23 fevi23  jan23 dezf22 now22 oub22 set/22 agofZ2  jul22
0.03 1.31 0.97 D03 0.28 0.22 0.88 107 0.98 0.62
10451 11807 8803 10367 7752 2821 10065 1.003.65 68543 34385
0,92 117 0,02 1,12 1,12 102 1,02 1,07 117 1,03
457 245 213 227 144 0.71 277 430 D48 095
007 000 D28 055 214 4,01 175 140 153 347
250 281 TFae 337 245 308 5.45 0.47 6,16 4,89
085 005  -006 D.21 045  -0.56 027  -085  -070 D21
Retorno Acumulado - 10/05/2017 a 30/06/2023 (didria)
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Meta Atuarial 2023 -

= Fundo = co indice INPC +5,150%
INFORMAGOES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: R$ 50.000,00

Movimentacdo minima: R$ 1.000,00

Saldo minimo: R$ 10.000,00

Contato: asset atendimento@santanderam.com
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+1 du
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

8.15- Santander Global Equities Dolar Master

11 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC

CNPJ: 17.804.792/0001-50 | 30/06/2023

MULTIMERCADO

CARACTERISTICAS

Gestdo: Santander Brasil Asset Management

PERFIL DO FUNDO

Classificag 3o Quantum: Hibrido

Administrador: Santander DTVM Classificacdo Anbima: Multimercados Investimento no Exterior
Custodiante: Santander Caceis Plblico Alvo: Investidores qualificados
Auditor: EY Objetivo: Obter ganhos de capital.

Taxa de Administragdo: 1,00%

Taxa de administragio maxima: 1,00%
Taxa de Performance: N3o possui
indice de Performance: N3o possui

Politica de investimento: Aplica, no minimo, 95% de seus recursos em cotas do
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
MULTIMERCADO, CNP.J: 41 687.249/0001-02.

RETORNO (%)
Inicioc  Ano 12 24 2 un23 mai23 abr23 mar23 few23  jan23 dez22 novi22 out22  set22 agof22  jul22
mesas meses mesas
Fundo 288,80 1.02 8.11 -12,82 10,78 -0.78 1.04 014 -143 0,45 1.82 -2.14 7.14 3.81 -5,52 =313 8,78
% do Meta Atuarial
2023 - Indice INPC 142,78 1943 73.26 18,64 23.21 -243,10 128,49 -1528 -129.84 38,37 21245 -189,37 91439 413,82 -56826.76-2.116,68 -3.700.73
+5,150%
CcDl 134,21 6,50 13.60 2338 28,18 1.07 i.12 0.8z 1147 0.82 1.12 1.12 1.02 1,02 1.07 1.17 1.03
Délar 108,72 -7.64 -7.80 -2.54 -11.78 -5.43 1.80 157 245 213 227 -1.44 0.71 =277 4.38 -0.18 -0.85
Eurc 73,84 -5,51 -3,82 -10,63 -14,12 -3,08 -1,67 0,07 0,00 -0,26 -0,55 2,14 4,81 -1,75 1,49 -1,53 -347
Ibovespa 118,70 7.81 18,54 -7.268 25,85 2,00 374 2,50 -2.81 740 3,37 -245 -3,06 545 047 6,16 469
IGP-M 112,04 4,46 -56.83 2,14 40,18 -1.83 -1.84 0.85 0.05 -0,08 0.21 0,45 -0.56 -0.87 -0,95 -0,70 D21
GRAFICOS
Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 09/09/2013 a 30/06/2023 (diaria) Retorno Acumulado - 09/09/2013 a 30/06/2023 (diaria)
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mm Fundo = F Meta Atuarial 2023 -
undo = CDl et
Indice INPC +5,150%
HISTORICO INFORMAGOES OPERACIONAIS

PL Médio 12 meses: R 967.543.326,56
Inicio do Fundo: 09/09/2013

Mzximo Retomo Mensal: 18,04% (abr/2020)
Minimo Retomo Mensal: -14,31% (out/2018)
N® de Meses com Retomo Paositiva: 72

N® de Meses com Retomo Negativo: 45
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 288,89%
Volatilidade Desde o Inicio: 16,66%

Rua Parana 408 - Centro — Ubatuba - SP - CEP 11690-400
Fone (12) 3833 3044/ 3833 4842/ 3832 2235

E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br
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Aplicagdo minima: R$ 50.000,00

Movimentac3o minima: RS 10.000,00

Saldo minimo: R$ 10.000,00

Contato: asset.atendimento@santanderam.com
Dizponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+1 du
Conversdo de cota para resgate: D+1 du
Dispenibilidade dos recursos resgatados: D+6 du
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8.16= Titulos Publicos 2024

i NTN-B 760199 20240815

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Dados do Ativo

Caodigo ISIN: BRSTNCNTB096
Codigo SELIC: 760199

Data de Emisséo: 15/10/2003
Data de Vencimento: 15/08/2024
Situacéo Atual: Ativo

Emissor: TESOURO NACIONAL

Indexador: IPCA
Juros: -

Cupom de Juros: 6,00%

Valor Nominal na Data Base: 1.000,00

Dez/2008 42.397.997,48
Dez/2009 49.853.448,54
Dez/2010 58.574.996,03
Dez/2011 67.040.089,91
Dez/2012 59.940.454,53
Dez/2013 53.254.583,93
Dez/2014 56.779.185,91
Dez/2015 43.661.770,35
Dez/2016 49.956.463,19
Dez/2017 53.273.161,62
Dez/2018 56.911.029,10
Dez/2019 62.877.843,20
Dez/2020 67.704.345,18
Dez/2021 43.823.480,80
Dez/2022 45.181.514,39
2023 Saldo Rentabilidade
Janeiro 45.817.108,47 635.594,08
Fevereiro 45.107.894,81 619.487,84
Marco 45.691.677,17 583.782,36
Abril 45.932.863,51 241.186,34
Maio 45.936.819,63 3.956,12
Junho 46.372.853,57 436.033,94
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9- Relatorio de Verificacao das Instituicoes Financeiras

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN,

Relagdo das Instituicdes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Mdltiplos e Caixa
Econdmica.

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento

As instituicoes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

Lt o o o o

) \ Relagdo de Instituides em Func: X + m ' WM

& X @ beb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacan_instituicoes_funcionamento g ¢ 'm i

ACESSO A INFORMAGAD PARTICIPE LEGISLAGRO  ORGAOS DO GOVERNO ¥

(L ACEIBLDRE ATOCOVERASE BV
by
BANCO CENTRAL
Acesso a Politica Estabilidade DO BRASIL B Cédulase Publicagbese
. Estatisticas
informagdo monetaria financeira moedas pesquisa

em Funcionamento no Pais

Relagio de Instituigdes em Funcionamento no Pais (transferencia de arquivos)

05 arquivos disponiveis para transferéncia apresentam informagdes relativas a0 més selecionado para consuita (NP, nome da instiuigao, nome do segmento e enderego da instituico)

Consulte a Tabela de cddigos de compensagdo (Nimero-Cddigo) dos Bancos

i
y Tipos de instituides Arquivo
f Conglomerados
Ezcoha uma apcio V“
" - , P

Bancos Comerciaic, Multiplos e Caika Econdmica
iﬂ Jangiro/2022 M K
q

Cooperativas de Crédito
A

Excohaumaopcio v

Bancos de Investimento, Bancos de Desenvolvimento, Sociedades Corretoras de TVIM & Cémbio, Sociedades

Distribuidoras de TVM, Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, Sociedades de Crédito Imobiliério Excolha uma opgio vn
APE, Sociedades de Amendamento Mercantl|, Sociedades de Investimento, Sociedades de Crédito a0

Microempreendedor, Agéncias de Fomento, Companhias Hipotecénas e InstituicSes de Pagamento

Administradoras de Consdrcios

Excolhaumacpcio v
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Visitas Técnicas Institucionais

2022: Entre os dias 21 a 23 de fevereiro de 2022, ocorreram visitas de Diligéncias as institui¢ées financeiras
credenciadas junto ao IPMU (Banco ItaiUnibanco e Caixa Econdmica Federal) e a instituigcdes financeiras nio
credenciadas junto ao IPMU (XP Investimentos, Porto Seguro Investimentos, Tarpo Capital-TPY Gestora de
Recursos Ltda) e Dolar Bills).

2023: Entre os dias 03 a 05 de maio de 2023, ocorreram visitas de Diligéncias as institui¢ées financeiras
credenciadas junto ao IPMU: Banco Bradesco e Banco Santander.

Trata-se de Diligéncia de verificacdo de lastro, em atendimento ao Programa de Certificacdo Institucional e
Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - Pré Gestdo RPPS, bem como a
efetivacdo de Boas Praticas de Governanca realizada pelo IPMU, no sentido de obter junto as institui¢ées
financeiras credenciadas informacdes relevantes no tocante as andlises de cenario macro econdémico,
metodologia de gestdo dos recursos nos fundos de investimentos em que a instituicdo atua como
gestora/administrado do fundo, e a analise de atuagdo da area de Compliance e Controles Internos da
instituicdo financeira buscando compreender as mais diversas agoes tomadas pela instituicdao buscando
proteger o patrimonio dos cotistas.

Documentos: Questionario de Diligéncia, Apresentacdes, Manuais e Politica das Instituicdes Financeiras.
Encerradas as Diligéncias, conclui-se que as instituicdes mantém o compromisso com a gestdo dos recursos
de forma segura, com as atividades segregadas, obedecendo as orientagdes dos drgdos reguladores. Cada
instituicdo possui uma estratégia definida, ndo havendo semelhanga nas teses de investimentos, garantindo
assim a diversificagao financeira para os recursos do IPMU.

Destaca-se, o cuidado com a imagem dos gestores e demais responsaveis pelas instituicdes, o cuidado com
a liquidez dos ativos, além da atengdo com eventuais conflitos de interesse que possam surgir. Observada a
eficiéncia na gestdo dos riscos, com a utilizagdo de diferentes sistemas, e na participacdo dos
funciondrios/colaboradores na execucio das suas atividades.

Como se tratam de institui¢bes financeiras credenciadas ao IPMU, as mesmas cumprem os critérios de
situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica, conforme processo de Credenciamento IPMU/135/2022 (data
25/11/2022 - validade 24 meses).

Ranking de Gestao de Fundos de Investimento
Patrimoénio Liquido - Por Classe ANBIMA
Junho/2023

BB ASSET MANAGEMENT
ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA
BRADESCO
CAIXA ASSET
BANCO SANTANDER (BRASIL) SA
BTG PACTUAL
BRL DTVM
REAG INVESTIMENTOS
XP ASSET MANAGEMENT
BW GESTAO DE INVESTIMENTO LTDA

Fonte: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
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Ranking de Administragao de Fundos de Investimento
Patrimdnio Liquido - Por Classe ANBIMA
Junho/2023

Ordem Administrador

BB ASSET MANAGEMENT
ITAU UNIBANCO SA
BTG PACTUAL
CAIXA
INTRAG
BRADESCO
BEM
BANCO SANTANDER (BRASIL) SA
BRL DTVM
10 BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM SA

Fonte: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm

O 0N 0B WIN| P

Ranking Global de Administragao de Recursos de Terceiros
AuM por Instrumento
Junho/2023

Ordem Administrador

BB ASSET MANAGEMENT
ITAU UNIBANCO SA
CAIXA
BRADESCO
BTG PACTUAL
INTRAG
BANCO SANTANDER (BRASIL) SA
BEM

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM SA
10 SAFRA

Fonte: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm
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Classificagao

Gestao CVM Data AUM
1 BB Asset Management Tudo 30/06/2023 RS 1.516.578.740.245,14
2  Itau Asset Management Tudo 30/06/2023 RS 660.173.469.161,27
3 Bradesco Asset Management Tudo 30/06/2023 RS 612.457.854.641,94
4  CAIXA Asset Tudo 30/06/2023 RS$ 510.100.599.473,99
5 Brasilprev Tudo 30/06/2023 RS 356.481.561.961,22
6 Santander Brasil Asset Management Tudo 30/06/2023 RS 280.177.302.619,24
7 Itau DTVM Tudo 30/06/2023 RS 184.001.684.318,77
8 | Safra Asset Management Tudo 30/06/2023 RS 113.367.653.819,92
9 BTG Pactual WM Gestado de Recursos Tudo 30/06/2023 RS 108.518.895.828,74
10 Itau Unibanco Tudo 30/06/2023 RS 105.355.265.978,62
11 Sicredi Tudo 30/06/2023 RS 87.439.178.750,97
12 BTG Pactual Asset Management Tudo 30/06/2023 RS 82.380.896.141,76
13 EFPC FUNCEF Tudo 30/06/2023 RS 78.832.623.316,14
14 XP Asset Management Tudo 30/06/2023 RS 77.395.144.467,51
15 Credit Suisse Hedging-Griffo Tudo 30/06/2023 RS 69.575.082.029,05
16 BNP Paribas Asset Management Tudo 30/06/2023 RS$ 60.132.232.892,84
17 REAG Investimentos Tudo 30/06/2023 RS 56.652.056.193,53
18 Kinea Investimentos Tudo 30/06/2023 RS 55.856.064.035,07
19 BW Gestdo de Investimentos Tudo 30/06/2023 RS 50.701.774.274,48
20 SPX Capital Tudo 30/06/2023 RS 50.020.516.548,53
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10- Relatorio de Verificacao de Lastro

A verificacdo de lastro dar-se-a com consulta ao sitio da CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios: composicio das
carteiras, comparando-se com os respectivos regulamentos e ldminas registradas.

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosre

No més em anélise, os lastros referentes aos fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a composicdo das carteiras
aprovadas em seus regulamentos.

@ Comissio de Valores Mobiigrio: X 4 Vo= X

& C & cvmweb.ovm.gov.br/swh/defaultasp?sg_sistema=fundosreg e x %0 'm :

Q@ BF @ Triounal ]m emall IPMU /X Pagina inicial Quantum As & Previdéncia @) Valor @) 0 ]m LOGIN Operadore @ CADPREV @ Oprmax [ Home Broker M Investing »
BRASIL Acesso & informacdo Participe  Servicos  Legislagio  Canais

Central de Sistemas

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Envio de Documentos | Atualizagio Cadastral | TaxaeMulta | SAC  MapadeSistemas | SiteCVM | Suporte a Sistemas

Consulta Consolidada de Fundo

Especifique, par favar, oz critérios de busca do fundo.

Pelo menaz um dos dois campas abaixo deve ser preenchida,

0 primeira campa pade ser preenchida com parte do nome da funda
ou da instiwicdo adminisiradera ou com o CNP) de um deles.

‘ | D Inclui administradores no resultada?

Escalha o Tipo de Fundo:

‘Todos V|

Continuar =

Fale coma CVM

Avizo Legal: Afim de preservar a disponibiiidads das informacies ao plblico em geral, este servico possuilimites de acessos simultdneos e quantidade de consultas a0 site em um determinado periodo d tempo. Caso Seja percebida algum tipo de
bloqueio, o intervalo entre as consultas deve ser ampliado.

Alem disso, o servico controla dinamicamente a liberacéo ou blooueio de acesso & consuifa através de uma lista de enderecos IP ou dominios Intemet, classificando a origem como confidvel ou ndo-confiavel
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11- Deliberagcoes do Comité de Investimentos

0 Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se relne ordinariamente uma vez
ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberages que sejam urgentes e
prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuacgao.

Dessa forma, as principais deliberagdes estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:
www.ipmu.com.br.

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/aci-2023/

://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/df-2023

Atas do Comité de Investimentos — IPMU

ANO REFERENCIA TAMANHO TIPO
2023 01/ Janeiro (20 01 2023) 56.5 MiB pdf
2023 02/ Fevereiro (13 02 2023) 9.9 MiB pdf
2023 02/ Fevereiro (27 02 2023) 10.6 MiB pdf
2023 03/ Margo (21 03 2023) 179.7 KiB pdf
2023 03/ Marco (29 03 2023) 173.7KiB pdf
2023 04/ Abril (25 04 2023) 230.1 KiB pdf
2023 05/ Maio (15 05 2023) 193.1KiB pdf
2023 05/ Maio (18 05 2023) 239.7 KiB pdf
2023 06/ Junho (21 06 2023) 243.3KiB pdf
2023 07/ Julho (20 07 2023) 233.0KiB pdf
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Demonstrativo Financeiro — IPMU

ANO REFERENCIA TAMANHO TIPO
2023 01/ Janeiro (Carteira de Investimentos) 71.0 MiB pdf
2023 01/ Janeiro (DAIR) 355.2 KiB pdf
2023 02/ Fevereiro (Carteira de Investimentos) 45.2 MiB pdf
2023 02/ Fevereiro (DAIR) 378.8 KiB pdf
2023 03/ Marco (Carteira de Investimentos) 4.6 MiB pdf
2023 03/ Marco (DAIR) 362.6 KiB pdf
2023 03/ Marco (Relatério 1° Trimestre) 7.8 MiB pdf
2023 04/ Abril (Carteira de Investimentos) 7.9 MiB pdf
2023 04/ Abril (DAIR) 357.8 KiB pdf
2023 05/ Maio (Carteira de Investimentos) 19.5 MiB pdf
2023 05/ Maio (DAIR) 384.4KiB pdf
2023 05/ Maio (Relatério de Investimentos) 2.9 MiB pdf
2023 06/ Junho (2° Trimestre) 7.9 MiB pdf
2023 06/ Junho (Carteira de Investimentos) 4.7MiB pdf
2023 06/ Junho (Carteira de Investimentos) 23.8 MiB pdf
2023 06/ Junho (DAIR) 362.0KiB pdf
2023 06/ Junho (Fluxo de Caixa) 564.1KiB pdf
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12- Resgate e Aplicacoes

As “Aplicagdes” e os “Resgates” durante o periodo em anélise foram realizadas em funcdo das deliberacdes
colegiadas tomadas pela governanga a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que
atravessamos, bem como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal
ativo do instituto e demais obrigagées da gestdo previdenciaria.

As movimentagdes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacdo, por meio do Formulario legal
denominado de: “Autorizagdes de Aplicacdo e Resgate - APR"” dispostas no Portal do IPMU:
https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/.

As APRs estdo também registradas no Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social
do Ministério da Economia - ME / SPREV, onde est3o disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos - DAIR-CADPREV.

APR - IPMU

ANO REFERENCIA TAMANHO TIPO
2023 01/ Janeiro 355.2KiB pdf
2023 02/ Fevereiro 378.8KiB pdf
223 03/ Marco 362.6 KiB pdf
2023 04/ Abril 357.8KiB pdf
2023 05/ Maio 384.4KiB pdf
2023 06/ Junho 362.0KiB pdf
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13- Cronograma de Atividades

Ao longo do primeiro semestre de 2023, os membros do Comité de Investimentos desempenharam as
seguintes acdes na gestdo dos recursos financeiros do IPMU. Durante o periodo, 0s responsaveis pela gestdo
dos recursos monitoraram fundos de investimentos nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, fundos
multimercado e investimentos no exterior, através de ferramentas disponibilizadas pelo sistema QUANTUM
e outras fontes de informagdes como o sistema de gestao de fundos de investimentos da CVYM - Comissao
de Valores Mobilidrios. A classificacdo se da pela rentabilidade histérica, enquadramento, evolugdo
patrimonial, risco x retorno, VaR, volatilidade. Caso ocorra fato relevante, os membros do Comité de
Investimentos podem realizar a substituigdo/movimentagdo na carteira de investimentos.

Atividades Mensais:

Acompanhamento da rentabilidade dos fundos de investimentos;

Acompanhamento da situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica das instituicdes investidas;

Acompanhamento dos indicadores de desempenho (més, ano e 12 meses);

Acompanhamento e monitoramento dos riscos dos recursos investidos;

Aderéncia das alocacdes e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos

Analise da performance dos fundos de investimentos;

Andlise de Dispersao (rentabilidade didria/ valor do ativo/fundo de investimentos);

Andlise de Liquidez;

Anélise de Risco Sharpe;

10. Analise de Risco VaR (més/ano);

1. Andlise de Volatilidade (més/ano);

12. Andlise do comportamento do mercado (conjuntura macroeconémica);

13. Andlise do patriménio liquido dos fundos de investimentos;

14. Analise Quantitativa;

15. Aplicacdo por enquadramento conforme Resolugdo CMN 3922/2010;

16. Aplicagdo por estratégia;

17. Aplicagao por gestor;

18. Aplicagdo por segmento (renta fixa, renda variavel e exterior);

19. Credenciamento de fundos de investimentos;

20. Credenciamento de instituicdo financeira;

21. Defini¢do das estratégias de alocac3o;

22. Desempenho da Carteira de Investimentos (histérico);

23. Gestdo de investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento;

24. Grafico Desvio Padrio;

25. Grafico Drawdowun (més);

26. Lamina Comparacdo dos Ativos (mensal);

27. Lamina dos fundos de investimentos (caracteristicas/perfil do fundo/ retorno acumulado/ evolugdo patriménio/
histérico/informag6es operacionais/enquadramento);

28. Limites das aplicagdes (enquadramento / estratégias de investimento/ segmento);

29. Matriz de correlagdo dos retornos (més);

30. Monitoramento dos fundos de investimentos (cotas / patrimdnio /cotistas);

31. Planilha de analise mensal de Correlag3o;

32. Planilha de analise mensal de Risco x Retorno;

33. Planilha de Distribuigao;

34. Planilha de Resultado Atuarial x Resultado Financeiro;

35. Planilha dos Investimentos com base nos extratos;

36. Portfélio da Carteira Retorno (%);

37. Relatorio Gerencial Mensal dos investimentos;

38. Relatorio Meta Atuarial (més, ano, 3 meses, 6 meses, 12 meses e 36 meses);

39. Rentabilidade da Carteira de Investimentos por Estratégia;

40. Rentabilidade da Carteira de Investimentos por fundo de investimentos;

41. Rentabilidade da Carteira de Investimentos por Gestor;

42. Resultado dos Investimentos (valorizagdo/desvalorizacao).

—_
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Sumario das Reunides

Data da Tipo Processo Nome
Reuniao

20/01/2023 | Ordinaria IPMU/192/2022 | Relatdrio Gerencial das Aplicagbes Financeiras (dezembro/2023)

20/01/2023 | Ordindria IPMU/192/2022 | Plural Dividendos FI A¢bes (analise de credenciamento)

20/01/2023 | Ordindria IPMU/192/2022 | Tarua FIC FIA (andlise de credenciamento)

13/02/2023 | Ordinaria IPMU/003/2023 | Relatdrio Gerencial das Aplicagbes Financeiras (janeiro/2023)

27/02/2023 | Extraordinaria | IPMU/045/2023 | Santander RF DI TP Premium FIC Fl (anélise de credenciamento)

21/03/2023 | Ordinaria IPMU/036/2023 | Relatdrio Gerencial das Aplicagbes Financeiras (fevereiro/2023)

29/03/2023 | Extraordinaria | IPMU/036/2023 | Relatdrio Gerencial das Aplicagbes Financeiras (fundos de
investimentos Banco do Brasil)

25/04/2023 | Ordindria IPMU/050/2023 | Relatdrio Gerencial das AplicagBes Financeiras (margo/2023)

15/05/2023 | Extraordinaria | IPMU/071/2023 | Bradesco Premium FI RF Ref. DI (anélise de credenciamento)

15/05/2023 | Extraordinaria |IPMU/071/2023 | Bradesco FICFI RF Crédito Privado LP Inflagdo (analise de
credenciamento)

15/05/2023 | Extraordinaria | IPMU/071/2023 | Bradesco Federal Extra FI Renda Fixa Referenciado DI (anélise de
credenciamento)

15/05/2023 | Extraordinaria | IPMU/072/2023 | BB Previdenciario RF Referenciado DI TP FI LP (analise de
credenciamento)

15/05/2023 | Extraordinaria | IPMU/072/2023 | BB Previdenciario RF IRFM Titulos Publicos FI (andlise de
credenciamento)

15/05/2023 | Extraordindria | IPMU/073/2023 | Constancia Absoluto FI Multimercado (andlise de credenciamento)

15/05/2023 | Extraordindria | IPMU/073/2023 | Constancia FIFE FI Multimercado Previdencidrio Crédito Privado
(andlise de credenciamento)

15/05/2023 | Extraordinaria |IPMU/073/2023 | Constancia Icatu FI Multimercado Previdencidrio Crédito Privado
(analise de credenciamento)

15/05/2023 | Extraordinaria | IPMU/082/2023 | Caixa Brasil Matriz Renda Fixa (andlise de credenciamento)

15/05/2023 | Extraordinaria | IPMU/082/2023 | Caixa Brasil Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo (andlise de
credenciamento)

15/05/2023 | Extraordinaria | IPMU/082/2023 | Caixa Brasil Titulos Publicos Longo Prazo (analise de
credenciamento)

15/05/2023 | Extraordinaria | IPMU/071/2023 | BB Previdencidrio RF IRFM 1 Titulos Pdblicos FIC Fl (analise de
credenciamento)

15/05/2023 | Extraordinaria | IPMU/037/2022 | BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA 2023 (analise)

15/05/2023 | Extraordinaria | IPMU/049/2022 | Caixa Brasil Titulos Publicos Renda Fixa 2023 (analise)

18/05/2023 | Ordinéria IPMU/062/2023 | Relatério Gerencial das Aplicacdes Financeiras (abril/2023)

18/05/2023 | Ordinéria IPMU/037/2022 | BB Previdenciario Titulos Publicos IPCA 2023 (analise)

18/05/2023 | Ordinaria IPMU/049/2022 | Caixa Brasil Titulos Publicos Renda Fixa 2023 (andlise)

21/06/2023 | Ordinéaria IPMU/078/2023 | Relatdrio Gerencial das Aplicagbes Financeiras (maio/2023)

20/07/2023 | Ordinaria IPMU/092/2023 | Relatdrio Gerencial das Aplicagdes Financeiras (junho/2023)
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14- Avaliacao dos Investimentos

No primeiro semestre de 2023, o Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU buscou uma estratégia
mais conservadora dentro do segmento de renda fixa, diminuindo a exposicdo em indices de maior
volatilidade, destinando para fundos e ativos de baixa volatilidade e baixo risco de crédito, como fundos CDI.
0 IPMU nao efetuou grandes alteragdes na distribuicdo de seus recursos entre os segmentos durante o
primeiro semestre de 2023:

Renda Fixa Renda Variavel Exterior Estruturados
0,69% 0,69% 0,67% 0,66% 0,66% 0,67% 0,69%
6,20% 6,32% 6,33% 6,33% 6,25% 6,40% 6,33%
4,45% 4,61% 4,15% 3,99% 4,02% 4,35% 4.63%
88,66% 88,37% 88,84% B 89,07% 88,58% 88,35%
dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Os dados apresentados no primeiro semestre de 2023 sinalizavam ampliar a exposicdo em investimentos
em renda fixa prefixada, pos-fixada e de juros reais e manutengio da exposi¢do em renda variavel nacional
e no exterior.

No encerramento do periodo, a carteira do IPMU estava distribuida em entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel, alocacdo no investimento no exterior e fundos estruturados/multimercado, dentro dos limites
permitidos pela Resolugdo CMN n°. 4.963/2021 e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de
Investimentos - PAI 2023. As proporgdes demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cendrio
econdmico de grande volatilidade e as obrigacées do Instituto. As proporgdes que denotam uma carteira
conservadora, em linha com o cenario econdmico e as obrigacdes do Instituto.

Segmento Valor ($) Percentual (%)
Renda Fixa 417.492.285,73 88,35%
Renda Variavel 21.881.758,70 4,63%
Investimentos no Exterior 29.897.055,71 6,33%
Investimentos Estruturados 3.258.808,20 0,69%
Tota 472.466.908,34
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No periodo ocorreu evolugdo do patrimdnio de forma linear, encerramento o periodo em R$ 472.466.908,34
(quatrocentos e setenta e dois milhdes quatrocentos e sessenta e seis mil novecentos e oito reais e trinta e
quatro centavos).

 Patrimoénio

472.466.908,34

466.569.958,91
462.391.374,16
459.182.724,81
453.001.896,78
I 449.078.345,03

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 maif23 jun/23

o : . fetomo  Retomo  Retomo et
doanerr  Apcagtes Respetes  SodoMis  Redomois
umiada
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0 retorno do patriménio no periodo foi de R$ 29.868.470,76 (vinte e nove milhdes oitocentos e sessenta e
oito mil quatrocentos e setenta reais e setenta e seis centavos), o que representou uma rentabilidade
consolidada no periodo 6,41%, destacando-se positivamente as rendas fixas (6,16%), as rendas varidveis
(9,40%), os investimentos estruturados (5,80%) e os investimentos no exterior (7,31%). A rentabilidade dos

investimentos superou a meta atuarial estipulada pela Politica de Investimentos para o ano de 2023 (IPCA +
5,15%).
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¥ Renda Fixa Renda Variavel ™ Exterior M Multimercado

9,40%

731%

6,16%
5,80%

1° Semestre 2023 (rentabilidade)

25,00%
20,00%
15,00%
10)00% /\
/ —
5,00%
0,00% : > : :
Renda Fixa Renda Variavel Exterior Multimercado
—Retorno 6,16% 9,40% 7,31% 5,80%
Volatilidade 0,88% 21,21% 14,27% 7,20%
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Em 30/junho/2023, as aplicagdes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites segmentares
determinados na Resolugdo CMN n. 4.963/2021 para os regimes proprios de previdéncia com Certificagdo
Institucional de Nivel lll, bem como os determinados na Politica de Investimentos para o exercicio de 2023.
Ao final do periodo, a posi¢do do patrimonio dentre os ativos se mostrava adequadamente diversificada em
16 fundos de investimentos e titulos publicos, sendo a maior aplicagdo em um mesmo fundo de investimento
(Caixa Brasil Renda Fixa Titulos Publicos Referenciado DI) com R$ 82.430.725,33 representado 17,447% do
total das aplicagdes do IPMU, abaixo do limite maximo de 20% determinado no art. 18 da Resolugdo CMN n.
4.963/2021. A menor aplicacdo em um mesmo fundo de investimentos (Caixa Multigestor Global Equities
Investimento no Exterior FIC Multimercado) com R$ 2.304.322,14 representando 0,49% do total das aplicagbes
do IPMU.
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Todos os fundos de investimentos dos quais o IPMU detinha cotas no fechamento do periodo em analise
estavam enquadrados no limite da proporcao de participacdo do Instituto sobre o patriménio liquido do fundo.
0 art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplicagbes do regime proprio de
previdéncia em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 15% do patriménio liquido
do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando do
cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos

publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operages compromissadas lastreadas nesses titulos.

Patrimonio Sob Aplicacao %
A e L Gestdo IP';’IU ¢ Participacao

1 BB Previdenciario RF Referenciado DI 11.046.645/0001-81 BB Gestdo DTVM 1.516.578.740.245,14 79.708.658,16 = 0,0053%
2 BB Previdenciario RF TP 2024 44.345.590/0001-60 BB Gestdo DTVM 1.516.578.740.245,14 51.985.930,11 | 0,0034%
3 BB Retorno Total FIC A¢des 09.005.805/0001-00 BB Gestdo DTVM 1.516.578.740.245,14 7.278.571,77 = 0,0005%
4 BB Acbes ESG Globais 22.632.237/0001-28 BB Gestdo DTVM 1.516.578.740.245,14 6.863.762,01 0,0005%
145.836.922,05 | 0,0096%
5 Bradesco FIC FI Alocacdo Dindmica 28.515.874/0001-09 Bradesco 612.457.854.641,94 20.727.996,38 | 0,0034%
6 Caixa Brasil Titulos Publicos Referenciado DI 05.164.356/0001-84 Caixa DTVM 510.100.599.473,99 82.430.725,33 = 0,0162%
7 Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 20.139.595/0001-78 Caixa DTVM 510.100.599.473,99 51.565.424,21 | 0,0101%
8 Caixa FI A¢des Small Caps 15.154.220/0001-47 Caixa DTVM 510.100.599.473,99 14.603.186,93 = 0,0029%
9 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Caixa DTVM 510.100.599.473,99 2.304.322,14 | 0,0005%
10 Caixa Agbes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Caixa DTVM 510.100.599.473,99 11.108.952,28 = 0,0022%
11 Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 44.683.343/0001-73 Caixa DTVM 510.100.599.473,99 3.258.808,20 | 0,0006%
165.271.419,09 | 0,0324%
12 Itad Institucional Renda Fixa Referenciado DI 00.832.435/0001-00 Itat Unibanco 184.001.684.318,77 61.124.311,09 | 0,0332%
13 Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 09.577.447/0001-00 Santander Asset 280.177.302.619,24 20.316.314,63 | 0,0073%
14 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Santander Asset 280.177.302.619,24 3.197.072,25 | 0,0011%
15 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Santander Asset 280.177.302.619,24 9.620.019,28 | 0,0034%
33.133.406,16 @ 0,0118%

16 Carteira de Titulos Publicos 2024 46.372.853,57

Total da Carteira de Investimentos 472.466.908,34

0 monitoramento dos indicadores de risco dos fundos de investimentos, que compunham a carteira de
investimentos do IPMU, estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam.

Ao final do periodo em analise, a posi¢cdo do patrimonio dentre os gestores se mostrava adequadamente
diversificada em 05 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos exclusivamente de
instituicoes financeiras integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados no segmento de maior
regulacdo prudencial pelo Banco Central, de acordo com a Resolugdo CMN n. 4.553/2017.

Os investimentos do IPMU no encerramento do periodo apresentaram grau de risco baixo, devido a cautela
que se teve em relacdo ao mercado, mantendo a volatilidade anualizada e o VaR em 12 meses dentro dos
percentuais definidos na Politica de Investimentos 2023.

Medida Junho/2023 3 meses 6 meses 12 meses
Volatilidade Anualizada 1,06% 1,14% 1,34% 1,85%
VaR (95%) 0,50% 0,54% 0,64% 0,88%
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O Relatério de Diligéncia e Acompanhamento Sistematico da Carteira de Investimentos apresenta
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do IPMU e o
desempenho de suas operacdes para findo na data da anélise, de acordo com as praticas aplicaveis aos
regimes préprios de previdéncia regulados pela Resolucdo CMN n. 4.963/2021.

‘ Patriménio: R$ 472.466.908,34

‘ Rentabilidade: R$ 29.868.470,76

‘ Carteira de Investimentos: 6,41%

‘ Meta Atuarial: 5,25%
‘ VaR: 0,5047%

15=- Consideracoes Finais

O Relatério de Diligéncia e Acompanhamento Sistematico da Carteira de Investimentos é a prestacdo de
contas dos investimentos, da gest3o de recursos previdencidrios destinados aos pagamentos dos beneficios
concedidos e a conceder no &mbito do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU.

Na gestdo dos investimentos, IPMU segue as normas do Conselho Monetario Nacional - CMN e da Secretaria
de Regime Proprio e Complementar - SRPC do Ministério da Previdéncia Social.

0 IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos.
Consequentemente, 0s recursos estdo alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda varidvel
de grau de risco “muito baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia
Conservadora” busca manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos
positivos, direcionando um percentual para aplicagdo em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores
retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento
dos beneficios de aposentadoria e pensao.

As informacg0es financeiras da Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba -
IPMU foram ao longo do “1° Semestre de 2023” objeto de andlise e deliberacdo por parte do Comité de
Investimentos, Conselho de Administragao e Conselho Fiscal.

Os investimentos do IPMU seguem com estratégia conservadora no que se refere aos ativos domésticos,
privilegiando aportes em ativos atrelados a alta dos juros e ao IPCA e acumulando recursos de alta liquidez,
o que possibilita mais agilidade para futuras realocacdes. Ao longo do péFiodo em amalise a8 meémbros do

Comité de Investimentos voltaram a anallsar!ii“icomwnlli“'h.o = !H!*!Iﬁal L
|
il i 8
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visiveis do inicio da queda de juros, e as estratégias de renda varidvel com o intuito de acompanhar as
principais possibilidades de diversificagdo e manter as estratégias em linha com a meta atuarial do ano atual
e dos proximos e com a PAI - Politica Anual de Investimentos 2023.

Os ativos que compdem o patrimonio se mostraram adequadamente diversificados e os indicadores de risco
dos fundos de investimento estdo adequados as suas classes de ativos. As andlises estdo sendo realizadas
considerando as rentabilidades e os riscos das diversas modalidades de operacgao realizadas, bem como, a
aderéncia as alocagdes e processos decisérios conforme estratégias alvo da Politica de Investimentos.

Ubatuba, 28 de julho de 2023

Sirleide da Silva Fernando Augusto Matsumoto Wellington Diniz
Presidente do Instituto de Previdéncia Diretor Financeiro do Instituto de Gestor de Recursos
Municipal de Ubatuba Previdéncia Municipal de Ubatuba CG RPPS CGINV 1I
CG RPPS CGINV | CG RPPS CGINV | CPA 20
CPA10 CPA 10
De acordo
Flavio Bellard Gomes Luiz Alexandre de Oliveira Antonio Carlos Berti Gomes
Presidente do Conselho de Responsavel pelo Controle Interno Presidente do Conselho Fiscal do
Administragdo do Instituto de Instituto de Previdéncia Municipal de Instituto de Previdéncia Municipal de
Previdéncia Municipal de Ubatuba Ubatuba - IPMU Ubatuba
CG RPPS CGINV | Portaria IPMU n° 066/2022 CG RPPS CGINV |

CG RPPS CGINV |
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