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Além da rentabilidade, outro ponto que merece anélise é o nivel de risco envolvido nas
operagoes. Risco pode ser definido como a probabilidade de que ameagas ao valor da carteira
se concretizem em perdas efetivas. Ndo obstante a diligéncia do Administrador em selecionar
as melhores op¢des de investimento, de acordo com a politica de investimento, os titulos e
valores mobiliarios que compdem a carteira, por sua propria natureza, estdo sujeitos as
flutuacdes tipicas de mercado, incluido, mas nao limitado, aos riscos de mercado, de crédito,
de liquidez e de derivativos, que podem acarretar reducao do valor das cotas.

O risco de Mercado esta associado a ocorréncia de eventos politicos, econdmicos e sistémicos,
nacionais ou internacionais, que possam gerar flutuacdes ou volatilidade nos pregos e nos
niveis de taxas de rentabilidade dos ativos que compdem a carteira do IPMU. Como estes
ativos devem ser marcados a pregos de mercado, a ocorréncia de oscilacdes nos seus pregos
e/ou rentabilidade se reflete no valor das cotas que, em determinados momentos podem,
inclusive, apresentar variacao negativa.

O IPMU adota o Value-at-Risk (VaR) para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo: modelo ndo paramétrico, intervalo de
confianca de 95% e horizonte de tempo de 21 dias Uteis.

Os limites de VaR definidos na politica de investimento para 2020 sdo de 5,00% (cinco por
cento) no Segmento de Renda Fixa e 20,00% (vinte por cento) no Segmento de Renda
Variavel.

Value-at-Risk (VaR)
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No encerramento de maio/2020, o VaR da carteira do IPMU apresentou-se abaixo do limite
do segmento de renda fixa (5,00%) e do segmento de renda variavel (20%) estipulados na
Politica de Investimentos. Em outras palavras, o Value-at-Risk calculado mede a perda maxima
da carteira em relacdo ao valor de mercado, o que no més correspondeu a R$ 2.059.534,58
(dois milhdes cinquenta e nove mil quinhentos e trinta e quatro reais e cinquenta e oito
centavos) nos fundos de Renda Fixa e R$ 94.017,51 (noventa e quatro mil dezessete reais e
cinquenta centavos) nos fundos de Renda Variavel.
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Comparativo: janeiro/maio 2020

Risco x Retorno 31/01/2020
09 T
p * @
og }
07 }
b ]
06 T
05 }
o ]
£ ] L ]
s 04l
g b
a 4
= ] 3 .
03+
02 }
01+
4 1 2 3 4 5 3 T g
011
Volatilidade %
® NTN-B 150824 NTN-C 010421 BB PREV IMA-B5+
Fl CAIXA ERASIL IMA B TP RF LONGO PRAZO Fl CAIXA BR IMAB 5 MAIS TP RF LP BB PREV ALOC FIC
@ FIC BRASIL GESTAD ESTRATEGICA RF @ ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA RF FICF @ SANTANDER RF ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
® BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA ® BB Previdenciario XI Titulos Piiblicos
Risco x Retorno 28/02/2020
18 T
16
] L
1 .
14 T
p .
12
2 T
5 ]
] ]
=08 1 »
06 . .
0a 1l
02 T
o1 I I I I I I I |
1] 1 2 3 4 5 [ 7 8
Volatilidade %
@ NTN-B 150824 NTN-C 010421 BB PREV IMA-B5+
Fl CADCA BRASIL IMA B TP RF LONGO PRAZO Fl CAD(A BR IMAB 5 MAIS TP RF LP BB PREV ALOC FIC
@ FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF @ ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICF] # SANTANDER RF VO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
@ BRADESCO FIC FI RF ALOCACAD DINAMICA ® BE Previdenciario X1 Titulos Publicos

Pagina 3



M [ ]
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
. . . a . s .
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba
Risco x Retorno 31/03/2020 - No més
5
. Qe —t ; ; ; ; ; I
p o 40 60 30 100 120 140
5]
1 L ]
-0 ]
p .
JREC
3
= 20 A
a5 ]
-30 b .
a5 ] -
ap 1
Volatilidade %
@ ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA RF FICF SANTANDER RF ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS @ NTN-C 010421
BB Previdenciario Xl Titulos Publicos ® FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF # BB PREV ALOC FIC
@ BRADESCO FIC FI RF ALOCACAD DINAMICA @ NTN-B 150824 XA BRASIL IMA B TP RF LONGO PRAZO
® BB PREV IMA-B5+ @ Fl CAIXA BR IMAB 5 MAIS TP RF LP Caixa Small Caps AT
® FlA caia Infraestrutura
Risco x Retorno 30/04/2020
12,00 +
] a
] r
10,00
8,00 |
6,00
# ]
g 4
£ 400
1 ]
3 4
2,00 ] 5
] e
1 . b
o -+ttt
0,490 500 10,00 15,00 20,00 2500 30,00 35,00 40,00 45,00 50,00
2,00 1
400 L
Volatilidade %
® NTN-B 150824 NTN-C 010421
BB PREV IMA-B5+ FI CAIXA BRASIL IMA B TP RF LONGO PRAZO
® FI CAIXA BR IMAB 5 MAIS TP RF LP ® BB PREV ALOC FIC
® FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF ® [TAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI
® SANTANDER RF ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS ® BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA
@ BB Previdenciario X1 Titulos Pablicos ® Caixa FIA Infraestrutura
® Caixa FIA Small Caps Ative

Pagina 4



M [ )
. . ~n L] L] .
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
. .. A . ;.
Prefeitura Municipal da Estancia Balnedria de Ubatuba
Risco x Retorno 29/05/2020
12,00 +
i [
10,00
8,00
" |
s ]
5 6,00 1
& ]
1 L J
4,00
1 &
2,00
] .
4 -. ]
] L
o0 -ttt tt tt
0,00 5,00 10,00 15,00 20,00 Volatilidagde %0 30,00 35,00 40,00 45,00 50,00
® NTN-B 150824 NTN-C 010421
BB PREV IMA-B5+ FI CAIXA BRASIL IMA B TP BF LONGO PRAZO
® FI CAIXA BR IMAB 5 MAIS TP RF LP ® BB PREV ALOC FIC
® FIC BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF ® ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI
® SANTANDER RF ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS ® BRADESCO FIC FI RF ALOCACAQ DINAMICA
@ BB Previdenciario X1 Titulos Publicos ® Caixa FIA Infraestrutura
# Caixa FIA Small Caps Ativo
Risco x Retorno 29/05/2020 - no ano
10,00 -
5,00 1
] LJ
1 . > L N
T J S S .. S S R S S S S S S S S S S S S S S S S S S S
j} E 10 15 208 25 30 35 45 A 50
2 5,00 ]
2 ]
£ ] ’
2 10,00
-15,00 ]
-20,00 ]
1 M
-25,00 1
Volatilidade %
® NTN-B 150824 NTH-C 010421
FI CAIXA BRASIL IMA B TP RF LONGO PRAZO BB PREV IMA-BS+
® FI CAIXA BR IMAB 5 MAIS TP RF LP ® BB Previdenciario X1 Titulos Publicos
® BB PREV ALOC FIC ® FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF
® ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAC DINAMICA RF FICFI ® SANTANDER RF ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
® BRADESCO FIC FI RE ALOCACAO DINAMICA ® Caixa FIA Infraestrutura
® Caixa FIA Small Caps Ativo

Pagina 5



