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I- INTRODUCAO

Relatorio Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba -
IPMU, referente ao més de Outubro de 2020, contemplando obriga¢des da Resolucdo CMN
3.922/2010, alterada pela Resolucdo CMN n° 4.604/2017, Resolucao CMN n°® 4.695/2018 e Portaria
MPS 519/2011, apresentando as operacdes dos ativos alocados em fundos de investimentos e
aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2020.

O relatorio tem por finalidade demonstrar o cenario econdmico, as informagdes relevantes sobre
os investimentos e apresentar a evolucdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més,
em consonancia com a legislagdo em vigor e a transparéncia da gestao.

2- CENARIO INTERNACIONAL

Outubro trouxe um aumento de preocupacoes provenientes da segunda onda de covid-19
ao redor do mundo, com o numero de novos casos diarios voltando a aumentar nos Estados
Unidos, enquanto se decretavam novas medidas de combate ao contagio na Europa. Aqui no
Brasil, o més nao trouxe novas definicoes sobre o cenario fiscal, fazendo com que as
incertezas continuassem ao longo do periodo.

Ao longo do més, a pandemia mostrou deterioracdo importante nos paises desenvolvidos
ocidentais. No velho continente diversos paises comecaram a adotar novamente medidas de
restricdo a circulagdo da populacdo e a atividade de servicos. Desta forma, cresce tanto a
probabilidade de uma nova rodada de reducgdo da atividade, quanto a possibilidade de novos
estimulos monetarios e fiscais.

Nos EUA, destaque para a reta final das elei¢cbes. A lideranca do candidato democrata segue
confortavel. Neste cenario, € alta a chance de um elevado pacote de gastos.

A recuperacao global continua em curso. Nos préximos meses devemos ficar atentos a impactos
adicionais em atividade, assim como consequentes esfor¢os adicionais empregados por governos
e Bancos Centrais para sustentar a retomada.

Atividade

A recuperacao das economias globais continua em curso, principalmente nos setores
industriais e no varejo, porém devemos observar atentamente novos impactos
relacionados a disseminacao da COVID-19.

Novas ondas de contaminagdo pelo COVID-19 no mundo, com destaque para a Europa,
vem colocando o mercado em alerta. Os recentes lockdowns, ainda que mais
relaclonados a restrices ao lazer do que ao trabalho e produgdo, causardao impactos
adiclonais em atividade e devem afetar a recuperacdo europeia. Este fator pode
demandar estimulos incrementais aos ja empregados.

A China continua apresentando recuperagdo em atividade, mesmo que em velocidade
mais contida do que em meses anteriores. Estimulos do governo apoiam a retomada no
pais e devem estar presentes em alguma magnitude no futuro.
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Estimulos desempenhando papel importante

Politicas fiscais e monetarias contribuem para atenuar os impactos em crescimento em
2020 e serdo importantes também em 2021, ano com desafios pos-choque em atividade.
Nos Estados Unidos, a discussdo de um novo pacote fiscal de ajuda a economia deve ser
concluida apenas apos as elei¢bes presidenciais. A facilidade de aprovagdo e o tamanho
do estimulo dependem da confluéncia ou nao entre Presidente e Senado.

Na Europa o Fundo de Recuperagdo, aprovado para auxiliar as economias na retomada,
serd de grande importancia no campo fiscal, assim como novas medidas de estimulos
podem ser adotadas pelo Banco Central Europeu no front monetario.

O PIB (Produto Internacional Bruto) das principais economias do mundo foi divulgado ao
longo de outubro. Houve crescimento recorde em diversos paises, que se seguiu as maiores
quedas da série historica nos trimestres anteriores. Os mercados financeiros ndo deram tanta
importancia para esses niumeros, pois ha alguns outros dados de atividade mais preocupantes. Ha
sinais de desaceleracdo no crescimento nos EUA e na Zona do Euro, mesmo com o nivel de
atividade ndo tendo voltado ao patamar pré-pandemia (ainda esta 3,5% abaixo nos EUA e 4,3%
abaixo na Zona do Euro). Essa desaceleragao decorre de receios em relacao ao recrudescimento da
pandemia na Zona do Euro e demora para aprovar um pacote de estimulo fiscal nos EUA. O
crescimento do quarto trimestre, assim, deve ser menor e € possivel que o nivel de atividade de
antes da pandemia ndo seja atingido em 2020. Isso contrasta com a situacdo chinesa. O nimero de
casos confirmados de Covid-19 estd baixo na China, e os estimulos fiscais, com gastos em
infraestrutura, estdo levando a atividade a ficar acima do nivel de antes da pandemia, em 3,2%.
Incertezas globais se somam aos riscos fiscais. Com um aumento da aversdo ao risco em
escala global (na esteira de um agravamento da pandemia no Hemisfério Norte, e maiores
incertezas quanto as elei¢des americanas de 3/nov) o real mais uma vez demonstrou
flutuacoes superiores as do mercado se situando entre as moedas de pior desempenho
frente ao dolar americano. Temas locais (como as incertezas fiscais, do ponto de vista de
fundamentos, e a questdao do “over hedge” cambial, do ponto de vista técnico) ndo ajudaram a
atenuar o movimento, apesar de novas interven¢des pontuais do Banco Central no mercado a
vista. Analistas acreditam na manutencao de elevada volatilidade cambial adiante, e percebem
riscos predominantemente altistas para as proje¢des de taxa cambial para o final de 2020.

A curva de juros local se inclinou, com uma pressdo altista na ponta longa possivelmente refletindo
a maior aversao ao risco global. O tom mais brando do que o esperado do comunicado do Copom
também pode ter contribuido para este movimento, dado o nervosismo atual do mercado em
torno do cenario de inflacdo. Com as principais decisdes fiscais adiadas para depois das elei¢cdes
municipais de novembro, a incerteza econdmica e a volatilidade da curva de juros permanecerao
altas, em nossa opinido.

Conforme amplamente esperado, o Banco Central manteve a taxa Selic no patamar minimo
historico de 2,00% apos a reunido do Copom realizada de 27 a 28/out. A autoridade monetaria
entende que as pressdes inflacionarias recentes sdo transitorias e vé a postura atual da politica
monetaria como “adequada”, tanto por meio da taxa basica de juros quanto através da prescri¢do
futura.
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EUROPA

A continuidade da segunda onda de covid-19 provocou respostas mais duras de muitos
paises. Os governos da Franca e Alemanha decretaram lockdown nacional de 30 dias no final do
més, enquanto outras regides ampliaram suas regras de distanciamento social e decretaram
novas medidas de combate ao coronavirus. Com isso, as perspectivas para a economia do
continente pioraram ainda mais, movimento evidenciado pela queda do indice de Gerentes de
Compras (PMI) Composto.

No més de outubro terminou o prazo autoimposto pelo primeiro-ministro britanico, Boris
Johnson, para que seu pais chegasse a um acordo p6s-Brexit com a Uniao Europeia (UE).
Nos primeiros dias de outubro, a UE iniciou um processo de infracdo contra o Reino Unido, apods

a aprovacao da Lei do Mercado Interno, que contrariava medidas do acordo de transicao
firmado entre as duas partes. JA o Reino Unido reclamou de que sua contraparte ndo queria
ceder pontos importantes para o pais no novo tratado. Assim, o més terminou sem defini¢des
sobre o futuro acordo, mas com continuidade na negociagao.

A 12 prévia do PIB do 3T20, indicou uma expansao de 12,7% (T/T) contra -11,8% do
trimestre anterior. O resultado foi influenciado pelo bom desempenho das principais economias
do bloco, com a Alemanha apresentando expansdo de 8,2%, Franca 18,2%, Italia 16,1% e a
Espanha 16,7%. Com relacdo ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego de setembro, na
Zona do Euro, surpreendeu negativamente e ficou estavel em 8,3% (expectativa era de 8,2%),
enquanto no Reino Unido, o mesmo indicador avangou para 4,5% contra 4,1%. Apesar dos bons
resultados observados no 3° Trimestre de 20, corroborando a expectativa de uma recuperagao
bastante relevante do ritmo de atividade, para os proximos meses, a implementacao de
lockdowns em importantes economias da Europa, tais como Alemanha, Franca e Reino Unido,
assim como a retomada de medidas restricdo a circulagdo em outros paises da regido, coloca em
risco esse processo de retomada. A reunido de outubro do Comité de Politica Monetaria do BCE
deliberou pela manutencédo das taxas de juros das operagdes principais de refinanciamento, das
facilidades permanentes de acesso a liquidez e de depdsito em 0,00%, 0,25% e -0,50%,
respectivamente.

O Banco Central Europeu (BCE) sinalizou manuten¢ao dos estimulos monetarios. O banco
manteve a politica emergencial de compra de titulos e ativos financeiros, além de manter o
patamar da taxa de depodsito em -0,5% a.a., da taxa de refinanciamento em 0,0% e da taxa de
empréstimo em 0,25%. As projecdes contaram com uma melhora da perspectiva para atividade e
inflacdo. A respeito da recente apreciacdo do Euro, que pode produzir um impulso baixista para os
precos e dificultar ainda mais o alcance da meta de inflagdo, a instituigdo afirmou que o BCE esta
monitorando a evolucdo do cambio, e que no atual estdgio ndo é necessario reagir. Diante do
quadro de elevada incerteza, o Banco Central Europeu deverd manter os estimulos monetarios por
um periodo prolongado, de forma a fazer com que a inflagdo convirja de forma consistente a meta
de 2%.
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Estados Unidos

As atencoes ao longo do més se voltaram a negociacao entre Congresso e governo sobre o
novo pacote de estimulos a economia local. Mesmo com o crescimento de novos casos de
covid-19 e o fim do prazo estipulado para que se chegasse a um consenso sobre o pacote, a sua
aprovacao ficou para depois das eleigdes presidenciais, que ocorrem no inicio de novembro.
Assim, a economia continuou sentindo os efeitos adversos da pandemia, muito embora o
aumento do contagio ainda nao tivesse provocado resposta do governo estadunidense.

O PIB americano, divulgado durante o meés, cresceu 7,4% frente ao trimestre
imediatamente anterior, representando uma melhora significativa da economia americana
durante o processo de reabertura econdmica, mesmo sem um novo pacote de estimulos a partir
de agosto. Assim, as expectativas para a economia local no final do ano se mantiveram
otimistas, mesmo com o recente aumento no contagio da covid-19, ja que se projetava uma
melhora ainda maior apds a aprovagao dos novos estimulos.

O Fed decidiu manter as medidas acomodaticias e introduziu o forward guidance. Nos
EUA, o Fed manteve a taxa de juros entre 0% a.a e 0,25% a.a e os programas de estimulo
(compra de ativos) e de crédito no mesmo patamar. Como sinalizagdo, o Fed afirmou que o virus
continua apresentando riscos consideraveis a economia. Como novidade, o Fed introduziu o
forward guidance, politica na qual se compromete em manter a taxa de juros no patamar atual
até as condi¢des no mercado de trabalho alcancarem o nivel de maximo emprego, e a inflacdo
exceda moderadamente a meta de 2% por algum tempo. Apesar de proje¢des mais otimistas, o
Fed sinalizou que a taxa de juros ndo sera elevada até pelo menos 2023. Jerome Powell,
presidente do Fed, reconheceu a melhora nas condi¢bes financeiras, porém reforcou a
fragilidade do mercado de trabalho e a elevada incerteza relacionada a pandemia. Caso o
cenario de risco se materialize, o Fed ndo descarta o aumento do grau de estimulo.

A inflacao desacelerou em outubro. No més, o indice de precos ao consumidor (CPI) ficou
estavel, apds alta de 0,2% em setembro, acumulando alta de 1,2% na variacdo interanual. Os
numeros ficaram abaixo da expectativa do mercado. O nucleo da inflagdo (exclut itens volateis)
também desacelerou. Em termos anuais, o nucleo do CPI desacelerou de 1,7% para 1,6%. No curto
prazo, em virtude dos efeitos da pandemia, os nimeros seguem apontando uma inflagdo de bens
mais pressionada, contrastando com a desaceleragdo da inflacdo de servicos. De modo geral a
inflacdo nos EUA segue bem comportada e distante de gerar preocupacao ao Fed.

O resultado da 12 prévia do PIB do 3° Trimestre de 2020 trouxe uma expansao de 33,1%
(T/T, base anualizada) contra -31,4% do trimestre imediatamente anterior, indicando o bom
momento da economia norte-americana apds superada a fase mais aguda da pandemia de
COVID-19. A taxa de desemprego seguiu em tendéncia de queda, passando de 8,4% para 7,9%.
Com a confirmacao da vitoria de Joe Biden na eleicao presidencial é provavel que tenhamos mais
estimulos fiscais no proximo ano, no entanto, mesmo que o partido Democrata consiga maioria
pequena no Senado, é provavel que esta ndo seja suficlente para a aprovacdo de projetos
polémicos ou uma expansao fiscal excessiva.
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China e Japao

Na China, dados mostraram a continuidade da sua recuperagao econémica, provocada em
maior parte por estimulos diretos do governo a industria local. O PIB do pais cresceu 4,9% no
terceiro trimestre frente ao mesmo periodo de 2019, apontando para uma aceleragdo da economia
chinesa. A alta anual de 3,3% registrada no varejo em setembro indicou que a fragilidade da
economia estaria diminuindo, dando suporte a tese de que a economia local esta efetivamente
melhorando. A inflacio ao consumidor (CPl) desacelerou novamente em outubro. A taxa
acumulada em doze meses recuou de 1,7% em setembro para 0,5% em outubro, enquanto o
nucleo da inflagdo (exclui itens volateis) permaneceu em 0,5%. Os numeros ficaram abaixo da
expectativa do mercado. A desaceleracdo foi devida ao grupo alimentacdo, por conta da
dissipacdao e normalizacdo de pregos dos produtos in natura. Ao mesmo tempo, a inflacdo ao
produtor (PPl) se manteve em deflacdo de 2,1%. O cenario benigno de inflacdo abre a
possibilidade de manuten¢do das medidas de estimulo no pais. O pais segue em ritmo acelerado
de recuperacdo, com os estimulos fiscais promovidos em larga escala pela maior parte dos paises
desenvolvidos influenciando positivamente suas exportacdes. O bom controle da doenca no pais
também ajuda a manter a perspectiva positiva para a economia chinesa. Com a vitoria de Joe
Biden, é esperada uma relacdo comercial menos conflituosa entre EUA e China, apesar de ainda
haver questdes ndo solucionadas entre os dois paises. Os termos do acordo de fase 1 deverao ser
revisitados na primeira metade de 2021.

No Japao, o ritmo de atividade comeca a mostrar sinais de recupera¢do do choque ocasionado
pela pandemia. Apesar disso, o cenario segue desafiador para a economia japonesa e a inflacdo
ainda deve se manter em patamar bastante baixo.

3- CENARIO DOMESTICO

A politica fiscal segue como uma das principais incertezas sobre o cenario. Ao longo do
meés, o ministro Paulo Guedes se reaproximou do presidente da Camara dos Deputados,
Rodrigo Maia, melhorando temporariamente o sentimento do mercado. Entretanto, este
gesto ndo gerou nenhuma acgdo concreta e a pauta de reformas segue paralisada, o novo
programa assistencial do governo permanece sem definicdo de formato e fonte de financiamento
e se mantém a dificuldade de instalagdo da Comissdao Mista de Orcamento. A antecipacao da
disputa sobre a presidéncia da Camara contribui para manter um cenario complexo no futuro
proximo. Na economia, a inflagdo comega a mostrar sinais de normalizacdo antes do antecipado,
com reflexo na elevacdo das projecdes, e os dados de mercado de trabalho tém surpreendido
positivamente, mantendo um viés positivo para o crescimento no curto prazo. O Copom, por sua
vez, adotou um tom mais conservador na ata de sua Ultima reunido, apontando elevagao do risco
fiscal e tornando uma eventual redugdo da taxa Selic muito improvavel.

A discussao continua em torno do tema fiscal e, em menor medida, da aceleracao inflacionaria. O
desfecho da discussao fiscal afetara a conducgao de politica monetéaria por parte do Banco Central.
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Dinamica da recuperacao

A pandemia ndo fol superada, mas o cenario local continua apresentando trajetéria
mais positiva. Uma boa parte dos estados do pais parece ter atingido o pico de casos,
porém podemos conviver com novas ondas de contaminagao e mortes.

A recuperagdo continua a apresentar melhor tendéncia em industria e varejo do que
servicos, uma vez que existe demanda reprimida e auxilios a renda da populacdo mas,
por outro lado, a mobilidade ainda ndo voltou a normalidade.

Ressaltamos desafios presentes para 2021, com economia impactada pds crise e com
menor espaco fiscal remanescente.

Fiscal e o Banco Central

Teto de gastos e Orcamento sdo pontos cruciais na discussao atual sobre fiscal de
longo prazo. Duvidas sobre a real intencdo de corte de gastos pelo governo estdo
sempre no radar.

O Banco Central tera espaco para manter a Selic em niveis historicamente baixos,
porém, caso seja observada alguma deterioracdo fiscal de forma concreta, o BC podera
antecipar ajustes na taxa basica.

Inflacao

Ainda em niveis confortaveis, mas houve uma aceleracao

Desvalorizacao cambial;

Escassez de produtos no mercado local;

Retorno da atividade apds periodo de paralizacao de consumo e producao.

Em meio ao cenario sem perspectivas concretas de melhora para as contas publicas, e ao
ambiente de elevada incerteza no Brasil, duas das trés principais agéncias de avaliacao de
crédito dos paises, a S&P Global Ratings e a Moody’s, anunciaram que podem diminuir a
nota de crédito brasileira em suas préximas avaliagées. Além dos fatores econdmicos e fiscais,
as agéncias apontaram também para a incerteza politica, devido as recorrentes contradi¢des nas
declaracdes de membros do governo. Assim, criou-se mais um fator que contribuiu para piorar o
otimismo nos mercados.

Também em outubro, trés acordos bilaterais foram formalizados entre o Brasil e os Estados
Unidos, durante a visita de um embaixador americano ao nosso pais. Com isso, comegou a se
desenhar uma parceria mais forte, de forma a melhorar o ambiente de negdcios. Por outro lado, o
Parlamento Europeu aprovou uma resolugdo se opondo a ratificacdo do tratado entre Unido
Europeia e Mercosul, devido a preocupagdes com a politica ambiental brasileira, dificultando assim
o estabelecimento do acordo entre as duas partes. Outro acordo que o Brasil fechou fol com o
“programa de solidariedade” da Organizacdo Mundial da Saude (OMS), cujo objetivo é acelerar os
testes de novas vacinas contra a covid-19. Assim, o Brasil passou a participar de testes clinicos para
diversos outros agentes imunizantes. A expectativa do governo ao entrar nesse programa era de
que o pats tivesse maior acesso a dados e pesquisas sobre o virus, além da possibilidade de acesso
preferencial ou facilitado aquelas vacinas que se mostrarem seguras e eficazes.
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Ainda, em outubro o governo decidiu por prorrogar até o final do ano a possibilidade de se
fecharem acordos entre empresas e funcionarios para suspensao de contratos e cortes de
jornadas e salarios, de forma a evitar demissées e melhorar o ambiente para recuperagao
pos pandemia. Também, fol decidido zerar os impostos de importacdo sobre soja e milho, até os
primeiros meses do ano que vem, em uma tentativa de conter a alta recente nos pregos destes
alimentos e de outros produtos que dependem deles.

Os indicadores brasileiros, divulgados ao longo do més, demonstraram resultados positivos
para a economia em agosto, mas apresentaram sinais de desaceleracdo ja naquele més. A
producao industrial havia crescido 3,2% frente a julho, enquanto as vendas no varejo subiram 3,4%
e o setor de servigos cresceu 2,9%. No entanto, o mercado de trabalho continuou a ter um pior
desempenho em agosto, com o desemprego subindo para 14,4%. Esses dados, juntos da queda no
auxilio emergencial a partir de setembro, e da piora do cenario externo, contribuiram para uma
visdo mais pessimista para o futuro da economia brasileira, com maiores dificuldades para a
recuperacdo da atividade econdmica. Dados do cenario fiscal contribuiram para o aumento da
importancia da aprovacdo de medidas de controle das contas publicas para o ano que vem. O
resultado primario do setor publico de setembro, divulgado no final de outubro, foi de déficit de
R$ 64,56 bilhdes, levando a divida bruta do governo a 90,6% do PIB. Isso reforcou as projegdes de
que essa relacdo deve se aproximar dos 100% até o final deste ano.

3.1- Taxa Basica de Juros

Na ultima decisdo de politica monetaria, o Copom manteve estavel a taxa Selic em 2,00% a.a, em
linha com as expectativas de mercado. O Comité segue avaliando que o cenario externo é de
incerteza elevada e que a ressurgéncia da COVID-19 em alguns paises pode fazer com que a
recuperacao econémica sofra uma desaceleragdo. Na ata, o Banco Central também esclareceu que
flexibilizagdes da ancora fiscal seriam suficientes para o fim da prescricdo futura de manutencao de
juros baixos por tempo prolongado, ainda que o teto de gastos seja mantido nominalmente,
reforcando suas preocupagdes em relagdo ao processo de consolidacao fiscal.

Com a decisdo, a Selic esta no menor nivel desde o inicio da série histérica do Banco Central, em
1986. Em julho de 2015, a taxa chegou a 14,25% ao ano. Em outubro de 2016, o Copom voltou a
reduzir os juros basicos da economia até que a taxa chegasse a 6,5% ao ano em marco de 2018.
Em jultho de 2019, a Selic voltou a ser reduzida até alcancar 2% ao ano em agosto deste ano.

A Selic é o principal instrumento do Banco Central para manter sob controle a inflagdo oficial,
medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). Apesar de estar em
aceleracdo por causa da alta dos alimentos, o IPCA continua abaixo do nivel minimo da meta
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Para 2020, o CMN fixou meta de inflagdo
de 4%, com margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual. O IPCA, portanto, ndo podera superar
5,5% neste ano nem ficar abaixo de 2,5%. A meta para 2021 foi fixada em 3,75%, também com
intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual.
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~
3.2- Inflacao

Novamente puxada por alimentos e combustiveis, o IPCA em outubro ficou em 0,86%, sendo
a maior para o més em 18 anos. No acumulado de 12 meses ficou em 3,92% e no ano em 2,22%. A
inflacdo projetada pelo ultimo Boletim Focus para o final de 2020 estd em 3,02%. Para o final de
2021 a expectativa do mercado subiu para 3,11% ante 3,00% esperados ha quatro semanas.

O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) variou 3,23% em outubro de 2020, percentual
inferior ao apurado em setembro, quando havia apresentado taxa de 4,34%, aponta o Instituto
Brasileiro de Economia da Fundagdo Getulio Vargas (FGV IBRE). Com este resultado, o indice
acumula alta de 18,10% no ano e de 20,93% em 12 meses.

IGPM IPCA INPC
20,97%
18,10%
7,82%
4,31% 4,48% a77%
: : 2,22% 2,95% 3,92%
2019 2020 12 meses
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3.3~ Produto Interno Bruto (PIB)

Os indicadores divulgados no més deram continuidade ao processo de retomada, no entanto em
ritmo mais moderado em relagdo ao observado nos ultimos meses. Os estimulos fiscais
implementados no combate ao choque adverso da COVID-19 permanecem como importantes
pilares de sustentacao.

A producao industrial cresceu 3,2% (M/M) em agosto, representando a 42 alta consecutiva. Nas
aberturas, destaque positivo para industria de transformacao, puxada, sobretudo, pelo bom
desempenho de bens duraveis. As vendas do varejo restrito avangaram 3,4% (M/M) em agosto,
atingindo o maior patamar da série historica. O resultado robusto sugere que programas de
suporte a renda, o avango do crédito e a mudanca forcada na cesta de consumo devido ao
isolamento social, estdo exercendo importante influéncia positiva. Acerca do mercado de trabalho,
o saldo de empregos formais (CAGED) foi de 313.564 em setembro, completando o terceiro saldo
positivo seguido. A taxa de desemprego aumentou de 13,8% para 14,5% em agosto, sendo a
maior taxa registrada na série histérica.

Os riscos fiscais seguem elevados, em um contexto de interrupgédo das votacdes no Congresso por
conta das eleigdes municipais. Com isso, as discussdes sobre a criagdo do novo programa social do
Governo e sua fonte de financiamento, foram adiadas, mantendo o ambiente de incerteza. Os
resultados permanecem mostrando deterioracdo fiscal expressiva, devido as despesas ainda
pressionadas.

O mercado estima que o PIB brasileiro encerre 2020 com expectativa de queda de -4,81%. Ha oito
semanas se esperava uma queda relativamente maior, com PIB de -5,02% para o final de 2020. Ja
para 2021, e desde os ultimos trés relatérios, se espera uma PIB relativamente menor, de 3,34%,
ante 3,50%. A expectava anterior, a de PIB a 3,50% ao final de 2021, foi mantida por dezenove
semanas consecutivas.

PIB
4,00% 3,50%
2,00% 1,30% 1,30% 1,10%
0,50%

0,00%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020* 2021*
-2,00%
-4,00% -3,55% -3,30%

- 0,

-6,00% 4,81%
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3.4- Emprego

Taxa de desemprego sobe para 14,5% no trimestre. Na margem, houve uma nova queda na
ocupacao em relacdo ao trimestre mai-jul/20 (-0,5% em termos dessazonalizados), enquanto que a
forca de trabalho cresceu 0,1%. O Emprego com Carteira assinada registrou queda de 0,9% no
trimestre jun-ago/20 em relacdo ao trimestre anterior, descontados os efeitos sazonais, enquanto
que o Emprego sem Carteira registrou queda de 0,2% na mesma base de comparacao. O Emprego
Doméstico recuou 0,9% tri/tri (dessazonalizado), enquanto que o Emprego por Conta Prépria
cresceu 0,3% no trimestre, na mesma base de comparagao. Na comparagao anual, o Emprego com
Carteira recuou 12,0% AoA, enquanto o Emprego sem Carteira recuou 25,8% AoA, o Emprego
Doméstico diminuiu 27,5% AoA e o Trabalho por Conta Propria recuou 11,4% AoA.
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2020
1,78
208
3,02

2023 2020
3,251 2,00
3,25 | 2,00
3,25 : 2,00

2023 2020
5,88 | -5,20
5,50 | -5,02
6,00 : -4,81

2023 2020 2021
2,50 525 5,00
2,50 525
2,50 : 5,45

5,00
5,20

Diskribuigées de Frequéncia | Expectativas de Mercado

5- APLICACOES FINANCEIRAS

Em outubro os mercados financeiros tiveram um més predominantemente negativo. O temor de
uma segunda onda de Covid-19 atrelado ao risco de uma judicializagcdo das eleigdes americanas
tem promovido um ambiente desalentado, mesmo com indices econémicos indicando retomada
do crescimento. O cenario nacional, além de impactado pelo contexto externo, também lida com
as incertezas fiscais.

Ainda que de forma menos intensa que em agosto (-3,44%) e em setembro (-4,80%), outubro
marcou a terceira queda consecutiva do Ibovespa, com queda de -0,69%. O indice chegou a subir
quase 8% no més, mais foi derrubado por conta do aumento dos receios com a possivel segunda
onda de Covid-19 na Europa e seus potenciais efeitos negativos sobre a atividade econdmica
global.

O ajuste da curva de juros, em funcdo das incertezas sobre a trajetéria da divida publica continuou
em outubro, prejudicando a performance da renda fixa. As taxas dos titulos prefixados da parte
intermediaria da curva de juros foram as que mais subiram no més, indicando uma Selic mais alta
nos proximos anos.
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§.1 RendaFixa

A atividade doméstica segue em recuperacdo, com destaque do varejo. Apesar de estar
persistente acima do esperado, a inflacao traz pressées mais disseminadas. As duvidas sobre
a dinamica fiscal foram refreadas por acdes conjuntas do Banco Central e Tesouro, mas a atuacdo
nao fol suficiente para reduzir os prémios exigidos pelo mercado. No inicio do més, tivemos uma
aumento no volume de vendas de ativos suportada por grandes players compradores. Os ativos
corporativos tiveram uma performance positiva embora a intensidade tenha sido mais fraca em
funcado da volatilidade do cenario macro. Acreditamos na continuidade da melhora dos ativos,
porém em velocidade mais lenta por causa das incertezas atuais.

O clima de cautela continuou no mercado global pelas preocupagées com o aumento dos
casos de Coronavirus na Europa e nos Estados Unidos. Alguns governos regionais acabaram por
anunciar bloqueios parciais ou restricdes mais rigorosas de mobilidade. Apesar dos sinais de
progresso no desenvolvimento de uma vacina, as incertezas em torno da dinamica da pandemia e
das eleicdes americanas aumentaram o sentimento de aversao ao risco dos investidores.

No Brasil, as perspectivas para a politica fiscal permanecem incertas e, aparentemente, o Governo
s6 abordard em detalhe o futuro da ajuda emergencial apds as eleicdes municipais a serem
realizadas no final de novembro. No entanto, o debate politico tem sido bastante intenso, uma vez
que ha uma enorme pressao para o seu prolongamento para 2021. O estimulo fiscal temporario
tem apoiado a recuperacdo mais rapida do que o esperado da economia brasileira e elevado a
popularidade presidencial. O tema vem trazendo oscilagbes para as curvas de juros nominais e
reais, bem como as surpresas de alta com a inflagao.

Em virtude do aumento das expectativas para a inflacao de curto prazo, tivemos melhor
desempenho das NTN-Bs em comparacdo aos ativos prefixados. Acrescentando a questdo
fiscal, que pesou sobre o mercado local de renda fixa em agosto e setembro, tivemos em outubro
surpresas desagradaveis no IPCA, principalmente pelo choque dos pregos dos alimentos.

Para 2021, com a recuperacao da atividade econdmica ainda lenta, devera haver uma elevacao da
inflacdo de servicos, mas que devera ser compensada pela volta parcial da inflagdo dos alimentos.
Desta forma, vemos o IPCA de 2021 também abaixo da meta, no caso, de 3,75%. Obviamente, esta
projecdo esta sujeita ao desenrolar do drama do equilibrio fiscal. Em resumo, o cenario-base
continua sendo o de que a disciplina fiscal sera, de alguma forma, mantida em 2021, sinalizando
um ambiente benigno para a trajetéria da divida publica.

Este cenario-base foi desafiado mais uma vez em outubro, razédo pela qual as taxas de juros
voltaram a subir no meés, principalmente nos vencimentos prefixados da parte intermediaria da
curva de juros. Esta deterioracdo da curva de juros mostra o mercado preocupado com a
possibilidade de o Banco Central ser obrigado a subir a Selic antes do recomendado pela grande
ociosidade da economia, em funcao da deterioracdao das expectativas de inflacdo causada pelas
incertezas no front fiscal.
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Juros e Cambio
A volatilidade permaneceu elevada no més outubro diante da proximidade das elei¢cdes nos EUA e
por conta da evolugcdo mais forte da segunda onda da pandemia principalmente na Europa. No
Brasil, a auséncia de uma solucdo para as questdes fiscais apresentadas acima se soma ao desafio
do Tesouro Nacional de administrar uma divida publica elevada e crescente. Tudo isso se insere
em um contexto de desconforto maior em relacdo ao quadro inflacionario.
A Taxa de Cambio no més de outubro ficou em R$ 5,77, ante os R$ 5,64 observados no
fechamento de setembro. Riscos fiscais e em especial a piora na percepcao sobre a pandemia na
Europa novamente influenciaram a valorizacdo do dolar. Com as medidas restritivas em alguns
paises europeus, o dolar se valorizou quase que generalizadamente pelo globo. Olhando a
expectativa de mercado, ha quatro semanas a expectava é de um délar mais valorizado ao final de
2020, em R$ 5,45, ante os R$ 5,25 esperados ha quatro semanas. A projecdo para o final de 2021
também subiu, de R$ 5,00 para R$ 5,20.
O Real chegou a se valorizar 2% no inicio do més, em funcdo de algumas sinalizagdes positivas a
respeito da obediéncia a regra do Teto de Gastos, alguns dias depois do estresse causado pela
proposta de financiamento do programa Renda Cidada utilizando recursos dos precatorios. A
moeda brasileira, no entanto, ndo suportou as noticias negativas vindas da Europa a respeito de
uma segunda onda da Covid-19, fechando o més com desvalorizacdo de 2,3% em relacdo ao Dolar.
Analisas continuam a avaliar que o novo patamar em torno do qual o Real devera se estabilizar
dependera de algumas variaveis:
v o diferencial de taxas de juros entre Brasil e EUA, que esta em seu patamar mais baixo da
série historica;
v' o déficit em conta-corrente, que deve diminuir com a forte desaceleracdo da economia
global e local; e
v’ 0 risco-pals, que deve permanecer em patamar elevado, mas inferior aos atuais niveis, se a
agenda fiscal caminhar na direcdo correta.
Considerando estes trés fatores, avalia-se que o Real pode se valorizar nos proximos meses, na
medida em que a atividade econOmica mostre recuperacdo e diminua a percep¢do de um
descontrole fiscal.

Curva de Juros Nominais Curva de Juros Reais
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Tesouro Direto

Titulos publicos fecham outubro com queda de até 2,5% Quadro fiscal brasileiro e nova onda de
coronavirus estimulam ambiente de maior preocupagdo dos investidores, com aumento dos
prémios de risco. As tensdes com relagdo ao quadro fiscal brasileiro e a aceleragdo do nimero de
casos e de mortes por Covid-19 na Europa, despertando uma nova onda de /lockdowns,
determinaram mais uma vez o rumo dos precos dos titulos publicos negociados via Tesouro Direto
em outubro. Todos os papéis atualmente disponiveis para compra registraram queda de pregos (e,
consequentemente, alta das taxas), embora em um movimento mais contido do que o visto em
setembro, quando as perdas chegaram a ultrapassar os 12%.

Mais uma vez, a maior queda partiu do titulo Tesouro IPCA+ com vencimento em 2045, com baixa
de 2,5% em outubro, levando o prémio real pago pelo papel a 4,18% ao ano no fim do més. Entre
os prefixados, as quedas de pregos foram mais modestas, e ndo chegaram a 1%. E depois da
distor¢do de preco do Tesouro Selic, o titulo publico mais conservador do pais, em setembro,
quando o papel com vencimento em 2025 teve desvalorizagdo de 0,46%, a situacao se normalizou
em outubro. O titulo teve leve alta de 0,03% no periodo.

No acumulado de 2020, a atencdo ainda recal sobre o Tesouro Prefixado com vencimento em
2023, com apreciagao de 5,90%, e, do lado negativo, sobre o Tesouro IPCA+ 2045, com queda de
15,25%.

IMA-B e IRF-M

Em outubro as curvas de juros locais passaram por uma desaceleracdao do forte movimento de
abertura observado no bimestre agosto/setembro, mas ainda assim tiveram altas nos prémios
negociados. O mercado segue apreensivo com as questOes fiscais brasileiras e passou a
questionar, inclusive, a manutenc¢do da SELIC no atual patamar, bem como a capacidade do Banco
Central de entregar uma normalizagdo suavizada. Com relacao aos precos dos ativos, podemos
dizer que em outubro assistimos a um Bear Flattening tanto da curva nominal (prefixada) como
real (indice de pregos). NTN-B e prefixados longos tiveram movimentos pouco significativos na
janela mensal, enquanto os vértices intermediarios passaram por uma abertura mais acentuada em
suas taxas. Mais uma vez, a NTN-B 2021 teve forte queda no cupom negociado, novamente como
continuidade no aumento da implicita deste papel. Ainda sobre Inflagdo Implicita, vimos uma alta
relevante também na NTN-B 2022. Para as demais maturidades, houve alguma estabilidade até
2026 e pequena queda nas mais longas. Por fim, sobre as LFT, nos primeiros dias de outubro o
desagio destes papeis encontrou o pior nivel até o momento, intensificando a desvalorizagao
iniciada em setembro dos TPF pés-fixados. Entretanto, no final da primeira dezena do més o Banco
Central e o Tesouro Nacional iniciaram uma atuagdo conjunta que ajudou a frear o movimento de
desagio, especialmente nos titulos menos longos. Ainda ndo da para dizer que o stress encontrou
um teto, mas certamente deu uma arrefecida durante as Ultimas semanas.
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§.1.1. Desempenho

Os indicadores de Renda Fixa vem apresentando no decorrer do ano de 2020, retorno abaixo da
meta atuarial.

[R';'M 30/10/2020|11.583,208766| -0,0028 | 0,1639 | 3,2866 | 40305 | 11,5122 | 1213 | 124 |528.520.466 | 241  |20.373.19 |20.036.241,91| 183 | 0755 [23791| 2,5670
REM |20r10/2020 15,925 657448 | 0,159 | -0,6060 | 47610 | 45531 | 233259 |2072( 714 | 202320815 | M2 1621380 |15676.877,52(1063 12,0956 (57262 62445
RF-M [30/10/2020 [14.111,512266| -0,1013 | -0,3282 | 4,2718 | 43723 | 19,7405 | 32,85 | 496 |1430842.280| 583 | 36.587,07 [35.713.419.43) 742 | 75083 |44838) 53040
:”;"B 30/10/2020| 6.759,701660 | -0,1283 | 02009 | 47157 | 55057 | 20,3360 | 1164 | 574 |507.023.833 | 530 | 376117 |14.375.11644| 841 | 88142 |06654| 1,420
W8 30102020 | .138,692716 | -0,1832 | 02199 | -4,3452 | -5,5613 | 290541 | 1432 351 | 62374880 | 307 | 84221 | 343650573 [5577| 2297078 [40368| 4,165
MA-B [30/10/2020 | 7.555,533205 | -0,1586 | 0,2120 | -0,5091 | -0,3124 | 255333 | 2596 | 1.9%6 [1.130.738.712| 838 | 4.603,38 [17.872.022,18(3.453| 130,650 |25250) 13,8114
MA-C [30/10/2020 9.280,086180 | 0,0733 | 2,809 | 21,0920 | 20,1377 | 454808 | 3,19 | 1266 | 138.939.054 | ~— - — [1o31] 452095 [1482] 28570
MA-S [30/10/2020| 4.761,262140 | -0,0012 | 0,1340 | 1,485 | 2,742 | 9,1501 |38,00| 1 |1654.923.34 318 | 777,31 |8.299.82935| 1 | 00000 | -
IMA-
SERAL |20/10/2020 | 5.955,077482 | -0,0776 | -0,0013 | 1,9577 | 2,788 | 17,1107 96,81 | 704 |4216.504.186| 1733 |41.967,76 [61.884.570,36(1.178| T2 | -
ex-C
;E‘F‘;L 30/10/2020| 6.086,036615 | -0,0728 | 0,0857 | 24933 | 2,6361 | 17,8026 100,00 722 |4.355.443.240| 1739 |41967,7 |61.884.970,96(1.202| 37,9608 | -
* Segmento Extragrupo. Dados Provisdrios
Fonte: ANBIMA

= . Retornos ili Taxa de Juros (% a.a.

Indices N© Indice = = Volatlllda:(je ( )

[0 Dia |[on Més |[o0 Ano |90 12 Meses ||(%0 a.a.) [compra (D-1) |[venda (D-0) |
| PREFIXADO |
IDKA Pré 3M 4.241,106661 _ ||0,0076 |j0,2021 |[2,8179 |3,6189 0,1064 1,9925 1,9935
IDKA Pré 1A 5.127,131177 _ ||-0,0341 ||-0,0610 ||4,7561  |[5,3621 1,4713 3,1955 3,2438
[DkapPré 24 |6.215,618631  [[-0,1143 |[-0,7001 |[5,9111 |[5,9584 |[3,6553 |[4,9676 5.0379 |
[lokA Pré 3a  |/6.895,874469  |[-0,1778 |-0,8555 |[5,6347 |[5,2156 |[5,3097 |[6,0655 |6.1368 |
[IDkA Pré sA  ][7.849,107653  ][-0,2710 |[-0,4113 |[3,6277 |2,7151 |[7.7166 |[7.1513 [7.2154 |
| 1PCA |
[IDkA 1PcA 24 |/6.352,096658  |[-0,0994 ||0,0375 |[5,4479 |6,4384 |[2,6736 |[0,6728 |[0,7437 |
[loka1PcA 3A  |[6.792,661564  |[-0,1952 |[-0,2712 |[5,1777 |[5.7993 |[3,0935 |[1,7185 |[1.8002 |
IDKA IPCA 5A  |[7.118,672740  |[-0,2282 |-0,3686 ||4,2509 |4,1079 4,2779 2,7386 2,7957
IDKA IPCA 10A ||7.840,324400  |[-0,1306 |-0,1417 ||-0,2604 |-1,7960 6,7387 3,8063 3,8254
[IDkA TPCA 15A |[9.264,254721  [[-0,1450 |j0,2593 |[-5,8021 |[-7,4967 |[8,5905 |[4,2340 |4.2479 |
[iDkA 1PCA 20A |[11.311,930991 |[-0,2006 |[0,6831 |[-11,2160 |-12,8047 |[10,5231 |[4,4528 |[l4,4662 |
[IDkA TPCA 30A |[17.251,140012 [-0,3212 |[1,5360 |[-21,2301 |-23,6628 |[14,7088 |[4.6722 |l4.6854 |

* Desvio-padrdo dos retornos diarios em uma janela de 21 dias uteis de andlise.

Cantrns Anhinia

Pagina 17 de 64



Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.

Os precos unitarios sdo calculados a partir da projecdo para o IGP-M apurada pelo Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA

para o més, a excecdo do dia seguinte a divulgacdo do IGP-M final, caso em que & utilizado o proprio indice do
més corrente, divulgado pela FGV .

IGP-M final para Outubro : 3,23%

{ ()
R
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Codigo Data Data de Tx. Tx. Tx. Intervalo Indicativo
SELIC |Base/Emissdo |Vencimento |Compra | Venda |Indicativas PU Minimo | Maximo |Minimo Maximo
(DO) (DO) | (D+1) (D+1)
760199 | 15/07/2000 15/05/2021 | -2,6394 |-2,6837| -2,6556 [3.601,621901|-3,3148|-1,7891 |-3,1771 -1,6488
760199 | 15/07/2000 15/08/2022 | 0,2895 | 0,2589 0,2763 3.732,447539|-0,1400| 1,2307 |-0,0678 1,3033
760100| 15/07/2000 15/03/2023 | 1,2560 | 1,2240 1,2400 3.744,744719| 0,8137 | 2,1986 | 0,8882 2,2731
760199 | 15/07/2000 15/05/2023 | 1,2545 | 1,2284 1,2400 3.836,482291)| 0,8130 | 2,2008 | 0,8840 2,2718
760199| 15/07/2000 15/08/2024 | 2,1421 | 2,1180 2,1294 3.857,226867| 1,6362 | 3,0431 |1,7161 3,1232
760199 | 15/07/2000 15/05/2025 | 2,4946 | 2,4693 2,4800 3.940,426500| 1,9912 | 3,3730 | 2,0550 3,4371
760199 15/07/2000 | 15/08/2026 | 2,9266 |2,8948 2,9100 |[3.933,209829] 2,4345 | 3,7355 | 2,4875 3,7890
760199 | 15/07/2000 15/08/2028 | 3,2925 | 3,2609 3,2786 4.007,049922| 2,8374 | 3,9993 | 2,8802 4,0425
760199| 15/07/2000 15/08/2030 | 3,5547 | 3,5256 3,5400 4.062,013324| 3,1371 | 4,1935 | 3,1570 4,2138
760199| 15/07/2000 15/05/2035 | 3,9605 | 3,9182 3,9400 |4.193,670623| 3,5492 | 4,4861 | 3,5662 4,5035
760199| 15/07/2000 15/08/2040 | 4,1784 | 4,1290 4,1513 |4.215,253566| 3,7691 | 4,7078 | 3,7844 4,7238
760199 | 15/07/2000 15/05/2045 | 4,3600 |4,3095 4,3361 4.274,133823| 3,9560 | 4,8632 | 3,9738 4,8818
760199 | 15/07/2000 15/08/2050 | 4,3624 | 4,3200 4,3500 4.305,170203| 3,9726 | 4,8550 | 3,9917 4,8749
760199 | 15/07/2000 15/05/2055 | 4,3723 | 4,3286 4,3509 4.420,331775| 3,9795 | 4,8455 | 3,9954 4,8624
Codigo Data Data de Tx. Tx. Tx. fntervalo Indicativo
SELIC |Base/Emissdo |Vencimento |Compra| Venda |Indicativas Pu Minimo | Maximo |Minimo Maximo
(D0) (D0O) | (D+1) (D+1)
770100| 01/07/2000 01/04/2021 |-2,6600 |-3,9200| -3,0983 |5.081,282746|-8,4822| 1,7142 |-8,4354 1,8373
770100 | 01/07/2000 01/01/2031 | 3,6380 | 2,3780 3,0099 8.747,457017| 1,4759 | 4,4652 | 1,5142 4,4846
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8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
-2,00%
-4,00%
-6,00%
8,00% IRFM IMA-Geral
IRFM 1  IRFM 1+ IMA-B5 IMA-B5+ IMA-B o€l pKa 2 col
Total Ex-C
Agosto 0,12%  -1,13%  -0,75%  043%  -3,62%  -1,80%  -0,68%  1,03%  0,16%
Setembro  0,15% = -0,91% = -0,56% = -0,12% = -2,60% = -1,51% = -0,71% = 0,02%  0,16%
Outubro = 0,16% = -0,61%  -0,33%  0,20% = 0,22%  0,21% 0,04%  0,16%
2020 3,29%  4,76% = 427% = 472%  -435%  -0,51% = 196%  5,45%  2,44%

12 meses  4,03% 4,55% 4,37% 5,51% -5,56% -0,91% 3,90% 6,44% 3,23%

5.2 Renda Variavel

O Ibovespa encerrou o més com desvaloriza¢dao de 0,69%, aos 93.952 pontos. Esse foi outro
més de queda do Ibovespa, totalizando 9,15% de perda no acumulado em 3 meses. O indice
brasileiro acompanhou os indices globais, que foram influenciados principalmente pelas elei¢des
presidenciais americanas e o anuncio de novos lockdowns na Europa devido ao aumento de casos
de COVID-19. Nos EUA, a disputa apertada entre os candidatos Joe Biden e Donald Trump trazem
o risco de uma possivel judicializacdo da eleicdo. No entanto, a expectativa de um novo pacote
fiscal (independente do presidente eleito) e a manutencdo dos juros baixos traz um momento
positivo de curto prazo. O governo chinés divulgou o PIB do pais referente ao 3°TRI 2020, o qual
cresceu 4,9% em relacio ao mesmo periodo de 2019. Isso demonstra que as medidas de
diminuicdo do custo de empréstimos, aumento dos gastos fiscais e reducdo de impostos,
implantadas pelo governo para conter os impactos da pandemia, estdo gerando resultados. No
mercado local, ndo houveram grandes surpresas e os resultados estdo acima da expectativa de
recuperacao de algumas empresas ja divulgaram os resultados do 3°TRI 2020, principalmente
bancos, siderurgia, saude e geragdo de energia. Porém, as noticias de lockdown no exterior
influenciaram para que a Ultima semana de outubro fosse a pior do Ibovespa desde marco.

Em outubro, as bolsas globais declinaram diante do crescimento do numero de novas
contaminagdes por COVID-19 na Europa e, consequentemente, aumento do risco de uma segunda
onda do virus. Adicionalmente, nos EUA o impasse em relacdo ao novo pacote de estimulos
econOmicos favoreceu a abertura dos prémios de risco. Assim, houve uma inversdo no ciclo de
crescimento dos indices acionarios observado de abril a agosto, justificado também pela
inseguranca presente na disputa eleitoral americana. Em termos de performance, os principais
indices americanos registraram forte queda no periodo.
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No més o Ibovespa fechou proximo da estabilidade (-0,7%) com queda de 18,8% em 2020. O
mercado acionario global comegou outubro com bom desempenho, mas ao longo do més zerou
os ganhos com o aumento de casos de Covid-19 na Europa e pela proximidade das elei¢cdes
americanas. Em linha com este movimento, reduzimos o risco da carteira neste periodo de maiores
incertezas e expectativa de alta volatilidade. Destaque positivo para commodities metalicas,
consumo e elétrico, e negativo para financeiro ndo-bancario e mercado externo. Entramos em
novembro com menor exposicao/risco, deixando a carteira preparada para capturar assimetrias
gue esse periodo de alta volatilidade esta gerando.

§.2.1. Desempenho

Observamos as variagdes dos principais indicadores de Renda Variavel que vem apresentando
desempenho no ano abaixo da meta atuarial.

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 30 DEOUTUBRO 2020 - N°= 209

FECHAMENTO DO IBOVESPA: 93952 -2,72%
VOLUME NEGOCIADO NO PERIODO DIURNO: 30.346.833.062,36
QUANTIDADE DE NEGOCIOS NO PERIODO DIURNO: 4392103

IBOVESPA - EM UM ANO
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Retornos Renda Variavel
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COMPORTAMENTO NO DIA
IBOVESPA IBrX 50
PONTOS PONTOS
ABERTURA 96.578 15.831
MINIMO 93.559 15.324
MAXIMO 96,578 15.833
FECHAMENTO 93,952 15.388
MEDIA ARITMETICA 94,570 15.499
MEDIA PONDERADA 94,530 15.492
INDICE PARA LIQUIDACAQ 94,065 15.410
MINI 1BOV INDICE PARA LIQUIDACAD 0
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
IBOVESPA IBrX 50
NO DIA -2,72% -2,79%
ONTEM +1,27% +1.41%
NA SEMANA 0% 0%
EM UMA SEMANA 7,22% -7,26%
NO MES -0,69% -0,54%
EM UM MES -0,69% -0,54%
NO ANO -18,76% -18,50%
EM UM AND -13,33% -13,47%
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ICONSUMO IFINANCEIRO UTILITIES
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTONO DIA COMPORTAMENTONO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 4818 | ABERTURA 0602 | ABERTURA 748
MINIMO 4639 | MINMO 0270 | MINIMO 1317
MAXIMO 488 | MAXIMO 9602 | MAXIMO 748
FECHAMENTO 4650 | FECHAMENTO 9341 | FECHAMENTO 7351
MEDIA ARITMETICA 469 | MEDIA ARTMETICA 9378 | MEDIA ARITMETICA 7340
MEDIA PONDERADA 4684 | MEDIA PONDERADA 9372 | MEDIA PONDERADA 73%
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES
ALTAS 1| IS 1| ATS -
BAIXAS 59 | BAIAS 19| BAINAS )
ESTAVEIS ESTAVEIS FSTAVEIS
SEMNEG. - | SEMNEG. - | SEMNEG. -
TOTAL 61 | TOTL 0 | oL )1
MAXIMO N0 ANO 578-23 AN | MAXIMONO AN 13612-02AN | MAXIMONO ANO 920-19FEV
MINIMONO AND 3005-18MAR | MINIMO NO ANO 6.926-23MAR | MINIMONO ANO 5347-MAR
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NODIA 364% | NODIA -272% | NODIA -1.86%
ONTEM +046% | ONTEM +072% | ONTEM £0,19%
NA SEMANA 0% | NASEMANA 0% | NA SEMANA 0%
EM UMA SEMANA 779% | EM UMA SEMANA 873% | EMUMA SEMANA -434%
NOMES 286% | NOMES 003% | NOMES +0,06%
EM UM MES 286% | EMUMMES 003% | EMUMMES +0,06%
NOANO 11,86% | NOAND 2934% | NOAND 463%
EM UM ANO 241% | EMUM ANO 28,58% | EMUMAND 457%
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IMOBILIARIO IMAT BASICOS IVBX2
COMPORTAMENTONODIA COMPORTAMENTONODIA COMPORTAMENTONODIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 89 | ABERTURA 438 | ABERTURA 13642
MINIMO 859 | MINIMO 4284 | MINIMO 1345
MAYIMO 892 | MAXMO 1433 | MAXMO 13642
FECHAMENTO 83 | FECHAMENTO 4316 | FECHAMENTO 13,09
MEDIA ARITMETICA 89 | MEDIAARTMETICA 4362 | MEDIA ARITMETICA 13376
MEDIA PONDERADA 87 | MEDIA PONDERADA 4362 | MEDIA PONDERADA 13366
COMPORTAMENTO DASACOES COMPORTAMENTODASACGES COMPORTAMENTO DAS ACGES

ACOES ACOES ACOES
ALTAS - | AT - | AT 3
BAINAS 18 | BAIKAS 10| BANAS q
ESTAVELS - | ESTAVES - | ESTAVEIS
SEMNEE, - | SEMNEG, - | SEMNEG. -
ToTL 18 | TOTAL R 50
MAXINONO AN 1526-BJAN | MAMONOANO A54-3007 | MAXINO N ANO 17848- 30N
MINIMO NO ANO 658-MAR | MINIMONO ANO 2052-3MAR | MINIMONO ANO 9123-3MAR
EVOLUCAD DOS FECHAMENTOS EVOLUCAD DOS FECHAMENTOS E VOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA 3% | NODIA A72% | NODIA 154%
ONTEM £117% | ONTEM +186% | ONTEM +1.00%
NA SEMANA 0% | NA SEMANA 0% | NASEMANA 0%
EA LA SEMANA 161% | EMUMA SEMANA 502% | EMUMASEMANA -6,66%
NOMES 248% | NOMES 4671% | NOMES 311%
EA UM MIES 248% | EMUMMES +671% | EMUMMES 311%
NO ANO 3781% | NOANO +1958% | NOAND 19,35%
EM UM AND 2540% | EMUMANO +797% | EMUM ANO A13%
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1GC IGNM MIDLARGE CAP
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 157% | ABERTURA 3671 | ABERTURA 1857
MINMO 15299 | MINIMO 3552 | MiNMo 1799
MAXIMO 157% | MAXMO 3672 | MAXIMO 1857
FECHAMENTO 15367 | FECHAMENTO 3.566 | FECHAMENTO 1.808
MEDIA ARITMETICA 15467 | MEDIA ARITMETICA 3502 | MEDIA ARITMETICA 1819
MEDIA PONDERADA 15459 | MEDIA PONDERADA 3590 | MEDIA PONDERADA 1818
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

AGOES AOES ACOES
ALTAS 18 | ALTAS 13 | ALTAS 1
BAINAS 19 | BAIAS 131 | BANAS 5
ESTAVES 2| ESTAVEES 1| ESTAVEIS
SEM NEG. - | SEMMNEG. - | SEMMEG. -
TOTAL 12 | TOTAL 145 | TOTAL 61
MAXIMO N ANO 19.109-23 AN | MAXMONDANO 4205-BIN | MACMONO ANO 281- B3N
MINIMO NO ANO 10085- 3MAR | MINIMO NO ANO 2292-3MAR | MINIMO NO ANO 1.9- BMAR
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAQ DOS FECHAMENTOS
NODIA 270% | NODIA -28%% | NODIA 275%
ONTEM +146% | ONTEM +158% | ONTEM +15%
NA SEMANA 0% | NASEMANA 0% | NASEMANA 0%
EM UMA SEMANA 685 | EMUMA SEMANA -6,48% | EM UMA SEMANA -6,96%
NOMES 100% | NOMES 3% | NOMES 0,28%
EM UM MES -1,00% | EMUMMES 3% | EMUMMES -0,28%
NO AND -1547% | NOANO -897% | NOAND -18,18%
EM UM AND -B.05% | EMUMANO +0,98% | EMUMANO -12.96%
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IGC TRADE ITAG SMALL CAP
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 4335 | ABERTURA 21477 | ABERTURA 2311
MINIMO 4200 | MINIMO 20801 | MINIMO 1%
MAXIMO 433 | MAXMO 1477 | MBKIMO 231
FECHAMENTO 4219 | FECHAMENTO 20900 | FECHAMENTO 2250
MEDIA ARITMETICA 4245 | MEDIA ARITMETICA 21030 | MEDIA ARTMETICA 1258
MEDIA PONDERADA 4243 | MEDIA PONDERADA 21020 | MEDIA PONDERADA 125
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACES
ALTAS § | ALTS 18 | ATAS 3
BAAS 145 | BAAS 184 | BAIAS D)
ESTAVEIS ESTAVELS ) | ESTAVES
SEMNEE, - | SEMNEE, - | SEMNEG, .
TOTAL 151 | TOAL m | T %
MAKIMO HO ANO S34- AN | MAXIMONOANO 26576-230AN | MAXIMONO ANO 3064- 3 AN
MINIMONO ANO 2812-13MAR | MINIMONOANO 13.933-23MAR | MINIMONO ANO 1480- 23 AR
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NODIA 268% | NODIA 268% | NODIA 164%
ONTEM £134% | ONTEM £141% | ONTEM 097%
NASEMANA 0% | NASEMANA 0% | NASEMANA 0%
EM OMA SEMANA 710% | EMUMA SEMANA 708% | EMUMA SEMANA 3445
NOMES 072% | NOMES 08% | NOMES -108%
EM UM MES 072% | EMUMMES 083% | EMUM MES 2 8%
NOANO 8% | NOANO 18.23% | NOAND 2078%
EM UM AND 114% | EMUMAND 1166% | EMUMANO 46%
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1 DIVIDENDOS IFIX BDRX
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 5560 | ABERTURA 2774 | ABERTURA 11.495
MINIMO 5415 [ MINIMO 2763 | MINIMO 11.048
MAXIMO 5560 | MAXIMO 2785 | MAXIMO 11.495
FECHAMENTO 5.444 | FECHAMENTO 2766 | FECHAMENTO 11.118
MEDIA ARITMETICA 5.463 | MEDIA ARITMETICA 2773 | MEDIA ARITMETICA 11172
MEDIA PONDERADA 5.460 | MEDIA PONDERADA 2772
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES
ALTAS 1 | ALAS 35 | ALTAS -
BAIXAS 35 | BAIXAS 46 | BAIXAS -
ESTAVEIS - | ESTAVEIS - | ESTAVEIS -
SEM NEG. - | SEMNEG. - | SEMNEG. -
TOTAL 36 | TOTAL 81 | TOTAL 54
MAXIMO HO ANO 7.086-23JAN | MAXIMO NOANO 3.253-03JAN | MAXIMO NO ANO 11.739-13 0UT
MINIMO NO ANO 4.186-23MAR | MINIMO NO ANO 2.169-23MAR | MINIMO NO ANO 6.770- 23 MAR
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA -2,08% | NODIA -0,28% | NODIA -3,47%
ONTEM +0,61% | ONTEM +0,06% | ONTEM +1,81%
NA SEMANA 0% | NASEMANA 0% | NASEMANA 0%
EM UMA SEMANA 6,03% | EM UMA SEMANA -1,90% | EMUMA SEMANA -3,80%
NO MES +0,65% | NOMES -1,01% | NOMES -1,75%
EM UM MES +0,65% | EMUMMES -1,01% | EMUMMES -1,75%
NO ANO -20,56% | NOANO -13,47% | NOANO +48,79%
EM UM ANO -11,02% | EMUMANO -041% | EMUMAND +60,25%
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-25,000%
-30,000%
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Ibovespa IBRX 50 Iconsumo Imobiliario Small Caps Dividendos
[ agosto -3,440% -3,420% -1,480% -7,910% -1,230% -4,830%
[ setembro -4,890% -4,620% -3,960% -8,010% -5,440% -4,630%
I outubro -0,690% -0,540% -2,860% -2,480% -2,270% 0,650%
2020 -18,760% -18,500% -11,860% -37,810% -20,780% -20,560%
M 12 meses -13,330% -13,470% -2,410% -25,400% -6,620% -11,020%
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6- CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O saldo das aplicagbes financeiras do IPMU em 2020 sofre com a volatilidade do mercado
financeiro, devido a evolucdo da crise Covid 19 a nivel mundial e com a questdo fiscal no caso
mercado doméstico. Preocupagdo com o aumento da divida publica que se encontra num patamar
elevado, performance negativa dos ativos de mais risco que compdem a Carteira de Investimentos
do IPMU, como por exemplo o indice de inflacdio longa (IMA-B 5+) que no ano acumula
desvalorizacao de -4,3452%.

O IPMU encerrou 2019 com patrimonio de R$ 401.568.842,56 (quatrocentos e um milhes
quinhentos e sessenta e oito mil oitocentos e quarenta e dois reais e cinquenta e seis centavos) e
no dia 30/10/2020, apresenta patrimonio de R$ 404.446.317,48 (quatrocentos e quatro milhdes
quatrocentos e quarenta e seis mil trezentos e dezessete reais e quarenta e oito centavos)

31/12/2019 31/01/2020 28/02/2020
401.568.842,56 403.188.861,81 404.702.851,30
31/03/2020 30/04/2020 31/05/2020
391.363.593,73 393.362.678,19 398.162.947,97
30/06/2020 31/07/2020 31/08/2020
403.185.557,39 411.917.761,49 408.168.872,65
30/09/2020 30/10/2020
404.682.107,62 404.446.317,48
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Ativo CNPJ Enquadramento CNM Saldo Retorno @ Retorno
3922 Més no Ano
NTN-B 760199 20240815 Art. 72,1, a 43.008.079,57 0,17 % 5,71%
NTN-C 770100 20210401 Art.72,1,a 22.357.644,08 3,33% 20,74 %
BB ALOCACAO ATIVA FIC RF PREVIDENCIARIO 25.078.994/0001-90 | F1 100% titulos TN - Art. 72, 1, b 62.256.790,58 -0,07 % 2,66 %
BB IMA-B 5+ TP FI RF PREVIDENCIARIO 13.327.340/0001-73 | FI 100% titulos TN - Art. 72, I, b 16.159.350,20 0,20 % 2,15%
BB TP XI FI RF PREVIDENCIARIO 24.117.278/0001-01 | F1 100% titulos TN - Art. 72, 1, b 6.627.938,95 0,49 % 6,17 %
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 23.215.097/0001-55 F1 100% titulos TN - Art. 79,1, b 59.967.141,26 -0,11 % 5,05 %
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP FI RF LP 10.577.503/0001-88 | FI 100% titulos TN - Art. 72, 1, b 12.542.109,17 0,22% -2,05 %
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF LP 10.740.658/0001-93 F1 100% titulos TN - Art. 79,1, b 59.546.570,90 0,19% 0,97 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 10.551.382/0001-03 | FI de AcBes - Geral - Art. 82, II, a 8.976.897,73 -2,24% 9,58 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACGES 15.154.220/0001-47 Fl de AgBes - Geral - Art. 82, I, a 9.155.850,61 -2,40 % -13,51 %
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RF 28.515.874/0001-09 | FI Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, a 16.886.880,72 -0,28 % 2,24 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 35.536.532/0001-22 Fl Renda Fixa - Geral - Art. 79, IV, a 7.993.554,09 -0,12 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RF | 21.838.150/0001-49 | FI Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, a 64.112.855,16 0,08 % 2,57 %
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 26.507.132/0001-06 Fl Renda Fixa - Geral - Art. 79, IV, a 14.854.654,46 0,00 % 2,01%

Total

404.446.317,48
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14.854.654,46 43.008.079,57 NTN-B 760199 20240815

NTN-C 770100 20210401

64.112.855,16 22.357.644,08 BB ALOCACAO ATIVA FIC RF

PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TP FI RF PREVIDENCIARIO

7.993.554,09 BB TP XI FI RF PREVIDENCIARIO

- —

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC

62.256.790,58 i

= CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP FI RF LP

= CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF LP

= CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES

9.155.850,61 "
= CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
= BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF
8.976.897,73
16.159.350,20 = CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO
DINAMICA FIC RF
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
59.546.570,90 R
59.967.141,26
12.542.109,17
6.1- Risco x Retorno

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas
formas de mensura-lo. Em geral, ha uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo:
quanto maior o risco, maior a probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado. O grafico
representa as métricas dessa correlagdo para a Carteira e para os principais indices. Pontos mais
acima no grafico representam um retorno mais elevado, enquanto pontos mais a direita indicam
maior risco.

Conforme analise dos dados, observamos que carteiras mais arriscadas estdo com um baixo
retorno e que carteiras conservadoras estdo conseguindo melhor destaque nesta crise que vem
abatendo nos mercados financeiros desde margo/2020 devido a pandemia do Covid-19.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sao baixos e a diversificagdo tornou-se mais do
gue uma opg¢do para os investidores, tornou-se uma obrigacdo. Quem ndo diversificar os
investimentos corre o risco de ter resultados insatisfatorios que podem comprometer uma carteira
ou um fundo de investimentos.
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Risco X Retorno de 01/10/2020 até 30/10/2020

Ativo Retorno Volatilidade Retorno - Volatilidade
(Anualizada) Ano Ano(Anualizada)

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,07 % 2,85 % 1,78 % 6,75 %

BB IMA-B 5+ TP FI RF PREVIDENCIARIO 0,20 % 6,95 % -4,62 % 21,19%

BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,49 % 2,01% 5,75 % 5,32 %
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,28 % 3,45 % 1,34 % 7,44 %
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -0,12% 2,67 %

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,11% 2,48 % 4,42 % 6,46 %
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,22 % 6,97 % -4,61 % 21,29%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,19 % 4,73 % -0,81% 13,78 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES -2,24 % 22,11% -18,71 % 50,35 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -2,40 % 25,43 % 22,29 % 51,02 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,08 % 0,72 % 2,55 % 1,82 %
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,00 % 1,04 % 1,94 % 1,07 %
NTN-B 760199 20240815 -0,17 % 2,90 % 4,64 % 9,39 %
NTN-C 770100 20210401 3,33% 2,49 % 20,19 % 2,18 %

CDI 0,16 % 0,00 % 2,44 % 0,06 %
Ibovespa -0,69 % 25,70 % -18,76 % 47,79 %

Risco Retorno més - Carteira do IPMU 88 ALOCACRO ATIVA FIC RENDA F¥A
4,00 % B8 IMA' 5+ TITULOS PUBLICOS i

RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO
3,00 % BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC
RENDA FIXA
® CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

2,00 % © CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC
RENDA FIXA
® CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
1,00 % ® CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA LP
® CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES

e O ~
0'00 % ~ ® CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
0,00 % 5,00 % 10,00 % 15,00 % 20,00 % 25,00 % 30,00 % ®ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO
DINAMICA FIC RENDA FIXA
1.00 % ® SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
-1, %
NTN-B 760199 20240815
NTN-C 770100 20210401
-2,00 % °
CDI
[ J
% Ibovespa
-3,00 %

Pagina 31 de 64



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Risco Retorno més - Art. 79, 1, a
4,00 %

3,50%
3,00 %
2,50 %
2,00% NTN-B 760199 20240815
1,50 % NTN-C 770100 20210401
1,00 %
0,50 %
0,00 %

245% 2,50% 2,55% 260% 265% 2,70% 275% 280% 285% 290% 295%
-0,50 %

Risco Retorno més - FI 100% titulos TN - Art. 79, I, b

0,60 %
0,50 % BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
0,
0,40 % PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA
0,30 % PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA
® FIXA
0,20 % ®
© CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP
0, . .
0,10 % © CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP
0,00 %
0,00 % 2,00 % 4,00 % 6,00 % 8,00 %
-0,10 %
-0,20 %
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0,10 %

0,05 %

0,00 %

0,00 %

-0,05 %

-0,10 %

-0,15%

-0,20 %

-0,25%

-0,30 %

0,50 %

Risco Retorno més - FI Renda Fixa - Geral - Art. 79, IV, a

1,00% 1,50% 2,00%

2,50% 3,00%

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC
RENDA FIXA

3,50% 4,00%

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

@ ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA
FIC RENDA FIXA

@ SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

2,22%
21,50 % 22,0

2,24%

2,26 %

2,28%

-2,30%

2,32%

-2,34%

-2,36%

-2,38%

-2,40 %

-2,42 %

Risco Retorno més - Fl de A¢Oes - Geral - Art. 89, 11, a

% 22,50 % 23,00 % 23,50 % 24,00 % 24,50 % 25,00 % 25,50 % 26,00 %

® CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES

® CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
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6.2- Volatilidade Anualizada
Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrdo dos retornos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade
mede o quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim sendo, uma
Volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor
médio.

Retorno - Ano

Volatilidade Ano (Anualizada

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,78% 6,75 %
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -4,62 % 21,19%
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,75 % 532%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,34 % 7,44 %
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 4,42 % 6,46 %
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -4,61% 21,29 %
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,81% 13,78 %
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES -18,71% 50,35 %
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES -22,29 % 51,02 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,55 % 1,82 %
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,94 % 1,07 %
NTN-B 760199 20240815 4,64 % 9,39 %
NTN-C 770100 20210401 20,19 % 2,18%
CDI 2,44 % 0,06 %
Ibovespa -18,76 % 47,79 %
6.3~ Value at Risk (VaR)

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu célculo baseia-se na média e
no desvio padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supGe que estes seguem uma distribuicdo normal.
Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver
uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo serd de 27,2989%.

Renda Renda . Renda .
Renda Fixa vr::.:;”ael VELEVL Lk e Variavel Gl CkL

VaR% VaR % VaR R$
Janeiro 403.188.861,83 403.188.861,83 0,00 0,23% 0,00% 927.334,38 0,00 927.334,380
Fevereiro 404.702.851,40 404.702.851,40 0,00 0,33% 0,00% | 1.335.519/41 0,00 | 1.335.519,410
Marco 391.363.593,73 390.498.667,76 864.925,97 2,03% 11,89% | 7.927.122,96 102.839,70 8.029.962,660
Abril 393.062.678,19 391.594.177,66 | 1.468.500,53 1,26% 575% | 4.956.369,78 101.688,78 5.058.058,560
Maio 398.162.947,97 396.064.342,87 | 2.098.605,10 0,52% 4,48% | 2.059.534,58 94.017,51 2.153.552,090
Junho 403.185.557,39 398.281.264,91 | 4.904.292,48 0,40% 3,59% | 1.593.125,06 176.064,10 1.769.189,160
Julho 411.917.761,49 404.267.870,77 | 7.649.890,72 0,37% 2,46% | 1.495.791,12 188.187,31| 1.683.978,434
Agosto 408.168.872,65 393.480.542,41 | 14.688.330,24 0,34% 2,36% | 1.337.833,84 346.644,59 1.684.478,438
Setembro 404.682.107,62 388.805.893,14 | 15.876.214,48 1,64% 1352% | 6.376416,65| 2.146.464,20 8.522.880,845
Qutubro 404.446.227,48 386.313.479,14 | 18.132.748,34 1,56% 1192% | 6.026.490,27 | 2.161.423,60 8.187.913,877
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6.4- Sharpe

Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a um ativo livre de risco,
nesse caso, a Selic. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve acima da
Selic devido a sua maior exposicdo ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que a Selic superou a rentabilidade da Carteira no periodo.

Gestio \ Sharpe - Selic

o]
01/10/2020 até
30/10/2020

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 25.078.994/0001-90 BB Gestdo de Recursos DTVM -0,94
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.327.340/0001-73 BB Gestdo de Recursos DTVM 0,12
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 24.117.278/0001-01 BB Gestdo de Recursos DTVM 2,02
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 28.515.874/0001-09 Bradesco Asset Management -1,50
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 35.536.532/0001-22 Caixa Econdmica Federal -1,21
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 Caixa Econémica Federal -1,27
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.577.503/0001-88 Caixa Econdmica Federal 0,14
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93 Caixa Econémica Federal 0,12
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 10.551.382/0001-03 Caixa Econdmica Federal -1,21
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AC@ES 15.154.220/0001-47 Caixa Econémica Federal -1,10
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 21.838.150/0001-49 Ital Unibanco -1,32
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 26.507.132/0001-06 Santander Brasil Asset Management -1,77
Portfélio Carteira IPMU 2020 -0,38
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6.5- Rentabilidade

O patrimonio do IPMU apresentou variacdo positiva de 0,05% no més de outubro quando
comparado com o més de setembro, retorno de R$ 216.999.60 (duzentos e dezesseis mil
novecentos e noventa e nove reais e sessenta centavos). A rentabilidade dos investimentos entre
janeiro/outubro foi positiva em R$ 6.919.821,88 (seis milhdes novecentos e dezenove mil
oitocentos e vinte e um reais e oitenta e oito centavos), conseguindo reverter a desvalorizagdo
registrada no més de margo/2020, refletindo a grande volatilidade dos mercados financeiros
devido a pandemia do “coronavirus”:

Titulos Publicos 62.877.843,20 7.481.626,17 -1.652.930,15 5.828.696,02 65.365.633,65

4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 19.674.136,21 3.856.682,23 -11.933,48 3.844.748,75 22.357.554,08
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 43.203.706,99 3.624.943,94 -1.640.996,67 1.983.947,27 43.008.079,57
Fundos 100% Titulos Pdblicos 246.181.192,14 17.283.826,92 | -17.451.118,00 -167.291,08 | 217.099.901,06
BB Previdenciario Alocagdo 60.841.715,28 3.456.797,34 -2.372.091,23 1.084.706,11 62.256.790,58
BB Previdenciario Titulos 2022 6.588.229,70 483.022,09 -112.943,65 370.078,44 6.627.938,95
BB Previdenciario IMA-B 5+ 16.942.925,22 2.140.045,83 -2.923.620,85 -783.575,02 16.159.350,20
Caixa Brasil IMA-B 5+ 35.933.764,47 1.500.195,59 -4.891.850,89 -3.391.655,30 12.542.109,17
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 66.906.584,92 3.867.559,85 -807.003,51 3.060.556,34 59.967.141,26
Caixa Brasil IMA-B 58.967.972,55 5.836.206,22 -6.343.607,87 -507.401,65 59.546.570,90
Fundo Renda Fixa DI 92.509.807,22 3.324.882,86 -1.153.214,26 2.171.668,60 | 103.847.944,43
Bradesco FIC FI Alocag&o 16.667.821,83 941.121,74 -718.531,46 222.590,28 16.886.880,72
Caixa Brasil RF Ativa 56.523,77 -82.969,68 -26.445,91 7.993.554,09
Itad Institucional Alocag&o 45.542.889,62 1.612.349,22 -227.383,68 1.384.965,54 64.112.855,16
Santander RF Ativo (350) 1.696.641,31 44.222,08 -10.311,37 33.910,71 1.749.552,02
Santander RF Ativo (150) 28.602.454,46 670.666,05 -114.018,07 556.647,98 13.105.102,44
Fundo Renda Variavel 0,00 1.066.964,75 -1.980.216,41 -913.251,66 18.132.748,34
Caixa Small Cap Ativo 554.468,68 -986.618,07 -432.149,39 9.155.850,61
Caixa Infraestrutura 512.496,07 -993.598,34 -481.102,27 8.976.897,73
Consolidado 401.568.842,56 29.157.300,70 | -22.237.478,82 | 6.919.821,88 | 404.446.227,48
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2020

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho

Agosto

Setembro
Outubro
Total

15.000.000,00
10.000.000,00
5.000.000,00
0,00
-5.000.000,00
-10.000.000,00

-15.000.000,00

Valorizacao

Renda Fixa

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Desvalorizacdo

Valorizacao

Renda Variavel

Desvalorizacao

1.829.871,12 -13.851,85 0,00 0,00 1.816.019,27
1.742.408,49 0,00 0,00 0,00 1.742.408,49
272.644,63 -13.081.828,27 0,00 -225.074,03| -13.034.257,67
3.210.392,64 -122.428,60 163.574,56 0,00 3.251.538,60
5.184.693,60 0,00 160.104,57 0,00 5.344.798,17
4.711.922,04 0,00 235.687,38 0,00 4.947.609,42
8.517.605,86 0,00 507.598,24 0,00 9.025.204,10
655.057,93 -3.591.230,52 0,00 -269.560,48 -3.205.733,07
987.202,83 -3.211.852,10 0,00 -960.115,76 -3.184.765,03
978.536,81 -236.071,07 0,00 -525.466,14 216.999,60
28.090.335,95| -20.257.262,41| 1.066.964,75 -1.980.216,41 6.919.821,88

Janeiro Feverel

Resultado mensal

Abril

Maio Junho

Julho A

o Outubro

30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00

0,00

~10.000.000,00
-20.000 000,00
=-30.000.000,00
m Valorizacdo

m Desvalorizacdo
B Consolidado

2020
29.157.300,70
-22.237.478 82
£.919.821,88
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Consolidado
Valorizagdo Desvalorizacao Valoriza¢do | Desvalorizacao
‘ Titulos Publicos (721 A) 9.659.406,42 -548.528,29 | 9.110.878,13 | 7.481.626,17 | -1.652.930,15 | 5.828.696,02 14.939.574,15
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 2.570.652,23 -131.620,96 2.439.031,27 3.856.682,23 -11.933,48 | 3.844.748,75 6.283.780,02
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 7.088.754,19 -416.907,33 6.671.846,86 3.624.943,94 -1.640.996,67 | 1.983.947,27 8.655.794,13
41.790.925,31 | -5.376.859,53 | 36.414.065,78 | 17.283.826,92 | -17.451.118,00 | -167.291,08 36.246.774,70
BB Previdencidrio Aloca¢des 8.522.338,88 -570.638,44 7.951.700,44 3.456.797,34 -2.372.091,23 | 1.084.706,11 9.036.406,55
BB Previdencidrio RF TP XI 2022 855.311,79 25.148,61 880.460,40 483.022,09 -112.943,65 370.078,44 1.250.538,84
BB Previdencidrio IMA-B 5+ 2.614.997,78 -833.487,40 1.781.510,38 2.140.045,83 -2.923.620,85 -783.575,02 997.935,36
Caixa Brasil IMA-B 14.082.775,92 | -1.676.620,70 | 12.406.155,22 5.836.206,22 -6.343.607,87 -507.401,65 11.898.753,57
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 10.639.672,84 -421.115,35 | 10.218.557,49 3.867.559,85 -807.003,51 | 3.060.556,34 13.279.113,83
Caixa Brasil IMA-B 5+ 5.075.828,10 -1.900.146,25 3.175.681,85 1.500.195,59 -4.891.850,89 | -3.391.655,30 -215.973,45
2.765.974,57 -189.772,69 | 2.576.201,88 | 3.324.882,86 | -1.153.214,26 | 2.171.668,60 4.747.870,48
Itau Institucional Alocagdo 1.962.978,40 0,00 1.962.978,40 1.612.349,22 -227.383,68 | 1.384.965,54 3.347.943,94
Caixa RF Ativa 56.523,77 -82.969,68 -26.445,91 -26.445,91
Bradesco FIC FI Alocacgdo 691.356,50 -189.772,69 501.583,81 941.121,74 -718.531,46 222.590,28 724.174,09
Santander Ativo (150) 42.454,46 0,00 42.454,46 670.666,05 -114.018,07 556.647,98 599.102,44
Santander Ativo (350) 69.185,21 0,00 69.185,21 44.222,08 -10.311,37 33.910,71 103.095,92
(8211 A) 0,00 0,00 0,00 | 1.066.964,75 | -1.980.216,41 | -913.251,66 -913.251,66
CaixaSmall Caps 554.468,68 -986.618,07 -432.149,39 -432.149,39
Caixa Infraestrutura 512.496,07 -993.598,34 -481.102,27 -481.102,27
‘ Consolidado 54.216.306,30 | -6.115.160,51 | 48.101.145,79 | 29.157.300,70 | -22.237.478,82 | 6.919.821,88 ‘ ‘ 55.934.219,33
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6.6- Composicao dos Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é
composta por 12 (doze) fundos de investimentos e por uma Carteira de Titulos Publicos com
vencimento para 2021 e Titulos com vencimento para 2024:

OUTUBRO

Artigo 7° - Inciso I — Alinea A
(até 100%)

4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM)

65.365.723,65

22.357.644,08

%
Politica

% PL

16,16% 15,00%

5,53%

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA)

Artigo 7° - Inciso I - Alinea B
(até 100%)

43.008.079,57

217.099.901,06

10,63%

53,68%

PL Fundo

Limite 25%

% PL

Cotista

Més

Rentabilidade

IPMU

2020

‘ Artigo 8° - Inciso I - A (até 30%)

0,00% 5,00%

PL Fundo

% PL

ii\:e"ide”dé”o RF Alocacdo 62.256.790,58 |  1539% 9.938.464.189,22 | 0,6264% | 590 | -0,07% | 1,80%
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.627.938,95 1,64% 198.853.639,86 | 3,3331% 45| 049%| 575%
BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 16.159.350,20 4,00% 1.936.566.65594 | 0,8344% | 312 | 020% | -4,62%
Caixa FI Brasil IMA-B 59.546.57090 |  14,72% 5.818645.931,87 | 1,0234% |  902| 0,19%| -0,81%
Caixa FIC Brasil Gesto Estratégica 59.967.141,26 |  14,83% 13.635.004.724,81 | 0,4398% | 874 | -011% | 4,42%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 12.542.109,17 3,10% 1.789.450.540,00 | 0,7009% |  331| 022% | -4,61%
7°-IncisolV  (até40%)  103.847.944,43  2568% 20,00%  PLFundo Cotista
Itat Alocacio Ativa 64112.85516|  1585% 4590560.763,79 | 1,3966% |  276| 0,08% | 2,55%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 13.105.102,44 3,24% 1.027.961.534,63 | 1,2749% |  123| 0,00% | 1,94%
Bradesco FIC FI Alocacdo Dindmica |  16.886.880,72 4,18% 1.350.317.873,00 | 1,2506% | 193 | -0,28% | 1,34%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 7.993.554,09 1,98% 667.272.548,07 | 1,1979% 95| -012%| 1,89%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.749.552,02 0,43% 1.027.601.722,34 | 0,1703% |  123| 0,00% | 1,94%

Cotista

R —
‘ (O zlgf/'§° Qe 18.132.748,34  4,48% 5,00%‘ PL Fundo %PL Cotista

]
Caixa Small Caps Ativo 9.155.850,61 2,26% 1.154.693.546,75 | 0,7929% | 16.007 | -2,40% | -22,29%
Caixa Infraestrutura 8.976.897,73 2,22% 489.889.371,75 | 1,8324% 9.243 | -2,24% | -18,71%

Consolidado

404.446.317,48

100,00%
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BB Previdenciario RF

Alocacao Ativa FIC FI

BB Previdenciario RF TP Xl 2022 BB Previdenciario RF IMA-B 5+

CNPJ 25.078.994/0001-60 24.117.278/0001-01 13.327.340/0001-73
Segmento Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
Classificacdo Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
Indice IMA-Geral ex-C IDKA IPCA 52 IMA-B 5+
Administrador BB Gestdo de Recursos BB Gestdo de Recursos BB Gestao de Recursos
Gestor BB Gestdo de Recursos BB Gestao de Recursos BB Gestao de Recursos

Custodiante

Bando do Brasil AS

Bando do Brasil AS

Bando do Brasil AS

Data de Inicio 31/08/2016 14/03/2016 28/04/2011
Taxa de Administragao 0,30% a.a. 0,20% a.a 0,20% a.a.
Taxa de Performance Nao Possui Nao Possui Nao Possui

Caréncia N&o ha 2022 N&o ha

Aplicacdo D+0 D+0 D+0
Resgate D+3 D+2 D+2

Risco de Mercado 5- Muito Alto 3- Médio 5- Muito Alto
Enguadramento Artigo 7° | B (100% PL) Artigo 7° | B (100% PL) Artigo 7° | B (100% PL)

Cotista
dez/19 580 45 342
jan/20 583 45 332
fev/20 593 45 316
mar/20 596 45 324
abr/20 595 45 353
mai/20 595 45 319
jun/20 600 45 310
jul/20 593 45 312
ago/20 600 45 312
set/20 597 45 310

out/2020 590 45 312

Patrimonio

dez/19 9.800.245.404,11 197.662.269,88 2.584.536.131,14
jan/20 10.446.730.359,40 198.928.383,39 2.287.850.661,28
fev/20 10.908.803.618,87 195.398.581,16 2.259.425.476,17
mar/20 10.536.452.770,12 192.010.088,06 1.940.264.057,52
abr/20 10.512.554.833,50 192.891.147,13 1.937.305.372,80
mai/20 10.653.642.517,78 196.923.913,53 1.970.647.318,20
jun/20 10.783.491.196,95 199.252.491,46 1.945.603.761,59
jul/20 10.799.663.748,52 200.811.673,97 2.088.485.812,23
ago/20 10.897.747.304,90 197.496.477,64 1.987.566.192,50
set/20 10.452.752.168,75 197.875.837,91 1.936.096.945,75

out/2020 9.938.464.189,22 198.853.639,86 1.936.566.655,94

Rentabilidade

2019 13,07% 14,07% 30,05%
jan/20 0,49% 0,64%. 0,05%
fev/20 0,46%. 0,73% 0,30%
mar/20 -2,10% -1,73% -10,89%
abr/20 0,91% 0,46% 1,92%
mai/20 1,07% 2,09% 1,00%
jun/20 0,95% 1,18% 2,80%
jul/20 1,77% 0,78% 7,28%
ago/20 -0,89% 0,82% -3,69%
set/20 -0,75% 0,19% -2,65%

out/2020 -0,0702% 0,4941% 0,2048%
2020 1,7847% 5,7520% -4,6247%
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Informacgoes Bradesco FIC FI RF Alocacao Dinamica
CNPJ 28.515.874/0001-09
Segmento Renda Fixa
indice IPCA
Administrador Banco Bradesco S.A.
Gestor BRAM — Bradesco Asset Management S.A.
Custodiante BRAM — Bradesco Asset Management S.A.
Data de Inicio 28/12/2017
Taxa de Administracédo 0,40% a.a.
Aplicagdo D+0
Resgate D+4
Risco de Mercado 2- Baixo
Enquadramento Artigo 7° IV A (40% PL)
Cotista
dez/19 167
jan/20 169
fev/20 172
mar/20 169
abr/20 172
mai/20 172
jun/20 174
jul/20 178
ago/20 189
set/20 194
out/20 193
Patrimonio
dez/19 1.115.373.957,02
jan/20 1.129.534.794,06
fev/20 1.234.231.884,13
mar/20 1.169.262.014,09
abr/20 1.194.562.049,15
mai/20 1.173.420.753,93
jun/20 1.185.458.143,51
jul/20 1.237.407.026,84
ago/20 1.372.728.315,02
set/20 1.377.220.600,67
out/20 1.350.317.873,00
Rentabilidade
2019 12,43%
jan/20 043%
fev/20 0,39%
mar/20 -2,11%
abr/20 1,02%
mai/20 1,12%
jun/20 0,95%
jul/20 1,71%
ago/20 -0,86%
set/20 -0,98%
out/2020 -0,28%
2020 1,34%
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Informacoes Caixa Brasil IMA-B Caixa Brasil IMA-B 5+
CNPJ 10.740.65/0001-93 10.577.503/0001-88
Segmento Renda Fixa Renda Fixa
indice IMA-B IMA-B 5+
Administrador Caixa Econémica Federal Caixa Econémica Federal
Gestor Caixa Econémica Federal Caixa Econémica Federal

Custodiante

Caixa Econdémica Federal

Caixa Economica Federal

Data de Inicio 08/03/2010 18/04/2012
Taxa de Administracdo 0,20% a.a. 0,20% a.a.
Aplicacdo D+0 D+0
Resgate D+0 D+0
Risco de Mercado 3- Médio 3- Médio
Enquadramento Artigo 7° | B (100% PL) Artigo 7° 1 B (100% PL)
Cotista
dez/19 949 362
jan/20 941 359
fev/20 941 351
mar/20 913 354
abr/20 906 353
mai/20 904 353
jun/20 901 340
jul/20 905 342
ago/20 905 339
set/20 905 336
out/20 902 331
Patrimonio
dez/19 6.694.097.987,69 2.752.338.613,28
jan/20 6.604.088.892,56 2.270.256.483,13
fev/20 6.609.422.706,56 2.293.876.669,47
mar/20 5.890.819.394,91 1.935.373.241,51
abr/20 5.880.207.997,15 1.937.305.372,80
mai/20 5.962.762.833,75 1.931.164.845,98
jun/20 5.979.262.081,07 1.967.228.116,14
jul/20 6.313.416.954,01 2.059.270.796,72
ago/20 6.019.680.821,86 1.873.284.904,48
set/20 5.834.527.804,73 1.755.979.575,38
out/20 5.818.645.931,87 1.789.450.540,00
Rentabilidade
2019 22,59% 29,74%
jan/20 0,25% -0,04%
fev/20 0,44% 0,29%
mar/20 -7,10% -10,91%
abr/20 1,30% 1,95%
mai/20 1,50% 1,00%
jun/20 2,03% 2,83%
jul/20 4,38% 7,29%
ago/20 -1,83% -3,64%
set/20 -1,53% -2,64%
out/20 0,1935% 0,2178%
2020 -0,8074% -4,613%
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Caixa Brasil Gestao
Estratégica

Caixa Brasil Renda
Fixa Longo Prazo

Caixa Small Cap
Ativo Acoes

Caixa Acgoes
Infraestrutura

CNPJ 23.215.097/0001-55 35.536.532/0001-22 15.154.220/0001-47 10.551.382/0001-03
Segmento Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel Renda Variavel
indice IPCA Small Cap
Administrador Caixa Caixa Caixa Caixa
Gestor Caixa Caixa Caixa Caixa
Custodiante Caixa Caixa Caixa Caixa
Data de Inicio 04/11/2016 15/04/2020 01/11/2012 19/04/2010

TA 0,40% a.a. 0,40% a.a. 1,50% a.a. 2,00%

T.P. Nao Possui Nao Possui Nao Possui Nao Possui
Caréncia Nao Possui Nao Possui Nao Possui Nao Possui
Aplicagdo D+0 D+0 D+1 D+1
Resgate D+0 D+1 D+3 D+3

Risco Mercado 3- Médio 3- Médio 5- Muito Alto 4- Alto

Enquadramento | Artigo 7°1 B (100% PL) | Artigo 7° IV A (40% PL) | Artigo 8° Il Alinea A Artigo 8° Il Alinea A
Cotista
dez/19 695 12.392 8.164
jan/20 717 18.810 11.169
fev/20 731 20.282 12.146
mar/20 733 16.314 9.496
abr/20 743 12 16.228 9.427
mai/20 752 30 15.975 9.307
jun/20 763 56 16.254 9.429
jul/20 791 63 16.819 9.678
ago/20 852 81 16.747 9.681
set/20 868 89 16.425 9.513
out/20 874 95 16.007 9.243

Patrimonio

dez/19 9.818.666.120,10 1.147.989.407,83 484.754.191,32
jan/20 10.136.705.212,45 1.590.900.361,63 637.052.065,19
fev/20 10.626.779.468,55 1.542.999.030,98 615.683.381,90
mar/20 11.020.077.699,37 894.019.781,17 325.302.071,55
abr/20 11.368.843.034,79 39.132.101,78 965.556.817,86 369.805.422,58
mai/20 12.026.220.422,43 138.316.064,36 950.738.261,40 406.858.783,81
jun/20 12.211.119.756,17 254.000.669,64 1.090.602.347,47 473.877.856,42
jul/20 12.451.209.797,34 317.928.560,39 1.227.996.315,01 534.839.440,79
ago/20 13.462.808.031,17 475.936.731,51 1.226.260.606,95 523.396.542,73
set/20 13.535.810.678,86 547.986.362,75 1.156.413.775,09 496.563.544,40
out/20 13.635.004.724,81 667.272.548,07 1.154.963.546,75 489.889.317,75

Rentabilidade
2019 16,43% 54,75% 54,32%
jan/20 0,82% 0,50% 1,12%
fev/20 0,62% -8,6 -9,16
mar/20 -0,13% -35,06% -30,78%
abr/20 1,11% -0,09% 11,33% 10,49%
mai/20 1,38% 1,44% 4,76% 11,04%
jun/20 0,75% 0,66% 12,89% 7,50%
jul/20 0,98% 0,93% 9,27% 8,53%
ago/20 -0,56% -0,35% -1,39% -3,66%
set/20 -0,50% -0,59% -5,93% -5,18%
out/20 -0,1078% -0,1165% -2,4037% -2,2359%
2020 4,4180% 1,8886% -22,2874% -18,7122%
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Informacoes Itau Institucional Alocacdo Dinamica
CNPJ 21.838.150/0001-49
Segmento Renda Fixa
indice IPCA
Administrador Itau Unibanco S.A
Gestor Itad Unibanco S.A
Custodiante [tat Unibanco S.A
Data de Inicio 01/06/2015
Taxa de Administracdo 0,40% a.a.
Aplicagdo D+0
Resgate D+1
Risco de Mercado 2- Baixo
Enquadramento Artigo 7° IV A (40% PL)
Cotista
dez/19 289
jan/20 288
fev/20 282
mar/20 279
abr/20 283
mai/20 285
jun/20 288
jul/20 288
ago/20 289
set/20 290
out/20 276
Patrimonio
dez/19 5.154.074.278,85
jan/20 5.214.674.759,25
fev/20 5.092.614.949,01
mar/20 5.019.962.419,71
abr/20 5.076.848.328,78
mai/20 5.202.369.354,06
jun/20 5.170.951.886,47
jul/20 5.186.154.771,17
ago/20 5.008.664.363,26
set/20 4.773.930.449,92
out/20 4.590.560.763,79
Rentabilidade
2019 11,91%
jan/20 0,34%.
Fev/20 0,26%
mar/20 0,53%
abr/20 0,14%
mai/20 0,54%
jun/20 0,44%
jul/20 0,55%
ago/20 -0,12%
set/20 0,50%
out/20 0,08%
2020 2,55%
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\ Informacées Santander Ativo
CNPJ 26.507.132/0001-06
Segmento Renda Fixa
indice
Administrador Banco Santander Brasil AS
Gestor Santander Brasil Gestao de Recursos Ltda
Custodiante Santander Securities Services Brasil DTVM S A.
Data de Inicio 09/05/2017
Taxa de Administracao 0,40% a.a.
Aplicagao D+0
Resgate D+1
Risco de Mercado 3- Médio
Enquadramento Artigo 7° IV A (40% PL)
Cotista
dez/19 90
jan/20 96
fev/20 100
mar/20 102
abr/20 97
mai/20 100
jun/20 105
jul/20 114
ago/20 120
set/20 128
out/20 123
Patrimonio
dez/19 687.082.646,86
jan/20 853.720.753,34
fev/20 889.776.360,07
mar/20 877.373.790,60
abr/20 872.052.262,42
mai/20 994.985.516,13
jun/20 963.558.316,17
jul/20 977.349.938,14
ago/20 1.131.802.857,33
set/20 1.154.550.610,79
out/20 1.027.601.722,34
Rentabilidade
2019 13,69%
jan/20 0,34%
fev/20 0,27%
mar/20 0,09%
abr/20 0,44%
mai/20 0,48%
jun/20 0,34%
jul/20 0,53%
ago/20 -0,35%
set/20 -0,23%
out/20 0,0%
2020 1,94%
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A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU esta
distribuida em 12 (doze) fundos de investimentos e uma Carteira de Titulos Publicos com

vencimento para 2021 e 2024:

1,76% , 1,61%

1,97% 0,44%

0,
3,15% 15,73%

4,06%
4,19%

4,46%

15,38%
5,21%

10,63%

14,79%

14,78%

Itau Alocagdo
BB Alocagao
Caixa IMA-B
Caixa Gestao
= Titulos 2024
= Titulos 2021
= Santander Ativo 150
= Bradesco Alocagao
= BB IMA-B 5+
= Caixa IMA-B 5+
m Caixa RF Ativo

® Caixa Small Caps

22.252.512,31
43.079.284,69

16.933.945,82
8.050.078,01 / \

62.300.548,81

16.126.321,50
6.595.348,09

60.031.862,50

12.514.847,12
8.002.875,47

7.826.136,47

BB PREV ALOCAGAO FIC

BB PREV RF IMA B 5+

BB PREV TP XI

BRADESCO FIC FI ALOCAGAO DINAMICA
= CAIXA BRASIL IMA B RF TP
= CAIXA BRASIL IMA B5 +RF TP
= CAIXA BRASIL RENDA FIXA ATIVA LP
= CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
= FI AGOES CAIXA INFRAESTRUTURA
= FI ACOES CAIXA SMALL CAPS ATIVO
= ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF
= SANTANDER RF ATIVO FIC

NTN-B 760199 venc. 15/08/2024

Pagina 46 de 64




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

6.8- Rentabilidade das Aplicacoes Financeiras

OUTUBRO

Aplicacao % PL IPMU

Itau Institucional Alocacao Dinamica | 64.112.855,16 15,852% 0,0800% 2,5500%
BB Previdenciario RF Alocacao Ativa | 62.256.790,58 15,393% -0,0700% 1,0800%
Caixa Gestao Estratégica 59.967.141,26 14,827% -0,1100% 4,4200%
Caixa Brasil IMA-B 59.546.570,90 14,723% 0,1900% -0,8100%
Titulos Publicos 2024 43.008.079,57 10,634% -0,1700% 4,6500%
Titulos Publicos 2021 22.357.644,08 5,528% 0,4700% 16,8700%
Bradesco Alocacdo Dinamica 16.886.880,72 4,175% -0,2800% 1,3400%
BB Previdenciario IMA-B 5+ 16.159.350,20 3,995% 0,2000% -4,6200%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 13.105.102,44 3,240% 0,0000% 1,9400%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 12.542.109,17 3,101% 0,2200% -4,6100%
Caixa Small Caps 9.155.850,61 2,264% -2,4000% -22,2900%
Caixa Infraestrutura 8.976.897,73 2,220% -2,2400% -18,7100%
Caixa Brasil RF Ativo 7.993.554,09 1,976% -0,1200% 1,8900%
BB Previdenciario RF TP 2022 6.627.938,95 1,639% 0,4900% 5,7500%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.749.552,02 0,433% 0,0000% 1,9400%
Meés

1,000%
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6.9- Evolucido dos Investimentos nos ultimos 12 meses

A evolucao dos investimentos do IPMU nos ultimos doze meses, reflete a desvalorizacdo acentuada
no primeiro trimestre de 2020 e a recuperacao apresentada no segundo e terceiro trimestre de
2020.

B Investimentos

395.646.989,35
401.568.842,56

403.188.861,83

404.702.851,40
391.363.593,73
393.062.678,19
398.162.947,97
403.185.557,39
411.917.761,49
408.168.872,65

404.682.107,62
404.446.317,48

LLEE

SET/19 OUT/19 NOV/19 DEZ/19 JAN/20 FEV/20 MAR/20 ABR/20 MAI/20 JUN/20 JUL/20 AGO/20 SET/20 OUT/20

. 392.088.796,39
- 400.910.744,63

6.10 Meta Atuarial

O desempenho geral da carteira no encerramento do més de outubro/2020 foi positivo, apesar
da instabilidade do mercado financeiro. A rentabilidade consolidada da carteira do IPMU no
periodo fol positiva em 1,7596%, mas distante da meta atuarial (IPCA + 5,86% a.a.) que encerrou
em 7,9266%.

Mesmo com 0s avangos nos cenarios econdmicos e financeiros apos margo/2020, observa-se que a
melhora perdeu velocidade, o que pode ser evidenciado pelos dados do mercado de trabalho, do
setor industrial e do PIB de diversos paises. A retomada se mostra mais lenta do que o esperado,
refletindo no resultado dos investimentos, principalmente nos meses de agosto, setembro e
outubro de 2020.

10,00%
8,00% —
6,00%
4,00%
2,00% - ——
0,00% -

-2,00%

-4,00%

jan fev mar abr mai jun jul ago set out 2020
Patriménio 0,45% | 0,43% | -3,22% | 0,84% | 1,35% | 1,24% | 2,23% | -0,78% | -0,77% | 0,05% | 1,76%
Meta Atuarial | 0,69% | 0,58% | 0,68% | 0,22% | 0,20% | 0,78% | 0,92% | 0,84% | 1,35% | 1,34% | 7,93%
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20,00%
15,00%
10,00% = >
5,00%
0,00%
2017 2018 2019 out/20
Patrimoénio 11,43% 9,72% 16,10% 1,76%
Meta Atuarial 8,12% 9,59% 10,78% 7,93%
10,00% 7.93%
8,00% -
6,00% -
o
o — 617%
0,00% -
-2,00% Meta Patrimoénio Diferenca
-4,00%
-6,00%
-8,00%
6.11- Retorno Mensal dos Investimentos
Janeiro 455.369,06 1.025.221,94 335.428,27 0,00 1.816.019,27
Fevereiro 336.462,89 1.141.527,77 264.417,83 0,00 1.742.408,49
Marco -1.157.830,89| -11.569.040,68 -82.312,07 -225.074,03| -13.034.257,67
Abril 482.768,26 2.232.826,66 372.369,12 163.574,56 3.251.538,60
Maio 1.628.194,83 2.858.957,12 697.541,65 160.104,57 5.344.798,17
Junho 1.042.775,08 3.129.609,47 539.537,49 235.687,38 4.947.609,42
Julho 1.241.389,21 6.483.991,24 792.22541 507.598,24 9.025.204,10
Agosto 503.269,68 -3.102.856,53 -336.585,74 -269.560,48| -3.205.733,07
Setembro 647.581,51 -2.466.945,44 -405.285,34 -960.115,76| -3.184.765,03
Outubro 648.716,39 99.417,37 -5.668,02 -525.466,14 216.999,60
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o il o -

NTN-B 150824 NTN-C 010421
™ 31/01/2020 101.102,86 354.266,20
m 28/02/2020 24.090,03 312.372,86
31/03/2020 -11.933,48 -1.145.897,41
m30/04/2020 184.985,75 297.782,51
M 31/05/2020 295.789,90 1.332.404,93
M 30/06/2020 498.804,69 543.970,39
31/07/2020 784.147,05 457.242,16
31/08/20020 -96.918,18 600.187,86
30/09/20020 -326.975,96 974.557,47
30/10/2020 -71.205,12 719.921,51
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
0,00 A-.l—__—-__lll—l__lh—__l—__l.;
-1.000.000,00 |— =
-2.000.000,00
-3.000.000,00
-4.000.000,00
-5.000.000,00
BB Previd. PrevidBe?\ciério BB Previd. Caixa Gestdo Caixa Brasil Caixa Brasil
IMA-B5+ 2022 Alocagdo Estratégica IMAB 5+ IMA B
™ 31/01/2020 8.030,02 41.832,74 295.593,79 548.166,25 -13.851,85 145.450,99
m28/02/2020 50.688,74 47.717,02 278.139,37 416.261,37 102.668,82 244.052,45
31/03/2020| -1.850.889,97 -88.690,57 -112.943,65 -4.292.775,81 -3.929.781,21 -1.293.959,47
W 30/04/2020 290.739,73 29.369,02 550.173,08 753.257,33 -122.428,60 731.716,10
M 31/05/2020 154.044,95 134.415,09 652.256,66 944.917,63 119.731,60 853.591,19
m30/06/2020 436.682,59 77.613,23 583.340,37 520.833,33 341.873,02 1.169.266,93
31/07/2020 | 1.166.831,10 51.968,70 1.097.294,07 684.123,94 906.660,10 2.577.113,33
31/08/2020| -634.332,85 54.870,07 -561.975,98 -350.008,64 -486.042,05 -1.125.367,08
30/09/2020  -438.398,03 12.645,36 -472.397,55 -303.583,06 -339.747,18 -925.464,98
30/10/2020 33.028,70 32.590,86 -43.758,23 -64.721,24 27.262,05 115.015,23
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400.000,00
300.000,00
200.000,00
100.000,00 JJ
0,00 —
-100.000,00
-200.000,00
-300.000,00
LU Brad Al « Caixa RF Ati Itat Alocagdo Santander RF Santander RF
sl aa R Ativo Ativo Ativo (150) Ativo (350)
m31/01/2020 71.474,32 0,00 155.192,59 102.656,28 6.105,08
28/02/2020 65.288,23 0,00 117.730,86 76.699,88 4.698,86
31/03/2020 -354.956,70 0,00 249.937,94 21.084,74 1.621,95
m30/04/2020 168.283,15 0,00 67.488,51 128.794,49 7.802,97
m31/05/2020 186.600,73 23.760,90 342.217,15 136.453,16 8.509,71
m30/06/2020 159.622,39 13.551,48 277.454,76 82.946,14 5.962,72
31/07/2020 289.852,92 19.211,39 352.613,10 121.054,50 9.493,50
31/08/2020 -148.357,18 -26.506,94 -80.181,49 -75.221,24 -6.318,89
30/09/2020 -168.152,48 -47.141,36 -147.202,19 -38.796,83 -3.992,48
30/10/2020 -47.065,10 -9.321,38 49.714,31 976,86 27,29
300.000,00
200.000,00
100.00000 — i} . e
0,00
-100.000,00
-200.000,00
-300.000,00
-400.000,00
-500.000,00
-600.000,00 : -
Caixa Small Caps Caixa Infraestrutura
m31/01/2020 0,00 0,00
28/02/2020 0,00 0,00
31/03/2020 -139.482,00 -85.592,03
= 30/04/2020 96.306,60 67.267,96
m31/05/2020 55.096,96 105.007,61
m 30/06/2020 154.598,62 81.088,76
31/07/2020 248.466,50 259.131,74
31/08/2020 -49.892,13 -219.668,35
30/09/2020 -512.016,54 -448.099,22
30/10/2020 -285.227,40 -240.238,74
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6.12- Aplicaciao por fundos de investimentos

Artigo 72 | - Alinea A (Titulos Publicos)
3 —
i E— =
oy =
NTN-C NTN-B
m31/12/2019 19.674.136,21 43.203.706,99
m31/01/2020 19.775.239,07 43.557.973,19
m 28/02/2020 19.799.329,10 42.781.927,13
m 31/03/2020 19.787.395,62 41.636.029,72
= 30/04/2020 19.425.930,23 41.933.812,23
m31/05/2020 19.721.720,13 43.266.217,16
30/06/2020 20.220.524,82 43.810.187,55
31/07/2020 20.677.766,98 44.594.334,60
31/08/2020 21.227.954,84 43.406.260,65
30/09/2020 22.252.512,31 43.079.284,69
30/10/2020 22.357.554,08 43.008.079,57
Artigo 72 Inciso | Alinea B (Fundo 100% Titulos Publicos)
80.000.000,00
70.000.000,00
60.000.000,00 —
50.000.000,00 B
40.000.000,00 B
30.000.000,00 B
20.000.000,00 =
10.000.000,00 :“— B
S BB Previd. IMA- %enciério BB Previd. Caixa Gestdo Caixa Brasil IMAB . .
B5+ 2022 Alocagdo Estratégica 5+ G
31/12/2019 16.942.925,22 6.588.229,70 60.841.715,28 66.906.584,92 35.933.764,47 58.967.972,55
31/01/2020 16.950.955,24 6.630.062,44 61.137.309,07 67.454.751,17 35.919.912,62 59.113.423,54
m28/02/2020 17.001.643,98 6.512.779,28 61.580.448,62 67.871.012,54 36.024.581,44 60.443.475,99
m31/03/2020 15.150.754,01 6.399.835,63 60.286.489,15 67.782.321,97 32.094.800,23 56.150.700,18
m30/04/2020 15.441.493,74 6.429.204,65 60.836.662,23 68.535.576,30 11.972.371,73 56.882.416,28
W 31/05/2020 15.595.538,69 6.563.619,74 61.488.918,89 69.480.496,93 12.092.103,23 57.736.007,47
30/06/2020 16.032.221,28 6.641.232,97 62.072.259,26 70.001.330,26 12.433.976,25 58.905.274,40
31/07/2020 17.199.052,38 6.693.201,67 63.169.553,33 70.685.454,20 13.340.636,35 61.482.387,73
31/08/2020 16.564.719,53 6.582.702,73 62.772.946,36 60.335.445,56 12.854.594,30 60.357.020,65
30/09/2020 16.126.321,50 6.595.348,09 62.300.548,81 60.031.862,50 12.514.847,12 59.431.555,67
30/10/2020 16.159.350,20 6.627.938,95 62.256.790,58 59.967.141,26 12.542.109,17 59.546.570,90
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Artigo 72 Inciso IV (Fundo Renda Fixa)

70.000.000,00
60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00 1"'
10.000.000,00 j ll.
0,00 - Santander RF Ati Santander RF Ati
Bradesco Alocagdo Caixa RF Ativo Itat Alocagdo Ativo antander vo antander o
(150) (350)
m31/12/2019 16.667.821,83 0,00 45.542.889,62 28.602.454,46 1.696.641,31
31/01/2020 16.739.296,15 0,00 45.698.082,21 28.445.110,74 1.766.746,39
28/02/2020 16.804.584,38 0,00 45.815.813,07 28.295.810,62 1.771.445,25
m31/03/2020 16.449.627,68 0,00 48.145.751,01 24.851.895,36 1.763.067,20
M 30/04/2020 16.617.910,83 0,00 63.318.239,52 28.439.689,85 1.760.870,17
m31/05/2020 16.800.980,17 2.043.760,90 63.660.456,67 25.845.143,01 1.769.379,88
30/06/2020 16.960.602,56 2.057.312,38 63.937.911,43 23.418.089,15 1.790.342,60
31/07/2020 17.250.455,48 2.076.523,77 64.290.524,53 21.018.143,65 1.789.836,10
31/08/2020 17.102.098,30 8.050.016,83 64.210.343,04 18.192.922,41 1.773.517,21
30/09/2020 16.933.945,82 8.002.875,47 64.063.140,85 15.704.125,58 1.769.524,73
30/10/2020 16.886.880,72 7.993.554,09 64.112.855,16 13.105.102,44 1.749.552,02
Artigo 82 Inciso Il (Fundo de Agdes)
10.000.000,00
9.000.000,00
8.000.000,00 —
7.000.000,00 —
6.000.000,00 —
5.000.000,00 —
4.000.000,00 —
3.000.000,00 —
2.000.000,00 —
L0000 [ il [
0,00 . —-
Caixa Small Caps Caixa Infraestrutura
m31/12/2019 0,00 0,00
31/01/2020 0,00 0,00
28/02/2020 0,00 0,00
m 31/03/2020 450.518,00 414.407,97
W 30/04/2020 936.824,60 831.675,93
W 31/05/2020 1.076.921,56 1.021.683,54
30/06/2020 2.516.520,18 2.387.772,30
31/07/2020 3.883.986,68 3.765.904,04
31/08/2020 7.488.094,55 7.200.235,69
30/09/2020 8.050.078,01 7.826.136,47
30/10/2020 9.155.850,61 8.976.897,73
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Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme
os artigos da Resolucao 3.922/10 alterada pelas Resolugdes 4.604/17 e 4.695/18.

31/12/2019 30/10/2020
S
8 8
[«)] -~
=1 (=)
- (=]
0 @
T 8 o
s 9 ~ 2
o n o o N 3
8§ 9 N 5 3
) ) ] N <
2 B s 3 3
~ n n o0 S
N O H o N
] "0 S - o
wn
8 © pt}
g %
o
ARTIGO 72 | A ARTIGO 72 | B ARTIGO 72 |V ARTIGO 82 Il
Ativo CNPJ Enquadramento CNM 3922 Saldo
NTN-B 760199 20240815 Art. 79,1, a 43.008.079,57
NTN-C 770100 20210401 Art. 79,1, a 22.357.644,08

BB ALOCAGCAO ATIVA FIC RF PREVIDENCIARIO

25.078.994/0001-90

FI 100% titulos TN - Art. 79, 1, b

62.256.790,58

BB IMA-B 5+ TP FI RF PREVIDENCIARIO

13.327.340/0001-73

FI 100% titulos TN - Art. 79, 1, b

16.159.350,20

BB TP XI FI RF PREVIDENCIARIO

24.117.278/0001-01

FI 100% titulos TN - Art. 72,1, b

6.627.938,95

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF

23.215.097/0001-55

FI 100% titulos TN - Art. 72,1, b

59.967.141,26

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP FI RF LP

10.577.503/0001-88

FI 100% titulos TN - Art. 79, 1, b

12.542.109,17

CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF LP

10.740.658/0001-93

FI 100% titulos TN - Art. 79, 1, b

59.546.570,90

CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES

10.551.382/0001-03

Fl de AgOes - Geral - Art. 82, I, a

8.976.897,73

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

15.154.220/0001-47

Fl de AgOes - Geral - Art. 82, 1I, a

9.155.850,61

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF

28.515.874/0001-09

Fl Renda Fixa - Geral - Art. 79, IV, a

16.886.880,72

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

35.536.532/0001-22

Fl Renda Fixa - Geral - Art. 79, IV, a

7.993.554,09

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RF

21.838.150/0001-49

Fl Renda Fixa - Geral - Art. 79, 1V, a

64.112.855,16

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

26.507.132/0001-06

Fl Renda Fixa - Geral - Art. 79, 1V, a

14.854.654,46

Total

404.446.317,48
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6.14- Composicio dos Investimentos
A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos
requisitos previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos.

‘ Renda Fixa

Renda

‘ Variavel

Os investimentos em Renda Fixa estdo diversificados, com concentragdo em maior volume em
“IPCA" seguido de "IMA-B Total". De forma geral, apresentando resultados compativeis com o
desempenho do mercado. O maior percentual dos fundos que compde a “Carteira de
investimentos” do IPMU, possuem gestao ativa, visando uma alocacdo dinamica nos vértices do
“IMA-B". Trabalhando tanto nos vértices da familia IMA (IMA-B, IMA-B5 e IMA-B 5+), quanto nas
taxas "Pré-Fixadas” mais curtas e inflacdo, buscando o melhor retorno, com o menor risco
envolvido.

Os investimentos em Renda Variavel estao distribuidos em “Small Caps” e “Infraestrutura”. Dado
ao momento politico econdmico que estamos passando em 2020, continuamos a ter grande
volatilidade nos ativos de Renda Variavel, apresentando pregos mais ajustados do que no inicio da
pandemia do Covid-19 em mar¢o/2020, mais ainda atrativo para uma alocacdo gradual, pensando
em um horizonte de médio e longo prazo, estratégia adotada pelo Comité de Investimentos que
elevou a aplicacdo no segmento de 0,00% do PL em 2019 para 4,48% do PL no final de
outubro/2020.

m\m\m ? Qutubro

IMA-B Total

IMA-Geral Ex-C
_\ CDI

IMA-B 5+

IGPM

W M |[bovespa
/m B IMA-B 5+
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6.15- Diversificacao por classe de ativos
Com relagdo a diversificacdo por classe de ativos/fatores de risco, observamos a seguinte
distribuicao:

/3,92%
16,14%
Artigo 72 | Alinea B
Artigo 72 IV
\ Artigo 72 | Alinea A
53,63%
26,31%__— y Artigo 82 Il Alinea A
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00% ; . ; ; . : p
Artigo 72 | Alinea B Artigo 72 IV Artigo 72 | Alinea A Artigo 82 Il Alinea A
dez/19 61,30% 23,04% 15,66% 0,00%
set/20 53,62% 26,31% 16,14% 3,92%
217.000.483,69
106.473.612,45
65.331.797,00
15.876.214,48
ARTIGO 72 | ALINEA B ARTIGO 72 IV ARTIGO 72 | ALINEA A ARTIGO 82 Il ALINEA A
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6.16- Anilise de liquidez

Com relacdo a liquidez na carteira de investimentos, verifica-se que 82,22% das aplicacbes
financeiras tem liquidez de até 30 dias.

12,26%
5,52%
0 a 30dias
31 a 364 dias
acima de 365 dias
82,22%
6.17- Alocacido por gestor

Para a diversificagdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2020 estabelece que o IPMU devera
manter seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituicdes financeiras,
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e
administradores figurem entre os 10 (dez) primeiros colocados no ranking da Anbima — Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo ocorrendo limitagdo de
alocacao por gestor/administrador.

A
Caixa

16,16% [ Banco do Brasil

Titulos Publicos

Bradesco

15,85% Santander

B i o
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6.18- Enquadramento

Todos os investimentos do IPMU estdo aderentes com relagdo a Resolucago CMN 3922/2010,
alterada pela Resolugdo CMN 4392/14, 4604/17 e 4695/18 e a Politica de Investimentos para o
exercicio de 2020, apesar de alguns objetivos nao terem sido alcancados (estratégias alvo).

Limite Resolucao Politica de Investimentos
%

Segmento Aplicacao Objetivo
7 A 16,16% 15% 15% 100%
Renda Fixa 7 | B 100% 53,68% 0% 55% 100%
7 vV A 40% 25,68% 0% 20% 40%
Renda Variavel 8 Il A 20% 4,48% 0% 5% 20%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00% I I
0,00% . . . —
Artigo 72 1 A Artigo 721 B Artigo 72 IV Artigo 8211 A
 Aplicagao 16,16% 53,68% 25,68% 4,48%
I Politica 15,00% 55,00% 20,00% 5,00%
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6.19- Risco de Mercado

E o risco de oscilacdes de precos dos ativos conforme o cenario macroeconémico. Este risco é
voltado para a volatilidade dos papéis, sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos
atrelados a inflacdo) e Renda Variavel (a¢oes, délar).

Conforme a tabela abaixo, o IPMU aplica em alguns Fundos de Investimentos sensiveis as
oscilacbes de mercado, conforme a classificacdo de Risco de Mercado, disponibilizado
nas Laminas de Informagdes Essenciais dos Fundos de Investimentos, quanto mais préximo do 5
mator o risco.

Fundos Risco de Mercado
1 BB Previdenciario RF Alocagao Ativa 4- Alto
2 BB Previdenciario RF TP 2020 3- Médio
3 BB Previdenciario IMA-B 5+ 5- Alto
4 Bradesco RF Alocacdo Dinamica 2- Baixo
5 Caixa Brasil Gestao Estratégica 3- Médio
6 Caixa Brasil IMA-B 5+ 5- Alto
7 Caixa Brasil Renda Fixa Ativo 3- Médio
8 Caixa SmallCaps 5- Alto
9 Caixa Brasil IMA-B TP RF LP 3- Médio
10 Caixa Infraestrutura 5- Alto
11  [tad Institucional RF Alocagdo Dindmica 2- Baixo
12  Santander Ativo Renda Fixa 3- Médio
6.20- Perspectivas

Finalizando o més de outubro pautado mais uma vez sobre os efeitos do coronavirus na
economia. Os principais assuntos giram em torno dos Estados Unidos com as elei¢Oes
presidenciais, pacote de medidas fiscais para auxiliar a populagdo e com a Europa relatando novos
casos de coronavirus.

Em meio a este cenario de elevadas incertezas e piora no ambiente externo, outubro acabou sendo
negativo para o mercado de renda variavel, embora a bolsa brasileira tivesse experimentado uma
alta significativa nas primeiras semanas do més. Assim, o indice Bovespa fechou o periodo com
queda de 0,69%. Ja no mercado de renda fixa, 0 més trouxe uma leve recuperagao para a maioria
dos indices (em especial os da familia IMA) que apresentaram correcdes apds as quedas
consideraveis ocorridas nos meses anteriores.

A Europa vem sendo castigada mais uma vez por conta da pandemia, novos casos foram
apontados, e os principais paises europeus viram suas curvas relacionadas a contaminagdo em
ascensdo, fato esse que reflete negativamente nos mercados, principalmente nos paises
emergentes.
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As principais economias, os principais bancos centrais e os lideres globais, nao estao
medindo esforgos para que a economia se aqueca novamente, porem ja se pode enxergar a
necessidade que o mercado esta desenvolvendo em relacdo aos estimulos fiscais. Eles estdo se
mostrando dependentes dos estimulos monetarios, a liquidez injetada na economia pelos
principais agentes globais esta servindo de apoio para sair da crise atual.

A economia domeéstica continua fraca, com demanda agregada reduzida e um nivel de
ociosidade elevado. Embora repletos de incertezas por todos os lados, od dados recentes de
atividade e demanda comecam a se consolidar e parece que a situacao parou de piorar. Nada que
afaste de um cenario ruim, contudo parece que ja ha luz no fim do tunel, a depender da evolugédo
do contagio. O cenario provavel indica que a economia brasileira recuara entre 4% e 5%, e a taxa
de desemprego progredira mais alguns pontos. Caso o Brasil retome os rumos pré-pandemia, a
previsao é que a atividade econdmica comece a reagir, avance e consolide em 2021.

Do lado fiscal, os efeitos da pandemia sao devastadores, com a disciplina fiscal deixada de
lado, diante da crise no Covi-19. Esta situacao devera ser trabalhada para sua reversao, para que
se possa retornar a situacdo de equilibrio, com a tramitacdo de questdes para as reformas
tributarias e administrativas no Congresso. Caso contrario, o governo tera dificuldades em se
financiar, com eventual aumento dos prémios solicitados pelos investidores para rolar a divida. A
vantagem € que as taxas de juros se situam em patamares baixos, mas um ambiente onde ha
riscos de solvéncia, a situacdo passa a ser totalmente adversa.

No cenario politico a relevancia segue sendo a preocupacao dos ultimos meses com o
quadro fiscal do pais, com as movimentagdes no governo para encontrar brechas que permitam
a elevacao dos gastos em 2021, que hoje é protegida pelo teto de gastos (os gastos aprovados sao
corrigidos apenas pela inflagdo no periodo). A discussdo mais polémica segue sendo sobre o
programa Renda Cidada, que serd um programa de transferéncia de renda. O questionamento do
mercado é a origem do recurso que sera utilizada para pagar o beneficio ao cidadéao.

As movimentacdes dos mercados, indicam que o risco brasil/quadro fiscal é para onde os
investidores estdo olhando, um retrocesso do governo pode significar uma queda brusca na
economia, um atraso na retomada econdmica e uma enorme fuga de capital.

O Ibovespa fechou em queda no més de setembro (-4,80%) repetindo a performance
negativa no més de outubro/2020 em -0,69%, aos 93.952 pontos, reflexo principalmente das
incertezas em relacdo ao quadro fiscal do pais e do andamento da agenda das reformas. Diante
disso, o Ibovespa voltou a operar abaixo de 100 mil pontos, apds quatro meses de altas
consecutivas.
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Ibovespa - Evolucao
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A desvalorizacdo acumulada na carteira de investimento do IPMU alcancou R$ 13.306.902,30
(treze milhdes trezentos e seis mil novecentos e dois reais e trinta centavos) em marco/2020, na
fase mais aguda da volatilidade nos mercados por conta da pandemia. Com a recuperacao dos
precos dos ativos nos meses de abril, maio, junho e julho, a desvalorizacdo eliminada, resultado
saldo positivo nos investimentos em R$ 6.919.821,88 (seis milhdes novecentos e dezenove mil
oitocentos e vinte e um reais e oitenta e oito centavos) no enceramento do més de outubro/2020.

Os analistas seguem ainda com a leitura de manutencdo da SELIC em 2,00% este ano, e
esperam que a SELIC inicie o movimento de alta apenas no 3T21, encerrando a 3,00%
naquele ano e 5,00% em 2022. Entretanto, ndo se pode negar que o risco para concretizagao
desse cenario aumentou nos Ultimos meses, em funcdo das incertezas com relacdo as contas
publicas brasileiras, retomada mais forte da atividade e inflagdo alta no atacado, com algum
repasse ja para o varejo. Prospectivamente, continuam cautelosos na tomada de risco em juros
brasileiros, principalmente em funcdo das incertezas fiscais. Acreditam que a economia brasileira
estd em um processo de recuperagao gradual e seguem com visdo positiva para bolsa. Porém, a
perspectiva de curto prazo espera um desempenho favoravel na margem. No médio e longo prazo,
a perspectiva é de melhora na performance dado que no ano a bolsa em Dolar acumula
desvalorizagdo de 35,50% e, adicionalmente, o indice se mantém abaixo do patamar preé-
pandemia. Contudo, ressaltam que a projecdo tem como premissa o avango nas reformas
estruturais (administrativa e fiscal); a recuperacdo acelerada da atividade e dos precos das
commodities e; Dolar em um patamar que potencialize as exportacdes brasileiras.

Ao final do més de outubro, temos uma inflacao projetada para 2020 em patamares ao redor
de 2,5% a 3% e o menor valor para a Taxa Selic (2,00%). Esta combinagdo de indicadores,
fundamentais para a recuperacdo de nossa economia pois nunca verificada e constituindo-se
assim, junto com o cambio livre, no tripé fundamental para a confiabilidade dos agentes
econOmicos na economia brasileira. Como a atual crise do coronavirus é mundial e, de certa fora,
atingiu igualmente a todas as grandes economias do planeta, além dos menores paises também, a
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nossa recuperacao estara a reboque do mundo na medida em que trocamos muitas mercadorias e
capitas com estes paises. Neste momento, fica completamente inviabilizada a projecdo de valores
para crescimento econdmico, desemprego e sobrevivéncia de empresas.

Diante desse cenario, os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - IPMU mantém a cautela nas movimentag¢oes dos investimentos, com
acompanhamento constante dos mercados e estratégias. As movimentacdes dos recursos
necessarios para pagamento da folha dos inativos e as despesas administrativas resgatados de
fundos menos volateis. Os demais recursos mantendo sem movimentac¢des, esperando melhores
momentos para realocacao (oportunidades de investimentos que precisam ser discutidas, avaliadas
e decididas), quando o entendimento considerar uma excelente oportunidade para investir
recursos de longo prazo e precos mais baratos, com informacdes suficientes para subsidiar a
tomada de decisao.

Ubatuba, 13 de novembro de 2020

Sirleide da Silva
Presidente do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba
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