Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

RELATORIO DE INVESTIMENTOS
1° Trimestre de 2019
IPMU/020/2019



[ ()
P I Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Y7 Consideracoes Iniciais

Visando atendendo a necessidade do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
quanto a Politica anual de Investimentos e a Meta Atuarial, a Diretoria Executiva elabora o
Relatorio Trimestral de Investimentos, sobre o desempenho das rentabilidades das atuais
aplicacdes financeiras.

O presente relatorio visa atender a atual legislagdo, contemplando obrigacdes da Resolucao
3.922/2010, alterada pela Resolucdgo CMN n° 4.604, de 19/10/2017, Resolucdo CMN n° 4.695, de
27/11/2018) e a os relatérios da Portaria MPS 519/2011.

O Relatério Trimestral de Investimentos apresenta as operacdes dos ativos alocados em fundos de
investimentos de Renda Fixa mantidos pelo IPMU, seguindo a seguinte padronizagao:

Relatdrio

* Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatdrios Mensais, para
acompanhamento do desempenho das aplicacdes
financeiras.

* Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante
contrato, no minimo mensalmente, relatdrio
detalhado contendo informacoes sobre a
rentabilidade e risco das aplicacdes.

|
* Inciso V, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que

exige a elaboracdo de Relatorios Trimestrais, para
acompanhamento dos riscos e desempenho das
aplicacdes financeiras.

s Art. 3. V—Elaborar relatdrios detalhados, no minimo,
trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das
diversas modalidades de operactes realizadas nas
aplicacbes dos recursos dos RPPS e a aderéncia a
politica anual de investimentos e suas revisdes e
submeté-las as instancias superiores de deliberacdo e
controle
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* Inciso Ill, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatdrios Semestrais, para
acompanhamento dos riscos e desempenho das
aplicacdes financeiras.

e Art. 3. lll — realizar avaliacao do desempenho das
aplicacbes efetuadas por entidade autorizada e
credenciada, no minimo semestralmente, adotando,
de imediato, medidas cabiveis no caso da
constatacdo de performance insatisfatéria.

A forma de gestdo definida para todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos dos
recursos financeiros do IPMU é proépria, com a execugao direta da Politica de Investimentos de sua
carteira, decidindo sobre as aloca¢des dos recursos e respeitando os parametros da legislacao.

A adocao deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade
do IPMU, com profissionais certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério
da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011, e
contara com o Comité de Investimentos como érgao participativo do processo decisorio, com o
objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de
riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo obrigatério o credenciamento de
administradores, gestores e dos fundos de investimentos junto ao IPMU.

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange especificamente a alocagdo dos
recursos garantidores, os érgaos competentes do IPMU definem estratégias de gestdo de alocagao
de recursos que leve em consideragdo os seguintes aspectos:

Projecdes do fluxo de caixa;

Tendéncias e comportamento das taxas de juros;
Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

Cenarios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo;
Niveis de exposicao ao risco dos ativos;

Boa governanca e transparéncia nas decisdes de alocacao.
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Ambiente Macroeconomico

Em marco o cenario internacional apresentou pequena evolucao: por um lado avancaram as
conversas a respeito do acordo comercial entre China e Estados Unidos, por outro lado o “Brexit”
ainda nao esta definido, apesar das diversas tentativas de acordo.

Adicionalmente, as perspectivas de um cenario de menor crescimento se tornaram mais evidentes
e levaram os bancos centrais de algumas economias avancadas a reavaliarem suas intensdes de
ajuste de politica monetaria.

A melhora no PMI de China, que voltou para o patamar de expansao aos 50,5 pontos, foi o
responsavel pela melhora global, uma vez que o aumento de pessimismo com a Zona do Euro foi
compensado por um aumento do otimismo com os Estados Unidos. A perspectiva mais positiva
com China e Estados Unidos em marco pode ser justificada pela evolugdo das negociagdes
referentes ao acordo comercial entre estes paises. Representantes das partes se encontraram na
China e agora em abril se retinem nos Estados Unidos marcando a evolucdo do didlogo entre as
partes. Espera-se que o acordo evite retaliagdes mutuas adicionais, mas que ndo seja suficiente
para uma resolugdo definitiva, principalmente devido ao apelo que a matéria recebeu na ultima
campanha presidencial e que, provavelmente, também recebera na campanha de 2020, ou seja,
apesar de uma possivel trégua de curto prazo, acreditamos que as relagdes China-Estados Unidos
ainda serdao tema de debate no médio prazo.

Para além da incerteza gerada pelo “Brexit” que ja se prolonga por alguns trimestres, a fraqueza do
crescimento mundial se reflete na Europa: a queda abrupta das encomendas de bens
manufaturados da industria alema (-8,2% ano contra ano em fevereiro) é um exemplo. A inflacdo
esta em patamar controlado e baixo, a taxa de desemprego em queda. Com isso, o titulo de 10
anos alemao voltou a ser negociado com taxa abaixo de zero, algo que ndo se via desde meados
de 2016.

Nos EUA, o Fomc surpreendeu os mercados financeiros ao indicar que os juros devem ficar mais
baixos do que anteriormente indicava, inclusive sem alta de juros em 2019. Os juros futuros
americanos recuaram consideravelmente em marco. Com isso, a curva de juros americana se
inverteu, com vencimentos mais curtos com juros mais altos que vencimentos mais longos. Alguns
mercados acionarios sofreram com isso, com receio de que uma recessao nos EUA esteja proxima,
porém os precos das a¢des se recuperaram no final do més e terminaram margo em alta.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu indicou que o programa de compra de titulos,
terminado em dezembro de 2018, deve ser retomado nesse ano em setembro de 2019 devido a
fraqueza da atividade economica.

Na China, dados fisicos sobre atividade seguiram surpreendendo para baixo, porém indicadores
de confianca, como os PMIs, mostraram alguma recuperacao. O governo chinés segue anunciando
medidas para estimular a demanda, com incentivos fiscais e monetarios, e também parece haver
avangos nas negociagdes entre EUA e China para acabar com a guerra comercial. Entretanto,
nenhum anuncio de maior substancia foi feito no més.

No Brasil, o Copom mudou a linguagem do seu comunicado, reconhecendo os dados mais fracos
de atividade que tém sido divulgados, porém dizendo que deve manter os juros estaveis por mais
reunides para ver se essa desaceleracdo da atividade esta relacionada a choques temporarios do
ano passado ou a fatores mais permanentes. Indicadores de atividade divulgados em marco, de
forma geral, vieram abaixo do esperado (a excecdo sendo as vendas no varejo, que mesmo assim
tiveram uma forte revisdo para baixo nos dados anteriores), corroborando a visdo de crescimento
lento da atividade.

O cenario politico brasileiro ficou bastante instavel em marco, afetando os precos de ativos locais.
O governo Bolsonaro enviou a proposta de reforma previdenciaria dos militares na segunda
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metade do més, porém ela surpreendeu negativamente o mercado ao incluir também, uma
proposta de reestruturacdo de carreira, que quase negaria as economias de gastos da parte sobre
aposentadorias. A Camara dos Deputados deu sinais de descontentamento com a falta de
capacidade de articulagdo politica de Bolsonaro, aprovando em tempo recorde uma emenda
constitucional que engessa ainda mais os gastos brasileiros ao tornar obrigatério o pagamento das
emendas de bancada. Além disso, houve discursos mais inflamados do Legislativo e do Executivo.
No final do més os animos se acalmaram, porém o real ainda assim se depreciou bastante no més
(chegou a bater R$/US$ 4,00 em determinado momento), os juros futuros subiram e a bolsa caiu.

ESTADOS UNIDOS

Dando continuidade aos sinais emitidos ao longo dos ultimos meses, a Ultima reunido do Federal
Reserve trouxe mensagens consistentes com a manutencao da taxa de juros em seu corredor no
curto prazo. Enquanto o Comité de Politica Monetaria (FOMC) acompanha a evolucdo dos
indicadores econdmicos, esperamos que seus integrantes sigam ressaltando a paciéncia na
conducgdo da politica monetaria, o que deve limitar revisdes significativas no cenario para os juros
no curto prazo. A ata da ultima reunido do Fed trouxe poucas novidades em relagdo aos
comunicados mais recentes. No texto prevalece a disposicdo em manter a taxa de juros no
patamar atual (2,25% a.a - 2,50% a.a) até pelo menos o final do ano. Os membros do comité
avaliam que a despeito dos indicadores mais fracos de atividade recentemente, os fundamentos
permanecem soélidos. O Fed também reconheceu que os Ultimos dados de inflacdo vieram abaixo
do esperado. Diante desses sinais e das incertezas que cercam a atividade global, analistas
acreditam que a discussdo sobre o aumento de juros ficara para 2020. Com rela¢do ao mercado de
trabalho, apos a forte decepcdo com a criacdo de vagas em fevereiro, quando haviam sido criados
apenas 20 mil postos de trabalho, houve em mar¢o uma surpresa positiva. Em termos liquidos,
foram criados 196 mil empregos, acima dos 177 mil indicados pela mediana das projecdes de
mercado. Houve também leve revisdo positiva nos ultimos dois meses, com criagdo de mais 14 mil
vagas. Com isto, a média movel de trés meses recuou brevemente, de 191 mil para 180 mil.

CHINA

Ao contrario do esperado, as negociagdes em torno da guerra comercial travada entre os Estados
Unidos e o pais ndo cessaram no primeiro trimestre. As manchetes recentes, no entanto, apontam
para uma evolugdo favoravel das tratativas entre os paises. Os dados econdmicos, por sua vez,
continuam sendo mais fonte de dividas do que de respostas. Apds o anuncio de diversas medidas,
espera-se que os dados comecem a indicar uma estabilizagdo do ritmo de crescimento. Os dados
de crédito robustos no 1° trimestre sinalizam cenario de retomada da atividade nos proximos
meses. O indicador agregado amplo de condi¢bes de crédito (TSF) somou 2,86 trilhdes de yuan em
margo, acima da expectativa do mercado (700 bilhdes de yuan). Nos primeiros trés meses do ano,
a alta é de 40% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Destaque para a forte alta da
emissdo de crédito por governos locais, sinalizando continuidade da recuperacdo dos
investimentos em infraestrutura. Assim como em 2015, o temor de uma desaceleragao
pronunciada da atividade levou ao afrouxamento das condi¢des de crédito desde o ultimo
trimestre do ano passado. Essa tendéncia de aumento do crédito deverd impactar a atividade de
forma mais consistente no 2° semestre. Projetacdo crescimento de 6,2% para o PIB chinés em
2019.
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ZONA DO EURO

Diante de riscos importantes na esfera doméstica e internacional, o Banco Central Europeu (BCE)
apresentou projecdes menos otimistas e alterou o tom do discurso, indicando uma postergacao da
esperada alta de juros e novas linhas de crédito para os bancos. Esperamos que o BCE siga
acompanhando atentamente a evolugdo dos indicadores econémicos e do balango de riscos para a
economia europeia, podendo anunciar mais medidas e postergar ainda mais a discussao sobre a
alta de juros.

O Banco Central Europeu (BCE) reafirmou a intencao de permanecer com a taxa no patamar atual
até pelo menos o final desse ano. Conforme o esperado, o BCE manteve a taxa de juros basica
(0,00% a.a.), assim como as taxas de depdsito (-0,40% a.a.) e de empréstimos (0,25% a.a.). Em seu
discurso, Mario Draghi (presidente do BCE) reiterou que o balanco de riscos é baixista para a
atividade, mas que a probabilidade de recessdo na regido é pequena. Como novidade no que diz
respeito aos proximos passos, Draghi admitiu que podera rever em algum momento a politica de
taxa de depdsito negativa em virtude de seus possiveis prejuizos ao sistema financeiro. Na nossa
avaliagdo, o BCE deve elevar a taxa de juros apenas em 2020, com a possibilidade de novos
estimulos se a economia ndo apresentar sinais de recuperagao.

E BRASIL

Brasil ainda patina. No curto prazo, a recuperacdo da atividade ndo parece vigorosa o suficiente
para fazer o desemprego se reduzir consistentemente — a producdo industrial segue sem
crescimento expressivo hd 6 meses e o desemprego segue em 12,2; a inflagdo continua
pressionada por fatores sazonais e climaticos — principalmente devido a alimentacao e o discurso
da autoridade monetaria nos indica que a taxa de juros basica da economia continuara em seu
menor nivel histérico por alguns meses uma vez que os riscos baixistas e altistas para a inflagdo
agora se encontram equilibrados.

Na analise do cenario do médio prazo, hd um pessimismo com a retomada do crescimento de
2019, tendo em vista que o primeiro trimestre tem vital importancia para o PIB do ano; as
expectativas de inflagdo continuam ancoradas a meta e devido a uma meta de inflacdo que atinge
3,75% em 2021, é esperado o inicio do ciclo de aperto monetario no primeiro trimestre de 2020.

O quadro desafiador, de curto e médio prazo, teve impacto direto nos dados de confianca de
marco. A confianca do consumidor medida pela FGV voltou ao patamar de outubro de 2018, o
mesmo ocorreu com a confianca do empresario. Esse recuo se deu tanto na situagdo atual quanto
na expectativa futura, sendo mais forte nesta Ultima. Podemos atribuir esta queda de confianca na
expectativa futura a incerteza quanto a aprovagao da reforma da previdéncia; a queda na confianca
referente a situacdo atual pode ser justificada pela frustracdo da atividade nos primeiros meses
deste ano.

O tema das reformas evoluiu aquém do esperado no encerramento do 1° trimestre de 2019. Apos
a entrega da proposta de emenda constitucional da reforma da previdéncia na Camara dos
Deputados em meados de fevereiro, foi apenas no final de margo, apdés o envio do texto
complementar referente a previdéncia dos militares, que a PEC efetivamente comegou a tramitar.
Na ultima semana de margo definiu-se o relator da proposta na Comissao de Constituicdo e Justica
da Camara. Este atraso fol o suficiente para alterarmos nossa projecdo de data de votacdo em
primeiro turno da PEC na Camara para o terceiro trimestre de 2019.

Apds a apresentagdo da proposta de reforma para a Previdéncia Social, todas as atencdes estdo
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voltadas para os esforcos de coordenacao politica. As noticias recentes tém gerado duvidas e
ruidos para o mercado, em um processo que deve seguir dominando as manchetes nas proximas
semanas. Por ora, avalia-se que os sinais advindos do ambiente politico ndo justificam uma
mudanca do cenario-base, seguindo esperando que a recuperagao bastante gradual da atividade e
a inflacao sob controle reforcem a discussao sobre a queda da Selic ainda em 2019.

A agéncia de classificacdo de risco de crédito Fitch divulgou sua analise sobre os ratings soberanos
da América Latina. Segundo a agéncia, as pressdes negativas sobre as notas aumentaram. Além do
ambiente macroecondmico geral, o risco politico e a direcdo da politica econOmica continuam
sendo incertezas essenciais em varios paises. Esse é o caso das duas maiores economias da regido,
Brasil e México, de acordo com o relatério. A classificadora atribut rating "BB-" para o Brasil, com
perspectiva estavel.

Segundo a Fitch, o novo governo brasileiro anunciou reformas econdmicas para melhorar o
cenario fiscal, notadamente por meio de uma ampla reforma da Previdéncia, que pretende gerar
economia de R$ 1 trilhdo em dez anos. Entretanto, a aprovacdo do projeto no Congresso é
"desafiadora” e ainda € incerto quanto a proposta original sera diluida pelos parlamentares.

O fracasso em aprovar a reforma da Previdéncia pode afetar os investimentos e projecdes de
recuperacao, além de elevar as incertezas sobre as dinamicas para a divida publica no médio
prazo, afirma o relatério.

A Fitch aponta que a agenda de reformas do Brasil inclui varios elementos, como a aceleracao de
privatizagcdes, independéncia formal do Banco Central, desregulamentacdo, liberalizagdo do
comércio externo e outros ajustes nas despesas para facilitar o cumprimento do teto de gastos.
Entretanto, essas medidas podem enfrentar oposigéo politica e social, diz a agéncia.

Segundo a Fitch, embora o governo tenha registrado um déficit primario menor do que o previsto
em 2018, o déficit nominal de quase 8% do PIB continua muito alto e as dinamicas da divida
publica seguem adversas. Uma consolidagdo mais rapida exigiria a reforma da Previdéncia, outros
ajustes de gastos e medidas para fortalecer as receitas.

Sobre a inflagdo, a Fitch afirma que a lenta recuperagdo econémica, o desemprego elevado e a
relativa estabilidade do cambio mantiveram os pregos controlados e as expectativas estdo bem
ancoradas para este ano e para o proximo. Assim, a agéncia acredita que o Banco Central deve
manter a taxa basica de juros estavel em 2019 e voltar a aumenta-la em 2020.

A Fitch prevé que o PIB do Brasil crescera 2,1% este ano e 2,7% no proximo. A inflacdo deve ficar
em 3,9% e 4,0%, respectivamente. E a divida publica deve subir para 81,1% e 84,1% do PIB, na
mesma base de comparacao.

Nas ultimas duas semanas de marco, os mercados foram afetados por uma crise de confianca, cujo
epicentro fol o andamento do processo politico e as incertezas referentes ao tramite da reforma da
previdéncia. Consumiu-se todo o primeiro trimestre do ano sem que sequer tenha havido a
aprovacdo da proposta na Comissdo de Constituicdo e Justica (CCJ) da Camara dos Deputados.
Frente ao verificado até aqui, julgamos ser realista esperar que a reforma da previdéncia somente
seja aprovada na Camara dos Deputados ao final de junho ou inicio de julho. A conclusdo das
votacdes no Senado ndo ocorreria, assim, antes do final do 3° Trimestre de 2019.
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Atividade Economica

Analistas ja temem PIB proximo de 1%

Com a mediana das estimativas para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 1,97%, em
queda ha seis semanas no Focus, alguns analistas ja temem que o avanco da economia este ano
fique mais préoximo de 1% que de 2%, repetindo o desempenho de 2017 e 2018. A fraca dinamica
da demanda e a piora recente da confianca dos empresarios e das condi¢des financeiras fazem
crescer o risco de novas decepgdes na atividade nos proximos trimestres. Nas contas dos
economistas, se o PIB do primeiro trimestre ficar estavel em relagdo ao trimestre anterior, com
ajuste sazonal, para a economia avancar 2% no ano, sera necessario que ela cresca 1% em média
no segundo, terceiro e quarto trimestres. Isso equivale a um crescimento anualizado de 4% até o
fim do ano. Parece algo muito dificil, afirmam.
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INFLACAO

Houve variacao forte de precos em fevereiro e marco no Brasil, tanto em relagdo ao produtor
quanto ao consumidor. A inflagdo terminou 2018 em nivel baixo (3,75%), apos ter subido
consideravelmente até out/18 (4,58%). A valorizagdo cambial, ap6s as elei¢des, junto com a maior
confianca do mercado no novo governo, maior ancoragem das expectativas e queda do prego
internacional do petroleo ajudaram a inflagdo a ficar baixa, com variacdo média de 0,09% m/m
entre nov/18 e jan/19.

A partir de fevereiro, no entanto, choques importantes comegaram a ocorrer. Condicdes climaticas
adversas afetaram a producdo agricola, com poucas chuvas em janeiro e fevereiro e chuvas em
excesso em margo e abril. Isso impactou, especialmente, a oferta de alimentos, como feijdo e
hortalicas, com queda de 25% na safra do primeiro, por exemplo. Assim, os precos desses
alimentos subiram de maneira muito forte no 1° trimestre do ano, com varia¢cbes que nao eram
vistas desde 2016 (6,86% m/m em fevereiro e 8,53% a/a em marco).

Apesar da alta acima do esperado dos ultimos indices de pregos, os itens mais sensiveis a atividade
seguem em nivel bastante confortavel e estdo abaixo da inflagcdo cheia, reforcando a percepcdo de
que o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) vai fechar 2019 abaixo da meta
anual de 4,25%. Por isso, economistas ndo estao propensos a rever para cima as projecdes para o
aumento do IPCA no ano, mesmo com o recente repique dos alimentos que ganhou forca também
no atacado.

Os precos medidos pelo indice oficial de inflacdo do Pais, o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), aceleraram em marco e avangaram 0,75%, ante um aumento de 0,43%
no més de fevereiro. O valor é o maior para o més desde 2015, quando a alta nos pregos foi de
1,32%. Com o resultado, o acumulado da inflacdo em 2019 chegou a 1,51% e a 4,58% nos ultimos
12 meses. A elevagdo foli puxada principalmente pela alta nos precos dos alimentos, que
avancaram 1,37% e dos transportes, alta de 1,37%. Juntos, os grupos responderam por 80% do
indice mensal.
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llii  SELIC
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O Copom (Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil) manteve a taxa de juros em 6,50%
a.a., tal como esperado pela maioria do mercado. Por um lado, as sinalizagdes dadas na comunicagdo
do Copom e do Banco Central desde entdo indicam que ha menos chances de alta de juros a frente.
Por outro, também indicam que quedas de juros estdo descartadas no curto prazo e precisam de uma
combinacdo de fatores que deve ocorrer apenas alguns meses a frente - caso ocorram.

Ao contrario do que ocorreu nas ultimas reunides, dessa vez o Copom descreveu o balango de riscos
que afeta a inflagdo com a palavra “simétrica”. Anteriormente, acreditava-se que os riscos eram maiores
para a inflagdo subir, especialmente por conta do cenario incerto sobre economia global e aprovagao
de reformas estruturais. O risco de a inflagdo ficar mais baixa ocorreria, basicamente, pela fraqueza da
atividade. O Copom ressaltou que os dados que sairam sobre a economia no 4° trimestre, e no comeco
de ano, mostram uma recuperacao mais lenta do que a esperada. A divida que o Copom ainda tem é
se esse ritmo lento de crescimento deve-se a fatores pontuais que afetaram a economia no ano
passado (greve dos caminhoneiros, piora de condigdes financeiras na metade do ano por causa de
fatores globais e incerteza sobre elei¢Oes, piora da economia argentina), ou se é devido aos aspectos
mais estruturais, como taxa de juros de equilibrio menor, que nesse caso demandaria uma queda maior
de juros. Para resolver essa questdo, o Copom considera que sdo necessarios mais dados e, portanto, a
taxa de juros deve ficar estavel nas proximas reunides.

Outra razdo para deixar a taxa Selic parada nos proximos meses é a incerteza que envolve a aprovacao
da reforma da Previdéncia e outras reformas importantes, como a tributaria. Ainda ndo esta claro se
essas reformas serdo aprovadas pelo Congresso, que, nos Ultimos dias, tem ocasionado atritos com o
Executivo. A capacidade de articulagdo politica do governo Bolsonaro tem sido posta a prova e ha
duvidas consideraveis sobre ela, especialmente pela hostilidade do presidente com alguns
congressistas e politicos tradicionais. A expectativa é que as reformas serdo aprovadas, mas de forma
bastante desidratada ao passarem pelo Congresso e em um periodo consideravel de tempo, por conta
dos desentendimentos entre os poderes. Na visdo dos analistas é possivel que o crescimento seja
retomado apods a aprovacdo dessas reformas, quando a confianca dos agentes estiver fortalecida.
Assim, o quadro em que o PIB é fraco e o cdmbio esta depreciado deve durar por mais algum tempo;
sendo substituido por uma conjuntura de PIB forte e cdmbio apreciado depois das reformas. Os dois
cenarios devem prescrever manutencgao dos juros pelo Copom por um periodo consideravel.
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RENDA FIXA

O grande destaque no mercado de renda fixa no més de marco foi o retorno da volatilidade, mais
precisamente na ultima semana. O més até que comegou positivo para os mercados com as taxas
de juros, nominais e reais, caindo bem e mantendo a tendéncia verificada no inicio do ano. Dois
fatores foram importantes para a interrupgao do movimento.

Primeiramente, a priséo do ex-presidente Michel Temer e seu ex-ministro Moreira Franco causaram
um mal estar. O fato de haver um grau de parentesco entre o Ultimo e o deputado Rodrigo Maia,
presidente da Camara, veio a tona uma preocupacao pelo risco de uma mudanga de foco entre os
congressistas. Um post no Twitter de um dos filhos do presidente atingindo o deputado Rodrigo
Maia acirrou os animos. O segundo motivo foi “guerra” no mesmo 7witter e em redes de televisao
entre o mesmo deputado e o proprio Presidente. Tudo que a Reforma ndo precisava é uma
animosidade entre os dois que sdo os principais agentes para o bom encaminhamento da Reforma
da Previdéncia.

Os precos dos ativos reverteram a tendéncia positiva em poucos pregdes e as taxas chegaram a
operar em alta relativamente ao fechamento do més anterior.

Somente apos declaracbes de apaziguamento de ambas as partes o mercado reverteu essa
tendéncia.

Os juros nominais fecharam perto da estabilidade com pequenas quedas nos vértices mais longos.
As NTN-B’s também apresentaram certa estabilidade, entretanto o alto carregamento em fungado
da inflagdo corrente elevada fez com que os papeis com vencimentos até 2028 resultassem em
ganhos relativamente ao CDI. O ponto negativo foi o Real que fechou o més com perda superior a
4%.

A grande discussao deste ano, para a gestao de renda fixa, é avaliar corretamente a probabilidade
de retomada do ciclo de cortes da taxa Selic. O Copom vinha indicando, nas ultimas reunides, trés
riscos para o seu cenario:

i) cenario global (apontavam para uma eventual elevagdo dos juros)
i) crescimento doméstico (apontava para manutencao ou até corte de juros no futuro)
ilY) reforma da Previdéncia (apontavam para uma eventual elevacdo dos juros)

Nos comunicados anteriores, o balanco entre esses riscos era caracterizado como “assimétrico”,
apontando mais risco de elevacdo dos juros do que de cortes. Pois bem, no comunicado que
acompanhou a ultima reunido do dia 20/03, o Copom substituiu a palavra "assimétrico” pela
palavra “simétrico” na caracterizagdo desse balango de riscos, o que poderia ser visto como um
primeiro movimento na direcdo de mudar a politica monetaria.

Olhando para os fundamentos, navegamos em um ambiente de falta de tragdo na recuperacdo da
atividade econdmica, ainda reflexo dos diversos choques que tivemos em 2018, como a greve dos
caminhoneiros, as incertezas politicas das eleicdes e o cenario externo pelas duvidas sobre o
crescimento global.

O més de marco foi repleto de divulgaces de importantes indicadores de atividade econdmica,
gue confirmaram a manutencao desse cenario mais fraco. O setor industrial segue liderando essa
fraqueza.
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RENDA VARIAVEL:

No més de marco o indice Bovespa teve um comportamento volatil refletindo as indefinicdes do
rumo da Reforma da Previdéncia. Tivemos o indice atingindo a marca historica dos 100.000
pontos, com a aposta de uma aprovacao robusta ainda no primeiro semestre, o que levou a
volatilidade implicita de um més ser negociada abaixo dos 20% a.a. Mas com o desentendimento
entre Governo e Congresso sobre como conduzir o processo de Reforma, rapidamente as
incertezas tomaram conta do mercado e o indice caiu para os 92.000 com uma aumento de
volatilidade da ordem de 5 pontos e intensificacdo da inclinacdo da curva. No entanto, esse
cenario de indefinigdo durou pouco, com o Governo e Congresso voltando a conversar e a
volatilidade voltando a ceder. Estdvamos comprados em Vega em funcdo do preco baixo e de uma
possivel alta mais expressiva do indice e com esse patamar elevado de volatilidade diminuimos
bastante a posicao. Continuamos acreditando em mercado volatil até o final do ano em fungdo do
cenario politico.

O Ibovespa encerrou marco com desvalorizacao de -0.18%, aos 95.414 pontos.

Os primeiros meses do ano foram de fortes emocgdes na bolsa, tendo como destaque positivo a
CSN, enquanto Embraer teve a maior queda do periodo O ano de 2019 comecgou agitado, com um
mix de otimismo e incerteza cercando a aprovacao da reforma da Previdéncia. Nesses trés meses
tivemos Ibovespa nos 100 mil pontos, prisdo do ex-presidente Michel Temer, farpas entre o
presidente Jair Bolsonaro e o presidente da Camara, Rodrigo Maia, entre outros.

De janeiro a mar¢o, o Ibovespa disparou 8,57% e o dolar avancou 4,31%, ambos muito sensiveis ao
noticidrio politico, mas também atentos ao cenario internacional, com os sinais de desaceleracao
da economia mundial e os impactos sobre a politica monetaria.

Liderando as altas do Ibovespa no trimestre esta CSN (CSNA3), com ganhos de 83,82%. Depois de
dois anos fracos para o papel, com uma valorizacdo de 5,5% em 2018 e queda de 22,8% em 2017,
a empresa tem se beneficiado de fatores externos e internos. Além de um cenario mais favoravel
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para o minério de ferro — a CSN tem uma das maiores minas do pais —, a companhia apresentou
resultados fortes e estd em meio a uma reducdo do endividamento, com melhor estrutura de
capital. Apesar do papel ja ter disparado na bolsa, alguns analistas argumentam que ainda ha
espago para ele subir mais. Segundo eles, CSN é o nome mais alavancado do setor e o plano de
desinvestimentos da companhia pode gerar resultados interessantes.

Em segundo lugar no ranking esta Eletrobras (ELET3; ELET6), cujos papéis ON e PN subiram 51,42%
e 34,40%, respectivamente. A grande expectativa em torno do papel esta na capitalizacao da
companhia que, segundo Wilson Ferreira, presidente da Eletrobras, deve ser concluida ainda este
ano.

Também entre as grandes estrelas da bolsa no trimestre esta JBS (JBSS3), que avanca 37,36% em
2019. A companhia tem se beneficlado de um cenario mais positivo para o setor de proteinas em
2019, marcado pelo aumento da demanda asiatica e potenciais impactos da peste suina africana
na China (maior consumidor de suinos do mundo), bem como aumento da demanda, com
ambiente macroecondmico mais forte e oferta equilibrada. Esse noticidrio ajudou a impulsionar
ainda mais as altas das acSes da empresa, ja beneficiada pelos fortes resultados e reducdo nos
niveis de endividamento em meio a crescente demanda por carne nos EUA.

Assim como no caso da Eletrobras, as acdes da Sabesp (SBSP3) também reagiram positivamente as
expectativas de privatizagdo. No periodo, as ac¢bes subiram 33,33%. Ja Engie (EGIE3), quinta
colocada no ranking com alta de 29,35%, estd entrando em uma fase de crescimento, tendo
adquirido recentemente o complexo eolico Umburanas da Renova, as Usinas hidrelétricas de
Jaguara e Miranda, bem como o lote 1 no Leildo de Transmissao de dezembro de 2017.

Apesar de ser o ano em que fol finalmente fechado o tédo esperado acordo entre a Boeing e a
Embraer (EMBR3), as a¢des da fabricante de aeronaves brasileira registrou a maior queda do
Ibovespa no trimestre, com perdas de 14,90%. A companhia registrou seu primeiro prejuizo em
duas décadas no quarto trimestre de 2018, no montante de R$ 78,1 milhGes. Além dos fracos
resultados, devido a entregas decepcionantes de jatos executivos e varias despesas pontuais, o
desempenho da companhia também foi afetado por perdas relacionadas a um incidente durante
os testes com um protétipo do KC-390 no ano passado.

Enquanto isso, num cenario em que as varejistas nao estdo tendo tdo bom desempenho quanto
em 2018, o segundo maior destaque negativo ficou com as Lojas Americanas (LAME4), com queda
de 14,54%. Em marco, a varejista desapontou os acionistas com os resultados do quarto trimestre
de 2018. Apesar de vendas mesmas lojas ter sido sélida na comparagdo anual, as margens cairam e
o lucro liquido ficou abaixo das estimativas do mercado. As agdes cairam 7,39% no dia da
divulgacdo, a R$ 17,92 e, no dia seguinte, a sequéncia de perdas continuou levando o papel a
fechar com queda de 8,10%.

Na sequéncia aparece Hypera (HYPE3), com queda de 14,24% entre janeiro e marco. O consenso
do mercado foi que os numeros do quarto trimestre vieram fracos. Segundo o Credit Suisse, os
numeros divulgados mostram uma deterioracdo no desempenho operacional, com queda na
receita e pressao de custo e maior periodo de conversdo de caixa, o que levou o mercado a se
atentar a outros papéis e preterir os ativos HYPE3.

CVC (CVCB3), quarta colocada no ranking com queda de 10,51%, também seguiu o cenario mais
fraco para as empresas de consumo e varejo e apresentou desempenho negativo no periodo. Em
meados de mar¢o, o Itad BBA cortou a recomendacdo para os ativos, tendo uma visdo mais
conservadora baseada num momento operacional mais desafiador, que pode levar a empresa a ter
que investir mais.

No caso de Ultrapar (UGPA3), a queda das acdes de 10,48% nos primeiros trés meses ocorreu em
meio a muitos questdes sobre o ritmo de recuperacdo da companhia. As duvidas se acentuaram
apos a divulgacdo dos resultados do quarto trimestre, que decepcionaram.
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Dividendos lbovespa IBRX-50 Imobiliario smallCaps
mjan/2012 12,48% 10,82% 10,44% 10,44% 941%
mfey/2019 -2,03% -1,86% -1,65% -5,70% -1,82%
mmar /19 -1,75% -0,18% -0,18% -3,55% 0,10%
Oano 8,25% B,56% B,38% 0,45% 7,55%
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i «-ﬁjﬁg CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Saldo das aplicagdes financeiras no encerramento do més de janeiro
apresentou significativa valorizacdo com relacdo ao més de fevereiro/2019,
passando de R$ 355.615,756,90 (trezentos e cinquenta e cinco milhdes
seiscentos e quinze mil setecentos e cinquenta e seis reais mil setecentos e
cinquenta e seis reais e noventa centavos), para R$ 357.813.518,00
(trezentos e cinquenta e sete milhdes oitocentos e treze mil quinhentos e
dezoito reals).

Patrimonio

347.492.604,50

353.821.323,06
355.615.756,90
357.813.518,00

317.453.068,61

207.355.171,18
195.262.412,60
217.682.873,02
243.893.483,43
282.624.739,86

81.993.867,57
95.577.547,91
107.679.653,49
129.356.586,31
145.183.600,57
165.255.228,91

61.389.707,26
73.126.810,77

38.783.607,62
50.508.505,19

29.673.542,26
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A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, no
encerramento do més de marco/2019, estava composta por 9 (nove) fundos de investimentos e por
uma Carteira de Titulos Publicos com vencimento para 2021 e Titulos com vencimento para 2024:

Segmento Marco 2019
RF 100%
RV 0%

Titulos Publicos Artigo 7° - Inciso I -

0, 0,
Alinea A (até 100%) 57.931.600,06 | 16,19% | 15,00%
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 18.882.475,62 5,28%
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 39.049.124,44 10,91% Limite 25%
0, 1 2 H H o
F““d°:nt?s‘:f; T:‘I'i'::apl;"::t?i:;;?° 7| 207.798.443,62| 58,07%| 52,00%| PLFundo %PL | Cotista
- - '0
BB Previdenciario RF Alocacao Ativa 69.880.078,35 19,53% 5.854.681.523,58 | 1,1936% 442
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.114.807,26 1,71% 183.458.491,40 | 3,3331% 45
Bradesco Institucional IMA-B 14.564.936,16 4,07% 706.792.784,82 | 2,0607% 94
Caixa FI Brasil IMA-B TP RF 59.111.666,99 16,52% 9.918.979.524,38 | 0,5959% 777
Santander FIIMA-B 5 TP RF 52.021.318,92 14,54% 1.303.513.436,22 | 3,9909% 151
f{gf;;;;olgflos Publicos 2019 610563594 |  171% 81.006.131,38 | 7,5373% 11
X . ot
Fundo Renda F('::é’::;o'/g; 7°-IncisoV | o) 083.474,32| 2574%| 30,00%| PLFundo %PL |Cotista
0
Itad Alocagdo Ativa 21.282.386,73 5,95% 2.885.249.673,01 | 0,7376% 213
Caixa FIC Brasil Gestdo Ativa 69.328.702,04 19,38% 4.443.179.516,96 | 1,5603% 416
Santander Institucional DI (350) 1.472.385,55 0,41% 4.811.886.716,20 | 0,0306% 661
Consolidado 357.813.518,00 | 100,00%
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Juli1g Agolg Set/il Outig Novi18 Dezi18 Jani3 Fevl13 Mar13 12 Meses Acumulado 2019

Performance 0.26% -1.80% 0.27% 1.48% -0.25% 054% J44% 0.44% 1.30% 235% 0.52% 0.65% a72% 3,58%
INPC + 8.00% 0,68% 0.91% 1.82% 0.73% 0.48% 078% 0.88% 0.23% 0,82% 01,84% 1.02% 1.26% 10,84% 317

Més  Saldo Anterior (R$) Aplicagies (R$) Resgates (R$) Saldo Atual (R$) Rentabilidade (R$) Rentabilidade (%) Rent Acumulada (%) Meta Afuarial (%) Meta Acumulada (%) Efefividade (%)

2018104 32707386613 2.506.000,00 IATES M 327.070.976.40 6058561 02643 0,2643 0.6077 0,877 37,3804
2018/05 32707087640 2.138.000,00 2.193.282,.25 32173447288 -5.281.221.28 -1,6006 -1,3495 0.8187 1.6220 -175,1865
2018/08 3217447280 2.125.000,00 2.175.000,00 5P 557 45 B12.084 56 02780 -1,0743 1,823 35778 14,5026
2018107 322 506 557 45 2.142.000,00 2.180.000,00 327.287.964,70 4.720.407 25 1.4613 03712 0.7379 4,421 1880306
2018108 327 287 064 70 041354 B8 30 478 321 51 2638 44400 -B34 752 08 -0,2573 0,1130 00.4888 4 8400 B2 3883
2018/00 326368444 20 26.200.000,00 2628813084 328.081.583,72 1.781.288.78 05442 06578 0.7881 5.6763 9,0468
201810 A2B0B1503.72 3.156.000,00 12753408 30257 TTRTD 11.205.490,03 34408 41212 01.BB38 &,6154 3871258
201811 33025777870 4.200.047,79 431433027 340.752.043,70 1.508.558.39 04425 45320 0.2354 0654 1879116
2018012 24075204370 5.833.000,00  525.000,00 247402 A4 50 4431 680,80 1,3032 50440 0.6273 7 5350 2077206
2018001 347 40260450 322.000,00 2.178.000,00 353.821.323.,06 3.184.718,58 2,3588 34430 0.5434 58,4403 2780121
2010002 353 82122306 17.850.118,23 17.014.705,42 355 815.756,30 1.858.021.02 05204 9,0082 1,0283 0 5E56 5 5572
2010003 356615.7506.80 2.366.000,00 2.505.000,00 357.813.518,00 2.338.781.11 0, E548 a7 1.2604 10,8486 519577
Total Geral 108.330.630,68  109.404 638,69 3.793.579.88 a7 10,9466 B8.8142
Comparafivas Valorinvestido (R$)  UlimoMés Ulimeos 3Meses Ulfimos 6Meses  (lfimos 12 Meses  Noano
INFC + B.00% 1.28% 174 408% My 317

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL

e 781351800 06% 25 2.00% o a5

CNPJ Valorinvestido (R$)  UlimoMés  Ulmes 3Meses Ulfimos 6 Meses  (lfimos 12Meses  Noano

B FREVID RF ALOCACAO ATIVAFICF BURGAN0ID IO 051 204 B50% w28
CAIXAFIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA DSOS IBTM 054% 3% 752% BOT% 3%
CAIXA I BRASILMA-S TIT PUBL RF LP 0000 1119800 056% 552% 16.06% NI A%
FIC A8 §TIT PUBRF RASITOOHT 201382 076% 284% 7.80% B 2m%
NTS 15.08.204 DA R1%H 0o A% 12.4% 0E% 37T
T T e BACTIIONNTI NI 0% 1% 5% 8% 3%
NTNC 01042021 00304 604050 1BEEL4TE 128% 330% 0% nun 3
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFI RF IMAS TIT PUBLICOS 10,998 3200001-T0 45640, 16 036% 1% 2% w10
BB FREVD RF TP X 24,117 278000101 811480725 078% 323 D54% o 3z
BRADESCO INSTITUCIONAL I RF B VERTICE 2010 21,47 528000101 B10E66 M 038 20 207% 6% 201
SANTANDER FCFIINSTITUCIONAL REF DI 02204 354000146 14723865 047 154% 1% g% 156%
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2-) Rentabilidade dos Investimentos

. Rentabilidade Volatilidade
3 meses 3 meses
CATIXA BRASIL IMA-B TITULOS BUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,52% 6,05%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 5,46% 6,02%
CAIXA BRASIL GESTAOQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2,96% 5.79%
NTHN-B 15/08/2024 3,79% 4,00%
NTMN-C 01/04/2021 3,36% 1,57%
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,24% 2,75%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA I FIC RENDA FIXA 3,12% 3,16%
BB ALOCAGAOD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,94% 2,89%
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 2,84% 1,94%
BRADESCO INSTITUCIOMNAL B VERTICE 2019 FI RENDA FIXA 2,01% 0,33%
SANTANDER INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,54% 0,04%
A Rentabilidade Volatilidade
3 masas 3 mesas
IMA-B 5+ 7,66% 9.21%
IMA-B 5,54% 6,02%
IMA-C 5,14% 2.86%
IMA-B 5 2,90% 1,94%
INPC + 6,00% 2,34% 0,16%
IRF-M 2,28% 2,51%
CDI 1,51% 0,00%

RENTABILIDADE CA CARTEIRA DE INVESTIMENTO X META ATUARIAL

Marco 2019 Ano 2019
IPMU 0,65% 3,57 %
INPC + 6% a.a. 1,21% 3,12%
DIFERENCA -0,56% 0,45%

No acumulado do ano de 2019 a rentabilidade do IPMU estd condizente com o definido em sua Politica de
Investimentos.

Processo IPMU/020/2019 - Relatério dos Investimentos 12 Trimestre 2019 17



[ ()
P I Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Evolugio da Rentabilidade
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Rentabilidade (%)

Periodo Volat. Anual
357 312 0.4

0% meses 3730
06 meses 895 491 4.0 3.307
12 meses 2,62 10,90 -1.3 3,394
24 meses 2048 19,24 1.2 4,520
36 meses = = = =
Desde o inicio 26,62 22,18 4.4 4,383

LIQUIDEZ DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Disponibilidade Financeira IPMU
De 0 a 30 dias B0%

De 30 a 365 dias 2%
Acima de 365 dias 18%

Mo fechamento de margo de 2019 o IPMU apresenta liguidez de sua carteira de investimentos proximeo a 80% para
um més, e, aproximadamente 18% acima de um ano.

3-) Gerenciamento de Risco de Mercado

O conceito de risco pode ser entendido de diversas maneiras, dependendo do contexto da pessoa
que o esta avaliando. O risco pode ser entendido como a volatilidade de resultados futuros ou
pelo nivel de incerteza associado a um acontecimento. No caso financeiro, os resultados futuros
relaclonam-se, geralmente, ao valor de ativos e passivos.

A mensuracdo do risco de um investimento processa-se, geralmente, por meio de critérios
probabilisticos, o qual consiste em atribuir probabilidades subjetivas ou objetivas aos diferentes
estados da natureza esperados e, em consequéncia, aos possiveis resultados do investimento.
Dessa maneira, é delineada uma distribuicdo de probabilidades dos resultados esperados, e sdo
mensuradas suas principais medidas de dispersao e avaliagao do risco.

A probabilidade objetiva pode ser definida a partir de séries historicas de dados e informacgdes,
frequéncias relativas observadas e experiéncia acumulada no passado. A probabilidade subjetiva,
por seu lado, tem como base a intuicdo, o conhecimento, a experiéncia do investimento e, até
mesmo, um certo grau de crenga da unidade tomadora de deciséo.

Nesse ambiente, o risco pode ser interpretado pelos desvios previsiveis dos fluxos futuros de caixa
resultantes de uma decisdo de investimento, encontrando-se associado a fatos considerados como
de natureza incerta. Em outras palavras, uma vez que o risco representa a incerteza ou a dispersao
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dos resultados futuros, é conveniente relaciona-lo ao desvio-padrdo da distribuicdo dos resultados
esperados.

Considerando que os fatos do passado que interferiram na oscilagdo (volatilidade) das cotas se
repitam no futuro, adiclonamos como medida de perda esperada para o préximo dia (um dia) o
calculo do VaR- Value at Risk.

Value at Risk - VaR (95%)
Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo
baseia-se na média e no desvio padrao dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes
seguem uma distribui¢ao normal.

B R R L W LR A e @ AR R B R MR W e B REE R e

VaR _ VTI:Ih

12

VaR: value at risk de um ativo para 1 més, com 25% de confianca, considerando a volatilidade histarica
para um determinado tempo.
VWT1,Tn: volatilidade anualizada de um ativo no periodo entre as datas T1 e Tn.

a95%: quantil de 95% da distribuicdo normal padrio arredondado para 3 casas decimais (1,645).

VaR DA CARTEIRA

Uma vez calculado o VaR de cada ativo isoladamente, calculamos o VaR da carteira, isto é, a perda
maxima esperada da carteira como um todo, através da seguinte férmula:

non
TaRr= | X Z pgijaijVaRj
i=1j=i

Nesta equacdo, a correlagdo entre os ativos tem que ser levada em consideragdo, isto é, é
necessario observar se os ativos que compde a carteira tém um comportamento semelhante
(quando um sobe, o outro tende a subir), oposto (quando um cai, o outro tende a subir) ou se ndo
existe associacao entre o comportamento dos ativos. A correlagdo mede o grau de associacao
entre o retorno de dois ou mais ativos e é representada pela letra grega p (ro).

O VaR da carteira sera sempre menor que a soma do VaR de todos os ativos, visto que para o
calculo do VaR da carteira é utilizado a correlagdo entre os ativos, portanto quanto menor for a
correlacao entre eles, menor sera o VaR da carteira.

O VaR da carteira, assim como o VaR de cada ativo representa o valor maximo esperado de perda
em 1 dia com 95% de confianca.
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VaR (Value at Risk) DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

VaR
Politica IPMU
RF 5% 0,36%
RV 20% 0%

No fechamento do més de margo de 2019 o VaR da carteira de investimentos do IPMU foi condizente com os limites
definidos em sua Politica de Investimentos.

INDICE DE SHARPE

O indice Sharpe foi criado por Willian Sharpe, em 1966, é um dos mais utilizados na avaliacio de
fundos de investimento.

Esse indice € um indicador de performance que ajusta o retorno ao risco. Este indice avalia se um
determinado fundo de investimento apresenta uma rentabilidade ponderada ao risco que o
investidor esta exposto. Descrevemos a férmula abaixo:

Crrwde =
Ay — [y Hp = tawa de juros sem riEen;
T Ui = retorno esperaca do fundog
o = wolatilidade ou deyo Da-:lr&n do Tundo.

Sharpe =

A volatilidade do fundo é o desvio-padrao dos retornos do fundo de investimento. Representa a
oscilacdo desses retornos em relacdo a sua média. A volatilidade é um indicador de risco que
informa quanto o retorno oscila em torno de uma tendéncia. Quanto mais oscilar o retorno do
investimento, maior sera o risco, e maior sera o valor da volatilidade.

Pode se dizer que mais importante que ver o Sharpe de um fundo é conhecer os nimeros que
resultaram nele. O numerador é uma informacdo de rentabilidade real média, porque diz em
quanto na média o rendimento do fundo superou ou ficou abaixo da variagdo do indexador.

O denominador tem muito mais a dizer sobre o fundo. Por ser o desvio padrao, € um indicativo da
oscilacao, da volatilidade, do fundo. Portanto, do seu risco. Quanto maior o desvio padrao, maior a
oscilacao do fundo. E quanto maior a oscilagdo, maior o risco.

Nos rankings de carteiras com base no indice Sharpe do fundo, desde que positivo, melhor a sua
classificacao.

Para calculo do Sharpe foram utilizadas as taxa do CDI como taxa de juros sem risco para os
fundos de renda fixa.

Quando o retorno do fundo for inferior a taxa livre de risco no nosso caso o CDI o indice Sharpe
sera desconsiderado, visto que nado faz sentido considerar o indice de um fundo que possul
retorno inferior a um ativo livro de risco.
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Posicdo de Ativos

VlorRS)
KR R S

Henda Fixa

Arhga /R, Alnea & - Tlhulos 63 Tesourd Nackina

TESOURO MACIONAL  TESOURC MACIONAL - NTH-B 150824 000% 0.0 Ok 08w L] LLICEAFLE 1051%
TESOURO MACIONAL  TESOURO MACIONAL  NTN.C 00411 0.00% 0.0 T 009 L 1884058 52
subfotal Arhgo /=1, Allnea a - Thlos do Tesour Necanal 0,00 21 351.600,06 18,1%%

Arhago 12, Alines b - 4604 « Fundos 1009 Tiuias Piblicos - Referenciada

HRADESCD BRADESLD BRADESCO FI RF MA B TITULOS PUBLICOS E ] 067 0,24 0.00% 1,054 14.564.936,16 407% {06192, T4 51 40

CEF CEF CAIXA FI BRASIL IMAB T FI RF LP 55 067 0,54 {,00% 551% S9111 600,59 16,52% ERJLL AL 0,605

SARKTAMDER SANTAMNDER SANTANDER FIC IMA® 5 TITULOS PUBLICOS RF 30 0,35 0,/ % 0,00% 484 303187 14,4 130551345620 39

HRADESCO BRADESCO HRAD INST FI RF B VERTICE 019 18 041 0,6 0,084 101% 61054355 1N% 81.006.151,38 15%

Ed L 88 Preidenciana X Thulos Poblicos 4489 0,20 0,1 001% 34 L1487 6 1.N% TH34RE.49T 40 355

B8 L BH PREVIDENCIARID RF ALOCACAD ATNA FICFI 158% 035 053% {,00% 15% 45880078, 35 19.25% SEM 68152858 11%
Subifotsl Arhga 70 |, Alnes b - 3404 - Fundos 100% Thulos P{blicos - Referenciaca 047 it L 0%

Arhago 12 IV, Ak & - 4604 - Fundos de Renda Foa

SANTAMDER SANTANDER SANTAMDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 002% 0,08 DA% 10044% 194% 141238555 041% AEN BB NE X 0,05%

CEF CEF CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RF 135 038 024% 0.21% 350% 45.528.702,08 19 2% 44431151636 1.5%%

ITAl ITAU ITALNINST ALOCACAC DINAMICA |1 FIC RF 185% 0,5 039 0560 LAr. ] 21262386 14 595 B85 249 67300 0,14
Subdatal Arkgo 78 IV, Alinea &« 4604 - Fundos de Renda Fxa 03 1085474 5 5, 14%
Subsdotal Rends Fos 038 STENE00 100,00
Total A2/ 81331800 1
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E@VAR Margo,/2019
0,67% 0.6
0,50%
0.41%
0,35% 0.35%
0,23%
l] 03%
Santander  [tau Santander Bradeco BB 2022 Bradesco Caia
Dl Aloa@o Germ:r Nmm IMA-B 5 2019 IMA-B IMA-B

E| VAR Marco 2019

0,47%

) I_

Fundos Renda Fixa Fundos Referenciados
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ANALISE DE DISPERSAO — DATA BASE 29/03/2019

Rentabilidade (%)

10% ]
1
1
]
i IMA-B 5+
! >
1
1
H IMA-B
1
5% i ¢ IMA-C ®
INPC + 6% MA-B 5 E o b
+ 6% -B
_—_:?"__—--_"'_'.-_—_"-.#"_-—""_-__"'"_--_""----- ----- T~ -~
_.'/ I
. .
* IRF-M 1
CDI : Volatilidade (%)
0% Ay T T
0,0% 3,0% 6,0% 9,0%

4-) Enquadramento dos Investimentos

LIMITES POR CATEGORIA DE INVESTIMENTO — RESOLUCAO CMN N2 3.922/10

Enguadramsnto Tipo de Ative Limite Legislagio Limite Inferior Alocaglo Objetivo Limite Superior IPMU
Art 79,1, "a" Titulos Plblicos 100% 15% 15% 20% 16,2%
Art 79, 1, "b" Fundos 100% Titulos Pdblicos 100%: 50%: 52% 60%s 58,1%
Art. 79, 1, " Fundos de Indice 100% Titulos Plblicos 100%: 0% 0 0% 0,0%

AL 70, 11 Operaghes Compromissadas 5% 0% 0% 0% 0,0%

Art. 7O, IO, "a"* Fundos Renda Fixa Referenciados B0 0% 0% 0% 0,0%

Art. 79, 101, "b" Fundos de Indice Renda Fixa Referenciados 60% [ [ 0% 0,0%
Art. 79, IV, "a” Fundos de Renda Fixa A0 15% 30%: 40%: 25,7%
Art. 79, IV, "b" Fundos de Indice de Renda Fixa 40 0% 0% 0% 0,0%
Art. 72V, "b" Letras Imobiliarias Garantidas 20% 0% 0% 0% 0,0%
Art. 79, VI, "a” Cédula de Depdsito Bancario 159 0% 0% 0% 0,0%
Art. 72, VI, "b° Poupan;a 15% 0% 0 0% 0,0%

Art. 7o, VII, "a" Cota Sénior de FIDC 5% 0% 0% 0% 0,0%

Art. 78, VII, "b" Fundos Renda Fixa "Crédita Privado” 5% 0% 0% 0% 0,0%

AL 79, WIIL, "c” Fundo de Debéntures 5% 0% 0% 0% 0,0%
Art 89, I, "a” Fundos de Agles Referenciados 30% 0% 0% 0% 0,0%
Art B9, 1, “b* Fundos de Indices Referenciades 30% 0% 0 0% 0,0%
Art. BE, 11, "a” Fundos de Aglies 20 0%, 1% 1% 0,0%
ATt B2, II, “b" Fundaos de indice de Aglies 20% 0% 1% 1% 0,0%

Art. 89, III Fundas Multimercados 10% 0% 1% 1% 0,0%

Art. B9, IV, "a* Fundos de Participaghes 5% 0% 0% 0% 0,0%
Art. B89, IV, "b" Fundos de Investimentos Imobilidrias 5% 0% 0% 0% 0,0%
Art. 89, IV, “c* Fundos de Agles - Mercado de Acesso 5% 0% 0% 0% 0,0%

At 9o4, 1 Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0% 0% 0,0%
AL 994, 11 Fundos de Investiments no Exterior 10% 0% 0% 0% 0,0%
Art. 9o a, II1 Agles - BDR Nivel I 10% 0% 0% 0% 0,0%

No fechamento do més de marco de 2019 os investimentos do IPMU estavam aderentes ao limites de investimento
por Artigo, Inciso e Alinea da Resolugdo CMN n2 3.922/10, e, aos limites definidos como Minimo, Objetivo e Maximo
em sua Politica de Investimentaos.
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Rentabilidades por Artigo em Periodos Fechados (%)

e[ o | tore [t [

Artigo T2 |, Alinea a 1,05 LY.L 10,99 24,39
% do COH 233 2413 1733 1596
drtigo 72 1, Allnea b - 4604 0.61 5,60 10,05 -
% do CDH 1303 2382 1584 -
Artigo T2 IV, Alinea a - 44604 0.51 545 B78 -
% do COI 1088 277 1381 -

Ganhos Financeiros

Estratégia No Mis(R§$)

Artigo 721, Alinea a 600.065,12
Artigo 72 |, Alinea b - 4604 1.270.869,52
Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 46582644

Tokal 1336.761,08
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AMlocagdo por Estratégia

W Artigo 721, Alinea b - 4604 ( 58,07%)
0 Artigo 721V, Alinea a - 4604 ( 25,74% )
O Artigo 721, Alineaa (16,19%)

041% BIMA-B TOTAL (3321%)

DIPCA (2532%)

B IMA-GERAL ex-C TOTAL (19,53%)
OIMABS (16,25%)

[MAC TOTAL (5,28%)

Oel (041%)

5.28%

1625%—

25.32%
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Limites de Alocacao e Concentracao (Limite Art. 14 Pl: 15,00%)

Este relatorio indica qual a maxima alocagdo possivel de ser efefuada em uma classe ou em um veiculo individual, respeitando os limites da Politica de Investimentos (incluinde o Artigo 14) e do Arfigo 13, se aplicavel.

05 valores apresentados neste relatrio perdem a sua acuracia se qualquer alteragdo for feita na configuragds dos imvestimentas.

Produto Valor Investido (R$)  Percentual Investido Limite | egal Limite PI ~ Maxima Alocagio (R$)

Titulo Plblico Federal (Art. 7o, Inciso |, Alinea A) 57.931.600,06 16.1904% 100.00 20,00% T4.970.479.48

NTN-B 15.08.2024 1204812444 10.8132%

NTN-C 01.04 2021 18.882.475,82 52771% -

Fundos 100% Titulos Piblicos Federais (Art. To, Inciso |, Alinea B) 207.798.443,62 L L 22502281157

BB PREVID RF ALOCACAD ATIVA FIC FI £0.980.078,35 19.5297% 71.833.358.01 210328156
BB PREVID RF TP XI 6.114.807,28 1,7088% 23333087521 17224 167 25
BRADESCO INSTITUCIONAL FI RF B VERTICE 2018 6.105.535,94 1.7083% 1321773448 7.112.008.54
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFI RF IMA-B TIT PUBLICOS 14.564.936,16 4,0705% 31780141 17224167 85
CAIXAFIBRASIL IMA-B TIT PUBL RF LP £2.111.886,92 18,5202% 7467548275 16.563.706.76
FIC IMA-B 5 TIT PUB RF 52.021.318.92 14.5396% 39.245.408.87 17224167 85
Fundos Renda Fixa - Geral (Art. 7o, Incise IV, Alinea A) 02 083.474.32 1 1 177.153.362.45

CAIXAFIC BRASIL GESTADQ ESTRATEGICA 60.328.702,04 19,3756% 7212120388 278250185
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA || REMDA FIXA FUNDO DE 2128238873 5.8478% 8413278281 £2.850.306,08

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

SANTANDER FICF! INSTITUCIONAL REF DI 147238555 04114% 98.542.273.68 B5.060.866.13
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Conta 006.00000020-4 - Codigo Contabil null

Veiculo Saldo 28.022019 (R$) Saldo 29.03.2019 (R$)

CAIXA FI BRASIL IMA-B TIT PUBL RF LP 56.813.220,37 1.082.000,00 330,348, 62 50.111.886,20 0,5800
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA £5.053.107.26 550478 £0.326.702,04 05445
NTN-B 15,08 2024 12.664.870,.27 118.026,07 1278280724 0318
NTN-B 15.08.2024 10.400.482,41 07.00847 10.506.420,88 09318
NTN-B 15,08 2024 763362044 7113054 7.704.750,88 00318
NTN-B 15.08.2024 7.080.603,18 74.373,16 5.054.876,34 09318
NTN-C 01.04:2021 16.642.956,64 230.516,88 18.882475,62 12847
Total 183.098.052.57 1.305.916,52 186.371.969,09 0.7053

Conta 45.000150-2 - Codige Contabil null

Veiculo Saldo 28.022019 (RS) Saldo 29.03.2019 (RS)
FIC IMA-B & TIT PUB RF 53,667 860,40 342.000,00 2.400,000,00 41085852 5202131882 07858
Total 53.667.660.40 41065852 5202131892 0.7663

Conta 26.907-7 - Codigo Contabil null

Veiculo Saldo 28.02 2019 (R$) Saldo 29.03.2019 (R$)

BRADESCO INSTITUCIONAL FI RF B VERTICE 2018 6.065.262.74 40271320 6.105.635,84 08838
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFI RF IMA-B TIT PUBLICOS 14.484.183,74 80.75242 14.564.836,18 05575
Total 20.549.546,48 121.025.62 20670.572.10 0.5889

Conta 1302159 - Codigo Contabil null

Veiculo Saldo 28 02 2019 (R$) Saldo 29.03 2019 (RS)

BE PREVID RF ALOCACAQ ATIVA FIC F G0.510.143,04 330.935,31 60.880.078,35 05121
BB PREVID RF TF X1 6.066.803,81 47.003.45 6.114.807.28 0.7885
Tatal 7358604683 408.838.76 T3.004 50561 03408

Conta 45.000350-) - Cédigo Contabil null

Veiculo Saldo 28022019 (R$) Saldo 29.03.2019 (R$)
SANTANDER FICFI INSTITUCIONAL REF DI 1515.246,74 £5,000,00 105.000,00 713881 1472.385,55 04708
Total 151524874 743881 147238555 04708

Conta 40.3307 - Cadigo Contabil null

Veiculo Saldo 28.02201 (R)

Saldo 29.03.2019 (R$)

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA Il RENDA FIXA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIVENTO 21.180.203,85 §3.18268 N2EL3AT 0383
Total 2.499.203.85 §3.18288 HALHETI 02923
Total Geral 155 615.756,89 2336764,11 BT HIEN 08548
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5-) Rating de Gestao e Administracao de Fundos

De acordo com a Politica de Investimentos, o IPMU, somente podera realizar aplicacdo em fundos
de investimentos cujos gestores figurem entre os 10 primeiros classificados no ranking de Gestao e
Administracdo de Instituicdes Financeiras e Asset por Patrimdnio sob gestdo da ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.

|Rating de Gestéo - ANBIMA

« 1288 DTVM
» 2%|tal Unibanco

* 32 Bradesco
* 42 Caixa
* 50 Santander

| Rating de Administragao- ANBIMA

» 12BB DTVM

* 22|ta0 Unibanco
» 32 Bradesco

» 42 Caixa

* 72 Santander
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Alocagéo por Gestor

BRADESCO.

ITAU.

SANTANDER.

TESOURO NACIONAL.

Bradesco —_ 20.670.572,10

Itad _ 21.282 386,73

senvander | 53 493.700.47

rieos | (] 5793100006

Brasil 75.994. 885,61

o | - - <<= >

T
0, Oy S0 e O, (oD 1000 oo oo, e 1500 oo oo, Oy
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6-) Meta Atuarial

O IPMU segue atenta a Politica de Investimentos. A regulacdo tem que ser dinamica e revista
periodicamente. Ndo pode ser uma politica engessada em um mundo onde as coisas acontecem
de forma super-rapida. Ou se administra junto com a conjuntura ou nao atinge meta. Al fica todo
mundo com funcao de perda.

mMeta | Patrimdnio

3,570%

&
!
m

larein
Fazt oz 2 [
Mama
2019

=R Y

Percentual
_I. [=] - [ ] [ e (5] o - [==]

Apr-2018 May-2018 Jun-2018  Jul-2018  Aug-2018 Sep-2018 Oct-2018 Nov-2018 Dec-2018 Jan-2019  Feb-2019 Mar-201¢
Data

=B Meta Atuarial =#= Performance
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m Meta 3,120% | 4,910% | 10,900% | 19,240%

W Patriménio| 3,570% | 8,950% | 9,620% | 20,480%

7-) Enquadramento Resolucao 3922/2010 E 4604/2017

Todas as aplicagdes financeiras estdo enquadradas conforme Resolucdo CMN 3.922/2010, alterada pela
Resolucdo CMN 4604/2017 e com a Politica de Investimentos:

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Processo IPMU/020/2019 - Relatério dos Investimentos 12 Trimestre 2019

Renda Fixa Inciso Resolucdo Politica Aplicacdo Carteira Diferenca
Titulos do Tesouro Artigo 72 | A 100% 17% 57.931.600,06 16,1904% | 0,8096%
Nacional SELIC
Fundo 100% Titulos Artigo 72 | B 100% 53% 207.798.443,62 58,0745% | -5,0745%
Publicos
Fundo Renda fixa Artigo 72 IV A 40% 30% 92.083.474,32 25,7350% | 4,2650%
357.813.518,00
Renda Variavel Inciso Resolucdo Politica Aplicacdo Carteira Diferenca
Fundo de Agdes Artigo 82 | 30% 3% 0,00 0,0000% 3,0000%
Referenciado
Fundo de Agdes Artigo 82 IlI 15% 3% 0,00 0,0000% 3,0000%
0,00
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 357.813.518,00
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COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, no
encerramento do 1° Trimestre de 2019, é composta por 9 (nove) fundos de investimentos e por
uma Carteira de Titulos Publicos com vencimento para 2021 e Titulos com vencimento para 2024:

Enquadramento Fundos CNPJ
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA)
Titulos Publicos (artigo 7° 1 A)
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM)
BB Previdenciario Renda Fixa Alocacdes Ativa FIC FI ~ (CNPJ 25.078.994/0001-90)
Caixa FI Brasil IMA-B Titulos Publicos Renda Fixa (CNPJ 10.740.658/0001-93)
Bradesco Institucional FI RF Vértice 2019 (CNPJ 21.347.528/0001-01)
Fundos 100% Titulos Publico
BB Previdenciario RF TP XI 2022 FI (CNPJ 24.117.278/0001-01)
Bradesco FI RF IMA-B Titulos Publicos (CNPJ 10.986.880/0001-70)
Santander IMA-BS5 Titulos Publicos RF PL (CNPJ 13.455.117/0001-01)
Itad Institucional Alocagao Dinamica II (CNPJ 25.306.703/0001-73)
Fundo Renda Fixa (artigo 7° IV)  Caixa FI Brasil Gestdo Estratégica RF (CNPJ 23.215.097/0001-55)
Santander FIC FI Institucional Ref DI (CNPJ 02.224.354/0001-45)
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BB Prev. EF TP 2022
Bradesco TP 2019
Santander Institucional DI
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BB Previdenciario RF Alocagio Ativa (CNPJ 25.078.994/0001-90)
“Evolugdo Meta Atuarial”

3,500%

3,00:0%

¥

2,500%

2,000

1,500%

1,008

¥

0,500%

0,000%

Janeiro Fevereiro Marco 2019
B Fundo| 2,010% 0,390% 0,520% 2,940%

H Meta 0,852% 1,033% 1,264% 3,181%

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variacao Desampenho do
(liquida de percentual do fundo como %
despesas, mas indice de do indice de
nao de referéncia [IMA- | referéncia [IMA-
impostos) GERAL-EX-C] GERAL-EX-C]
2019 2,54% 2,92% 100,67%
2018 5,9% 9,8% 101,11%
2017 12,26% 12,85% 95,11%
2016 4,22% 4,63% 50,96%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do funde nos Gltimos 12
meses foi: [vi]

Més [vii] | Rentabilidade Variacao Desempenho do
{liquida d= percentual do fundo como % do
despesas, mas indice de indice de
nio de referéncia [IMA- | referéncia [IMA-
impostos) GERAL-EX-C] GERAL-EX-C]
4 0,22% 0,3% 73.46%
3 -1,34% -1,43% 91,84%
[ 0,19% 0,1% 184,25%
7 1,37% 1,39% 98.4%
g -0, 39% -0,24% 164,85%
9 0.6% 0,61% 98,21%
10 3,.5% 3,43% 102,08%
11 0,76% 0,78% 96,62%
12 1,17% 1,18% 99,12%
1 2,01% 1,91% 105,15%
2 0,39% 0,49% B7,62%
3 0,32% 0,54% 95,8%
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BB Previdenciario RF Alocag3o Ativa (CNPJ 25.078.994/0001-90)
“Evolugdo do Patrimonic”

4.940,753.535,49
5.400,881.291,36
5.854.777.228,53

2.696.051.588,34
2.042,430.085,21
3.133.787.646,24
2.829,191.536,13
2.B74.979.005 40
3.270.782.760,92
3.3B1.634.547,73
3.508.721.422 65
3.B42,163.130,31
4,013.954.528,37

2.444.713.857 81
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BB Previdenciario RF Alocagio Ativa (CNPJ 25.078.994/0001-90)
“Evolugdo Cotista”

413
377

331
315 315 311

262 273

214
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BB Previdencidrio Renda Fixa Titulos Publicos X1 (CNP1 24.117.278/0001-01)

“Evolucdo Meta Atuarial”

3,500%
3, 000%
2,500%
2,000%
1,500%
1,000%
0,500%
0,000% . .
Janeiro Fevereiro Marco 2019
B Fundo 1,930% 0,4905% 0,790%% 3,240%
m Meta 0,852% 1,033% 1,264% 3,181%
Tabela de Rentabilidade Anual
Ano Rentabilidade Variacao Desempenho do
(liquida d= percentual do fundo como %
despasas, mas indice de do indice de
nac de referéncia [IDkA | referencia [IDkA
impostos) IPCA 5A] IPCA SA]

2019 3,24% 4,15% 78,01%

2018 10,57% 12,37% B83.4%

2017 13,75% 14,12% 57,38%

2016 11,4% 11,43% 59,36%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos altimos 12

meses foi: [vi]

Més [wii] Rentabilidade Variacdo Desempenho do
(liquida d= percentual do fundo como % do
despesas, mas indice de indice de
nao de referéncia [IDkA | referéncia [IDkA
impostos) IPCA 5A] IPCA SA]
4 0,19% -0,02% -1070,12%
3 -2, 78% -3,47% 80,16%
= 0,31% 0,07% 447,03%
7 1,97% 2,21% 89,29%
] -0,67% -0,47% 141,86%
E] 0,833% -0,18% -467,23%
10 4,1% 6,43% 53,62%
11 0,29% 0,22% 133,43%
12 1,63% 1,95% 83,43%
1 1,93% 2, 72% 71,08%
2 0,99% 0,468% 106,22%
3 0, 79% 0,93% B4,63%
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BB Previdenciario Renda Fixa Titulos Publicos XI (CNPI 24.117.278/0001-01)
“Evolucdo do Patrimdnio®™

182.100.9249,42
181.888.369,48
182.236.433,85
182.357.756,57
185.869.881 17
182.021.276,1
183.464.662,82

178.239.537 55
177.163.507 59
176,359,395 35
178.906.816,12
1749.482.547 58

172.944.163,50
171.855.826,79

170.483.853,02
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BB Previdencidric Renda Fixa Titulos Pdblicos X1 (CNP! 24.117.278/0001-01)
“Ewvolugdo Cotista™
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Bradesco Institucional FIC FI RF UMA-B TP (CNPI 10.986.880/0001-70)
“Evolucdo Meta Atuarial”

&, 000%

5,000%

4 000%

3,000%

2,000%

1,000%

0,00:0% . 4‘—

Janeiro Fevereiro Marco 2019

= Fundo 4 330% 0,520% 0,560% 5,460%
m Meta 0,852% 1,033% 1,264% 3,1B1%

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variacio Desempenho do

(liquida d= percentual do fundo como %%
despesas, mas indica de do indice de
nao de referéncia [IMA- | referéncia [IMA-

impostos) B] B]

2015 B, 23% 8,88% 92,94%

2016 24,55% 24,81% 58,95%

2017 12,22% 12,79% 95,45%

2018 12,66% 13,06% 56, 34%

2019 546% 5,.54% 58,53%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos altimos 12
meses foi: [vi]

Mes [wvii] Rentabilidade Variacao Desempenho do
(liquida d= percentual do fundo como % do
despesas, mas indice de indice de
nio de referéncia [IMA- | referéncia [TMA-
impostos) B] E]
4 -0,16% -0,14% 114,06%
3 -3,21% -3,16% 101,81%
) -0,36% -0,32% 112,91%
7 2,29% 2,32% 98,97%
g -0,48% -0,43% 106, 76%
E] -0,18% -0,15% 123,76%
10 7.1% 7.14% 99,41%
11 0,38% 0,5% 96,97%
12 1,62% 1,65% 98,44%
1 4,33% 4,37% 99,27%
2 0,32% 0,35% 93,45%
3 0, 56% 0,58% 96,14%
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Bradesco Institucional FIC FI RF UMA-B TP (CNPI 10.986.880/0001-70)
“Ewolucdo Patrimdnio™

98.697.479,66
78.475.727,63
27.199.221,99
06.792.784,92

71.979.591,41

52.660.796,41
607.829.809,93

620.617.655,00

583.076.891,89
543.137.366,37
562.932.782,86
579.554.757,81
503.283.378,13
698.949.697.81

486.210.931,09
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Bradesco Institucional FIC FI RF UMA-B TP (CNPI 10.986.880,/0001-70)
“Evolucao Meta Atuarial”
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Bradesco Institucional FI RF B Vértice 2019 (CNPI 21.347.528/0001-01)
“Evolucdo Meta Atuarial”

3,500%

3,000%

2,500%

2,000%

1,500%

1,000%

0,500%

0,000% . -

laneiro Fevereiro

m Fundo 0,620% 0,720% 0,660% 2.010%

m Meta 0,852% 1,033% 1,264% 3,181%
Ano Rentabilidade Variacdo Desampenho do

(liquida de percentual do fundo como %%
despesas, mas indice de do indice de
nac de referéncia [IMA- | referencia [IMA-
impostos) B] B]

2015 3,59% 4,92% 73,03%
2016 74% 24,81% 29,84%
2017 6,83% 12,79% 33,92%
2018 0,74% 13,06% 5,7%
2019 2,01% 3.04% 36,3%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do funde nos altimos 12
meses foi: [vi]

Més [vii] | Rentabilidade Variacao Desempenho do
{liquida de percentual do fundo como % do
despesas, mas indice de indice de
ndo da referéncia [IMA- | referéncia [TMA-
impostos) B] B]
4 0,39% -0,14% -269,87%
3 -2,61% -3,16% B2,559%
B 0,8% -0,32% -249,08%
7 0,63% 2,32% 28,18%
] 0,36% -0,43% -81,02%
9 0,9% -0,13% -6001,13%
10 0,74% 7,14% 10, 38%
11 -2,88% 0,9% -318,09%
12 0,38% 1,65% 23,2%
1 0,62% 4,37% 14,19%
2 0,72% 0,33% 130,96%
3 0,66% 0,53% 114, 5%
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Bradesco Institucional FI RF B Vértice 2019 (CNP) 21.347.528/0001-01)
“Evolugdo do Patriménio”

7943341574
79.669.831,02
£0.525.047 95
80 801.887 .57
£§0.129.49591
§4.143.037,61
£0.391.214,52
81448 409,73
79.131.418,4
79.407 919,62
79.399.97% 39
80.471.810,98
81.006.131,38

7869503093
79,348 779,23

P RN

Bradesco Institucional FI RF B Vértice 2019 (CNP) 21.347.528/0001-01)
“Evolugdo Cotista®
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Caixa Brasil FIC Fl Gestdo Estratégica Renda Fixa (CNFP) 23.215.097/0001-55)
“Ewvolugdo Meta Atuarial”

4, 000

3,500%
3,000%

2,500%

2,000%

1,500%

1,000%
0,500%
0,000%

Janeiro Fevereiro Marco 2019
M Fundo,  2,880% 0,500% 0,550% 3,4005%

B Meta 0,852% 1,033% 1,264% 3,181%

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variacio Desempenho do
(liquida da percentual do fundo como %
despesas, mas indice de do indice de
nao de referéndia [IPCA] referéncia
impostos) [IPCA]
2015 1,69% 043% 372,99%
2017 11,22% 2,95% 380,59%
2018 7.82% 3,73% 208,66%
2019 3,4% 0,75% 452 ,06%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos altimos 12
meses foi: [vi]

Més [vii] Rentabilidade Variacao Desempenho do
(liquida da percentual do fundo como % do
despesas, mas indice dea indice de
nao de referéncia [IPCA] | referéncia [IPCA]
impostos)
4 0,33% 0,22% 149,97%
3 -1,17% 0,4% -292,33%
& 0,45% 1,26% 30,7%
7 0,95% 0,33% 287,33%
] 0,14% -0,05% -135,61%
9 0,66% 0,48% 136,73%
10 1,69% 0,45% 376,36%
11 0,38% -0,21% -178,5%
12 1,33% 0,15% B83,98%
1 2,88% 0,32% 900,28%
2 0,5% 0,43% 116,59%
3 0,35% 0,34% 100,83%
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Caixa Brasil FIC Fl Gestao Estratégica Renda Fixa (CNPJ 23.215.097/0001-55)
“Evolugio do Patrim&nio”

3.163.516.828,54
3.607.219.056,01
4.070.797.7T30,66
4.443.179.516,96

2.776.261.068, 11

2.575.996.952,13

2. 463.089.662 35

2.363.020.349,90

1.645.123.431,05
1.823.013.314,56
1.941.557.842,39

1.660.467.972.10

1.306.794.934.83

1.038.536.017 67

819.367.399.02
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Caixa Brasil FIC Fl Gestio Estratégica Renda Fixa (CNP) 23.215.097/0001-55)
“Ewvolucdo Cotista”™
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Caixa Brasil FI IMA-B TP RF LP (CNPJ 10.740.658/0001-93)
“Evolugdo da Meta Atuarial”

&,000%
5,000%
4 000%
3,000%
2,000%
) “mll =l
0,000%
Jlaneiro Fevereiro Marco 2019

M Fundo 4 390% 0,5208% 0,560% 4930%
B Meta 0,852% 1,033% 1,264% 3,181%

Ang Rentabilidade Variacio Desempenho do

(liquida d= percentual do fundo como %
despesas, mas indice de do indice de
nao de referéncia [IMA-B | referéncia [IMA-
impostos) TOTAL] B TOTAL]

2015 727 % 8.88% 81,87%

2015 24,56% 24,81% 58,99%

2017 12,55% 12,75% 58,05%

2018 12,84% 13,06% 98,3%

2019 4,93% 4,94% 99,95%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos altimos 12
meses foi: [wi]

Mas [wii] Rentabilidade Variacao Desempenho do
(liquida da percentual do fundo como % do
despesas, mas indice de indice de
nao de referéncia [IMA-B | referéncia [IMA-B
impostos) TOTAL] TOTAL]
4 -0,16% -0,14% 111,54%
3 -3, 18% -3,16% 100,61%
] -{,36% -0,32% 112,44%
7 2.3% 2,32% 93,44%
a -0,47% -0,45% 103,77%
9 -0,18% -0,15% 120,91%
10 7, 16% 7,14% 100, 3%
11 0,9% 0,9% 993,25%
12 1,63% 1,65% 98,8%
1 4,39% 4,37% 100,54%
2 0,52% 0,53% 94, 7%
3 0, 36% 0,58% 96,99%
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Caixa Brasil FI IMA-B TP RF LP (CNPJ 10.740.658/0001-93)
“Evolugdo do Patrimonio”

.160.723.544,72
.214.450.825,23
.918.979.524,38

5.283.874.711,54

4.517.768.994,78
4.531.518.818,70

4.249.583.705,83

4.036.571.268,92

3.529.035.541,89

3.471.759.918,07
3.222.314.345,26
3.081.131.095,61
3.166.189.623,94
3.321.105.855,74

3.494.713.719,64
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Caixa Brasil FI IMA-B TP RF LP (CNFJ 10.740.658/0001-93)
“Evolugdo Cotista”
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Itad Institucional Alocacdo Dindmicall Renda Fixa FIC FI (CNPI 25.306.703/0001-73)
“Evolugdo Meta Atuarial”

3,500%
3,000%
2,500%
2,000%
1,500%
1,000%
0,500%
0,000%

Janeiro Fevereiro Margo 2019

®m Fundo|  2,370% 0,340% 0,390% 3,120%
B Meta 0,852% 1,033% 1,264% 3,181%

Tabela de Rentabilidade Anual

Ano Rentabilidade Variacao Desampenho do
(liquida d= percentual do fundo como %
despesas, mas indice de do indice de
nao de raferéncia [IPCA] referéncia
impostos) [IPCA]
2019 3,12% 1,13% 1,95%
2018 B,23% 3.97% 4,27%
2017 12,85% 2,77% 10,08%
2016 4,02% 0,35% 3,67%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do funde nos Gltimos 12
meses foi: [vi]

Més [vii] | Rentabilidade Variacao Desempenho do
(liquida d= percentual do fundo como %% do
despesas, mas indice de indica de
nao de referéncia [IPCA] | referéncia [IPCA]
impostos)

3 0,39% 0,54% -0,14%
2 0,34% 0,29% 0,05%
1 2,37% 0,31% 2,07%
12 1.5% -0,12% 1,63%
11 0,75% 0,12% 0,63%
10 0,51% 0,535% -0, 08%:
9 0,42% 0,1% 0,32%
] 0,37% 0,18% 0,19%
7 0,37% 0,82% -0,25%
] 0,59% 0,88% -0,259%
3 -0, 34% 0,19% -0,53%
4 0,33% 0,17% 0,16%
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[tad Institucional Alocacdo Dindmicall Renda Fixa FIC FI (CNPI 25.306.703/0001-73)
“Evolucdo Patrimdnio™

1.834.632.251,30
2.165.446.758,26
2.286.042.286,58
2.358.100.059,21
2.413.070.507,67
2.536.010.521,39
2.728.209.369,22
2.885.249.673,01
2.763.600.790,43

1.646.457.370,94
1.674.150.820,35

1.220.362.845,36
1.370.015.948,40

1.054.997.247.71

902.047.888,80
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Itaii Institucional Alocacdo Dindmicall Renda Fixa FICFI (CNPI 25.306.703/0001-73)
“Evolucio Cotista”
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
Santander FICFI IMA-B 5 TP RF (CNPJ 13.455.117/0001-01)
“Evolugdo Meta Atuarial”
3,500%
3,000%
2,500%
2,000%
1,500%
1,000%
0,500%
0,000%
Janeiro Fevereiro Marco 2019
m Fundo 1,520% 0,530% 0,770% 2,840%
m Meta 0,852% 1,033% 1,264% 3,181%
Tabela de Rentabilidade Anual
Ano Rentabilidade Variacao Desempenho do
(liquida de percentual do fundo como %
despesas, mas indice de do indice de
nao de referencia [IMA-B | referancia [IMA-
impostos) 3] B 5]

2019 2,84% 2,9% 58,16%

2018 9,65% 5,87% 57,.78%

2017 12,38% 12,53% 58,46%

2016 15,27% 15,48% 58,61%

2015 13,24% 15,46% 58,37%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos ultimos 12
meses foi: [vi]

Més [vii] Rentabilidade Variacao Desampenho do
(liquida de percentual do funde come % do
despesas, mas indice de indice de
nao de referéncia [IMA-B | referéncia [IMA-B
impostos) 5] 5]
4 0,4% 0,42% 93,07%
3 -1,38% -1,56% 101,33%
B 0,44% 0,43% 96, 87%
7 1,46% 1,48% 98,59%
g -0,28% -0,26% 107,65%
E] 0,87% 0,85% 97.89%
10 3.1% 3.1% 100,05%
11 0,13% 0,14% 83,94%
12 1,34% 1,36% 38,64%
1 1,32% 1,54% 93,82%
2 0,33% 0,55% 96,93%
3 0,77% 0,78% 97, 77%
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Santander FICFI IMA-B 5 TP RF (CNPJ 13.455.117/0001-01)
“Evolugdo Patriménio”

1.237.352.988,20
1.3 754.160,58
1.290.858.853,55
1.304.781.541,54
1%6881.257 72
1.137.325.240,38
1.191.348.011,53
1.243.901.746,15
1.229.662.062,94
1.428.751.490,64
1.586.321.267 86
1.4314.957.092,19
1.308.500.779 85
1.29,258.879,84
1.303.513.436,22
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Santander FICFI IMA-B 5 TP RF (CNPJ 13.455.117/0001-01)
“Evolugdo Cotista”

346 347 346 337

324
310 308 307 308
302 302 301 537 ygg
151
I N - B -
F @ TS ES S

Processo IPMU/020/2019 — Relatério dos Investimentos 12 Trimestre 2019 50



P & Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Santander FIC Fl Institucional RF Referenciado DI (CNPI 02.224.354/0001-45)
“Ewolucdo Meta Atuarial”

1,800%
1,600%
1,400%
1,200%
1,000%
0,800%
0,600%
0,400%
0,200%
0,000%

Janeiro Fevereiro Margo 2018
M Fundo| 0,550% 0,520% 0,470% 1,540%
H Meta 0,740% 0,600% 0,560% 0,700%

Tabela de Rentabilidads Anual

Ano Rentabilidade Variacao Desempenho do

(liquida de percentual do fundo comeo %%
despesas, mas indice de do indice de
nac de referenda [CDI] | referencia [CDI]

impostos)

2019 1,3% 1,51% 102%

2018 6, 33% 6,42% 58,86%

2017 10,17% 5,95% 102,17%

2016 14,16% 14% 101,14%

2015 13.47% 13,23% 101,85%

C. Rentabilidade Mensal : a rentabilidade do fundo nos ultimos 12
meses foi: [vi]

Més [vii] Rentabilidade Variacao Desempenho do
(liquida de percentual do fundo como % do
despesas, mas indice de indice de
nao de referéncia [CDI] referéncia [CDI]
impostos)
4 0,31% 0,32% 98.24%
3 0,5% 0,52% 93, 79%
[ 0,531% 0,52% 98,59%
Fi 0,33% 0,34% 98,39%
] 0,35% 0,57% 97 4T%
9 0,47% 0,47% 99,4%
10 0, 548% 0,34% 99,45%
11 0,49% 0,49% 99,95%
12 0.5% 0,45% 102,26%
1 0,35% 0,34% 100,82%
2 0,32% 0,45% 104,73%
3 0,47% 0,47% 100,44%
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Santander FICFl Institucional RF Referenciado DI (CMP 02.224.354/0001-45)
“Evolucdo Patrimanio™

5.575.075.065,03
5.359.014.900,26
5.012.799.392,44
5.020.928.153.43
4.813.993.598,850
5.005.435.641.69
4.765.481.953,25
4.826.767.317,54
4.677.542.364,69
4.5T74.398.315,18
4.253.254.685,69
4.372.026.164,61
4.465.650.824,34
4.404.107.229.99
4.811.886.T16,20
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Santander FICFl Institucional RF Referenciado DI (CMPI 02.224.354,/0001-45)
“Evolucdo Cotista”
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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Estratégia de Investimentos

No intuito de acompanhar o desempenho do cenario econdmico e seguindo o posicionamento
das instituicoes financeiras consultadas, a Diretoria Executiva, através do Comité de Investimentos
levou a discussdo os Relatérios de Investimentos (reunides 17/01/2019,23/01/2019, 08/02/2019,
20/02/2019, 25/02/2019, 20/03/2019 €22/03/2019) aos membros do Conselho de Administragéo e
Conselho Fiscal, com o objetivo de aprovar e ratificar as possiveis Realoca¢des e Aplicacdes de
recursos que visem proteger a Carteira dos Investimentos do IPMU, na busca pelo alcance da meta
atuarial especificada na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio de 2019.

= Objetivo do IPMU
= Foco no longo prazox meta atuarial 2018

= Dratada aplicacdo
= Paraque ndo seja realizado prejuizo na data do resgate

= Expectativaem relagcdo & deteriorag¢ido do cenario politico

= Aplicar em fundos mais conservadores se apostar em
piora do cenario com aumento do risco

A impor@nda de se analisar o cenano intemadonal reside na sua correcao com os
investimentos de mais longo praEo, que possuemn maior riscof IMA-BY IMA-B 5+
Acoes). Quaisquer alteraghes nas expecEtvas de juros [(amern@nos/europeus),
commodities [petrdlec/ferro), afetam as expecmtivas prindpalmente na ponta longa
da curva.

e« LONGO PRAZO

la as alteragides nas expectativas quanto ac crescimento econdmico, inflagdo e
jurocs no Brasil, impactam diretamente na ponta curta e média da curva de
juros (DISIRFA 1/IMA-B 5).

+« CURTO PRAZO

Sirleide da Silva
Presidente do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba
05/04/2019
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