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1- INTRODUCAO

Relatério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente ao més de
Julho de 2021, contemplando obrigacbes da Resolucdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢do CMN n@
4.604/2017, Resolucdo CMN n? 4.695/2018, Portaria 419/2002, Portaria 185/2015 e Portaria MPS 519/2011,
apresentando as operagGes dos ativos alocados em fundos de investimentos e aderéncia a Politica de Investimentos
e Meta Atuarial para o exercicio de 2021.

O Relatério Mensal de Investimentos tem por finalidade demonstrar o cenario econdmico, as informagdes
relevantes sobre os investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més,
em consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestao e a diligéncia dos produtos que compdem a
carteira de investimentos do IPMU, atendendo ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual Pré-Gestao,
versao 3.1.

O Comité de Investimentos do IPMU é o dérgdo responsavel por examinar e deliberar acerca das propostas de
investimentos, desinvestimento e redirecionamento de recursos, bem como por acompanhar e avaliar o
desempenho dos investimentos realizados.

O Relatério Mensal de Investimentos tem a finalidade de informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos
da carteira de investimentos do Plano Previdencidrio, detalhando os ativos financeiros que a compde, inclusive
quanto aos indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos, levando em consideragdo o cendrio econémico
do periodo de referéncia.

A estratégia de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU tem como
ponto central o respeito as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos ativos
financeiros a serem escolhidos mediante avaliagGes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

O presente Relatdrio inicia-se por uma breve abordagem acerca do cendrio econdmico nacional e internacional e
segue com o detalhamento da composi¢do da carteira de investimentos do IPMU por classe de ativos, perpassando
pela analise dos indicadores de desempenho e risco.

Em seguida, apresenta-se a relacdo analitica dos ativos e os dados referentes ao gerenciamento de riscos, dentre
eles a volatilidade, o retorno mensal e a liquidez da carteira, além da aderéncia a Politica de Investimentos.

Ao final, resume-se a estratégia deciséria de aloca¢do adotada no periodo em andlise.

9- LEGISLACAO APLICADA

A Gestdao dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislacdo que rege as aplicagOes dos recursos financeiros no ambito do Regime Préprio de
Previdéncia:

I- Resolugdo Conselho Monetério Nacional - CNM n2 3.922/2010, bem como as alteracées trazidas pelas Resolugbes
no 4.604/2018 e no 4.695/2018, que dispde sobre as aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

Il- Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizagdo dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposicées;

[ll- Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplica¢cdes dos recursos financeiros
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, e altera
redacdo da Portaria MPS 204/2008 e da Portaria MPS 402/2008; e da outras providéncias;

IV- Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificagdo Institucional e
Modernizacdao da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios - "Pré-Gestdo RPPS";

V- Politica Anual de Investimentos — PAI 2021.
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8- CERTIFICACAO INSTITUCIONAL RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pré-Gestao RPPS”, em 04 de abril de 2018.

Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcangou o Nivel IlI.

O Pré Gestdo RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestdo
adotadas pelos RPPS. E a avaliacdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de Previdéncia -
SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as exigéncias contidas nas

diretrizes de cada uma das ag¢des, nos respectivos niveis de aderéncia.

v FUNDACAO VANZOLINI
CERTIFICADO DE CONFORMIDADE

A FUNDAGAOQ CARLOS ALBERTO VANZOLINI
certifica que o RPPS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA - IPMU
Rua Parand, 408 - Ubatuba ~ SP - Brasil
vinculado ao ente federativo
PREFEITURA MUNICIPAL DE UBATUBA
implementou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

"Programa de Certificago Institucional e Modernizagao da Gestdo dos Regimes Proprios de
Previdéncia Soclal da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios”, instituldo
pela Portaria MPS n® 185/2015, obtendo a certificagdo institucional no

Nivel |

por meio de auditoria realizada pela Fundagéo Vanzolini, tendo atendido ao estabelecido
no Manual do Pré-Gestdo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n° 3/2018.

Este certificado é valido até: 30 de Outubro de 2021

Namero do certificado: RPPS-0002-2018

Séo Paulo, 31 de Outubro de 2018,

N

FUND, ‘(‘g’:\ﬂﬂ‘ ALBERTO VANZOLINI

/ Rua Cambrt, 285
Al Lapa - Sk Panlo - S Brasd
[CY
A vt deste dormmento poderd 167 confirmunds o
e vancalinicert g b wfilade/

USPREV et

CERTIFICADO

0 Instituto de Certificagdo Qualidade Brasil
certifica que a empresa:

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA -
IPMU

Enderego: Rua Parana, n°. 408, Centro, CEP: 11.680-000

Vinculado ao ente federativo do
Municipio de Ubatuba

Implantou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS

“Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagio da Gestao dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito

Federal e dos Municipios”, instituido pela Portaria MPS n°® 185/2015, obtendo a
certificagdo institucional no

Nivel lll

por meio de auditoria realizada pelo Instituto de Certificagao Qualidade Brasil -
ICQ Brasil, tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pro-Gestao RPPS,
aprovado pela Portaria SPREV n® 3.030/2021.

Validade do Certificado: 05/05/2024
Certificado N° - CPG: 50/2021

de junho de 2021
1844, Ed. Albanc Franoo,

Av. Arag:
2t Lests Viia Goldnia - GO - CEP 74845070

. el 1CQ
USPREV (rrocesio g/ STTIM

Secretaria de Previdéncla
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4- CENARIO MACROECONOMICO

O segundo semestre de 2021 teve inicio com o aumento da preocupagdo quanto a disseminag¢do da variante
delta pelo mundo. O rapido aumento de novos casos em paises europeus motivou discussdes sobre seu
possivel impacto na atividade global, gerando picos de volatilidade nos mercados e uma queda acentuada nas
curvas de juros globais. Apesar da elevacdo de casos, os numeros de hospitalizacdes e mortes cresceram em
magnitude muito menor. No decorrer do més, com a inflexdo da curva de contdgio no Reino Unido e na Espanha
e com o suporte da redugdo das taxas de juros globais, os principais ativos de risco se recuperaram.

4+ A pandemia recrudesceu novamente em julho, com a variante delta se tornando dominante. O avanco
da variante vem ocorrendo inclusive em regides com percentual elevado de pessoas vacinadas. No
entanto, as vacinas seguem bastante efetivas em prevenir casos graves e, assim, o impacto econdmico
tem sido limitado em paises com taxa elevada de vacinagdo. Neste momento, os paises do sudeste
asiatico, que ainda estdo na fase inicial da vacinagdo, estdo tendo maior impacto econémico.

4 Na China, uma série de medidas regulatérias em diversas industrias impactou a confianga no mercado
acionario local, em adi¢do a certa acomodacao recente dos indicadores de atividade.

4+ Nos EUA, a economia segue avancando em bom ritmo e a inflagio pressionada por itens relacionados a
abertura econbmica. Porém, ha evidéncias de surgimento de pressdes de preco de natureza mais
duradoura, como no custo de habitacdo ou na prépria elevacdao dos saldrios. Desta forma, apesar da
variante delta, analistas entendem que a politica monetaria segue na dire¢do de redugdo dos estimulos
em um futuro préximo.

4 No Brasil, a proximidade da divulgacdo do novo programa social do governo, a reducdo na estimativa do
espaco disponivel no teto de gastos e a noticia de forte aumento da despesa com precatdrios elevam as
incertezas sobre o orgamento do proximo ano. Ao mesmo tempo, a percepg¢do sobre a inflagdo
continuou deteriorando, com o mercado incorporando uma maior disseminacdo de pressées.
Indicadores de alta frequéncia da atividade no setor de servigos mostram uma retomada mais forte do
setor, podendo implicar uma aceleragdo da inflagdo do segmento nos préximos meses. Desta forma, e
dada a sinalizacdo do ultimo Copom, visdo de que o Banco Central acelerando o ritmo de ajuste da
politica monetaria e adotando um discurso mais duro sobre o combate a inflagdo na reunido deste més.

Pelo Mundo

CENARIO GLOBAL: Assim como nos meses anteriores, os dados divulgados ao longo de julho seguem reforgando os sinais de
recuperagao global, apenas com algumas varia¢des na velocidade de uma regido para outra, de acordo com a fase da
vacina¢do em que se encontram.

VARIANTE DELTA: O ponto de aten¢do segue na variante Delta. A cepa ja é dominante ao redor do mundo, e causa
preocupac¢des no mercado quanto a recuperagao da atividade econdmica global. Primeiro por ser uma variante, ao que tudo
indica, mais transmissivel. Segundo por atingir também os mais jovens. Por outro lado, as vacinas aparentam ser efetivas
contra casos graves ou fatais da doencga.

INFLACAO NOS EUA: Os precos devem seguir pressionados, de acordo com lideres do préprio FED, banco central americano,
por itens ligados a reabertura da economia. Ainda é possivel que a inflagdo cresca até o fim do ano. E por isso que o cenario
base continua na discussdo sobre Tapering (processo de redugdo de compra de titulos por parte do governo americano),
dependendo do ritmo da recuperagdo dos empregos e da média de renda, podem comecar sé no fim de 2021, enquanto os
juros voltariam a subir apenas em 2023.
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BANCO CENTRAL AMERICANO: Além de manter os juros como o esperado, sem alteracdo, os dirigentes do FED sinalizaram
que”a entidade ndo estd nem préxima de considerar a elevar juros nos EUA”. Isso tem acalmado os mercados, afastando
rumores de uma mudanga de diregdo no curto prazo, caso identifiquem alta pressao no indice.

No Brasil

PANDEMIA: No Brasil, o processo de imunizagdo acelerou significativamente no més de julho. Com isso vem também uma
diminuigdo no numero de casos e dbitos no pais. Embora a variante Delta continue sendo um sinal de alerta pelo potencial
alto de transmissdo.

RADAR POLITICO: Os desdobramentos da CPI da Covid no Senado geraram um ambiente de instabilidade politica com
denlncias de corrupgdo. Outro ponto sensivel foi a Proposta da Reforma Tributdria entregue ao Congresso no fim de junho,
que foi recebida com ponderacdes pelo mercado. Embora ainda haja muito debate para ocorrer, é possivel que o governo
ceda em alguns pontos, buscando acomodar melhor as requisigoes.

ATIVIDADE ECONOMICA: O cenério econdmico continua apresentando dados positivos que sinaliza reaquecimento  da
economia. Destaque para a recuperacdo do setor de servigos que deve ser o principal motor de crescimento no segundo
semestre. A indUstria também cresce, embora com dificuldades pontuais pela falta de insumos. Para 2022, o cenario é de
cautela pela expectativa da retirada dos incentivos monetarios.

JUROS E INFLACAO: Sem reunido do Copom, a inflagio tomou as atengdes do mercado. O cendrio segue com pressdes sobre
os indices de pregos locais, tanto em torno de um possivel choque da oferta de alimentos afetados pela frente fria no Brasil,
quanto pela situacdo hidrica que afeta as bandeiras tarifarias de energia. Além disso, temos a retomada econémica que
também pode trazer uma pressdo adicional aos custos de servigos e reajustes de saldrios.

MERCADO DE AGOES: O Ibovespa apresentou volatilidade ao longo do més tanto por fatores externos, como a cautela
internacional por conta do avanco da variante Delta, quanto por fatores internos como a Proposta da Reforma Tributaria e o
quadro fiscal, fechando o més com queda de 3,94%. Para o segundo semestre, perspectivas positivas para o mercado de
acoes, ao analisar o cendrio internacional favoravel junto dos sinais de reaquecimento na economia local.

COVID-19

A variante Delta vem gerando forte aumento dos casos de Covid-19, porém sinais preliminares apontam para
um menor impacto no sistema de satide. O processo de vacina¢do no Brasil ganhou impulso em junho e tem se
mantido acelerado em julho. Perspectivas para o segundo semestre desse ano permanecem positivas, com oferta
de vacinas e expansao da vacinagao.

O virus da Covid-19 apresentou nova mutacdo que deve se tornar preponderante em diversos paises em um
curto espaco de tempo, dada sua maior capacidade de transmissdo. Essa velocidade de dispersdo tem trazido
preocupacdes com respeito a internagdes e 6bitos, cujo aumento poderia levar a um novo caos hospitalar e
necessidade de medidas de restricdo a mobilidade. Segundo estudos preliminares em diversos paises podemos
notar que talvez essa variante seja menos letal que as anteriores. Os dados do Reino Unido ja mostram um
descolamento relevante entre aumento de casos e de 6bitos, considerando as médias mdveis semanais por
milhdo de pessoas. Além disso, as interna¢des também permanecem baixas, considerando a mesma
metodologia. Pela dindmica das “ondas” anteriores, os dbitos ja deveriam ter aumentado, dada a data de inicio
do aumento nos casos. E provavel que a menor letalidade ou necessidade de hospitalizagdo em relacdo ao
numero de casos frente as ondas anteriores esteja relacionada a maior proporg¢ao da populagdo ja vacinada.

O processo de vacinagdo no Brasil ganhou impulso em junho e tem se mantido acelerado em julho. A
perspectivas de vacinagdo no 29 semestre estdo positivas. Segundo estimativas do Ministério da Saude, havera
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vacinas em agosto e setembro suficientes para manter o ritmo atual de vacinagdo. A partir de setembro o ritmo
de 12 doses deve cair, aumentando o de 22 doses, correspondente aqueles que receberam a primeira dose a
partir de junho e julho. Com a efetividade das vacinas e o avan¢o do processo de vacina¢do, as medidas de
restricdo a mobilidade devem ser flexibilizadas ao longo do segundo semestre. Um importante teste da robustez
da resisténcia ao contagio e casos graves devidos ao virus devera ocorrer com retorno as aulas presenciais em
agosto.

Mercados Financeiros

Os ultimos meses tém sido intensos no que se refere a acontecimentos econémicos e, por vezes, de acordo
com os analistas econdmicos e financeiros, é necessario fazer algum esforgo para trazer a memodria um
passado relativamente recente.E cada vez que olhamos para o passado com as lentes do presente, fica nitido o
entendimento de que estamos diante de uma recuperagao econdmica ciclica e que a retomada ao “normal”
serd mais heterogénea do que gostariamos. E por se tratar de uma retomada ciclica, é incerto qual serd o

novo normal para o crescimento nos prc')ximos anos.

Nao faz muito tempo, o mercado estava bem cauteloso quanto ao crescimento de 2021. Nos primeiros
meses do ano o Real se desvalorizava fortemente, havia muitas duvidas sobre o fiscal (duvidas que
retornaram mais recentemente), o que alimentava a desvalorizagcdo cambial, e eram incertos os efeitos sobre
o ritmo da recuperagdo econémica provenientes do fim do auxilio emergencial (que, no final, foi renovado
por alguns meses). Doses de pessimismo, em alguma medida, também permearam as analises prospectivas,
sobretudo quando nos vimos diante da segunda onda da pandemia de Covid-19 no Brasil.

Felizmente essas perspectivas ndo se materializaram e finalizamos o primeiro semestre com um crescimento
significativamente acima do esperado inicialmente. Empresas e familias adaptaram-se as medidas de
contencdo da pandemia e a economia mostrou-se mais resiliente, fato que contribuiu positivamente para a
surpresa com aatividade. Além disso, tivemos a importante contribuicdo do agronegécio, alavancada pelas
exportagdes. Somando tudo, é inegdvel que a atividade econOmica surpreendeu e levou a uma rdpida
mudanga para cima nas proje¢des de crescimento.

Indicadores do consumo das familias sugerem que o setor de servicos, depois de um longo periodo, acorda
da hibernacgdo. Por exemplo, o consumo em barese restaurantes, postos de gasolina e mesmo no turismo
mostram ndmeros consistentemente melhores do que em 2020. De acordo com os analistas, se passamos
a circular mais, temos incentivos a renovar o guarda- roupa, o que também melhora as vendas de vestuario e
calcados. Se estiverem corretos, esses sdo alguns dos segmentos com grande potencial de crescimento no
segundo semestre.

Apesar de existirem razoes para acreditar em dias melhores, uma dose de cautela sempre nos acompanha.
Ndo devemos nos esquecer que recuperacgdes ciclicas ndo se confundem com trajetdrias mais sustentaveis.
Estas dependem de fatores mais estruturais e de médio prazo que ainda estdo em construgao.

Tradicionalmente, o desempenho da economia no médio prazo conta com trés forgas principais:
crescimento da forca de trabalho, expansao da capacidade produtiva (resultado dos investimentos) e
evolugdo da produtividade (tanto do capital como do trabalho). E quais sdo as perspectivas para essas forcas
olhando para além de 20217

No que diz respeito a forga de trabalho, infelizmente estamos cada vez mais distantes do bonus demografico, de
modo que aexpansdo acelerada da forca de trabalho ndo serd a alavanca do crescimento para o médio prazo,
como ja foi em décadas passadas. Também ndo parece ser o caso esperarmos grandes avanc¢os na produtividade
do trabalho vindas da educagao, olhando para um horizonte de cinco anos a frente. Portanto, a tarefa recaird
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sobre os investimentos e os ganhos de produtividade dai resultantes. Ambos sdo empiricamente interligados e
respondem pouco a elementos conjunturais, possuindo uma alavanca em comum. S3o sensiveis a reformas que
criem um ambiente favoravel aos negdcios. E essa deveria ser a prioridade nas discussdes da sociedade.

O desafio da inflagao

Ao longo do ultimo més, vimos um cenario mais desafiador no front inflacionario. Apds a queda observada em
junho, as commodities em reais viraram, e subiram para patamar superior ao da ultima reunido do Copom,
contrariando a nossa expectativa de arrefecimento. Tivemos também pressao em alimentos por causa de geadas
no sul e sudeste que se soma aos riscos altistas da crise hidrica. O IPCA-15 de julho mostrou medidas de nucleo
mais resilientes, rodando num patamar muito superior a meta. Desta forma, revisdo das expectativas de IPCA
deste ano para 2021. As expectativas de inflagdo de 2022, horizonte relevante da politica monetaria, que
pareciam ter feito pico no ultimo més, voltaram a subir na dltima semana do més de julho/2021.

5- CENARIO INTERNACIONAL

Avanco da atividade econdomica global traz boas perspectivas aos mercados internacionais, mas
variante Delta e inflagdo seguem noradar.

CHINA

Na China, os dados de atividade seguiram suaves. O PIB do segundo trimestre teve leitura ambigua, e seguimos
assistindo ao regulador chinés em diversas frentes. Atividades especulativas tém sido inibidas, empresas do setor
financeiro e tecnolégico tém sofrido intervencdes, e hd uma espécie de contracdo de crédito para o setor ndo
bancério. A fim de equilibrar tais impactos, o PBoC executou um corte nos compulsérios do pais. Na midia local,
fala-se em algum tipo de estimulo fiscal ao longo do segundo semestre, ainda que timido, para contrabalancear
impactos na demanda doméstica. Para os analistas parece razoavel crer que a posi¢do do regulador chinés sera de
maneira mais ativa nos mercados locais. Essa posicdo deve seguir gerando volatilidade nos préximos meses.

A desaceleragdo econ6mica em curso se somou a uma série de interven¢des governamentais em empresas privadas
de diversos setores, adicionando volatilidade aos mercados. Primeiro, com alega¢des em torno de violagdes quanto
a coleta e uso de dados de usudrios, o governo ordenou que a “DiDi” fosse removida das lojas de aplicativos poucos
dias depois de seu IPO. Em seguida, a fusdo da “Tencent” com duas grandes empresas de streaming de videogame
também foi bloqueada. Ainda, decidiram impor restricdes severas para o setor de ensino, o que eliminou centenas
de bilhGes de dodlares de valor de mercado das empresas atingidas e aumentou a preocupagdo quanto a
possibilidade de agdes analogas em outros setores. Por fim, um novo surto de covid despertou preocupagdo quanto
a necessidade de se implementarem restricdes a mobilidade dada a estratégia recorrente chinesa de suprimir a
propagac¢do do virus. Com isso, ao longo do més, as autoridades passaram a demonstrar maior necessidade de
apoiar a economia e decidiram cortar em 50 pontos base o “Reserve Requirement Ratio” mais cedo do que o
esperado.

Na elaboracgdo de teses de investimentos, analistas consideram que a economia global seguird em expansao, ainda
gue em ritmo menos acelerado, suportada pela evolugdo dos planos de vacinagao e pelos processos de reabertura
ao longo do ano. O ponto de partida positivo dos balangos das empresas e familias e a recuperagdo do emprego
servirdo de impulso ao ciclo econémico.
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EUROPA

Na Europa, os dados econ6micos seguiram mais favordveis, no geral. A vacinacdo seguiu acelerando, e a maior
remogao de restricdes sanitdrias tem promovido otimismo aos negdcios e ao setor de servigos. Contudo, os dados
alemaes tiveram um desempenho aquém do esperado. A sua industria seguiu sofrendo com a escassez de insumo
para a parte automotiva, e no més se destacaram as fortes enchentes que devem impactar o desempenho
econdmico. Como nos EUA, casos da variante Delta seguem colocando algum risco de baixa para a retomada ciclica.
No Reino Unido o numero de casos fez pico e estd caindo em boa velocidade. Como observado, o aumento do
numero de casos ndo se traduziu em um forte aumento do nimero de mortes. Tal sinal é positivo para a
continuidade do processo de reabertura global.

O Banco Central Europeu (BCE) manteve o patamar da taxa de depdsito em -0,5%, da taxa de refinanciamento em
0,0% e da taxa de empréstimo em 0,25%. O total do Programa Pandémico de Compras Emergenciais (PEPP) foi
mantido em € 1,85 trilhdo em compra de ativos, com horizonte de compras até marco de 2022 ou até o BCE julgar
gue a crise atual tenha se encerrado. Como novidade, essa foi a primeira reunido sob a nova estratégia de politica
monetaria, anunciada ha duas semanas. Reconhecendo que as taxas de juros estdo no seu limite inferior ha algum
tempo, enquanto as perspectivas de médio prazo para a inflagdo ainda estdo muito abaixo da meta, o BCE assumiu
o compromisso de manter a politica monetaria persistentemente acomodaticia até alcancar a meta de 2%. Nesse
sentido, o comunicado adiciona que o aumento da taxa de juros apenas ocorrera se o BCE estiver seguro que a
meta de inflagdo serd atingida em um horizonte curto. Sobre o cendrio de retomada da economia, a presidente do
BCE, Christine Lagarde, segue construtiva apesar de ainda reconhecer os riscos relacionados a pandemia. Em suma,
a reunido com o mais novo escopo adotado pelo BCE reforca o quadro de manutenc¢do do estimulo monetario por
um periodo prolongado.

=

—

EUA

Entramos no més de julho observando o resultado da criacdo de postos de trabalho nos EUA que veio acima da
previsdo dos analistas. O bom resultado seguiu localizado na recuperacdo dos empregos em setores mais
afetados pelo choque do Covid-19 (como hotéis, restaurantes e educag¢ao). Os dados de mercado de trabalho tém
sido o foco da politica monetaria do pais, e do mundo. Na reunido desse de julho/2021, o FED manteve um
discurso otimista nesse sentido, e 0 argumento para o viés mais Hawk (pessoa que acha que a inflagdo elevada é um
problema maior para a economia do que o aumento no desemprego, e que isso justifica o aumento na taxa de juros
ou manutenc¢do dos juros em patamar elevado) introduzido no més anterior segue sobre a mesa. Associado a isso,
os dados de inflagdo seguiram esticados no més, ainda refletindo a escassez de alguns insumos, mas um pouco mais
disseminados. Em termos de dados econ6micos, o PIB do segundo trimestre veio mais fraco que o aguardado,
porém, mostrando um consumo robusto. Cabe ter em mente, contudo, a ajuda dada as familias com o pagamento
de transferéncias pelo governo. Ao longo do uUltimo més, mais de vinte estados removeram tais pagamentos. A
maneira como os agentes privados irdo lidar sem o auxilio governamental ainda é incerto. Por ora, a mudanca de
bens de consumo para servigos tem acontecido de forma morosa. E justamente o setor de servicos o maior
responsavel pela dindmica empregaticia e pelo PIB do pais. Um risco que cabe monitorar, é o aumento de casos
proveniente da variante Delta: apesar da vacinacdo avancada, ha algumas regiGes do pais mais vulneraveis.

A tramitacdao do novo pacote de infraestrutura com novos gastos de 550 bilhdes continuou avangando e é
esperado que seja aprovado nos proximos meses. Quanto a pandemia, o ritmo de vacinagdo permaneceu em um
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nivel baixo no més e o numero de novos casos se elevou na maioria dos estados com o alastramento da variante
delta. Como esperado, o aumento de casos e hospitalizagdes ndo ocorreu de forma homogénea entre os estados,
com a elevagdo sendo mais pronunciada naqueles menos vacinados. Nos estados mais afetados, o numero de novas
hospitalizages esta chegando a patamares préximos das ondas anteriores, o que requer atengao. Até o momento,
as autoridades locais tém optado por estimular a vacinacdo e o uso de mascaras. Quanto a politica monetaria, o
Federal Reserve reconheceu que a economia esta progredindo em direcdo aos seus objetivos e demonstrou baixa
preocupacado com o possivel impacto na economia da nova onda de covid.

O Fed manteve a taxa de juros entre 0% a.a e 0,25% a.a e reconheceu que a economia segue em recuperagao
firme. O banco central reafirmou que manterd o patamar da taxa de juros e o programa de USS 120 bilhdes mensais
em compra de ativos, até avango substancial em direcdo ao alcance das metas de pleno emprego e de inflagao. No
comunicado, o Fed manteve a avaliagdo que a inflagdo elevada corrente decorre de eventos transitérios. Na
entrevista apds a reunido, o presidente do Fed, Jerome Powell, revelou que os membros do comité de politica
monetdria debateram eventuais estratégias para a reducdo da compra de ativos. Contudo, uma decisdo final sera
tomada apenas nas préximas reunides, uma vez que se obtenha maior clareza sobre a velocidade de recuperacgao
do emprego. Powell reforcou que nao existe qualquer perspectiva de alteragdo da taxa de juros no horizonte.
Gradualmente o Fed reconhece os avancos no mercado de trabalho e na inflagdo, abrindo espaco para o anuncio da
reducdo dos estimulos, que no cendrio dos analistas devera ocorrer formalmente na reunido de dezembro, com
reducdo efetiva das compras a partir de janeiro.

A confian¢a das familias americanas subiu novamente em julho e atingiu o maior patamar desde o inicio da
pandemia. E a dificuldade em conseguir emprego estd no menor patamar desde 2000, reforcando a perspectiva de
gue a procura por trabalhadores por parte das empresas continua muito alta.

O aumento do emprego esta expandindo a massa salarial e deve sustentar o consumo das familias daqui em
diante, mesmo com a redugdo dos beneficios sociais oferecidos pelo governo nos ultimos meses. Assim, mantém a
projecdo de expansdo do PIB real americano em 6,5% nesse ano.

Sobre a inflagdo, o Fed manteve o diagndstico de que o aumento desde o inicio desse ano é transitorio, o que nao
exigiria uma normaliza¢do rapida da politica monetaria. Parte relevante dessa aceleragdo foi gerada pela
combinacdo de aumento do preco das commodities, problemas nas cadeias de producdo e forte recuperacdo da
demanda com o suporte dos estimulos fiscais.

O PIB dos EUA teve crescimento de 1,6% na margem no 22 trimestre e superou o nivel pré-pandemia. Entre os
componentes do PIB, o consumo das familias teve alta acima do esperado (2,8% na margem), com destaque para a
expansdo da demanda de servicos. Dentro da parcela de investimentos, destaque para a parte ndo-residencial que
teve alta na margem de 1,9%, enquanto a parte de investimentos residenciais recuou 2,5%, apds trés trimestres
seguidos de forte alta. A parcela de estoques também contribuiu negativamente para o resultado trimestral do
produto americano. Com o avango da vacinagao e a volta da mobilidade, no 32 trimestre o PIB devera apresentar
crescimento de 2% na margem. No ano, a expectativa é de crescimento de 6,5%, ante queda de 3,5% em 2020.
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6- CENARIO DOMESTICO

| Brasil @
No Brasil, além do impacto da volatilidade dos mercados externos, os ativos tiveram desempenho ruim em meio
aos desdobramentos politicos locais. No cendrio fiscal, a tramitacdo da reforma tributaria foi um dos grandes
destaques. Ha muita discussao sobre quanto o capital privado poderia ser onerado ou o governo poderia abrir
mao de receitas para sustentar uma elevacao nas faixas de isencdao do imposto de renda para pessoa fisica. Dado
o impacto relevante em determinados setores e grupos de interesse, ha elevada incerteza quanto a sua versao
final.
Uma decisdo da justica no final do més de julho/2021, elevou o nivel de despesas com precatdrios para o ano de
2022 de RS 55 bilhdes para RS 89 bilhdes. Com isso, um aumento do Bolsa Familia dentro do teto de gastos, que é
uma das prioridades do governo, fica inviabilizado e deve requerer alguma mudanga constitucional.
No campo econdmico, os dados de inflacdo divulgados apresentaram surpresa significativa em servicos,
continuando a mostrar pressao disseminada entre os componentes de bens e servicos e com os nucleos rodando
em niveis bem superiores aos compativeis com o cumprimento da meta de inflagdo. Adicionalmente, a crise hidrica
nao deu sinais de arrefecimento, contribuindo para esse ambiente inflacionario mais pressionado com a elevagdo
das bandeiras tarifarias a frente. Diante da deterioracdo do balanco de riscos para inflacdo, analistas acreditam que
o COPOM deve acelerar o ritmo de normalizacdo da politica monetdria em sua préxima reunido, conforme
levantado como possibilidade em seu ultimo comunicado.
No quadro sanitario, o ritmo de vacina¢do se manteve elevado ao longo do més com uma parcela consideravel do
grupo de risco ja totalmente imunizada. Com isso, os numeros de novos casos e mortes cairam de forma
disseminada pelos estados. Essa dinamica tem possibilitado a continuagao dos planos de reabertura pelo pais.
Apesar da melhora observada recentemente, considerando os riscos apresentados pela disseminagdao da variante
delta e conforme as restricdes a mobilidade sdo removidas, o nimero de casos pode voltar a subir. Assim, o quadro
sanitario deve continuar sendo monitorado, uma vez que pode impactar ainda mais a situagao fiscal, que continua
sendo o principal ponto de atengdo no pais. Estamos especificamente atentos ao:

(i) cumprimento do cronograma de vacinagao;

(ii) trajetdria da inflagdo corrente e postura do Banco Central;

(iii) discussdo e possivel tramitagdo das reformas tributaria e administrativa;

(iv) crise hidrica e possibilidade de racionamento;

(v) possiveis desdobramentos da CPI da Covid e preparacdo politica para o ciclo eleitoral;

(vi) decisdo sobre a acomodag¢do dos precatérios e bolsa familia no orcamento, bem como possiveis
novos gastos.

Do lado politico, tivemos algum ruido por causa das ameagas do presidente ao processo eleitoral, mas sem
nenhuma consequéncia pratica. Porém, do lado fiscal, vimos um estresse maior por causa de despesas bilionarias
com precatorios que ameagam o espago no teto de gastos para a ampliacdo do Bolsa Familia. Em relagdo ao Covid
no pais, vemos uma dinamica benigna com queda de casos e mortes, e ocupagao de UTIs atingindo um patamar
bastante controlado. Acreditamos que a vacina¢do avancando e a contaminac¢do prévia elevada, devem ajudar a
conter um surto da variante Delta.

IPMU/125/2021 Relatério de Investimentos Pagina 10 de 83



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Energia Elétrica
A média dos reservatdrios do Sudeste e Centro Oeste passou de 36% em meados de abril para apenas 26% no final
do més de julho/2021, patamar historicamente baixo. Essa queda do volume armazenado de energia é
consequéncia de alguns fatores, como:
v" Fraco volume de chuvas no periodo, o que prejudicou o ingresso de dgua nos reservatdrios. Isso pode
ser observado pela ENA (Energia Natural Afluente) abaixo da média histérica desde abril.
v" Aumento do consumo de energia elétrica, dada a recuperacdo da atividade econdmica. A carga de
energia esta 10,5% acima do mesmo periodo do ano passado e 4,9% acima do mesmo periodo de
20109.
Para diminuir a necessidade de uso dos reservatérios do SE/CO, algumas medidas de aumento de oferta de energia
vém sendo adotadas pelo governo. A implicagdo mais evidente até agora foi o acionamento de usinas térmicas,
inclusive aquelas com elevado custo de producdo.
A expectativa é que o nivel médio dos reservatérios do SE/CO devera ficar entre 11% e 15% em novembro desse
ano. Esses nimeros indicam a conveniéncia de medidas preventivas de racionalizacdo do consumo de energia, a fim
de minimizar o risco de insuficiéncia no suprimento, especialmente nos hordrios de pico. Além disso, o sistema
estard sob stress no final do ano, o que exigird um bom regime de chuvas para evitarmos um apagdo em 2022.
Enfim, a incerteza energética representa algum risco para a atividade econ6mica nos préximos meses.

6.1- Taxa Basica de Juros

Copom eleva taxa Selic para 4,25% a.a. O Copom entregou a alta esperada de 0,75 p.p., elevando a taxa Selic para
4,25% a.a., e retirou a meng¢do a “normalizagdo parcial”. O comité indicou ainda que seu préximo movimento
provavelmente sera uma nova alta de 0,75 p.p. e acrescentou, em uma mudanga de tom, que caso as expectativas
continuem piorando, pode ser necessario acelerar o ritmo de normalizacdo monetaria, abrindo a porta para um
aperto ainda mais rapido. Em decisdo unanime, a autoridade monetaria decidiu aumentar a taxa Selic de 3,50% para
4,25%, alcangando o patamar pré-pandemia. O movimento marca a continuidade do processo de ajuste da taxa de
juros, confirmando as expectativas do mercado e a alta sinalizada em sua ultima reunido.

No comunicado, o Copom eliminou a referéncia a uma sinalizagdo de normaliza¢do parcial, indicando ser
apropriado elevar a taxa de juros para patamar considerado neutro para mitigar a dissemina¢do dos choques
sobre a inflagao. Na avaliagao sobre o cenario, o Copom admite que a evolugdo recente da atividade econdmica
tem surpreendido positivamente, com redugdo significativa dos riscos para a recuperagdao econdémica. A pressao
inflacionadria, por sua vez, revela-se mais persistente que o esperado, em especial entre os bens industriais, segundo
o Banco Central.

Para a proxima reunido, o Banco Central indicou um aperto monetario de mesma magnitude. Entretanto, o
comunicado deixou em aberto uma possivel alta de 100 pb, caso ocorra uma deterioragdo das expectativas de
inflacdo para o horizonte relevante (2022). As dificuldades para a normalizacdo nas condi¢cdes de oferta e a
resiliéncia da demanda contribuem para manter a inflagdo elevada no curto prazo, enquanto o patamar mais
valorizado do cambio pode gerar algum alivio. A desvalorizagao cambial, escassez de produtos no mercado local e o
retorno da atividade continuardo sendo fontes de pressdes inflaciondrias e ditardo a velocidade do ajuste na politica
monetaria.

Levando em considera¢do a andlise do balancgo de riscos para inflagdo, atividade e fiscal, o Banco Central iniciou um
processo de normalizacdo da politica monetaria no més de margo e caminha para a taxa neutra.
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6.2- Inflacio

Surpresas altistas na inflagdo tem sido bastante frequentes neste ano. E, de acordo com as proje¢oes, essa
escalada ndo parece ter chegado ao pico ainda. O destaque da abertura do indicador foi a alta de passagens
aéreas, cuja variacdo foi de 36% frente ao més anterior. Outras surpresas para cima ocorreram em automovel
usado, em seguro voluntario de veiculo, em aluguel e em condominio. Vale notar que quase todos os destaques
citados sdo itens relacionados a servigos. Essa uma caracteristica que tem ficado mais evidente nas leituras recentes
de inflacdo. A medida que a reabertura econémica ganha tragdo, hd um deslocamento da demanda de bens para
servicos, o que abre espaco para repasse de custos para pre¢os, que antes pareciam desalinhados.

Obviamente ha uma volatilidade elevada em alguns itens do IPCA, além de efeitos sazonais.

O IGP-M de julho registrou alta de 0,78% m/m (33,83% a/a), abaixo da expectativa do mercado de 0,90% e bem
abaixo da nossa estimativa de 1,13%. Embora ainda seja um nivel muito alto, a inflagdo continuou perdendo tragdo
com a tendéncia passando de 28% para 26%. De fato, esta é a segunda leitura seguida que a inflacdo desacelera em
12 meses, vindo de 37% a/a em maio para 36% em junho e 34% agora. De qualquer forma, os niUmeros seguem em
niveis desconfortaveis. De maneira geral, apesar das incertezas, em nossa opinidao é provavel que a inflagdo anual
do IGP-M esteja chegando em seu pico. Segundo os analistas, alguns choques devem comecar a se dissipar. O rali de
commodities deve diminuir, com seus pre¢os ao menos subindo mais lentamente ou até mesmo comecando a cair.
A taxa de cambio também pode se estabilizar em um nivel mais apreciado, seguindo o ciclo de alta de juros (pelo
menos no curto prazo, enquanto as eleigdes presidenciais de 2022 ainda n3ao sao um tema relevante para o
mercado). Precos agropecudrios podem sofrer no curto prazo por conta dos eventos climaticos adversos, mas
devem ser temporarios.

IPCA em linha com as expectativas

Os dados de julho mostraram uma deteriora¢do adicional da inflagdo. Se até entdo tinhamos mundos opostos na
variagdo de pregos, com os pregos dos bens transaciondveis subindo de forma acelerada em fungao do repasse das
pressoes de custos (commodities, cdmbio, insumos e componentes) e a inflagdo dos servigos ainda em um patamar
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baixo e se movendo de forma lenta, os dados de julho mostraram uma aceleragao dos servigos, sem acomodagdo
dos bens transaciondveis. Neste ambiente, o IPCA de julho ficou em 0,96%, em linha com as expectativas do
mercado.

O cenario inflacionario tornou-se mais complexo, uma vez que se vé os efeitos da abertura da atividade econémica
nos precos dos servicos, que se somou a uma inflacdo ainda elevada e ascendente dos bens transacionaveis e dos
precos administrados. Como bem pontuou o COPOM na ata da reunido do dia 4 de agosto, “a inflacdo ao
consumidor continua se revelando persistente. Os Ultimos indicadores divulgados mostram composicdo mais
desfavoravel”. Tal comportamento aumenta o risco da inércia inflacionaria sobre o cenario prospectivo para a
inflacdo de 2022.
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6.3- FOCUS: Relatorio de Mercado

A Ultima atualizagdo do relatdrio apresentou nova alta das projecGes para PIB e IPCA em 2021: 5,26% e 6,11%,
respectivamente. A previsdo para a taxa Selic também foi elevada, tanto para 2021 quanto para 2022,
chegando ao patamar de 6,63% e 7,00%, respectivamente. J4 a previsao para o cambio subiu ligeiramente para
5,05 RS/USS ao final de 2021 e se manteve estavel em 5,20 $/USS ao final de 2022.

4 L BANCO CENTRAL

& DO BRASIL

Diskribuicoes de Frequéncia Expectativas de Mercado julho de 2021
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7- Aplicacoes Financeiras

Julho foi marcado no mercado financeiro pelo ruido politico brasileiro e internacional, ainda que contasse com o
recesso parlamentar local, com o recrudescimento da pandemia, por conta do avango da variante Delta da Covid-
19, a inflagao em ascensao, temporada de balangos corporativos, desaceleragao na China, a decisdo de juros por
parte do Federal Reserve e a busca pela aprovagao do plano de infraestrutura de Biden nos EUA.

A inflagdo tem sido um dos temas mais presentes neste momento no Brasil e no exterior, em grande parte devido
ao impacto de diversas questdes recentes, como o choque global de ofertas, que comegou com o processo
acelerado de formacgdo de estoques da China e se estendeu de 2020 a 2021, acelerando com a recuperagao
econdmica global; por aqui, a forte volatilidade cambial que afetou uma série importante de itens na cesta de
precos e o impacto da questdo climatica no Brasil, com a falta de chuvas afetando desde o custo de alimentos até
habitacdo, com alta de energia elétrica. Com este tema, aliou-se ainda a pressao de custos de servicos com a
retomada da atividade econdmica de maneira mais acentuada, em vista ao processo mais acelerado de vacinagdo no
Brasil, em especial no estado de S3do Paulo. Ainda assim, tal pressdo de pregos foi meramente marginal, o que
concentra o grande peso da elevagdo da inflagdo exatamente para os fatores que ndo respondem prontamente a
politica monetaria: clima, cambio e choque de oferta.

Em resposta aos indicadores de atividade, porém mais precisamente aos de inflagdo mais alta, o mercado
fortemente precificou durante todo o més de julho uma elevagdo de juros por parte do COPOM acima dos 75 bp
anteriormente precificados, com alta agora de 100 bp. Eis o grande ponto ainda em aberto, pois neste momento, o
melhor argumento para a autoridade monetaria arriscar a recuperagdo econdmica que ainda nao aconteceu
(semelhante como o Fed citou nos EUA) e pode usar um expediente de juros ineficiente, é a ancoragem das
expectativas de inflagcdo futura.

Ha ainda muita discussdo sobre o papel das expectativas de inflagdo na concretizagdo da mesma, tanto aqui
guanto no exterior, porém dadas as caracteristicas recentes das pressdes de pre¢o no Brasil, as duas opgGes ao
COPOM sado estas: ancoragem de expectativas e reducdo de pressdo cambial.

O problema da segunda parte é a dependéncia do fluxo de capital estrangeiro, o qual apds um momento de retorno
em massa ao Brasil, se rendeu a realizacdo de lucros em nivel global, dada a questdo pandémica e ao ruido politico
local, com forte influéncia de locais na desvalorizagdo do real frente ao délar.

Tal ruido politico permaneceu durante o més e ainda permanece, em especial pela busca desenfreada de Paulo
Guedes por uma fonte de financiamento dos programas sociais da presidéncia e uma reforma tributdria anunciada -
no minimo desastrosa para a economia.

O problema continua nos sinais de populismo fiscal e rompimento do teto de gastos, sendo emitidos mais
constantemente por Guedes e que deterioraram os ativos locais na ultima sessdo do més, a qual ja vinha com bolsa
de valores em queda e ddlar em alta.

Dados de atividade econdmica e inflagdo mais alta nos EUA nao foram suficientes para reverter o papel dovish, ou
seja, de alivio de juros e estimulos por parte do Federal Reserve. O banco central americano, em especial seu
presidente, Jerome Powell, reforcou a necessidade da continuidade dos estimulos e da aquisi¢cdo de titulos para
garantir a liquidez do sistema, o crédito abundante e o humor do mercado.

A inflagdo mais forte por conta do choque de oferta, a redugdo na oferta de mao de obra e a recuperagdo da
economia americana, a qual foi citada como ndo completa pelo Fed, ndo foram suficientes para reverter o processo
de estimulos e ajudou o mercado a manter o ritmo mais positivo. As pressdes de precos ndo tém o cardter
temporario como o Fed cita e como também foi citado no Brasil, e o cenario atual é em diregao a continuidade das
pressdoes de pregos em nivel global, com diversas localidades, como o Brasil, também afetadas por questGes
climdticas.
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Dai um movimento temerario do Fed em manter os estimulos e ndo sinalizar o fim da compra de ativos, ainda que
alguns de seus membros comecem a emitir sinais de preocupacdo e de necessidade do inicio do taper tantrum (fim
da compra de ativos).

Unem-se a tal contexto o aumento da demanda por commodities, a continua pressao de pregos e o plano de Biden,
gue passou em uma forte discussao politica durante todo o més de julho e chegou a um acordo muito mais préximo
dos numeros republicanos do que democratas, porém ainda assim tem foco em infraestrutura.

A discussdo entre a inflagdo elevada e o plano de estimulos a infraestrutura teve como respaldo ao Fed a piora na
situagdo da Covid-19 em nivel global, em especial no hemisfério norte com o verdo de alta temperatura, portanto a
autoridade monetdria americana permanece ancorada num cendrio econémico que pode sofrer os efeitos
renovados da pandemia, o que afetou os mercados para ambos os lados.

Neste contexto, a China emitiu diversos sinais nos indicadores econémicos que a atividade estd perdendo ritmo e
ainda ndo ganhou tragdo, afetada também pela inflagdo global e choques de oferta, trazendo preocupagdes
semelhantes ao PCCh. Com isso, o corte de 50 bp no compulsério chinés foi visto com preocupacao, pois demonstra
gue apesar do impacto da elevacdo generalizada de pregos, a China estd mesmo preocupada em nao desacelerar.
Por fim, a OPEP acordou na produgdo de adicional de 400.000 barris dia, o que tirou parte da pressdao da
commodity, porém nada suficiente para reduzir a defasagem de pregos no Brasil e manter os valores elevados na
bomba.

De modo geral, o més de julho foi marcado por um aumento de cautela dos investidores por conta de um
crescimento de incertezas relacionadas a variante delta do Coronavirus, e seu potencial impacto principalmente
na Europa e Estados Unidos. Além disso, intervenc¢des politicas em empresas de tecnologia e educac¢do na China
aumentaram a volatilidade dos mercados e as preocupagbes dos investidores globais. No mercado doméstico, as
discussdes em torno do orgamento do governo e seus potenciais efeitos fiscais negativos também acabaram se
somando aos movimentos globais, impactando negativamente a bolsa brasileira.

Julho foi um més positivo para as bolsas de paises desenvolvidos e negativo para as de mercados emergentes.
Medidas de intervencdo dos reguladores chineses em diversos setores vém afetando os precos dos ativos. Sdo
alguns os fatores levantados como justificativa para esse controle: prote¢ao dos bancos locais, diminuigdo do poder
de grandes conglomerados privados, seguranca de exposi¢cdo de dados e até busca por mais igualdade social. No
Brasil, o ritmo de vacinagdo contra coronavirus se mantém elevado, com casos reportados desacelerando. Do ponto
de vista fiscal, a discussao da vez gira em torno dos gastos com precatdério do governo federal que pode atrapalhar o
cumprimento do teto de gastos no préximo ano.

Em commodities, o petrdleo teve um més levemente positivo subindo entre 1% e 2% nos mercados internacionais.
As commodities metdlicas tiveram uma performance mista. O minério de ferro fechou em queda de 10% e as
cotagdes de aco subiram entre 9% e 11%. O niquel subiu 7% e o cobre 4%. A celulose fechou em baixa de 16% no
mercado chinés. Por fim, o agucar fechou perto da estabilidade. O Ibovespa caiu 3,94% e o indice de Small Caps foi
negativo em 5,80%.

7.1 Renda Fixa

O mercado de renda fixa local permaneceu volatil ao longo de todo més. A divulgag¢ao do IPCA-15 de julho
representou um momento de mudanga na expectativa dos agentes do mercado para o aumento da taxa SELIC na
préxima reunido do COPOM ao revelar uma dinamica inflaciondria mais negativa, especialmente no setor de
servigos.

Com a piora do balango de riscos para a inflagdo, houve também uma revisdo da proje¢do do tamanho do ajuste
total do aperto das condicGes monetarias a ser adotado pelo Banco Central. Este ciclo levaria a taxa SELIC para o
campo restritivo ainda em 2021 de forma a garantir a convergéncia da inflacdo para a meta no horizonte relevante
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da politica monetaria.

Dessa forma, as taxas de juros nominais apresentaram uma forte elevagdo no més, principalmente na parte
intermedidria da curva. As taxas de juros de longo prazo também subiram, mas em menor magnitude, provocando
uma diminui¢do da inclinagao da curva de juros nominal. A curva de juros real apresentou o0 mesmo padrao de alta,
mas em menor intensidade, com as inflagGes implicitas abrindo ao longo do més.

O movimento das taxas de juros locais foi o oposto aquele ocorrido no mercado de renda fixa global,
principalmente nos paises desenvolvidos, onde as preocupa¢des com a variante Delta do Covid tem causado
revisGes para baixo de crescimento para alguns paises. Além disso, apesar dos dados de inflagio estarem
surpreendendo para cima, o Banco Central Americano tem sustentado a tese de que as surpresas inflaciondrias sdo
transitérias.

Na parte politica, seguem as discussdes a respeito da Reforma Tributaria. O projeto continua sem consenso e apoio
para ir a votagdo. O governo tem recuado em alguns pontos conflitantes, dialogando com os diversos setores da
economia envolvidos, mas muitas indefinicdes ainda permanecem, deixando empresarios, analistas e politicos
insatisfeitos.

Juros e Cambio

A reaceleracdo da pandemia em algumas regiGes e alguns dados marginalmente mais fracos de atividade,
principalmente nos EUA, trouxeram algum questionamento sobre o ritmo de crescimento das principais economias.
Apesar do fechamento expressivo de taxas em decorréncia dessa visdao, seguimos no campo que acredita que a
economia americana segue em ritmo forte e com riscos inflacionarios. A visdo é que o processo de redugdo de
estimulos seguird seu curso e se intensificard nos mercados internacionais. No Brasil, o quadro inflaciondrio segue
bastante conturbado e acredita-se que o Banco Central seguird endurecendo sua postura. Na parte de moedas, o
real acabou revertendo a expressiva valorizagdo do més de junho, depreciando em linha com a maior parte das
moedas emergentes. O Banco Central voltou a intervir de maneira pontual no mercado, vendendo swaps na
tentativa de reduzir a intensidade do movimento.

Carteira de titulos indexados a taxa Selic diaria torna-se a mais rentavel no més e no ano. O destaque em julho foi
o aumento de 0,45% do IMA-S, subindice que reflete o comportamento dos titulos publicos indexados a taxa Selic.
Com esse desempenho, a carteira alcancou a maior rentabilidade da familia IMA no ano, valorizando-se 1,68% no
periodo. E possivel que a indicacdo dada pelo Copom (Comité de Politica Monetdria do Banco Central) de
normalizagdo da taxa de juros venha despertando o interesse dos investidores por esses papéis.

IMA-S - Rentabilidade em 2021
Mensal e Acumulada (%)

0,17 0,45
0,22 0,05 0,07 0,35 0,35
jan-21 fey-21 mar-21 abr-21 mai-21 jun-21 jul-21
Mensal Acumulada
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As sinalizagdes do Banco Central de que a taxa de juros pode se situar em torno da taxa neutra da economia, o que
indica a perspectiva de um aumento no ritmo de elevagdo da Selic, comprometeram a rentabilidade das carteiras
com titulos pré-fixados em mercado, sobretudo a do IRFM-1+, com titulos acima de um ano de vencimento, que
exibiram a maior desvalorizacdao em julho e em 2021, de 0,83% e 4,11%, respectivamente. No IRFM-1, que reproduz
o comportamento dos titulos de até um ano de vencimento, houve dindmica semelhante, com a carteira
rentabilizando somente 0,19% no més e 1% no ano.

O rendimento do subindice IMA-B5+, que representa os titulos com mais de cinco anos de vencimento e indexados
a inflagdo, diminuiu 0,76% em julho, acumulando redugdo no ano de 3,29%. A performance dessa carteira estd mais
relacionada as percepgbes de riscos de longo prazo, refletindo o aumento das incertezas dos investidores em
relagdo ao cendrio econdmico. Para o IMA-B5, que exprime o desempenho dos titulos de até cinco anos de
vencimento e atrelados a inflagdo, o resultado mensal indicou estabilidade (0,03%), acumulando rentabilidade de
1,31% em 2021.

No lado dos titulos corporativos, aqueles indexados a taxa diaria de curtissimo prazo também se destacaram em
julho. O IDA-DI (carteira de debéntures indexadas ao DI diario) apresentou 0,66% de rendimento, ampliando sua
performance para 3,77% em 2021. Em seguida, tanto o IDA-IPCA Infraestrutura (que reflete as debéntures de
infraestrutura em mercado) quanto o IDA-IPCA ex-Infraestrutura registraram variacdo negativa no més, com o
primeiro préximo de 0% e o segundo com 0,17%. Ainda assim, acumulam no ano valoriza¢do de 2,51% e 4,13%,
nesta ordem.

IDA-DI - Rentabilidade em 2021
Mensal e Acumulada (%)

3,78

jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 jun-21 jul-21

B Mensal =——Acumulada
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7.1.2 Desempenho

Desempenho dos principais indices/indicadores de renda fixa. Os indicadores formam um conjunto de indices nos
investimentos que sdo usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para
acompanhamento e comparag¢do de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de decisdes do
Comité de Investimentos.

Principais fndices de Renda Fixa

-1,5000%
-2,0000%
-2,5000%
-3,0000%

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho
H IRFM1 0,0435% 0,0394% 0,0443% 0,2746% 0,1965% 0,2119% 0,1891%
B IRFM 1+ -0,1390% -2,0109% -1,4494% 1,1235% 0,1997% 0,2151% -0,8320%
M IRFM Total | -0,8026% -1,1789% -0,8430% 0,8409% 0,1993% 0,2143% -0,4740%
1 IMA-B 5 0,1059% -0,5967% 0,3431% 0,8743% 0,6901% -0,1303% 0,0285%
H IMA-B 5+ -1,6874% -2,3277% -1,1696% 0,4531% 1,3829% 0,8287% -0,7632%
B IMA-B Total| -0,8514% -1,5168% -0,4610% 0,6511% 1,0580% 0,4203% -0,3734%
H IMA-Geral -0,4386% -0,8252% -0,3817% 0,4892% 0,5018% 0,3193% -0,0992%
[ IDKA 2 0,1500% -0,3447% 0,2881% 1,3491% 0,8751% -0,3166% -0,1782%
CDI 0,1500% 0,1300% 0,2011% 0,2078% 0,2703% 0,3078% 0,3600%

Principais fndices de Renda Fixa: acumulado até julho/2021

M |RFM1 ™ IRFM 1+ MIRFM Total ®WIMA-B5 M IMA-B5+ MIMA-B Total ®IMA-Geral ©IDKA2 = CDI

1,6844%
1,3149% 1,3400%

1,0030%

—
-0,4416%

-1,0927%

-2,0418%

-3,2934%

-4,1087%
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7.2 Renda Vanavel

O Ibovespa apresentou queda de 3,9% em julho. A queda foi liderada por empresas de varejo, educagao e setor
financeiro ex-bancos. Do lado positivo, empresas de alimentos como JBS e do setor industrial, como Weg,
fecharam em alta. No més as estratégias de renda varidvel foram negativas. As perdas foram apenas parcialmente
compensadas por ganhos com prote¢des e ganhos em posi¢cdes ndo-direcionais como operag¢des Long & Short. O
destaque negativo veio da estratégia direcional acompanhando a performance do lbovespa. A estratégia com
opcoes de Ibovespa foi negativa pela parte direcional, mas levemente positiva em volatilidade.

Os mercados globais mantiveram desempenho positivo com o S&P subindo 2,3%, seu sexto més consecutivo de alta
em consequéncia dos bons resultados das empresas e politica monetaria favoravel. Na contramao, a bolsa brasileira
sofreu com as revisGes altistas das expectativas da Selic e noticias ambiguas vindas de Brasilia.

7.2.1 Desempenho
Desempenho dos principais indices/indicadores de renda varidvel. Os indicadores formam um conjunto de indices
nos investimentos que sdo usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para
acompanhamento e compara¢do de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de decisGes do
Comité de Investimentos.

BD I Boletim Didrio de Informacdes B

REFERENTE A SEXTA-FEIRA - 30 DE JULHO 2021 - N® 143
FECHAMENTO DO IBOVESPA: 121.800 -3,08%

3

DERIVATIVOS AGOES

CONTRATOS COM MINIS 4. 770507 VOLUME NEGOCIADO 35258301.774,31
CONTRATOS SEM MINIS 30578487 QUANTIDADE DE NEGOCIOS 413321

EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS

IBOVESPA IBrX 50
NO DIA -3,08% -3,52%
ONTEM -0,48% -0,56%
NA SEMANA 0% 0%
EM UMA SEMANA -2,60% -2,70%
NO MES -3,94% -3,85%
EM UM MES -3,94% -3,85%
NO ANO +2,34% +4,91%
EM UM ANC +15,99% +19,46%
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Evolucdao dos Indices
IFIX L B3 IBRASIL ICO2
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 1250 ABERTURA 5.128 ABERTURA 2.506
MINIMO 1250 MINIMO 4959  MINIMO 2.435
MAXIMO 1253  MAXIMO 5128 MAXIMO 2.506
FECHAMENTO 1252 FECHAMENTO 4961  FECHAMENTO 2.436
MEDIA ARITMETICA 1252  MEDIA ARITMETICA 5.023  MEDIA ARITMETICA 2.465
MEDIA PONDERADA 1252 MEDIA PONDERADA 5.007 MEDIA PONDERADA 2.456
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 36 ALTAS 18  ALTAS 5
BAIXAS 18  BAIXAS 159  BAIXAS 57
ESTAVEIS 4 ESTAVEIS 1  ESTAVEIS -
SEM NEG. - SEM NEG. - SEMNEG. -
TOTAL 58 TOTAL 178 TOTAL G2
MAXIMO NO ANO 1.288-05FEV  MAXIMO NO ANO 5266-07JUN  MAXIMO NO ANO 2.655-07 JUN
MINIMO NO ANO 1.199-28JUN  MINIMO NO ANO 4424 -26 FEV  MINIMO NO ANO 2.267 - 01 MAR
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA +0,17% NODIA -3,24% NODIA -2,79%
ONTEM +0,06%  ONTEM -0,48%  ONTEM -0,56%
NASEMANA 0%  NASEMANA 0%  NASEMANA 0%
EM UMA SEMANA -0,25%  EM UMA SEMANA -2,89%  EM UMA SEMANA -3,16%
NO MES +2,49%  NOMES -393% NOMES -3,55%
EM UM MES +2,49%  EM UM MES -3,93% EM UM MES -3,55%
NO ANO -2,12%  NOANO +5,45%  NO ANO -4,03%
EM UM ANO +2,89% EM UM ANO +19,35% EM UM ANO +3,06%
IBRX100 ISE IEE
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 54487  ABERTURA 4108 ABERTURA 79.699
MINIMO 52.619 MINIMO 4010  MINIMO 78.026
MAXIMO 54487  MAXIMO 4108 MAXIMO 79.909
FECHAMENTO 52.632 FECHAMENTO 4013  FECHAMENTO 78.147
MEDIA ARITMETICA 53314  MEDIA ARITMETICA 4053  MEDIA ARITMETICA 78.797
MEDIA PONDERADA 53.144  MEDIA PONDERADA 4040  MEDIA PONDERADA 78.611
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTQ DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 6  ALTAS 4 ALTAS -
BAIXAS 94  BAIXAS 43 BAIXAS 18
ESTAVEIS - ESTAVEIS - ESTAVEIS -
SEM NEG. - SEM NEG. - SEMNEG. -
TOTAL 100 TOTAL 47  TOTAL 18
MAXIMO NO ANO 56.006-07JUN  MAXIMO NO ANO 4392 -15JUN  MAXIMO NO ANO 85.292 - 07 JUN
MINIMO NO ANO 47167 -26 FEV  MINIMO NO ANO 3.787-08 MAR  MINIMO NO ANO 72.997 - 08 MAR
EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA -3,40% NODIA -2,32% NODIA -2,25%
ONTEM -0,59% ONTEM -0,75%  ONTEM -0,47%
NASEMANA %  NASEMANA 0%  NASEMANA %
EM UMA SEMANA -2,95%  EM UMA SEMANA -2,56%  EM UMA SEMANA -2,72%
NO MES -3,99%  NOMES -511%  NO MES -2,86%
EM UM MES -3,99% EM UM MES -511% EM UM MES -2,86%
NO ANO +4,47%  NOANO -3,38% NOANO -5,67%
EM UM ANO +18,48% EM UM ANO +0,37% EM UM ANO +2,64%
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INDX IMOBILIARIO IMAT BASICOS
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO MO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 26910 ABERTURA 947  ABERTURA 7.001
MINIMO 26339  MINIMO 918  MINIMO 6.766
MAXIMO 26910 MAXIMO 947  MAXIMO 7.002
FECHAMENTO 26347 FECHAMENTO 919  FECHAMENTO 6.766
MEDIA ARITMETICA 26.558  MEDIA ARITMETICA 931  MEDIA ARITMETICA 6.847
MEDIA PONDERADA 26509  MEDIA PONDERADA 927  MEDIA PONDERADA 6.832
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 6  ALTAS 2 ALTAS 1
BAIXAS 36 BAIXAS 20 BAIXAS 12
ESTAVEIS 1 ESTAVEIS - ESTAVEIS -
SEM NEG. - SEMNEG. - SEMNEG. -
TOTAL 43 TOTAL 22 TOTAL 13
MAXIMO NO ANO 27661-14JUN  MAXIMO NO ANO 1.080-07JUN  MAXIMO NO ANO 7.544 - 11 MAI
MINIMO NO ANO 23250-29JAN  MINIMO NO ANO 841-09MAR  MINIMO NO ANO 5.449-29 JAN
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAQ DOS FECHAMENTOS
NO DIA 209% NODIA 296% NODIA 3.37%
ONTEM +0,03%  ONTEM +1,14%  ONTEM +0,75%
NA SEMANA 0% NASEMANA 0%  NASEMANA 0%
EM UMA SEMANA -1,54%  EM UMA SEMANA -382%  EM UMA SEMANA -2,09%
NO MES -1,05%  NOMES -6,03% NOMES -1,95%
EM UM MES -1,05% EM UM MES -6,03% EM UM MES -1,95%
NO ANO +12,64% NOANO -12,56%  NOANO +24,43%
EM UM ANO +31,94% EM UM ANO -13,64% EM UM ANO +82,84%
ICONSUMO IFINANCEIRO UTILITIES
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO MO DIA

PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 5356 ABERTURA 12020 ABERTURA 8.601
MINIMO 5196  MINIMO 11688  MINIMO 8.383
MAXIMO 5356  MAXIMO 12083 MAXIMO 8.601
FECHAMENTO 5210 FECHAMENTO 11713  FECHAMENTO 8.403
MEDIA ARITMETICA 5257  MEDIA ARITMETICA 11870 MEDIA ARITMETICA 8.472
MEDIA PONDERADA 5244  MEDIA PONDERADA 11818 MEDIA PONDERADA 8.447
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES AGOES

ALTAS 10 ALTAS 2 ALTAS 1
BAIXAS 60  BAIXAS 18  BAIXAS 24
ESTAVEIS 1 ESTAVEIS - ESTAVEIS -
SEM NEG. - SEMNEG. - SEMNEG. -
TOTAL 71 TOTAL 20 TOTAL 25
MAXIMO NO ANO 5.665-07JUN  MAXIMO NO ANO 12.911-07JUN  MAXIMO NO ANO 9.220-07JUN
MINIMO NO ANO 4.887-08MAR  MINIMO NO ANO 10.549-01 MAR  MINIMO NO ANO 7.631-08 MAR
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAQ DOS FECHAMENTOS
NO DIA 272% NODIA 255% NODIA 2,32%
ONTEM -0,08% ONTEM -0,78%  ONTEM -0,65%
NA SEMANA %  NASEMANA 0%  NASEMANA
EM UMA SEMANA 434%  EM UMA SEMANA -193%  EM UMA SEMANA 2,29%
NO MES -522%  NOMES 393%  NOMES -3,30%
EM UM MES 522% EM UM MES -393% EM UM MES -3,30%
NO ANO -2,08% NOANO -458%  NOANO -4,06%
EM UM ANO +040% EM UM ANO +536% EM UM ANO -0,15%
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IVBX2 IGC TRADE ITAG
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA
PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 16983  ABERTURA 5767  ABERTURA 28631
MINIMO 16501 MINIMO 5575 MINIMO 27688
MAXIMO 16983 MAXIMO 5767  MAXIMO 28631
FECHAMENTO 16522 FECHAMENTO 5579  FECHAMENTO 27.710
MEDIA ARITMETICA 16675 MEDIA ARITMETICA 5.647  MEDIA ARITMETICA 28.040
MEDIA PONDERADA 16627 MEDIA PONDERADA 5630 MEDIA PONDERADA 27.954
COMPORTAMENTO DAS AGOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES
ACOES ACOES ACOES
ALTAS 3 ALTAS 17  ALTAS 33
BAIXAS 47  BAIXAS 152 BAIXAS 214
ESTAVEIS - ESTAVEIS 1 ESTAVEIS 5
SEM NECG. - SEMNEG. - SEM NEG. -
TOTAL 50 TOTAL 170 TOTAL 252
MAXIMO NO ANO 17.808-07JUN  MAXIMO NO ANO 5.910-07JUN  MAXIMO NO ANO 29272 -07 JUN
MINIMO NO ANO 15309-08 MAR  MINIMO NO ANO 4993-26FEV  MINIMO NO ANO 24,856 - 26 FEV
EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA NO DIA -325% NODIA 321%
ONTEM ONTEM -051% ONTEM -0.45%
NA SEMANA NA SEMANA 0% NASEMANA 0%
EM UMA SEMANA EM UMA SEMANA -3,03% EM UMA SEMANA -3,08%
NO MES NO MES -4,11%  NO MES -4,15%
EM UM MES EM UM MES -4,11% EM UM MES -4,15%
NO ANO NO ANO +518% NOANO +5,46%
EM UM ANO EM UM ANO +1864% EM UM ANO +1892%
IGC IGNM MIDLARGE CAP
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA
PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 20944  ABERTURA 4654  ABERTURA 2488
MINIMO 20254  MINIMO 4502  MINIMO 2.403
MAXIMO 20944  MAXIMO 4654  MAXIMO 2.488
FECHAMENTO 20267 FECHAMENTO 4505 FECHAMENTO 2404
MEDIA ARITMETICA 20.504  MEDIA ARITMETICA 4553 MEDIA ARITMETICA 2435
MEDIA PONDERADA 20444  MEDIA PONDERADA 4542  MEDIA PONDERADA 2428
COMPORTAMENTO DAS AQf)ES COMPORTAMENTO DAS A(;(.)ES COMPORTAMENTO DAS A(;f)ES
ACOES AGOES ACOES
ALTAS 33 ALTAS 26 ALTAS 4
BAIXAS 226 BAIXAS 160  BAIXAS 63
ESTAVEIS 4 ESTAVEIS 2 ESTAVEIS -
SEM NEG. - SEMNEG. - SEMNEG. -
TOTAL 263 TOTAL 188  TOTAL 67
MAXIMO NO ANO 21435-14JUL  MAXIMO NO ANO 4793-14JUL  MAXIMO NO ANO 2.546 - 07 JUN
MINIMO NO ANO 18264 -26 FEV  MINIMO NO ANO 4171-24MAR  MINIMO NO ANO 2.139-26 FEV
EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA NO DIA -320% NODIA -3,36%
ONTEM 42%  ONTEM -037% ONTEM -0,55%
NA SEMANA % NASEMANA 0% NASEMANA 0%
EM UMA SEMANA EM UMA SEMANA 411% EM UMA SEMANA 2.75%
NO MES NO MES 4,01% NOMES -3,64%
EM UM MES EM UM MES -4,01% EMUM MES -3,64%
NO ANO NO ANO +470% NOANO +5,53%
EM UM ANO EM UM ANO +1583% EM UM ANO +19,57%
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SMALL CAP IFIX BDRX
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DIA
PONTOS PONTOS PONTOS
ABERTURA 3.039 ABERTURA 2819 ABERTURA 13.292
MINIMO 2953 MINIMO 2819 MINIMO 13.078
MAXIMO 3.039 MAXIMO 2824 MAXIMO 13.415
FECHAMENTO 2962 FECHAMENTO 2824 FECHAMENTO 13.415
MEDIA ARITMETICA 2988 MEDIA ARITMETICA 2823 MEDIA ARITMETICA 13281
MEDIA PONDERADA 2.979 MEDIA PONDERADA 2822

COMPORTAMENTO DAS AGOES

COMPORTAMENTO DAS AGOES

COMPORTAMENTO DAS AGOES

ACOES ACOES ACOES
ALTAS 14  ALTAS 56 ALTAS
BAIXAS 95  BAIXAS 36 BAIXAS
ESTAVEIS 1  ESTAVEIS 4 ESTAVEIS
SEM NEG. - SEMNEG. - SEM NEG. -
TOTAL 110 TOTAL 96 TOTAL 118
MAXIMO NO ANO 3.224-21JUN  MAXIMO NO ANO 2.897-12 FEV MAXIMO NO ANO 13.943 - 13 ABR
MINIMO NO ANO 2.586-09 MAR  MINIMO NO ANO 2.705 - 28 JUN MINIMO NO ANO 11.601 - 04 JAN
EVOLUGAO DOS FECHAMENTOS EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS EVOLUGCAO DOS FECHAMENTOS
NO DIA NO DIA +0,18% NODIA
ONTEM ONTEM +0,07% ONTEM
NA SEMANA NA SEMANA 0% NASEMANA
EM UMA SEMANA EM UMA SEMANA -0,15% EM UMA SEMANA
NO MES NO MES +2,51% NO MES
EM UM MES EM UM MES +2,51% EM UM MES
NO ANO NO ANO -1,60% NOANO
EM UM ANO EM UM ANO +3,31% EM UM ANO

I DIVIDENDOS
COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS
ABERTURA 6.9322
MINIMO 6.795
MAXIMO 6.933
FECHAMENTO 6.806
MEDIA ARITMETICA 6.861
MEDIA PONDERADA 6.844

COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES
ALTAS 5
BAIXAS 35
ESTAVEIS
SEM NEG.
TOTAL 40
MAXIMO NO ANO 7.362 - 07 JUN
MINIMO NO ANO 6.039-01 MAR

EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS

NO DIA

ONTEM

NA SEMANA

EM UMA SEMANA
NO MES

EM UM MES

NO ANO

EM UM ANOC
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Principais indices de Renda Varidvel em 2021
20,0000%
10,0000%
0,0000%
-10,0000%
-20,0000%
-30,0000%
-40,0000%
-50,0000% , , _ ,
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho
 Ibovespa -3,3200% | -4,3700% 6,0000% 1,9400% 6,1600% 0,4600% | -3,9400%
¥ IBRX-50 -3,1000% | -38,0000% | 6,0800% 2,9000% 6,1800% 0,6600% | -3,8500%
® IBRX-100 -3,0300% | -3,4500% 6,0400% 2,8400% 5,9200% 0,6300% | -3,9900%

& Iconsumo -1,2800% -5,2900% 2,3200% 0,7600% 6,5100% 0,6400% -5,2200%
B Imobiliario | -7,0300% -10,1100% 9,7400% -2,0200% 7,1400% -3,3500% -6,0300%
B Small Caps | -3,4300% -1,8400% 4,5600% 4,3800% 6,3200% 1,2900% -5,8000%

m |dividendos| -5,0800% -5,2100% 7,5700% 2,0300% 5,6400% -2,1700% -1,2700%
= BDRX 6,1100% 3,9300% 3,0800% 0,9800% -3,8500% -0,2800% 5,9100%
1 S&P 500 -1,1100% 2,6100% 4,2400% 5,2400% 0,5500% 2,2200% 2,2700%

Ibovespa em Pontos — Dados Histéricos

Hjan/20 mfev/20 M mar/20 Wabr/20 MW mai/20 ®Wjun/20 ®Wjul/20 MWago/20 mset/20 [ out/20
Hnov/20 mdez/20 mjan/21 Efev/21 [ mar/21 abr/21 ®Emai/21 ®=jun/21 ©jul/21
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7.3 Perspectivas

O contexto esta desafiador em nivel global e local, dado que os desafios continuam os mesmos.

No Brasil, além da inflagdo brasileira que pressionou na elevagdo de 75/100 na taxa Selic por parte do COPOM
(gerando uma resposta limitada) semelhante inflagdo continua presente na economia mundial e pouco ainda pode
ser feito para sua reversdo, dada a imprevisibilidade do choque de oferta.

Continuamos dependentes da questdo climatica para resolver dois problemas que impactam os precos (energia e
alimentos) e a decisdo do COPOM que gera um impacto mais expressivo no cdmbio para desta forma aliviar as
pressdes inerentes a uma economia altamente dolarizada, ainda que fechada. Assim o Banco Central mostrou uma
postura mais pragmatica e acima de tudo, realista em relagdo a inflacdo brasileira e neste cenario, reforcou uma
perspectiva dura com os juros (hawk), inclusive ao claramente contratar mais uma elevagdo de juros no trecho do
comunicado: "Para a préxima reunido, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude".

No exterior, os temores com a pandemia s6 foram aliviados pela temporada de balancos, a qual termina em breve e
por trazer a variante Delta de volta ao escopo e atenc¢do dos investidores.

Resta agora saber o quanto a politica deve prevalecer, com os problemas brasileiros relacionados a reforma
tributaria, CPI da Covid, alteragdes no governo, judicidrio e no exterior, a continua briga dos democratas nos EUA
para tentar aprovar um plano de estimulos baseado em padrdes “sociais” e ndo “econémicos”.

Apesar da recente revisdo do ciclo total de alta da taxa SELIC, analistas acreditam que o nivel atual das taxas de
juros nominais e reais ja incorpora tal cendrio. O mercado deve monitorar atentamente o risco decorrente do efeito
que a inércia inflacionaria deste ano provocara sobre a inflagdo de 2022. Contudo, com a perspectiva de um banco
central ainda mais hawkish, dificilmente a alta dos precos deste ano provoque uma deterioragdo muito grande nas
expectativas de inflagdo para o ano que vem.

Para os analistas os riscos relacionados ao cendrio global se encontram mais equilibrados. A possibilidade de
reducdo dos estimulos monetarios nas economias desenvolvidas, afetando o fluxo de investimentos para paises
emergentes (entre eles o Brasil), parece baixa no atual momento.
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8- CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O Patrimdnio do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU apresentou retracdo de -0,26% no més de
julho em comparac¢do ao més de junho/2021.

Depois de alguns meses de recuperagdo, a carteira do IPMU no més de julho de 2021 sofreu desvalorizacdo, em
virtude de dois motivos principais: a leva queda dos indices de renda fixa, atenuada pelo impacto positivo da
inflagdo na remuneracdo dos titulos publicos; e principalmente pela forte queda dos indices da bolsa brasileira, que
cederam por conta das preocupagdes dos investidores com o avango da variante Delta, que tem causado o aumento
de casos de Covid no mundo, e pela instabilidade politica no Brasil.

Apenas os fundos de investimento no exterior fecharam no positivo, beneficiados pela valorizagdo do délar frente
ao real e também pelo avango dos principais indices do exterior. O Banco Central do Brasil vem elevando o ritmo de
alta da taxa de juros basica da economia brasileira em virtude da piora dos dados e da aceleragdo da inflagdo. Nos
Estados Unidos, por sua vez, a inflagdo esta sob controle, porém o nimero de mortes continua a crescer, devido a
resisténcia da populagdo quanto a vacina¢do. Na China, a expectativa novamente é de crescimento econémico,
apos meses de duvidas com relagdo aos indices.

O saldo das aplicacbes financeiras encerrou o més com desvalorizacdo de R$ 1.119.597,36 (um milhdo cento e
dezenove mil quinhentos e noventa e sete reais e trinta e seis centavos), e patriménio de R$ 421.635.840,73
(quatrocentos e vinte e um milhGes seiscentos e trinta e cinco mil oitocentos e quarenta reais e setenta e trés
centavos).

Dezembro/2020 Maio/2021 Junho/2021
RS RS RS
424.595.773,03 424.089.423,39 422.056.438,09
Janeiro/2021 Abril/2021 Julho/2021
RS RS RS
420.074.390,10 421.321.205,87 421.635.840,73

Fevereiro/2021

RS
417.197.526,17

Margo/2021

RS
418.562.026,16
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A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos previstos em
Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos, elaborada pelos membros do Comité de Investimentos, aprovada

pelos membros do Conselho de Administragdo e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal.

31/12/2019 31/12/2020 Jan/2021 Fev/2021 mar/2021 abr/2021 maio/2021 junho/2021
Artigo 7° | A 62.877.843,20 67.704.345,18 68.437.663,50 67.262.310,24 67.942.474,78 43.671.581,40 43.912.064,12 43.777.017,69
Artigo7° 1 b 246.181.192,14 | 208.876.680,80 | 207.683.25441 | 205.241.026,93 | 204.668.144,87 205.921.416,90 | 207.294.397,82 | 207.783.560,47
Artigo 7° IV 92.509.807,22 | 117.515.392,17 | 114.611.850,89 | 112.858.036,16 | 110.168.045,85 107.853.975,53 | 105.607.789,99 | 104.495.877,32
Artigo 8211 0,00 30.499.354,88 29.341.621,30 30.509.320,53 32.169.880,53 33.173.922,51 36.691.643,99 36.918.904,71
Artigo 9211 0,00 0,00 0,00 0,00 2.048.115,41 12.714.482,30 13.189.764,12 12.870.622,55
Artigo 92 1l 0,00 0,00 0,00 1.326.832,31 1.565.361,72 17.985.827,23 17.393.763,35 17.094.455,35
401.568.842,56 424.595.773,03 420.074.390,10 417.197.526,17 418.562.023,16 421.321.205,87 424.089.423,39 422.940.438,09

Renda Fixa 401.568.842,56 394.096.418,15 390.732.768,80 385.361.373,33 382.778.665,50 357.446.973,83 356.814.251,93 356.056.455,48
Renda Varidvel 0,00 30.499.354,88 29.341.621,30 31.836.152,84 35.783.357,66 63.874.232,04 67.275.171,46 66.883.982,61
401.568.842,56 424.595.773,03 420.074.390,10 417.197.526,17 418.562.023,16 421.321.205,87 424.089.423,39 422.940.438,09

julho/2021
|Artigo 7°1 A 43.705.295,69

|Artigo 7° 1 b 206.798.762,57
|Artigo 7° IV 101.909.947,28
|Artigo 8211 37.583.864,18
13.631.038,65
18.006.932,36

421.635.840,73

|Renda Fixa 352.414.005,54
|Renda Varidvel 69.221.835,19
421.635.840,73
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Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até

100%)

11150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 4370529569  10.37%

Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (até

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021

Valor

43.705.295,69

% PL

10,37%

206.798.762,57 49,05%
100%)

BE Previdenciario RF Alocagdo Ativa 5054720963  1412%
BB Previdencidrio RF TP X1 2022 6.804.349.84 161%
BB Previdencidrio RF IMA-B 5+ 914940668 2.17%]
Caixa FI Brasil IMA-B 5671323051  13.45%
Caixa FIC Brasil Gest3o Estratégica 6121820283 1452%|
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 13366.363.07 3.17%]

Artigo 8° - Inciso I - A (ate 30%)

Artigo 8° - Inciso I - B (até 30%)

Artigo 8° - Inciso II - A (ate 20%)
Caixa FI Agdes Small Caps Ativo

0,00

0,00
37.583.864,18
1944102748

7_IndsolV  [até 40%) 101.909.947,28
Itai Alocagao Ativa 5296638453 1256%
Santander Ativo Renda Fixa {150) 943468913 2.24%
BB RF Retomna Total 1224677081 2.90%
Bradesco FIC FI Alocagdo Dinamica 17.267.24232 4 10%]
Caixa FIC Brasil RF Ativa 813691183 193%)
Santander Ativo Renda Fixa (350) 135793818 0,44%

Caiva FI Agdes Infraestrutura
Artigo 8° - Indiso II - B (até 20%)
Artigo 8° - Inciso I - B (até 10%)
Artigo 9° - Indiso I - A (até 10%)
Artigo 9° - Inciso I - A (até 10%)

Caixa Multigestor Global Equities IE

1814283670
0,00

0,00

0,00
13.631.038,65
194522173

5antander Global Equities

1168581632

Artigo 9° - Inciso III - A (até 10%) 18.006.932,36
BB Ages ESG Globais 535510963 198%
Caixa Agbes BDR Nivel I 965182273 2.29%

Consolidado 421.635.840,73  100,00%

% Politica

Rentabilidade

Limite 25% Més 2021
-016% 0,09%

%PL Cotista Més 2021
897109473757 06638%|  590) -0250% | -0.52%%
204146378.29) 33331% 45 0656% 2.856%
132083376828 06927%| 268 -0776% | -333%%
583826748063 09714%| 881 -0399% | -LI3l%
15935.669.880.46) 03842%  984| -0776% | -0.064%
161186105576 08293%  313| -0765% | -3400%
334460573775 15836%| 252 0160% 1160%
88932239248 10609%|  102) 0.260% 1.090%
446051499396) 02746%| 582 -0111% | -0504%
150543853285 L11470%| 197 -0200% | -1000%
1083587561201 07441%| 144| -0607% | 0107%
B8932259248) 02089%| 102 0.280% 1,090%

% PL
% PL
% PL

Cotista
Cotista
Cotista

186.881869.38) 10409%| 1106 4048%| 7.202%
203805882037 05734%| 13001 5200%| 12970%
101243212591 08253%| 23499 5243%| 13638%
3076433383800 03137%| 454 5420%) 14.230%
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

% PL

Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até

jul/21

s00%) 5691102910 1638% G62.877.843,20 1566% 6770434518 1595%  43.705.295,69
4400 NTH-C 01042021 (IGPM) 1876801289 526% 1967413621  490%| 2290163547 53% goo|  0,00%)
11150 NTN-B 15.08.2024 [IPCA) 3864301621 1117%| 4320370698 1076%| 4480270871 1055%| 4370529569  10,37%

Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (até

100%) 187.536.780,59 5397% 246.181.192,14 61,30% 208.876.680,80 4919% 206.798.76257
BB Previdencidrio RF Alocagio Ativa 6773163255 1949%| 6084171528] 1515%| 6010561951 1416%| 5954720963 1412%
BE Previdenciario RF TP X1 2022 607782045 175%| 658322970  1s4% 678683343  L60% 6804.34984]  161%
BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 000 o000 16m4292522] 47% 947036498  2,73% 914940669  217%)
Caixa FI Brasil IMA-B 5130281733 1476%| 5896797255 1468%| 5741979255 1352%| se71323051 1345%
Santander IMA-8 5 TP 5643933560 16,24% 000  0,00%) ooo| 0,00 ooo|  0,00%
Bradesca TP 2019 598517466 177% 000  000% ooo| 000 goo|  0,00%
Caixa FIC Brasil Gesto Estratégica 000 000%| 6690858492  1686%| 6125731874 1443%| 6121820283  1457%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 000 000%| 3593378447]  895%| 1383675159 326%| 133ee3e307 317

7°-Inciso IV  (até40%) 103.044.794,81 29,65% 92.509.807,22 23,04% 117.515392,17 27,68% 101.909.94728
Itadl Alocagaa Ativa 2063768240 594% 4554288962 11 34%) 6430065037| 1515% 52.966.384,99 12 56%
Bradesco RF Referenciade DI 1430545659 412% 0,00 0,00%| 0,00 0,00% 0,00] 0,00%,
Santander Ative Renda Fixa (150) 0,00  0,00% 2860245446 712% 1352485982 3,19% 943459913 2,24%
BE RF Retorno Total 0,00  000%j 0,00 0,00% 1230879134 290% 1224577081 2.90%
Bradesco FIC I Alocagao Dinamica 0,00  000% 1666782183 415% 1744117491 411% 17.267.24232 410%
Caixa Gestao Ativa 6668802743 1919% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 0,00  0,00% 0,00 0,00% 812818361 191% 813691185 193%
Santander Institucional DI (350) 141362839 041% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Santander Ative Renda Fixa (350) 000 000% 159664131 042% 180273212 0,42% 1857.935818 0,44%|

Artigo 87 - Inciso II - A (ata 20%) 30.499.354,88 37.583.864,18
Caixa Small Caps Ativo 000  000%j 0,00 0,00% 1538456517 3,62% 19.441 027 43 4.61%|
Caixa Infraestrutura 0,00  000% 0,00 0,00% 1511478571 3,56% 18.142.836,70| 4.30%|

Artigo 99 - Inciso 11 - A (até 10%) 13.631.038,65
Caixa Multigestor Equities 0,00  000%j 0,00 0,00% 0,00 0,00% 194522173 0,46%
Santander Multigestor Equities 000  0,00%) 0,00 0,00%)| 0,00 0,00% 1168581692 2,77%)|
Artigo 9° - Inciso I - A (ate 10%) 0,00 0,00% 0,00 0,00% 000 000% 1B.006.93236 4.27%
BE Agdes ESG Globais 0,00  000%j 0,00 0,00% 0,00 0,00% 8.355.10963 198%
Caixa Agoes BOR Nivel I 0,00  000% 0,00 0,00% 0,00 0,00% 965182273 2,.29%

Consolidado 347.492.604,50

401.568.842,56

424.595.773,03

421.635.840,73
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Investimento Exterior;
7,500%

e o

Renda Variavel;
8,910%

Renda Fixa; 83,590%

A carteira de investimentos do IPMU esta segregada entre os segmentos de renda fixa (83,59%), renda variavel
(8,91%) e alocagdo no investimento no exterior (7,50%), dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n2
3922/2010 e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2021.

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdao moderada”, com exposicdo em fundos compostos por
100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estdo diversificados, com concentracdo em maior volume em “IPCA” seguido
de “IMA-B Total”. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho do mercado.

O maior percentual dos fundos que compde a “Carteira de investimentos” do IPMU possui gestdo ativa,
visando uma alocag¢do dinamica nos vértices “IMA-B”. Trabalhando tanto nos vértices da familia IMA (IMA-B,
IMA-B5 e IMA-B 5+), quanto nas taxas “Pré-Fixadas” mais curtas e inflagdo, buscando o melhor retorno, com o
menor risco envolvido.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (11 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sdo fundos “renda fixa
ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou
privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem acompanhado de perto o desempenho
desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto
aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

1 BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 25.078.994/0001-90 Artigo 72 Inciso | Alinea B

2 BB Previdenciario Retorno Total 35.292.588/0001-89 Artigo 72 Inciso IV

3 BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 13.327.340/0001-73 Artigo 72 Inciso | Alinea B

4 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 72 Inciso | Alinea B

5 Bradesco FIC Fl Alocagdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 72 Inciso IV

6 Caixa Brasil IMA-B 10.740.658/0001-93 Artigo 72 Inciso | Alinea B

7 Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 72 Inciso | Alinea B

8 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 72 Inciso IV

10  Itad Institucional Alocacao Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 72 Inciso IV

1 Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.507.132/0001-06 Artigo 72 Inciso IV
Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 72 Inciso IV

Os investimentos em Renda Variavel (6 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “Infraestrutura” e “BDR”.
Dado ao momento politico econ6mico que passamos em 2020, continuamos a ter grande volatilidade nos
ativos de Renda Varidvel, apresentando pregos mais ajustados do que no inicio da pandemia do Covid-19 em
margo/2020, mas ainda atrativo para uma alocag¢do gradual, pensando em um horizonte de médio e longo
prazo, estratégia adotada pelo Comité de Investimentos, que elevou a aplicagdo no segmento de 0,00% do PL
em 2019 para 7,18% do PL no final de 2020 e encerrou o més julho/ 2021 em 16,41%.
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Em junho de 2021 o Délar sofreu uma desvalorizacdo frente ao Real gerando oportunidade de inicio ou
aumento de alocacdo de recursos em fundos deste segmento.

Fundo CNPJ Enquadramento
1 BB Ag0es ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 92 Inciso Il Alinea A
2 Caixa AcOes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 92 Inciso Il Alinea A
3 Caixa FI Ag0es Infraestrutura 10.551.382/0001-03 Artigo 82 Inciso Il Alinea B
4  Caixa Fl A¢gdes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 82 Inciso Il Alinea B
5  Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 92 Inciso Il Alinea A
6  Santander Global Equities Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 92 Inciso Il Alinea A

Investimento Exterior;
31.637.971,01

Renda Variavel; A
37.583.864,18

Renda Fixa;
352.414.005,54

8.1- Evolu¢io dos Investimentos

A evolugdo dos investimentos do IPMU dos ultimos meses reflete a desvalorizagdo acentuada no primeiro
trimestre de 2020, a recuperacdo apresentada nos trimestres seguintes de 2020. Destaca-se um crescimento
continuo, ndo havendo periodos de retracdo ou declinio, porém houve diminuicdo do patrimoénio de fevereiro
para margo de 2020, resultado devido a volatilidade dos mercados financeiros em decorréncia do Coronavirus.
O inicio de 2021 n3o foi favoravel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas na recuperagdo das
economias (externas e doméstica) em decorréncia da Covid-19 e no cendrio doméstico as perspectivas de
controle fiscal.

A carteira de investimentos do IPMU, apds a retracdo de margo/2020, apresentou a partir de abril/2020
retomada no crescimento de seu patrimonio até o més de julho/2020. Nos meses de agosto, setembro e
outubro de 2020 ocorreram algumas retragdes. Finalizando 2020, os meses de novembro e dezembro de 2020
foram de fortes valorizagoes.
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De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retracdo no patriménio do
IPMU, reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de investimentos apresenta
exposicao em ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam vértices mais longos.

Com a diversificacdo nos ativos que compdem os investimentos do IPMU, as retracdes poderdo ser menores,
com a possibilidade de radpida recupera¢do, mesmo que de forma gradual, como o que ocorreu em 2020.
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O retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 ndo superou a “meta atuarial” devido as
conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do Covid 19. Esta situacdo
permanece em 2021.

A rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” no periodo de jan/jul de 2021 foi de 0,25%, muito inferior
em relacdo a “meta atuarial” do periodo de 8,24% refletindo ainda os impactos da crise da Pandemia do Covid 19
gue é denominado nos investimentos como “Risco Sistematico ou Conjuntural”.

Desde 2020 vivemos momentos de grande volatilidade causada por uma crise sanitdria, que reflete na economia,
diante das incertezas quanto ao fim da pandemia. Com dificuldade de estabelecimento de expectativas confiaveis,
0s prémios de riscos tendem a crescer e os mercados ficam com fortes volatilidades.

No Brasil tem fatores/aspectos com forte influéncia sobre os mercados: situacdo das contas publicas, questdes
politicas, questdes fiscais, continuidade de auxilios emergenciais, crescimento da inflagao e a postura de autoridade
monetaria do Banco Central.
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8.2- Composicio dos Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU é composta
por 17 (dezessete) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com vencimento

para 2024.
Fundo CNPJ Enquadramento
1 BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 25.078.994/0001-90 Artigo 7° Inciso I Alinea B
2 BB Acbes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Inciso III - A
3 BB Previdenciario Alocacdo Retorno Total 35.292.588/0001-89 Artigo 7° Inciso I Alinea B
4 BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 13.327.340/0001-73 Artigo 7° Inciso I Alinea B
5 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° Inciso I Alinea B
6 Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Inciso IV
7 Caixa Agbes BDR Nivel I 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Inciso III Alinea A
8 Caixa Brasil IMA-B 10.740.658/0001-93 Artigo 7° Inciso I Alinea B
9 Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 7° Inciso I Alinea B
10 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 7° Inciso IV
11 Caixa Gestao Estratégica 23.215.097/0001-55 Artigo 7° Inciso I Alinea B
12 Caixa FI A¢Bes Infraestrutura 10.551.382/0001-03 Artigo 8° Inciso IT Alinea B
13 Caixa FI Agdes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° Inciso II Alinea B
14 Caixa FIC FIM Multigestor global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Inciso II Alinea A
15 Itau Institucional Alocagdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° Inciso IV
Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Inciso IV
16 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Inciso IV
17 Santander Global Equiteis Doélar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Inciso IT Alinea A
18 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° Inciso I Alinea A
W jul/21
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:: Portfolio - Art. 7°, 1, b 317122020 ate 30/07/2021

Grafico

Risco x Retorno
8,00 %

65.40 %

4,80 %

3,20 %

1.60 %

0.00 %

-1,60 %

-6,40 %
2,00 % 3,00 % 4,00 % 5,00 5% 6,00 % 7,00 %
@ Portfdlio - Art. 7°,1, b BE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
@ BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI¥A PREYIDENCIARID BB ALOCACAQD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LP CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Retomo (%)
Alfivo Més  Ano OBmeses 12meses Periodo  Saldo Inicial (RE) Saldo Bruto (R§)

Partfdlic - Art. 7°, I, b £47 081 -0.07 1,80 -0.87 208.785.354 .92 208.798.762,50
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -31.80  -1107 -0.83 12M -10.43 - -
BB TITULOS PUBLICOS %I FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 066 286 2,81 6,01 201 6.783.018,20 £.804.340, 84
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 078 330 -1.14 137 -3.33 0.484.240,21 0.140.408,70
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 025 083 018 097 0,80 60.088.246 52 50 547.200,82
CAIXA BRASIL IMAB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 040 123 0,02 3,12 1,17 57.384 103,82 58.713.230,50
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 078 008 004 1,28 -0,03 61.238.084,18 61.218.202,85
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 076 -340 -1.15 1.58 334 13.877 682,28 12.366.362,07
CDI 036 184 140 248 185
Dalar 230 145 585 0,35 1,45
|bovespa -3,84 234 245 15,34 234
1B 300 447 478 17.03 447
IGP-M 078 1508 13.21 34,08 18,03
Poupanga 050 358 3,08 8,21 358
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:: Portfélio - Art. 7% IV, a 04/0172021 até 30/07/2021

Grafico

Risco x Retorno
1,50 %

120% @

0,90 %

-0,60 %
0.90%
120%

050 % 1,00 % 1,50 % 2,00 % 2,50 % 3,00 %

@ Portfilio - Art. 75, IV, a SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
@ ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORND TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP

BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA

Retomo (%)
Ativo Més Ano DBmeses 12meses Periode  Saldo Inicial (RS)  Saldo Bruto (R$)

Portfolio - Art. 70, IV, a 002 057 0.68 1.22 0,57 117.515.392.36 101.808.847 58
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 121 882 822 .70 6,92

SANTAMDER ATIVO FIC RENDA FIXA 028 109 1.10 143 1.08 15.327.582,12 11.282 637 58
ITAU INSTITUCIONAL P.LOCP.';;\U DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,18 1,16 1.03 1.3 1.18 ©4.309.850,38 52.966.385,01
BB F\LDCA';.E\CI ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11 -0,50 0.20 1.66 -0,50 12.308.791,34 12.246.770,81
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 461 011 0.18 1.1 0,11 8128183 81 8.136.811,85
BRADESCO FRLDCA(_:;\D DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,20 -1.00 -0.21 050 -1.00 17.441.174,82 17.267.242,32
CDI 038 164 148 248 1.64

Didlar 238 -145 -5.85 -0,35 -1.45

|bovespa =384 234 245 15,34 234

IBX -389 447 4.28 17.93 447

IGP-M 078 1588 13.21 34.08 15.88

Poupanga 050 355 3.08 8.21 3.55
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:: Portfdlio - Art. 8°, 1l a 04/01/2021 até 300712021
Grafico
Risco x Retorno
9,60 %
8,00 %
5,40 %
4,80 %
3,20 %
[ ]
1,60 %
0,00 %
1,60 %4
3,20 %
-4 80 %
20,800 % 20,5900 % 21,000 % 21,100 % 21,200 % 21,300 % 21,400 % 21,500 % 2L600% 21,700 %
© Fortfdlio - Art, 8%, 1l & CAIXA INFRAESTRLUTURA FI AC@F.’:’: CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI J’tf.f].:.'i
Retomo (%)
Afivo Més Ano  DBmeses 12meses  Periodo Saldo Inicial (R3) Saldo Bruto (R$)
Portfolio - Art. 8°. Il a 422 250 3.83 14,88 2.50 30.480.354,80 37.583.884,15
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5 A10% 28431 30,27 48,18 gaar 30,27 - -
CAIXA INFRAESTRUTURAFI AQ@ES -3,08 -0,88 0,85 11,85 -0.66 16.114.788,72 18.142.838,86
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AQ@ES -525 5,60 6,58 1787 5,860 16.384 586,17 19.441.027 40
Col 0.38 184 149 248 1.64
Délar 2,38 -1,45 -5,65 40,35 -145
|bovespa -1.04 24 245 1534 2.4
1BX -3.80 447 428 1783 447
IGP-M 0.78 15.88 13.21 34,08 15.88
Foupanga 0,50 355 3,08 6,21 3,55
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:: Portfolio Art. 7%, 1, a

0410172021 até 300712021

Grafico

0,09 %
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0,09 %
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0,09 %

0.09%

0,.09%

0,09 %

@ Partfdlio At 7°, 1, NTN-B 760199 20240815

Retomo (%)
Afivo

Partfalio Art. 7°, 1, a
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410%
NTN-B 760198 20240815
CDI
Dalar
Ibovespa
IBX
IGP-M

Poupanga

Risco x Retomna

Més  Ano DB meses

018 008 0.55

1103 107 730

18 008 0.55
036 164 148
238 -145 -5,65
384 23 245
=380 447 428
078 15088 13,21

050 355 3,08

12 meses
348
prii}|
348
248
4,35
15,34
17,83
34,08

8,21

Periodo
0,08
1.07
0,08
1.64
-145
234
447
15,68

355

Saldo Inicial (RS)
44802.700,71

44.802.708,71

Saldo Bruto (RS)
43.705.205,60

43.705.205 69
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Portfolio Art. 9°-A, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior

1710312021 até 300772021

Grafico
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® Portfalio Ant. 8%-A 11 - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior

15,80 %

CAIXAMULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMEMTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

@ SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

Retomo (%)
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Partfalio Art. 2°-A, |l - Funda Investimento - Sufixo Investimenta na Exteriar
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410%
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5,04

330,00

405 720
520 12,07
038 184
230 -145
384 234
308 447
078 15,08

050 355

330
6,63
1.48
-5.85
245
4,28
13.21

3,08

3358
248

035
15,34
783
34,08

g.21

-1.87
-34.08

218

-1.25
128
430
8.83
7.58
882

226

2.000.000,00 13.631.036,60

1.000.000,00 184522173

1.000.000,00 11.685.816,06
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:: Portfdlio Art. 9°-A, lll - Fundo de Agdes BDR Nivel 1

2310272021 até 30072021

Grafico

445% @
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@ Portfdlio Art. 954, Il - Fundo de Agtes BOR Nivel 1

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

Retomo (%)
Ativo

Portfalio Art. 8°-A, Il - Fundo de Agtes BDR Nivel 1
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5410%
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
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IBX
IGP-M
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17,000 %

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR MIVEL |

5,34
350,27
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5.42
0,38
238
-3.84
-3.80
0,78

0.50

Ano

13,84
14,23
1,64
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234
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15,08

3,55

17,050 %
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8,82
650
148
-5,85
245
428
13.21

3,08

17,100 %

12 meses

20,14
31,86
248
0,35
1534
17,03
34,08

8.21

Periodo

445
68,33
4,80

4,56

1,38

-6.85
811

8,08

10,88

264

17,150 %

Saldo Inicial (R§)

1.322.582,04
172.592,04

1.150.000,00

17,200 %

Saldo Bruto (R§)
18.008.932,35

8.355.100,63

8.651.822,12
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Aplicagdo por Fundo de Investimentos (%)

1,930% . 1,614%

0'441% = Caixa Gestdo
5 A70% 1,982% _\\ i /;«0,461% = BB Alocagdo
2 238;/ S \ - Caixa IMAB
S X\ | S
Itati Alocagdo
| = Titulos 2024
= Caixa Small Caps

= Caixa Infraestrutura
= Bradesco Alocagdo

= Caixa IMA-B 5+

2,289%
2,772% -y
2,905%
3,170% __,.

»

K/

= BB Alocagdo Retorno Total

= Santander Global Equities
= Caixa Agdes BDR Nivel |

= Santander Ativo 150

= BB IMA-B 5+
BB A¢des ESG Globais
Caixa RF Ativo

12[562% = BB RF TP 2022

= Santander Ativo 350

= Caixa Global Equities

Aplicagio Ativo por Estratégia/Benchmark (%)

AcBes Livre AcOes Soetorlals CDI
Small 2% 4% 3%
5% Global BDRX
20
RF DL Soberano %
17% IDKA 5
2%
RF DL Crédito Livre 1
13%
IMA-B 5+
5%

Multimercado
Exterior
1%

IPCA
19%

IMA GERAL Ex-C
14%
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Aplicagdo Ativo por Estratégia/Benchmark (R$)

Small; Agdes Livre;  AgBes Setoriais;
19.441.027,48 9.651.822,73  18.142.836,70 CDI: 11.685.816.92

\
Global BDRX;
8.355.109,63
fDKA 5; 6.804.349,84
‘ IMA-B 5+;
22.515.769,76
IMA GERAL Ex-C;

59.547.209,63

RF DL Soberano;
72.510.840,14

RF DL Crédito Livre;
52.966.384,99

Multimercado Exterior;
1.945.221,73
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:: LAMINA COMPARACAD ATIVOS 3000712021
Resumo (6 meses

] [%:I Aplicacd Inicio d Taxad Taxa d

-~ plicagao MICIc do dxa ae ax3 ge
Nome Mes  An 06 12 FL Medio Mininiaa Fundo  Administragdo Performance

0 Meses meses
BBALDCAQ.E.OATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 025 083 -018 087 R§D.I75.255.81245 R$ 1.000.000,00 31/08/2016 0,30% Nao possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -16.80 11,27 -217 6,10 - - - - -

BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA .
: 011 4050 020 186 R$3IG05586.20122 RS 10.000,00 16032020  0.30% Nao possui

FREVIDENCIARID

% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 748 £11 286 1047 - - - - -

BB AQ&IES ESG GLOBAIS FIC AQ(’JES BDR NIVEL | 524 13g4 802 2014 RE054.052678.50 RE 0,00 201272015 1.00% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% 352,87 18543 0181 18306 - - - - -

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 078 330 114 137 R$1.308.726.06140 RS 10.000,00 28/042011 0.20% Nio possui

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5 410% 5226 4111 1510 BAT - - - - -
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ogs 288 2681 681 RE20158128020 RS30000000 14032018  0.20% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 4418 3484 M58 4385 - - - - -
BRADESCO ALDCAQ.&O DINAMICA FIC RENDA FIXA 020 -1.00 021 050 R$1.431.010.18184 RES0.000.00 28M22017  DAD% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% -1347 1210 275 314 - - - - -
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 081 011 06 101 RSO24.547.76750 RES0.000,00 15/04/2020 040% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 4085 130 208 B35 - - - - -
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 078 0,06 004 126 R§15.667.883.279.20 RS1.000,00 O04M12016  0.40% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% 5220 077 058 785 - - - - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 076 -340 -1,15 158 R§1.600.591.06858 R$1.000,00 18042012 0.20% Nio possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% 5148 4124 1522 087 - - - - -
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 040 -123 002 313 R§5.056.12080552 R$1.000,00 08032010 0.20% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% -26,83 -1483 D32 10,74 - - - - -
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AQ&IES 308 088 085 11,85 RE500.681.202,08 R5 100,00  19/042010  2,00% Nio possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% -208,30 708 863 7484 - - - - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(_:C.JES BOR NIVEL | 542 1423 859 3188 R$2.701.82450047 RS1.000.00 24082013 0.70% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5 410% 364,83 17284 8742 20113 - - - - -
Ei'll'xEAF‘.T‘DLIJ?L;:gElSJI?I'TMGEI;?%E:EI}_DEOUmEo INVESTINENTO NO 405 720 338 - R$130.810.28680 RF25.00000 11112020  1,00% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 27248 BTG 4402 - - - - - -
CAIXA SMALL CAPS ATNVO FI AQ@ES 525 560 6856 1787 R$1.200088.27323 R51.000.00 O1M12012 1.50% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% -35348 6791 8680 11281 - - - - -
ITAU INSTITUCIONAL A.LDCAQ.E\O DINAMICA FIC RENDA FIXA 018 116 103 131 R§3I533778.40278 RE5.000,00 01062015  D40% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% 1048 1412 1373 826 - - - - -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 028 1,08 110 143 REGI0B5TOM4.73  RES0.00000 0052017 DA40% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% 1808 1328 1458 000 - - - - -

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO

CYTERIOR FI MULTIMERCADD 520 1287 663 3350 RF1.804.34580513 RFS0.00000 0002012 1.00% Nao possui
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1 LAMINA COMPARAGAO ATIVOS 300712021
Resumo Ano
Retomo (%)
Name FTL. Aplircgg&n Inicio do Telula de ) Taxade
s Ano 06 12 Medic  Minima Fundo Administragao Performance
Meses Meses

Portfalio - Art. 7°, |, b 047 081 007 140

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFG +5,410% 180 1107 083 1201

Portfalio - Art. 79, IV, a 002 057 068 12

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% 121 882 82 7170

Porifolio - Art. 8°, 11, a 422 250 383 1488

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% 28431 3027 4818 3@

Porifolio Art. 7°,1, 2 018 008 055 348

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% 103 107 730 12

Partfalio Art. 8-, Il - Fundo Investimenta - Sufixo Investimento no Exterior 5,04

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% 338,08

Portfalio Art. 8°-A, IIl - Fundo de Ades BOR Nivel 1 534

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% 358,27

Portfalio Carteira IPMU 2021 028 025 084 368

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% 774 301 858 13X

NTN-B 780189 20240815 018 008 055 348

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% 103 107 730 20

Meta Atuarial 2021 - indice INFG +5.410% 149 824 75 1584

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFG +5,410% 100,00 100,00 100,00 100,00

CDI 036 184 148 248

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% 2384 1887 1B 1582

INPC 102 501 474 989

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% 6885 6070 @281 6247

lbovespa 3 234 245 15,34

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFG +5,410% -26545 2837 3255 GG82

Selic 036 184 148 248

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% 2384 1887 1881 15852
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Tek {12 3833 34— wreveain ey carm by

Anédlise de Dispers3o - Ativos Carteira IPMU - 30/07/2021

Carteira IPMU - 252 dias Uteis

média: 0,035%
desvio padrio: 0,772%
média anualizada: 9,234%
maior: 4,302%
menor: -5,533%
o Dispersdo da Rentabilidade Diaria - 252 d.u.

-6,00%
-8,00%
L] L]
@ Fortfoiio Renda Vanavel 2021 @ Portfolio Rendn Fixa 2021
® Fartfolio Exterior 2021 Portfolio Carbeira IPMU 2021
Fortfolio Art. 35-4, 111 - Fundo de ADes BDR Mivel 1 Fortfolio Art. 32-4_ 1 - Fundo Investimento - Sufino Imwestimento no Exterior
Fartfolio Art. 7, 1L & Portfolio - Art. 8%, 1l &
® Fortoiio - Art. 75, IV, 8 & Porrolio- Art 7,1, b
» Mats Atusrisl 2021 - [ngics INPC +3,310% » salic
 INPC # Inavespe
[ T # NTH-B 760139 20240815
# SANTANDER GLOBAL EQUIMES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADC SANTAMDER ATIVD FIC RENDA FIXA
AL INSTITUOONAL ALOCACAD DISAMICA FIC REMDA FIGA & CADLA SMALL CAFS ATIVO FI ACHES
# CAIXA MULTHSESTOR GLOBAL EQLITIES INVESTIMENTO: WO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD & CADG INSTITUCIONAL FI ACHES BDR NIVEL1

Anilise de Dispersdo - Ativos Carteira IPMU - 30/07/2021

Carteira IPMU - 21 dias teis

média: 0,039%
desvio padrao 0,598%
média anualizada 10,262%
maiar: 2,669%
menor: -2,074%
Dispers3o da Rentabilidade Didria - més
3,008 =
2,00% ] .
l: l H ' 4 L)
1,008 ¢ 3 - [ ] . l ] » L]
0.00% # 9 g0 2 - ' | | - | - B ' i 3
oo ? ] 2 4 I E 10 ™ '. ™ 1] 16 - 3
-2,00% ' .
3,00%

W Portitii Rnsds Fho 201 Perttblin xtwrizr 231

W Partitie Dxtariar Partftlic Carmies PR 3031
Parthtiis Art. $4, - Fenda de Asies I0A Hivel 1 Partfilio Art. B4, I - Funio Insectiment - Suli Ireetimento ao [xeizr
Partfils A T, L a Parifilio - A I, 0, &

 Partfis - Art. T W.a & Parthlio - At T, Lb

® M densarial 2071 - bnclice INPC +5A30% - e

*INFC » Erempn

(L= & MTH- TEDISE 20040815

 SANTARDIER: LKL ECUITIES DXLAR RUCSTIN INVESTBATITE S0 EXTERIN FI MOLTIMECADE & SARTARIER KTIVE FICAEMEH FOGL
ITAL IRETITUOOHRAL ALOCACKD DIMAMICA FIC BERDA FOGA & CAINGA SMIALL TAPS ATIVO FLACTES

# CADA MLATIGESTON GLOMAL FOANTIES INVESTIMIENTI) MO FXTTRSOR FIC MULTIMERCADD W CAINGA IRSTITLICICREAL P ACEES BEA MINTL
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Matriz Correlagdo no més - Carteira IPMU 30/7/2021

8 8 2 8 3 4 8 8 53 RRR TR 8561888 188 8 7
EEEEEREEEEEEEEEEEEEE R B EEE R L
B EL EX B B BB ORA RN LRY B RYLE
- R R - B - - R B = =R - - B R - - R R
Va|{)l’ NE 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 24 25 26 27 28 29 30 32 33
PRS- | [ ] || || ||
5954720963 2 ||
1224677081 3 ||
9,149,406 69 4 - -
amases 5 [ | [ | | [ | (] |
1R 6 -
213651185 T [ |
[IRETEL-N-T -
13.366.363,07 9 - -
56.713.230.51 10 -
1814283670 11 || ||
a6s1ER73 12 || || [ ] ||
134521173 13 | | [ ] || || || ||
warezs 14 [ || [ ] [ ]
52.966.384 99 15 -
1120263731 16 ||
116850652 17 || [ | (|
aysmse 18 [ [ |
0679876257 24 ||
10190984728 25 -
3758386418 26 - - - -
5268 27 - -
1363100865 28 || || ||
18.006.92236 29 || [ ] ] |
aessnn 30 [ || || ] 1 |
ememn 32 -
35241400554 33 - - - -
Ilegenda N* Ativo
1 (BB ACDES E5G GLOBAIS FIC ACOES BOR NIVELI i1 E:_:TI:IZ“::‘:‘:::I‘:’:HFI;G::L 25 |Portfdlio - Art. 72, IV, 2
100% . 3 (BB ALDCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 14 |CAIXA SMALL EABS ATIVO FI ACDES| 26 |Portfdlia - Art. &% 1 2
[ |BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FOE | TTAL TRETIT ULIONAL ALOCALAD -
entre 75% e 100% | * |saevioenciAmio 5 | onnaica pic asnpa s "0 fstan s
anitre 50% @ 75% 'l Wumsnmnmn 16 [SANTANDER ATIVO FIC RENDA FXA| 28 mim‘:':;:::ﬂmm'
antre 25% o 50% 5 [0 TITULOS PUBLICOS XI F1 RENDA FIXA PREVIDENCLARIO 17 ;?Jnmfﬁa ol 29 :"m“mm”""“"d“"‘a"m
ntre 0% 6 25% . & [BRADESCO ALOCAGRO DINAMICA FIC RENDA FIKA 18 |NTN-b 760199 20200815 30 |Rortielio Carteira IPMU 2021
enitre 0% @ -25% T |CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA P 1§ |COI 3] |Portfdlio Exterior
ntre -25% o -50% B |CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATLGICA FIC RENDA FIXA 0 |lbovespa 32 |Rortielio Exterior 2021
entre 50% e -75% [l f.:lﬂ : I 1 |INPC 33 |Portfdlio Renda Fixa 2021
ntre 75% & -100% 10 |CAIXA BRASIL IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA L8 n [selic 34 [0
1008 11 [CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGDES B i:;:;msmu-mum
12 |CAIXA INSTITUCIONAL FI ACDES BOR NIVEL | 4 |Portfdlio - Art. 7%, 1,b
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8.3- Rentabilidade da Carteira

O patrimbnio do IPMU apresentou varia¢gdo negativa no primeiro e no segundo més de 2021, positivo
no més de marco, abril, maio e junho de 2021, refletindo a grande volatilidade dos mercados
financeiros devido a continuidade da pandemia do “coronavirus” iniciada em 2020:

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - VALORIZACAO E DESVALORIZACAO

Variagdes Dezembro/2020  Valorizagdo  Desvalorizacdo Acumulado Jutho/2021
Titulos Piiblicos 67.704.345 18 2.974.990 88 -887.278 03 2.087.712 85 43.705.295 69
4400 NTH-C 01.04.2021 (IGPM) 2290163547 204708478 000 204708478 0,00
11150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 4480270871 927506,10 887 27803 4062807, 4370529569
Fundos 100% Titulos Piiblicos 208.876.680,80 3.406.088,72 -5.311.414 91| -1.905.326,19 206.798.762 57
BB Previdenciario Alocagio 60.105.619,51 71834694 -1.276.756,82 -558.409,38 50,547 209,63
BB Previdencidrio Titulos 2022 6.786.83343 100.266,05 -15760 100.10845 6.804.349.84
BB Previdenciario IMA-8 5+ 9.470.364,98 23519126 -556.149,55 -320958,29 9149 406,69
Caixa Brasil IMA-B 5+ 1383675159 345676,93 -816.06545 -470.388,52 13.366.363,07
Caixa Brasil Gestio Estratégica 6125731874 752.263,05 -791.378,96 3911591 61.218.202,83
Caixa Brasil IMA-B 5741979255 116434449 -1870.906,53 -706.562,04 56.713.230,51
Fundo Renda Fixa DI 117.515.392,17 1.314.932 65 -728.377 54 536.555,11 101.909.947,28
Bradesco FIC Fl Alocagio 1744117491 22091787 -394.85046 -17393259 17.267.24232
B8 Previdenciario Retomna Total 1230879134 16457508 -226,595,61 -62.020,53 12 24677081
(Caixa Brasil RF Ativa 8.128.183 61 100.579,33 -91.851,09 872824 8.136.911,85
Ita Insfitucional Alocagio 64.309.650,37) 656.734,62 0,00 656.734,62 5296638499
Santander RF Ativo (350) 180273212 2231055 -210449 20.206,06, 185793818
Santander RF Ativo (150) 1352485982 149:815,20 -12.975,89 13683931 943469913
Fundo Renda Varidvel 30.499.354 88 4.849.697 74 -4.151.188 44 698.509,30 37.583.864,18
Caixa Small Cap Ativo 15384565,17] 283461932 -1971.15701 86346231 1944102748
Caixa Infrasstrutura 1511478971 201507842 -2180.03143 -164953,01 1814283670
Fundo Renda Variavel 0,00 670.115,33 -957.076,68| -286.961,35 13.631.038 65
(Caixa Multigestor Equities 000 9267937 -47 457,64 4520173 194522173
Santander Global Equities 000 5774359 -909.619,04 -332183,08 1168581692
Fundo Renda Variavel 0,00 965.246,69 -1.120.906,37|]  -155.659 68 18.006.932 36
BB Agdes ESG Globais 0,00 42393782 -541420,23 -11748241 835510963
Caixa Agdes BDR Nivel | 0,00 541308 87 -579.486,14 -38177,.27 965182273
424595.773,03]  14.181072,01] -13.156.24197] 1024.830,04]  421.635.840,73]
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba -
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Valorizacdo

Renda Fixa

Desvalorizagao

Valorizacao

Renda Variavel

Desvalorizacao

IPMU

Janeiro 927.887,29 -1.451.536,64 0,00 -1.157.733,58 -1.681.382,93
Fevereiro 616.675,91 -3.222.437,25 4.240,27 -1.248.300,77 -3.849.821,84
Marco 1.016.638,10 -917.345,93 1.709.089,41 -36.884,59 1.771.496,99
Abril 2.237.028,58 0,00 1.020.083,54 -396.209,16 2.860.902,96
Maio 1.974.278,10 0,00 1.977.721,48 -1.022.782,06 2.929.217,52
Junho 757.110,74 -136.907,19 211.031,95 -717.220,80 114.014,70
Julho 166.393,53 -1.198.843,47 1.562.893,11 -1.650.040,53 -1.119.597,36
Total 7.696.012,25 -6.927.070,48 6.485.059,76 -6.229.171,49 1.024.830,04

4.000.000,00

3.000.000,00

2.000.000,00

1.000.000,00

0,00

-1.000.000,00

-2.000.000,00

-3.000.000,00

-4.000.000,00

-5.000.000,00

-1.681.383,93

Rentabilidade da Carteira em R$

-3.849.821,84

1.771.496,99

2.860.902,52 2.929.217,52

Abril

Maio

114.014,70

Junho

-1.119.597,36

Valorizagdo x Desvalorizagio

6.000.000,00
4.000.000,00
2.000.000,00
0,00
-2.000.000,00
-4.000.000,00

-6.000.000,00

jan/21

fev/21

jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21
esmmw\/alorizagdo 927.887,29 | 620.916,18 |2.725.727,51|3.257.112,12 | 3.951.999,58 | 968.142,69 | 1.729.286,64
esm Desvalorizagdo [-2.609.270,22 |-4.470.738,02| -954.230,52 | -396.209,16 |-1.022.782,06| -854.127,99 |-2.848.884,00
@ Acumulado -1.681.382,93|-3.849.821,84 1.771.496,99 | 2.860.902,96 | 2.929.217,52 | 114.014,70 |-1.119.597,36
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5.000.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
0,00 -
-1.000.000,00 L fe m
-2.000.000,00
-3.000.000,00
-4.000.000,00
-5.000.000,00
jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21
M Valorizagao 927.887,29 620.916,18 | 2.725.727,51 | 3.257.112,12 | 3.951.999,58 | 968.142,69 | 1.729.286,64
W Desvalorizagdo | -2.609.270,22 | -4.470.738,02 | -954.230,52 | -396.209,16 |-1.022.782,06| -854.127,99 | -2.848.884,00
= Acumulado -1.681.382,93 | -3.849.821,84 | 1.771.496,99 | 2.860.902,96 | 2.929.217,52 ' 114.014,70 |-1.119.597,36
Retorno dos Investimentos
Investimentos Enguadramento jul/21 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo Consolidado
Renda Fixa Artigo 72 | A 43.705.295,69 10,37% 0,00 -71.722,00 -71.722,00
Renda Fixa Artigo 721 B 206.798.762,57 49,05% 44.371,69 -1.029.169,59 -984.797,90
Renda Fixa Artigo 72 IV 101.909.947,28 24,17% 122.021,84 -97.951,88 24.069,96
Renda Variavel Artigo 8211 A 37.583.864,18 8,91% 0,00 -1.650.040,53 -1.650.040,53
Investimento Exterior Artigo 92 11 A 13.631.038,65 3,23% 650.416,10 0,00 650.416,10
Investimento Exterior Artigo 92 1l A 18.006.932,36 4,27% 912.477,01 0,00 912.477,01
Total 421.635.840,73 100,00% 1.729.286,64 -2.848.884,00 -1.119.597,36
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
:» PORTFOLIOS 3000712021
Retomo
BN . . _
Nome  Més  Amo a 2t 2t mai2t  abd man2t  few! janvt dezi20 novi20  oub20 setD  ago20
Meses
08/08/2021
Partfalio
Carteira
Py 0% 0 0D oM 2% 0B DR 08 04 4R M 28 1M 05 Al 4%
2021
Z"Ddlt’ 41 1517 4756 4317 A4 1005 25680 32650 21313 68185 26243 160166 123383 3N 40445 4ETT0
Fartfalio
Extefior 521 433 51 20 3% 075 07
2021
:Ddlc’ 1485,25 335,16 148525 85703 124153 35853 102800
col 038 18 147 40 03 031 0¥ 01 02 043 045 018 045 018 0iE 016
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:: Portfélio Carteira IPMU 2021 31122020 até 3000772021

Grafico

Retomo Acumulado

40,0 %

320%

24,0 %

160%

8.0%

0,0%

8.0%

16,0 %
240%

-320%
- 01/01/2021 01/02/2021 01/03/2021 010472021 01/05/2021 01/06/2021 010712021 01/08/2,
= Partfolio Carteira IPMU 2021 = SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA — CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES
ITAD INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA CAIXA SMALL CARS ATIVO FI ACOES
== CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NG EXTERIOR FIC MULTIMERCADD
SANTAMDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO MO EXTERIOR FI MULTIMERCADO
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
BE TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

= BB ALOCACAQ ATIVA RETORNGO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CALXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA
— CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP NTN-B 760199 20240815
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8.4- Controle de Risco

O risco esta associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de mensura-
lo. Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a
probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu
retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o
acompanhamento e controle sobre esses riscos.

Com relagdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagGes financeiras disponiveis no
mercado financeiro) corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma
carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variacdes,
oscilacdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes e outros indices). E ligado as oscilacdes do
mercado financeiro.

Risco e retorno sdo dois conceitos que estdo presentes em todos os tipos de investimentos, tanto em renda fixa,
guanto em renda varidvel. Sendo que, normalmente, quanto maior é o risco, maior tende a ser o retorno
pretendido e vice-versa. Desse modo, ao analisar uma aplicagdo, geralmente os investidores buscam verificar se o
rendimento a ser obtido corresponde ao risco corrido. Inclusive, é possivel verificar a taxa minima de atratividade
do investimento.

Apesar de todas as aplicagGes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao retorno
pretendido, é possivel tomar algumas medidas visando a reducdo do risco da carteira ao mesmo tempo em que
potencializa os retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sdo baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opgao para
os investidores, tornou-se uma obrigacdo. Quem nao diversificar os investimentos corre o risco de ter resultados

insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

Estratégia Volatilidade VaR Sharpe Rent. Rent. Ano Valor(RS) %
Carteira
SANTANDER RF ATIVO FIC (150) Artigo 72 IV, Alinea a 0,450% 0,220% -1,85 0,280% 1,090% 9.434.699,13 2,24%
SANTANDER RF ATIVO FIC (350) Artigo 72 1V, Alinea a 0,450% 0,220% -1,85 0,280% 1,090% 1.857.938,18 0,44%
ITAU ALOCACAO DINAMICA Artigo 72 IV, Alinea a 0,870% 0,420% -2,61 0,160% 1,160% 52.966.384,99 | 12,56%
BB PREVIDENCIARIO XI TP Artigo 721, Alinea b 0,880% 0,420% 3,90 0,656% 2,856% 6.804.349,84 | 1,61%
CAIXA BRASIL RF ATIVA LP Artigo 72 IV, Alinea a 3,800% 1,800% -2,89 -0,607% 0,107% 8.136.911,85 1,93%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF Artigo 72 1, Alinea b 3,530% 1,680% -3,66 -0,776% -0,064% | 61.218.202,83 | 14,52%
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI Artigo 72 1, Alinea b 2,410% 1,140% 2,87 -0,250% -0,929% | 59.547.209,63 | 14,12%
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA | Artigo 72 IV, Alinea a 2,170% 1,030% -2,92 -0,111% -0,504% 17.267.242,32 | 4,10%
BB PREVIDENCIARIO RETORNO TOTAL Artigo 72 1V, Alinea a 2,310% 1,100% -2,30 -0,111% -0,504% 12.246.770,81 2,90%
TITULOS PUBLICOS NTN-B 150824 Artigo 721, Alinea a 2,670% 1,270% -2,22 -0,160% 0,090% 43.705.295,69 | 10,37%
CAIXA BRASIL IMA-B Artigo 721, Alinea b 4,320% 2,050% -1,98 -0,399% -1,231% 56.713.230,51 | 13,45%
BB PREV RF IMA-B5+ Artigo 721, Alinea b 6,430% 3,050% -1,99 -0,776% -3,389% 9.149.406,69 2,17%
CAIXA BRASIL IMA B 5+ Artigo 721, Alinea b 6,430% 3,050% -1,97 -0,399% -1,231% 13.366.363,07 3,17%
BB ACOES ESG GLOBAL Artigo 92 I, Alinea a 15,290% 7,260% 3,64 5,243% 13,638% 8.355.109,63 1,98%
CAIXA AC()ES BDR NIVEL | Artigo 92 1lI, Alinea a 16,840% 7,990% -3,43 5,420% 14,230% 9.651.822,73 2,29%
CAIXA MULTIGESTOR EQUITIES Artigo 92 II, Alinea a 15,020% 7,130% 2,83 4,048% 7,202% 1.945.221,73 0,46%
SANTANDER MULTIGESTOR EQUITIES Artigo 92 1, Alinea a 15,940% 7,570% 3,47 5,200% 12,970% | 11.685.816,92 | 2,77%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Artigo 82 |1, Alinea a 18,920% 8,980% -3,39 -5,252% 5,598% 19.441.027,48 4,61%
CAIXA INFRAESTRUTURA Artigo 82 II, Alinea a 18,660% 8,860% -2,06 -3,095% -0,656% 18.142.836,70 4,30%
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=2 Portfalio Carteira IPMU 2021 04/0172021 até 3000772021

Grifico
Risco x Retoro
7,50 %
15,00 %
12,50 %

10,00 9

7,50 % o

2,50 %

0,00 % o
2,509
[ ]
5,00 %
2,50 % 5,00 % 7,50 % 10,00 % 12,50 % 15,00 % 17 50 % 20,00 %
@ Fortfolio Carteira IPMU 2021 SANTAMNDER ATIVO FIC RENDA FIXA § CAIXA INFRAESTRUTURA FI .ﬂ(][:ll-_ij
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAQE\O DINAMICA FIC RENDA FIxA CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
@ CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERICR FIC MULTIMERCADO
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADQ
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC
BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO BE ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID

@ BB ALOCAGAOD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CALXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP BRADESCO iLOCAC.&O DINAMICA FIC RENDA FlXA
@ CAIXA BRASIL IMA-B &+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP NTN-B Te0189 20240815

IPMU/125/2021 Relatério de Investimentos Pagina 54 de 83



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:; Portfolio Exterior 2021 2310212021 ate 3000772021

Grafico

Risco x Retorno
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@ Portfolio Exterior 2021 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERICR FIC MULTIMERCADO
@ SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTC NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO

BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGGES BDR NIVEL | CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
Retomo (%)
Alivo Més Ano 0Bmeses 12 meses Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R$)

Partfalio Exterior 2021 521 - - - 277 132250204 31.637.971.04
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% /071 - - - 42,54 -

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 405 720 338 - -3,98 0,00 1.945.221,73
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIMULTIMERCADC 520 1297 6683 3350 218 0,00 11.685.816.98
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 524 1384 682 2814 480 172.502,04 8.355.100,83
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 542 1423 658 31,88 456  1.150.000,00 9.851.822,72
col 038 184 148 248 138

Délar 230 145 585 035 B85

Ibovespa -394 234 245 1534 811

IBX 300 447 428 1783 005

IGP-M 078 1588 1321 3408 10,89

Poupanga 050 355 306 821 284
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.1 Portfolio Renda Fixa 2021 04/0172021 até 3000712021
Grafico
Risco x Retomo
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@ Portfilio Renda Fixa 2021 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
@ [TAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA B8 TITULOS FUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BS IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO BB .QLUEA{;;%U ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BE ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP @ NTN-B 760199 20240815
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:: Portfdlio Renda Variavel 2021 04/0112021 ate 3000712021
Gréfico
Risco x Retorno
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@ Partfilio Renda Varidvel 2021 CAA INFRAESTRUTURA FI AGOES CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
Retomo (%)
Afivo Més Ano  Dimeses 1Zmeses  Periodo Saldo Inicial (R§) Saldo Bruto (R$)
Partfélio Renda Variavel 2021 422 250 383 14,80 250 30.400.354,80 37.583.884,15
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 28431 3027 4818 Ber Wy - -
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 300 086 085 11,25 -0.68 15.114.780.72 12.142.836.58
CALXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 525 580 656 1787 560 15.384.565,17 10.441.027,48
col 038 184 140 248 1,64
Dilar 230 145 565 038 -1.45
|bovespa -3.84 2.4 245 15,34 2.4
IEX 380 447 4 17,83 447
IGP-M 078 1508 1321 4,08 15,08
Poupanga 050 385 306 821 355
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Risco ¥ Retorno 01/07/2021 até 30/07/2021
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13 HTH-5 TE0199 240815 1T SANTAMDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTIO NO EXTERICE FI MULTIMERCADO
16 SANTAMDER ATIVO FIC RENDA, FDOUS 15 (TAL INSTITUCIOMAL ALOCACED DIMAMICA FIC RENDA FOU
14 CADUA SMALL CAPS ATV FI ACOES & 15 CANA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTD MO EXTERICE FIC MULTIMERCADG
& 12 CADGA INSTITUCIORAL FI AQ0ES BOR NIVEL & L1CAKA INFRAESTRUTURA FI ACOES
- 10 CAGA BRASIL IMA-B TITLILOS PUBLICOS A RENDA FIxA LP [ ] o CAIA BRAZE iAA-B 5s TITULOS POBLIOOS Fi BE KA P& LP
@ B CADL BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC BERDM FIUA @ 7 CADGA BRASL ATIVA FIC RENDA FIXA LF
@ & BRADESOD ALOCAC R DIRAMICA FIC REWDA FIXA & 5 B8 TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FISA PREVIDENCIARIO
4 B8 IMA-B 5+ TITUILOS PUBLCOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARID 3 B8 ALDCALAOD ATTVA RETORNO TOTAL FIC RENDW XA FREVIDENCWAID
® BB ALOCACED ATIVA FIC RENDA FIGA PREVIDENC A0 ® 188 A00ES BSG GLOBAIS FIC ACDES BOR RIWEL |
T3 Meta Atuaral 021 - lsdice IMPC o5 4800 Lifssias {14 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACTES)
Risco x Retorno 01/07/2021 ate 30/07/2021
2.00%
Y
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® 33 Portfolio Renda Variavel 2021 @32 Portfolio Renda Fica 2021 @ 30 Portfolio Carteira IPRU 2021 23 Meta Atuarizl 2021 - Indice INPC +5,410%
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Risco x Retorno 01/07/2021 ate 30/07/2021
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6, 00%
@ 30 Portfolio Carteira IPMU 2021 258 Portfolio Art. 92-A_ 1l - Fundo de :.;au BDR MNivel 1
2E Porefalio Are. 92-4 1l - Fundo Investimento - Sufivo Investimento no Exterior © 27 Portfolio Are. 77, |, =
26 Portfolio - Art. 8%, 1l 2 23 Portfolio - Art. 72,1V, 2
24 Porsfalio - Are. 7%, 1B @23 Meta Atuarizl 2021 - [ndice INPC +5,410%
Risco x Retarno 04/01/2021 até 30/07/2021
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4,00% 29
26
2,00%
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0,009 27 28
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24
-2,00%

@ 23 Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410%

25 Portfdlio - Art. 72,1V, a

27 Portidlio Art. 7%, 1, a

29 Portfdlio Art. 92-A, 1l - Fundo de Agdes BDR Nivel 1

& 24 Portfdlio - Art. 7%, 1, b

26 Portfdlio - Art. 8% 11, a

28 Portfdlio Art. 32-A, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimente no Exterior

30 Portfdlio Carteira IPMU 2021
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Risco x Retorno 04/01/2021 até 30/07/2021
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® 23 Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410%

30 Portfdlio Carteira IPMU 2021

33
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@31 Portfdlio Exterior 2021 ® 33 Portfolio Renda Varidvel 2021

Risco x Retorno 04/01/2021 até 30/07/2021
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@1 BB A0HEs ES6 GLOBAIS FIC AglEs BoR NiveL)
3 8B ALDCACKD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID
5 BB TITULOS FUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDERCIARID
@7 CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LF
#9 CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
® 11 CANA INFRAESTRUTURA FI aglEs
#13 CAIKA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD
15 ITAY INSTITUCIONAL ALOCACKD DINAMICA FIC RENDA FIXA
17 SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIDR FI MULTIMERCADO

@23 Meta Atuarial 2021 - fndice INPC +5,410%

12
8-
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15,00% 20,00% 25,00%

®2 B8 ALOCACED ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
4 BE IMA-B 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
® & BRADESCO ALOCACHKD DinAMICA AC RENDA FIXA
@8 CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
10 CAMA BRASIL IMA-E TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
@12 CAGA INSTITUCIONAL FI AQOES BOR NIVEL |
14 CADGA SMALL CRAPS ATIVO FI A BES
16 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FINA

12 NTN-B 7601399 20240815
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Risco x Retorno (més)
Ativo Retorno
1 |BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BOR NIVELI 5,24% 15,29%
1 |BB P.LOE-‘-'R(;.ED ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,25% 2,41%
i (BB ALDC-‘-"{,.&D ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,11% 2,31%
4 |BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,78% 6,43%
5 |BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,66% 0,88%
6 |BRADESCO ALGEAQE\EI DINAMICA FIC RENDA FIXA =0,20% 2,17%
7 |CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -0,61% 3,80%
8 |CAINA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,78% 3,53%
9 |CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,76% 6,43%
10 |CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP =0,40% 4,32%
11 |CAIXA INFRAESTRUTURA FI AQEI ES -3,09% 18,66%
12 |CATXA INSTITUCIOMAL FI Al;lﬁEE- BDR NIVELI 5,42% 16,84%
13 |CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTI 4,05% 15,02%
14 |CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI F-.I;'ﬁES =5,25% 18,92%
15 |TTAU INSTITUCIONAL ALDCAQ&G DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,16% 0,87%
16 |SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,28% 0,45%
17 |SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 5,20% 15,94%
18 |NTN-B 760199 20240815 -0,16% 2,67%
1 |[Selic 0,36% 0,00%
73 |Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 1,49% 0,00%
M |Portfolio - At 72, 1, b -0,47% 3,58%
5 |Portfolio - Art. 79, IV, & 0,02% 1,41%
2% |Portfolio - Art. 89,11, 2 -4, 22% 18,48%
71 |Portfolio Art. 72,1, & =0,16% 2,67%
28 |Portfalio Art. 99-4, 11 - Fundo Investimento - Sufixo Investimente no Extarior 5,04% 15,73%
8 |Parifolio Ak, 99-A, III - Fundo de Acdes BOR Nivel 1 5,34% 15,95%
30 |Portfolio Carteira IPMU 2021 -0,26% 3,46%
31 |Portfolio Exterior 2021 5,21% 15,19%
32 |Portfolio Renda Fixa 2021 -0,29% 2,82%
33 |Porifolio Renda Variavel 2021 -4, 22%, 18,48%
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Risco x Retorno (Ano)
Ativo Retormo ol id2te

1 BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 13,64% 18,17%

1 BB ALDCAQ&O ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,93% 2,74%

3 BB ALDCAQ&O ATIVA RETORNQ TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,50% 3,06%

g BB IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -3,39% 1,87%

5 BE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,86% 1,70%

B BRADESCO ALOC#'-.LED DINAMICA FIC RENDA FIXA -1,00% 1,75%

1 CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,11% 2,34%

B CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,06% 2,45%

g CAD{A BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -3,40% 7,90%

10 CAD{A BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,23% 5,24%

11 CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACE!EE -0,66% 21,71%

12 CAIXA INSTITUCIONAL FI F'.C,EIES BDR NIVELI 14,23% 18,28%

13 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO» EXTERICR FIC MULTIMERCADO 7,20% 19,18%

1 CAINA SMALL CAPS ATIVO FI F'.QEIES 5,60% 20,89%

15 ITAU INSTITUCIONAL ﬁLDEAC.E\D DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,16% 0,34%

16 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,09% 0,52%

17 SANTANDER GLOBAL BQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCALO 12,97% 17,21%

18 NTN-B 7601599 20240815 0,09% 4,08%

n |sslic 1,64% 0,05%

P Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 8,24% 0,20%

bl Portfalio - At 72, 1, b -0,91% 3,72%

15 Portfalio - Art. 70, IV, 2 0,57% 1,06%

16 Portfolio - Art. 8°, 11, a 1,50% 20,81%

b1 Portfalio Art. 79, 1, 3 0,09% 4,08%

& |Portfalio Art. 90-4, 11 - Fundo Investimenta - Sufixo Investimento na Exterior 0,09% 13,87% e
2 |Portfalio At 90, 111 - Fundo de Agdes BDR Hivel 1 4,11% 17,01% *
0 Portfalio Carteira IPMU 2021 0,25% 3,50%

31 |Portfolio Exterior 2021 2,44% 16,20%  |*
32 |Portfalio Renda Fixa 2021 0,28% 2,80%

3 |Portfolio Randa Variavel 2021 2,50% 20,81%

* Dados desde 01/03/2021 ** dados desde 01,/04/2021
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8.5 Meta Atuarial

A Portaria MF n2 464/2018, que estabelece as normas apliciveis as avaliacdes atuariais dos RPPSs, determina
gue a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas AvaliagGes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro.

Meta atuarial (ou minimo atuarial) é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que nao haja
perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a
rentabilidade alcangada.

Para o exercicio de 2021, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de
5,41% + INPC.

O desempenho da carteira no inicio de 2021 nao foi positivo, refletindo a instabilidade do mercado financeiro
em consequéncia da pandemia do Covid 19.

A rentabilidade consolidada da carteira do IPMU até o més de julho/2021 foi de -0,26% e no acumulado no
ano 0,25%, muito distante da meta atuarial (INPC + 5,41% a.a.), que encerrou em 1,49% no periodo e em
8,24% no ano.

Mesmo com 0s avangos nos cenarios econdmicos e financeiros apés marco/2020, observa-se que a melhora
perdeu velocidade, o que pode ser evidenciado pelos dados do mercado de trabalho, do setor industrial e do
PIB de diversos paises. A retomada se mostra mais lenta do que o esperado, refletindo no resultado dos
investimentos, principalmente nos meses de agosto, setembro e outubro de 2020.

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
0,00% ——
-2,00%
-4,00%
-6,00%
-8,00%
-10,00%

Meta Atuarial Carteira Diferenca
M Jan-Julho 8,24% 0,25% -7,99%
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0,458 0,642 3,202 10,930 30,516

= Meta Atuarial 3,981 7,503 15,450 10,930 30,516
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W L) 3030 U - WRAWLID L LU A

Retorno x Meta Atuarial

a0 038 | 0m 043 0,68 0,69 0,03 0,26 0,25%

INPC +

5 1% 0,69 1,20 1,35 0,50 1,40 1,04 1,49 £,24%

P-p-

indexsde 108 | 212 05 | 12 071 1,01 475 -7,99%
045 0,43 322 0,54 1,35 1,24 223 0,78 078 0,05 1,84 263 6,34
0,69 0,58 0,58 0,22 0,20 0,78 0,36 0,34 135 137 141 187 11,50
024 | 01 -390 0,62 115 0,46 1,27 162 213 132 043 0,66 5,26
236 052 0,65 1,13 2,41 28 1,13 0,16 2,06 214 1,26 1728 16,10
0,27 101 121 1,09 0,66 0,45 0,63 0,53 D44 057 101 171 10,78
1,49 0,49 056 0,04 175 238 0,50 0,79 152 157 2327 042 5,32
176 0,58 1,28 0,26 1,66 0,28 1,45 0,26 054 344 0,39 1,30 9,72
0,74 0,50 0,56 0,70 0,32 1,32 0,76 0,53 0,74 0,91 0,21 0,60 9,59
1,02 40 0,72 0,44 258 1,64 0,70 0,79 0,20 253 0,18 0,70 0,13
166 215 1,20 0,17 0,47 0,45 255 113 1,723 0,17 0,14 0,83 11,43
0,33 0,66 0,35 0,50 0,87 0,19 0,66 0,50 044 0,36 0,64 0,72 812
0,73 143 0,35 0,33 1,34 0,26 1,89 0,63 0,73 0,58 0,78 011 33

Meta Meta
Atuarial Atuarial
1,4900% 8,2400%
Caixa Gestdo Estratégica 61.218.202,83 14,519% -0,7756% -52,05% -0,0639% -0,78%
BB RF Alocacao Ativa 59.547.209,63 14,123% -0,2496% -16,75% -0,9290% -11,27%
Caixa Brasil IMA-B 56.713.230,51 13,451% -0,3986% -26,75% -1,2305% -14,93%
Itad Institucional Alocagdo Dinamica 52.966.384,99 12,562% 0,1600% -0,96% 1,1600% -10,29%
Titulos Publicos 2024 43.705.295,69 10,366% -0,1600% -10,74% 0,0900% 1,09%
Caixa Fl A¢bes Small Caps 19.441.027,48 4,611% -5,2517% -352,46% 5,5983% 67,94%
Caixa Fl A¢bes Infraestrutura 18.142.836,70 4,303% -3,0948% -207,70% | -0,6561% -7,96%
Bradesco Alocagdo Dinamica 17.267.242,32 4,095% -0,1111% -7,46% -0,5038% -6,11%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 13.366.363,07 3,170% -0,7649% -51,34% -3,3996% -41,26%
BB Alocagdo Retorno Total 12.246.770,81 2,905% -0,1110% -7,45% -0,5038% -6,11%
Santander Global Equities IE 11.685.816,92 2,772% 5,2000% 348,99% | 12,9700% 157,40%
Caixa Acdes BDR Nivel | 9.651.822,73 2,289% 5,4200% 363,76% | 14,2300% 172,69%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 9.434.699,13 2,238% 0,2800% 18,79% 1,0900% 13,23%
BB IMA-B 5+ 9.149.406,69 2,170% -0,7763% -52,10% -3,3890% -41,13%
BB Acdes ESG Globais 8.355.109,63 1,982% 5,2426% 351,85% | 13,6383% 165,51%
Caixa Brasil RF Ativo 8.136.911,85 1,930% -0,6069% -40,73% 0,1074% 1,30%
BB Previdenciario RF TP 2022 6.804.349,84 1,614% 0,6563% 44,05% 2,8559% 34,66%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.857.938,18 0,441% 0,2800% 18,79% 1,0900% 13,23%
Caixa Multigestor Equities IE 1.945.221,73 0,461% 4,0483% 271,70% 7,2023% 87,41%
-0,260% | -1745%| 0,250%]  3,03%
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8.6- Aplicacio por enquadramento

Com relacdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resolugdo 3.922/10 alterada pelas ResolucGes 4.604/17 e 4.695/18.

Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites estabelecidos na Politica de
Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada

pelo Comité de Investimentos.

Enquadramento - Resolugdo 0 . . Politica de Investimentos
% Aplicagao
Segmento Artigo Inciso\Ah’nea\ Limite Minimo  Objetivo \ Maéximo
7 I A 100% 10,37% 15% 15% 100%
Renda Fixa 7 I B 100% 49,04% 0% 50% 100%
7 v A 40% 24,17% 0% 20% 40%
8 I A 30% 0,00% 0% 4% 30%
8 I B 30% 0,00% 0% 1% 30%
8 Il A 20% 8,91% 0% 5% 20%
Renda Varidvel 8 Il B 20% 0,00% 0% 1% 20%
8 11 10% 0,00% 0% 1% 20%
9 I A 10% 0,00% 0% 1% 10%
9 Il A 10% 3,23% 0% 1% 10%
9 11 A 10% 4,27% 0% 1% 10%
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00 o
50.000.000,00 MM
0,00 e | BEREENY 0 saes 0 mmes
Artigo 72 1A | Artigo721b | Artigo 721V Artigo 82l Artigo 92 Il Artigo 92 llI
W 31/12/2019| 62.877.843,2 | 246.181.192, | 92.509.807,2 0,00 0,00 0,00
M 31/12/2020 67.704.345,1 | 208.876.680, 117.515.392,  30.499.354,8 0,00 0,00
H Jan/2021 68.437.663,5 | 207.683.254, | 114.611.850, | 29.341.621,3 0,00 0,00
Fev/2021 67.262.310,2 | 205.241.026, | 112.858.036, | 30.509.320,5 0,00 1.326.832,31
B Mar/2021 | 67.942.474,7 | 204.668.144, 110.168.045, | 32.169.880,5 | 2.048.115,41 | 1.565.361,72
H Abr/2021 43.671.581,4 | 205.921.416, | 107.853.975, | 33.173.922,5 | 12.714.482,3 | 17.985.827,2
B Maio/2021 | 43.912.064,1 | 207.294.397, 105.607.789, | 36.691.643,9 | 13.189.764,1 | 17.393.763,3
Junho/2021| 43.777.017,6 A 207.783.560, @ 104.495.877, | 36.918.904,7 | 12.870.622,5 | 17.094.455,3
Julho/2021 | 43.705.295,6 @ 206.798.762, = 101.909.947, | 37.583.864,1 | 13.631.038,6 | 18.006.932,3
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Particinacs
Enquadramento | Classificagdo Benchmark | Categoria Classificagdo : |c|p.agao
Nome Benchmark ) > ) Carteira
3922 cVM Anbima Anbima Anbima RS
BB ACOES ESG Fundo de A¢Ses Nio Global -
GLOBAIS FIC ACOES BDR Nivel 1 - Exterior definid BDRX Ativos Acdes Livre 8.355.109,63 1,98%
BDR NIVEL | Art. 92-A, Il erinido
BB ALOCAGAO ATIVA i N « Renda Fixa
FIC RF TFle/Sf t7IEU||O; Renda Fixa | ?af’d IMA GERAL D‘ifaca" Duragdo Livre | 59.547.209,63 | 14,12%
PREVIDENCIARIO s etinido ex re Soberano
BB ALOCAGAO ATIVA FI Renda Fixa - N3 Duracs Renda Fixa
RETORNO TOTALFIC | Geral-Art. 72, | Renda Fixa IPCA deﬁ:? ” Lijf:c’ Duracio Livre | 12.246.770,81 | 2,90%
RF PREVIDENCIARIO IV, a Soberano
BB IMA-B 5+ TP FI RF FI 100% titulos . Renda Fixa o
PREVIDENCIARIO TN-Art. 72,1, b Renda Fixa IMA-B 5+ IMA-B 5+ Indexados Indexados 9.149.406,69 2,17%
BB TITULOS Renda Fixa
PUBLICOS XI FI FI 100% titulos . Nao IDKA IPCA 5 Duragdo . o
RENDA FIXA TN-Art. 78,1, b | ReNdaFX@ | Goknido Anos Livre D“Sr:g::’a:;”e 6.804.349,84 | 161%
PREVIDENCIARIO
BRADESCO FI Renda Fixa - N6 Dzer;'d;:ma
ALOCACAO Geral - Art. 79, Renda Fixa IPCA definido Duragdo Alta Grgude 17.267.242,32 4,10%
DINAMICA FIC RF IV, a .
Investimento
Renda Fixa
FI Renda Fixa -
CAIXA BRASIL ATIVA o . Nao Duragdo Duragdo Livre o
FIC RENDA FIXA LP GeraIIVA;'t. 79, Renda Fixa IPCA definido Livre Grau de 8.136.911,85 1,93%
! Investimento
CAIXA BRASIL o ~ ~ - Renda Fixa
GESTAO TFLII_O%’ t7IEU||OZ Renda Fixa info'\:fn‘; o ':a‘l’icS: D‘:ir:f:" Duragio Livre | 61.218.202,83 | 14,52%
ESTRATEGICA FIC RF sy P Soberano
CAIXA BRASIL IMA-B FI 100% titulos . Renda Fixa o
5+ TP RF TN-Art. 72,1, b Renda Fixa IMA-B 5+ IMA-B 5+ Indexados Indexados 13.366.363,07 3,17%
CAIXA BRASIL IMA-B o vi X
TiTuLOs PUBLICOS FI | T 100%titulos o o Fixa | IMA-B IMA-B Indexados | endaFixa 56.713.230,51 | 13,45%
TN -Art. 79,1, b Indexados
RF LP
CAIXA FI de Agoes - N3o N3o se
INFRAESTRUTURA FI Geral - Art. 82, Agbes . Ativos AcOes Setoriais 18.142.836,70 4,30%
- Informado aplica
ACOES I, a
CAIXA Fundo de Ag¢des . .
, . Nado Ndo se . ~ .
INSTITUCIONAL FI BDR Nivel 1 - Exterior Informado alica Ativos Acdes Livre 9.651.822,73 2,29%
ACOES BDR NIVEL I Art. 92-A, 11l P
Fundo
CAIXA MULTIGESTOR '"Ve;ﬂ:‘b(eo"to ; N6 Niose | investimento | Multimercados
GLOBAL EQUITIES | i ! Exterior inf d i Exteri Investimento 1.945.221,73 0,46%
IEMULTIMERCADO nvestimento informado aplica noExterior noExterior
noExterior - Art.
92-A, Il
FI de Agoes - « ~
CAIXA SMALL CAPS o ~ N&o . Agbes Small o
ATIVO FI ACOES GeralII /;rt. 89, Acdes definido SMLL Ativos Caps 19.441.027,48 4,61%
ITAU INSTITUCIONAL | FI Renda Fixa - N6 N6 Duracio DE‘::%ZFL'ﬁe
ALOCAGAO Geral-Art. 7%, | Rendafixa | o0 | o0 Livfe Cfé o 52.966.384,99 | 12,56%
DINAMICA FIC RF IV, a .
Livre
FI Renda Fixa - . . . Renda Fixa
SANTANDERATIVO | | art. 70, | RendaFixa | . . \o° Ndo se Duragdo | 1) acsolivie | 11.292.637,31 | 2,68%
FIC RENDA FIXA informado aplica Livre
IV, a Soberano
Fundo
SANTANDER GLOBAL 'nve;ﬂ?g’to ) N6 Investimento “f':\ig:i:f;‘:gs
EQUITIES DOLAR R Exterior - CDI no 11.685.816,92 2,77%
Investimento no definido . no
MASTER IE . Exterior .
Exterior - Art. Exterior
2-A, I
NTN-B 760199 Art. 7,1, a Renda Fixa 43.705.295,69 | 10,37%

20240815
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8.6.1- Estratégias de Alocacio e PAI 2021

A “Estratégia de Aloca¢do” da Carteira de Investimentos do IPMU estd disposta na Politica Anual de
Investimentos — PAI/2021, que estabeleceu o Plano de Acdo a ser seguido durante o exercicio, sem
desconsiderar as necessidades de ajustes, se for o caso, porque se trata de um plano estratégico de
investimentos formatado dentro da legislacdo que rege e disciplina a matéria.

No fechamento do més de “julho/2021” verifica-se que os percentuais de investimentos por enquadramento
nao ultrapassaram a estratégia de alocag¢do definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.

Enquadramento - Resolugao 0 . Politica de Investimentos
% Aplicagao
Segmento Artigo Inciso \ Alinea \ Limite Minimo  Objetivo Maéximo
7 I A 100% 10,37% 15% 15% 100%
Renda Fixa 7 I B 100% 49,05% 0% 50% 100%
7 v A 40% 24,17% 0% 20% 40%
8 I A 30% 0,00% 0% 4% 30%
8 I B 30% 0,00% 0% 1% 30%
8 Il A 20% 8,91% 0% 5% 20%
Renda Varizvel 8 Il B 20% 0,00% 0% 1% 20%
8 11 10% 0,00% 0% 1% 20%
9 I A 10% 0,00% 0% 1% 10%
9 Il A 10% 3,23% 0% 1% 10%
9 11} A 10% 4,27% 0% 1% 10%

8.7- Diversificaciao por classe de ativos

Com relacio a diversificacdo por classe de ativos/fatores de risco, observamos a seguinte distribuicdo: quadro-
resumo em percentual detalha as alocagGes do IPMU por enquadramento a Resolugdo, por classe e categoria
de ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela legislacdo. Esta segregacdo é
muito importante para observar o balanceamento da carteira do IPMU, identificando um aumento na
diversificacdo e na posicdo em renda varidvel.

Artigo 92 Il Alinea A Artigo 92 Il Alinea A
3,23% 4,27%

Artigo 721 Alinea B
49,05%

Artigo 72 IV
24,17%
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70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00% IHH
0,00% N Artigo 82 | Artigo 82 | Artigo 82 Artigo 92 | Artigo 9
Artigo 72 | Artigo 72 | Artigo 72 | Artigo 82 | Artigo 82 | /|80 €7 | AArLIB0 &7 180 S% | Artigo e | /\H1BO 77| ATIEO
. . ., . Il Alinea | 1l Alinea | Ill Alinea . Il Alinea | 1l Alinea
| Alinea B I\ I Alinea A| | Alinea A |l Alinea B | Alinea A
A B B A A
Wdez/19 61,30% | 23,04% | 15,66% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
mdez/20 49,19% | 27,68% | 15,95% 0,00% 0,00% 7,18% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Mjan/212 49,44% | 27,28% | 16,29% 0,00% 0,00% 6,98% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
mfev/212 49,20% | 27,05% | 16,12% 0,00% 0,00% 7,31% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,32%
M mar/21 48,90% | 26,32% | 16,23% 0,00% 0,00% 7,69% 0,00% 0,00% 0,00% 0,49% 0,37%
Wabr/21 48,88% | 25,60% | 10,37% 0,00% 0,00% 7,87% 0,00% 0,00% 0,00% 3,02% 4,27%
M maio/021 48,88% | 24,90% | 10,35% 0,00% 0,00% 8,65% 0,00% 0,00% 0,00% 3,11% 4,10%
Mjun/21 49,13% | 24,71% | 10,35% 0,00% 0,00% 8,73% 0,00% 0,00% 0,00% 3,04% 4,04%
Hjul/212 49,05% | 24,17% | 10,37% 0,00% 0,00% 8,91% 0,00% 0,00% 0,00% 3,23% 4,27%
Politica 2021 | 50,00% | 20,00% | 15,00% 4,00% 1,00% 5,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
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8.8- Anilise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em
caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensées: facilidade de conversdo versus perda de valor. Qualquer

ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco.

Com relagdo a liquidez na carteira de investimentos, verifica-se que 88,02% das aplicagOes financeiras tem
liguidez de até 30 dias, a maior parte dos ativos financeiros podem ser resgatados e monetizados dentro desse

periodo de tempo.

Valor Acumulado

Periodo Valor (R$) (%) ) (%) Acum.

de 0 a 30 dias 371.126.195,20 88,021% 371.126.195,20 88,02%

de 31 a 364 dias 0,00 0,000% 371.126.195,20 88,02%

acima de 365 dias 50.509.645,53 11,979% 421.635.840,73 | 100,00%

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)

CAIXA BRASIL IMA B 5+ TiP RF LP D+0 13.366.363,07

CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP D+0 56.713.230,51

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF D+0 61.218.202,83

CAIXA BRASIL RF ATIVA LP D+1 8.136.911,85

ITAU DINAMICA RF FICFI D+1du 52.966.384,99

SANTANDER RF ATIVO FIC (150) D+1du 9.434.699,13

SANTANDER RF ATIVO FIC (350) D+1du 1.857.938,18

BB PREV RF IMA-B5+ TP FI D+2 du 9.149.406,69

BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI D+3 du 59.547.209,63

BB PREVIDENCIARIO RETORNO TOTAL D+3du 12.246.770,81

CAIXA INFRAESTRUTURA D+3 du 18.142.836,70

CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 19.441.027,48

BB ACOES ESG GLOBAIS BDR NIVEL | D+4 du 8.355.109,63

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 du 9.651.822,73

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA D+4 du 17.267.242,32

SANTANDER GLOBAL EQUITIES D+8 du 11.685.816,92

CAIXA MULTIGESTOR EQUITIES D+12 du 1.945.221,73
371.126.195,20

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidacdo | Vencimento Valor (R$)

BB PREVIDENCIARIO XI TP D+0 15/08/2022 6.804.349,84

TITULOS PUBLICOS NTN-B 150824 15/08/2024 43.705.295,69

50.509.645,53
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8.9- Alocacio por Gestor

Para a diversificagcdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2021 estabelece que o IPMU deverd manter
seus recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituicdes financeiras, devidamente autorizadas
a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 (dez)
primeiros colocados no ranking da Anbima — Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capital, ndo ocorrendo limitacdo de alocacdo por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre institui¢des financeiras objeto de prévio credenciamento,
gue atendem aos pardmetros tragados pela Resolugdo CMN n2 3.922/10 e suas atualizagbes e pela Portaria
MPS n2 519/11.

Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdo publicadas no site institucional e podem ser
acessadas através do endereco eletrénico: https://ipmu.com.br/site/comite-de-

investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

Rating Julho/2021

https://www.anbima.com.br/pt _br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

Santander Bradesco
5,45% 4,10%

Titulos Publicos
10,37%

Caixa
44,73%
12,56%
Banco do Brasil
22,79%
m 2019 m 2020 M jan/21 mfev/21 ®mar/21 M abr/21 M mai/21 jun/21 jul/21

50,00%
45,00%
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Caixa BB Itau Titulos Publicos Santander Bradesco
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Caixa BB Itau Titulos Publicos Bradesco Santander

8.10- Value at Risk (VaR)

O VaR, ou Value at Risk, é um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um
periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um calculo estatistico, o VaR mostra a
exposicdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio
padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.

O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda varidvel estdo em
conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos — PAI 2021.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a analise recai em nos fundos de investimentos
de maneira individual) é reflexo das oscilagdes do mercado, mantando-se a volatilidade e suas incertezas.
Observamos os reflexos da oscilagdo do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos de renda fixa
guando nos fundos de renda varidvel. Apesar disso, ha um leve otimismo quanto a retomada, podendo

proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.

Renda Fixa Renda Variavel Exterior Consolidado

Janeiro 390.732.768,80 29.341.621,30 0,00 420.074.390,10
Fevereiro 385.361.373,33 31.836.152,84 0,00 417.197.526,17
Margo 382.778.665,50 32.169.880,53 3.613.477,13 418.562.023,16
Abril 357.446.973,83 33.173.922,51 30.700.309,53 421.321.205,87
Maio 356.813.830,93 36.691.643,99 30.583.527,47 424.089.002,39
Junho 356.056.455,48 36.918.904,71 29.965.077,90 422.940.438,09
Julho 352.414.005,54 37.583.864,18 31.637.971,01 421.635.840,73
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2021 Renda Fixa Renda Variavel Exterior Carteira
Limite 5,00% 20,00% Consolidada
Janeiro 1,263% 11,585% 0,000% 1,685%
Fevereiro 1,125% 12,218% 0,000% 1,778%
Marco 1,650% 14,135% 10,757% 2,284%
Abril 1,417% 5,163% 8,545% 1,244%
Maio 1,234% 8,409% 5,582% 1,581%
Junho 1,294% 6,009% 4,935% 1,278%
Julho 1,340% 8,773% 7,213% 1,642%

Renda Fixa Renda Variavel Exterior Consolidado
Janeiro 4.933.366,25 3.399.365,74 0,00 7.077.447,66
Fevereiro 4.335.023,00 3.889.668,02 0,00 7.417.711,99
Marco 6.317.220,22 4.547.346,60 388.693,83 9.558.906,25
Abril 5.066.803,10 1.712.721,20 2.623.423,74 5.242.769,76
Maio 4.403.836,45 3.085.375,08 1.707.311,56 6.703.777,09
Junho 4.606.562,76 2.218.605,21 1.478.699,64 5.405.875,15
Julho 4.721.215,76 3.297.120,56 2.282.081,76 6.924.323,13
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8.11- Sharpe

O Indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracdo a relagdo entre duas varidveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de
investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter mais
rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcangcar um mesmo rendimento de um investimento
menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estd comprometida.

O indice Sharpe é um indicador que mede o retorno excedente de uma aplicacdo financeira em relac3o a
outra aplicagdo livre de risco. Quantifica a relacdo entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a
um ativo livre de risco, nesse caso, a Selic. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a
Carteira teve acima da Selic devido a sua maior exposi¢cdo ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o
desempenho da Carteira, enquanto valores negativos significam que a Selic superou a rentabilidade da
Carteira no periodo.

Quanto mais alto for o indice de Sharpe de um investimento, mais consistente tera sido o seu retorno no
passado. Uma aplicacdo que tenha um étimo rendimento, mas alta volatilidade, terd um Sharpe mais baixo.
Este indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto
de risco a mais ele precisa se expor para obter mais rendimento. Ao ser necessdrio assumir mais risco para
alcangar um mesmo rendimento de um investimento menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso
esta comprometida.
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8.12- Volaulidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia de sua
oscilagdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo, qual a
probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual serd a estimativa de oscilagdo
do seu prego no futuro. Se o pregco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua cotacdo, em
relacdo as flutuacdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona
maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

Volatilidade
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Ativo ‘ Valor(R$) % Carteira Estratégia Volatilidade
0,450%
SANTANDER RF ATIVO FIC (150) 9.434.699,13 2,24% Artigo 7° IV, Alinea a
0,450%
SANTANDER RF ATIVO FIC (350) 1.857.938,18 0,44% Artigo 7° IV, Alinea a 0
0,870%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA 52.966.384,99 12,56% Artigo 7° IV, Alinea a
P 0,880%
BB PREVIDENCIARIO XI TP 6.804.349,84 1,61% Artigo 7° |, Alinea b
2,170%
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 17.267.242,32 4,10% Artigo 7° IV, Alinea a
P 2,310%
BB PRVIDENCIARIO RETORNO TOTAL 12.246.770,81 2,90% Artigo 7° IV, Alinea a
- 2,410%
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI 59.547.209,63 14,12% Artigo 7° |, Alinea b
. , 2,670%
TITULOS PUBLICOS NTN-B 150824 43.705.295,69 10,37% Artigo 7° |, Alinea a
- , 3,530%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 61.218.202,83 14,52% Artigo 7° |, Alinea b
3,800%
CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 8.136.911,85 1,93% Artigo 7° IV, Alinea a
4,320%
CAIXA BRASIL IMA-B 56.713.230,51 13,45% Artigo 7° |, Alinea b
6,430%
BB PREV RF IMA-B5+ 9.149.406,69 2,17% Artigo 7° |, Alinea b 0
6,430%
CAIXA BRASIL IMA B 5+ 13.366.363,07 3,17% Artigo 7° |, Alinea b
15,020%
CAIXA MULTIGESTOR EQUITIES 1.945221,73 0,46% Artigo 9°1I, Alinea a 0
~ 15,290%
BB ACOES ESG GLOBAIS 8.355.109,63 1,98% Artigo 9° lIl, Alinea a
15,940%
SANTANDER MULTIGESTOR EQUITIES 11.685.816,92 2,77% Artigo 9°1I, Alinea a
~ P 16,840%
CAIXA ACOES BDR NIVEL | 9.651.822,73 2,29% Artigo 9° lIl, Alinea a
18,660%
CAIXA INFRAESTRUTURA 18.142.836,70 4,30% Artigo 8° I, Alinea a
18,920%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO 19.441.027,48 4,61% Artigo 8° II, Alinea a
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- GRAFICO

Wolatlidade mansal anualizada de Jan2021 a Jul2021 (mensal)
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B B8 AGOES ESG GLOSAIS FIC AQSES BOR MIVEL I 13,53 % 18,11 % 10,46 % 2ri12%
[ B8 ALCCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA FREVIDENCIARIO -0,90 3% 273% 225% 3,56 %
B B ALCCACAD ATIVA RETORND TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID -0,46 % 305 % 23% 4,08 %
B B8 MAS 5+ TITULDS PUBLICCS FIl REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 333 % 7.64 % 643 % 9,70 %
BE TITULCS PUBLICOS X1 Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 291% 1,69 % 0,58 % 2,50 %
BRADESCO ALOCACED DINAMICA FIC RENDA FIXA -0A7 % 274% 217% 3,568 %

B cAa BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,14% 233 % 153 % 3,50 %
B cAxA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -003 % 244 % 1,60 % 353 %
H CAXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fl REMDA FIXA LP =334 % 78T % 643 % 7%
CADA BRASIL IMA-B TITULOS PUSLICOS FI REMDA FIXA LP 117 % 523 % 432 % 6,64 %
CAIDXA INFRAESTRUTURA FI ACOES -0,56 % 21,63% 11,91 % 3021 %

B CAKA IMSTITUCICNAL Fl ACSES BOR MIVELI 14,23 % 18,22 % 11,22 % 26,01 %
| mﬁxg;&ﬁgmﬂ GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC T.01% 19,12 % 12,12 % 2613 %
H CADA SMALL CAPS ATIVO F1 ACSES 5.58% 20.81% 11.51% 3052 %
B 1TAU INSTITUCIONAL ALCCACRD DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,17% 0,34 % 0,02 % 0,567 %
[ SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,11% 052 % 045 % 0,65 %
[ E‘m.hh:lé:::&ﬂblbﬂﬂkL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 12,77 % 17,16 % 10,92 % 2431 %
B Met3 Atuaral 2021 - Indice INPC +5,410% 834% 0,20 % 0,00 % 0,00 %
NTH-E 780159 20240815 015% 407 % 267 % 5,68 %
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8.13. Relatorio de Verificacio de Regularidade das Institui¢bes Financeiras.

A verificacdo da regularidade dar-se-a por apés consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagdo
das Instituiges Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e Caixa
EconOmica.

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao instituicoes funcionamento

As instituicGes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

FEEEEE

8.14-~ Relatério de Verificacio de Lastro

A verificagdo de lastro dar-se-a com consulta ao sitio da CVM — Comissao de Valores Mobilidrios: composicdo
das carteiras, comparando-se com os respectivos regulamentos e laminas registradas.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg

No més em andlise, os lastros referentes aos fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a composi¢do das
carteiras aprovadas em seus regulamentos.

1 BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa 25.078.994/0001-90 Artigo 7° Inciso I Alinea B

2 BB Agdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Inciso III Alinea A

3 BB Previdenciario Aloca¢do Retorno Total 35.292.588/0001-89 Artigo 7° Inciso IV

4 BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 13.327.340/0001-73 Artigo 7° Inciso I Alinea B

5 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° Inciso I Alinea B

6 Bradesco FIC FI Alocagdo Dindmica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Inciso IV

7  Caixa Acbes BDR Nivel I 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Inciso III Alinea A

g  Caixa Brasil IMA-B 10.740.658/0001-93 Artigo 7° Inciso I Alinea B

9 Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 7° Inciso I Alinea B

10 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 7° Inciso IV

11 Caixa Gestdo Estratégica 23.215.097/0001-55 Artigo 7° Inciso I Alinea B

12 Caixa FI A¢des Infraestrutura 10.551.382/0001-03 Artigo 8° Inciso II Alinea B

13 Caixa FI Agdes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° Inciso II Alinea B

14 Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Inciso II Alinea A

15 Itad Institucional Alocagdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° Inciso IV
Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Inciso IV

16 Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Inciso IV

17 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Inciso II Alinea A

18 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° Inciso I Alinea A
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8.15- Acompanhamento dos artigos 13 e 14 da Resolu¢io CMN n® 3.922 (com alteracoes
resolucio CMN 4.695/ 2018).

Os desenquadramentos pelo artigo 13 da Resolugdo CMN n°® 3.922 ocorrem quando as aplicagdes em cotas de um mesmo
fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice excederem,
direta ou indiretamente, 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do RPPS.

J4 os desenquadramentos pelo artigo 14 da Resolugdo ocorrem se o total das aplicagdes dos recursos do regime
préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento representar mais de 15% (quinze por cento) do
patrimonio liquido do fundo.

Quanto ao artigo 13, o IPMU ndo apresenta desenquadramentos, verificando-se a diversificacdo entre fundos de
distintos benchmarks, administradores, gestores e estratégias.

Quanto ao artigo 14 da Resolugdo, o IPMU também ndo apresenta desenquadramento: a relagdo (total das
aplicagBes do RPPS no fundo) / (Patrimonio Liquido do fundo) esta dentro dos limites estabelecidos.

A Resolucdo estabelece, ainda, que as aplicacbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou
para conversao de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento entdao vigente poderao ser
mantidas em carteira até a respectiva data.

jul/21

Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até 100%) 43.705.295,69 ‘ 10,37%

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 43.705.295,69 10,37%

Artigo 7° - Inciso I - Alinea B (até 100%) 206.798.762,57 49,05%

BB Previdenciario RF Alocacao Ativa 59.547.209,63 14,12%
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.804.349,84 1,61%
BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 9.149.406,69 2,17%

Caixa FI Brasil IMA-B 56.713.230,51 13,45%

Caixa FIC Brasil Gestao Estratégica 61.218.202,83 14,52%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 13.366.363,07 3,17%

7° - Inciso IV (até 40%) 101.909.947,28 24,17%
[tau Alocacdo Ativa 52.966.384,99 12,56%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 9.434.699,13 2,24%
BB RF Retorno Total 12.246.770,81 2,90%
Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 17.267.242,32 4,10%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 8.136.911,85 1,93%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.857.938,18 0,44%

Artigo 8° - Inciso II - A (até 20%) 37.583.864,18

Caixa FI Agbes Small Caps Ativo 19.441.027,48 4,61%
Caixa FI AcOes Infraestrutura 18.142.836,70 4,30%
Artigo 9° - Inciso II - A (até 10%) 13.631.038,35 3,23%
Caixa Multigestor Global Equities IE 1.945.221,73 0,46%
Santander Global Equities 11.685.816,62 2,77%

Artigo 9° - Inciso IlI - A (até 10%) 18.006.932,36

BB Acbes ESG Globais 8.355.109,63 1,98%
Caixa A¢oes BDR Nivel I 9.651.822,73 2,29%

Consolidado 421.635.840,43 100,00%
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9. Deliberacoes do Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se reldne ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberagdes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuacgao.

Dessa forma, as principais deliberacGes estdo descritas nas Atas e Relatdrios Gerenciais dispostas no Portal do
IPMU: www.ipmu.com.br.

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/aci-2021/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/df-2021/

10. Resgate e Aplicacio

As “Aplicagdes” e os “Resgates” durante o més de julho/2021 foram realizadas em funcdo das deliberacGes
colegiadas tomadas pela governanca a fim de proporcionar os ajustes necessdrios ao momento que
atravessamos, bem como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo
do instituto e demais obrigacGes da gestdo previdenciaria.

As movimentacgGes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacdo, por meio do Formulario legal
denominado de: “Autorizagdes de Aplicacgdo e Resgate — APR” dispostas no Portal do IPMU:
https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/.

As APRs estdo também registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacbes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

11. Conclusio

Este Relatério Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugdo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas na aplicagdo dos recursos), em consonancia com a legislagdo em vigor e a transparéncia da gestao.

Os recursos do IPMU devem seguir as diretrizes do Ministério da Economia, do Conselho Monetario Nacional
(CMN). A Resolugdo CMN 3922/2010 e a Portaria MPS 519/2011 dispGem sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos RPPS, estabelecendo limitagGes e condigdes para a alocagao.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimonio a maiores riscos. Consequentemente, os
recursos estdo alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda varidvel de grau de risco “muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca
manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um
percentual para aplicagdo em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a
Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e
pensao.

No Cendario Econémico, como visto em 2020, continua desafiador e altamente volatil nos primeiros meses de 2021.
Em um contexto de pandemia, com taxas de juros nas minimas histdricas, no cendrio de investimentos, tem exigido
muito dos investidores na tomada de decisdo, ficando atentos aos movimentos de mercado, principalmente os
RPPSs que devem rentabilizar a carteira de investimentos para buscar o equilibrio atuarial e financeiro no longo
prazo. Embora a economia mundial pare¢a ter entrado em um periodo de recuperagdo moderada, quando
comparada com o desempenho de 2020, os responsaveis pelas politicas publicas ainda enfrentam grandes desafios
(crise sanitaria, crise econdmica, crise fiscal) ao tentar garantir que a recuperagdo global ganhe forca e mantenha
um crescimento robusto.
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A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decisGes de investimentos e alocagdes deliberadas pelo
Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal.
O retorno dos investimentos do IPMU nos sétimo més de 2021 foi muito inferior quando comparado com a meta
atuarial do periodo, fato atribuido ainda pela crise do Covid 19 que iniciou em 2020, causando incerteza nos
mercados, paralisando as economias em todo mundo, fechando empresas, causando desemprego, aumentando os
gastos publicos, paralisando as industrias, o mercado de turismo, e consequentemente, causando desvalorizacao
econdmica ao redor do mundo.

O IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2021, com aplicagGes de acordo
com a Resolucdo 3.922/2010 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa e renda varidvel,
com Perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranca, com baixo risco de crédito, com maior objetivo de
vencer a crise do coronavirus, mantendo os recursos do IPMU com maior seguranca.

As alocagbes dos recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira do
mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o desempenho do
mercado financeiro.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU permanecem elevados na medida em que segue o cendrio de
fortes oscilagGes das cotacGes das acBes e dos precos dos ativos de emissores publicos e privados. No tocante ao
risco de crédito na medida em que ha uma concentragao dos recursos investidos em fundos com carteiras formadas
exclusivamente por titulos publicos federais, podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado.

Ha uma nova palavra de ordem nas recomendacdes de analistas e nas ofertas das plataformas digitais: incluir na
carteira de investimentos no exterior, para diversificacdo de risco frente a possiveis choques internacionais (como
a covid-19) ou nacionais (com os quais estamos habituados), em um momento em que o investidor procura manter
o retorno em meio aos juros baixos. Para os analistas, diante desse contexto, temos uma melhor expectativa para
fundos de investimento no exterior, seguido de fundos de bolsa local (na expectativa de um segundo semestre
melhor por conta da vacinagdo) e por fim, fundos de renda fixa, onde os prémios encontram-se muito escassos.

O IPMU iniciou investimentos no exterior no més de fevereiro, de maneira cautelosa, mas com &étimas
perspectivas. No cenario externo, apesar da volatilidade causada pelo aumento de casos de Covid, analistas
financeiros mantem visdo do mercado americano como sendo uma boa alternativa de diversificacdo, dado ao
momento de retomada econémica e a provavel liberacdo de novos estimulos logo apds a conclusdo das elei¢des.
Diversificar tornou-se mais do que uma opg¢ao para investidores, tornou-se uma obrigacdo. Quem nao diversifica
esta fadado a acontecimentos surpresa que podem abalar uma carteira ou fundo de investimento.

No tocante a distribui¢do legal dos recursos, assim como por gestores, o IPMU vem mantendo a totalidade de seus
recursos aplicados em fundos de investimentos de 05 gestores, implementando assim uma boa gestdo no tocante a
diversificagdo, tanto de gestores como de indices de referéncia dos investimentos realizados. Os investimentos do
IPMU, além de estarem de acordo com a Politica de Investimentos, também estdo corretamente distribuidos
conforme os artigos da Resolu¢do n2 3.922/10, alterada pelas Resolugdes n2 4.604/17 e n? 4.695/18.

Ubatuba, 20 de Agosto de 2021

Sirleide da Silva
Presidente do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba
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