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1- INTRODUCAO

Relatdério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU, referente ao més de
Agosto de 2021, contemplando obrigacdes da Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolugdo CMN n2
4.604/2017, Resolucdo CMN n? 4.695/2018, Portaria 419/2002, Portaria 185/2015 e Portaria MPS 519/2011,
apresentando as operagdes dos ativos alocados em fundos de investimentos e aderéncia a Politica de Investimentos e
Meta Atuarial para o exercicio de 2021.

O Relatdrio Mensal de Investimentos tem por finalidade demonstrar o cendrio econémico, as informagdes relevantes
sobre os investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em consonancia
com a legislacdo em vigor, a transparéncia da gestdo e a diligéncia dos produtos que compdem a carteira de
investimentos do IPMU, atendendo ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual Pr6-Gestdo, versdo 3.1.

O Comité de Investimentos do IPMU é o 6rgao responsavel por examinar e deliberar acerca das propostas de
investimentos, desinvestimento e redirecionamento de recursos, bem como por acompanhar e avaliar o desempenho
dos investimentos realizados.

O Relatério Mensal de Investimentos tem a finalidade de informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da
carteira de investimentos do Plano Previdencidrio, detalhando os ativos financeiros que a compde, inclusive quanto aos
indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos, levando em consideragdo o cenario econémico do periodo de
referéncia.

A estratégia de investimentos adotada pelos responsaveis pela gestdao dos recursos financeiros do IPMU tem como
ponto central o respeito as condi¢bes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia dos ativos
financeiros a serem escolhidos mediante avaliagGes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

O presente Relatdrio inicia-se por uma breve abordagem acerca do cenario econémico nacional e internacional e segue
com o detalhamento da composi¢dao da carteira de investimentos do IPMU por classe de ativos, perpassando pela
andlise dos indicadores de desempenho e risco.

Em seguida, apresenta-se a relagdo analitica dos ativos e os dados referentes ao gerenciamento de riscos, dentre eles a
volatilidade, o retorno mensal e a liquidez da carteira, além da aderéncia a Politica de Investimentos.
Acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas na aplicagdo dos
recursos do IPMU e da aderéncia das alocag0es e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos.

O relatério contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade e a
conformidade com a Politica de Investimentos, refletindo as movimentagdes financeiras que atenderam aos requisitos
legais e as previsOes da Politica de Investimentos e que atende as necessidades da gestdao dos investimentos.

Ao final, resume-se a estratégia decisoria de aloca¢do adotada no periodo em andlise.

9- LEGISLACAO APLICADA

A Gestdo dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em conformidade
com a legislacdo que rege as aplicacGes dos recursos financeiros no ambito do Regime Préprio de Previdéncia:

I- Resolugdo Conselho Monetério Nacional - CNM n2 3.922/2010, bem como as alteracgdes trazidas pelas Resolu¢des no
4.604/2018 e no 4.695/2018, que dispde sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituido pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

II- Portaria 419/2002, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre a fiscalizacdo dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, delegando o credenciamento e outras disposi¢cdes;

- Portaria 519/2011, da Secretaria de Previdéncia Social, que dispde sobre as aplicagGes dos recursos financeiros dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, e altera redacdo
da Portaria MPS 204/2008 e da Portaria MPS 402/2008; e da outras providéncias;
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IV- Portaria 185/2015, da Secretaria de Previdéncia Social, que institui o Programa de Certificacdo Institucional e
Modernizacdao da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios - "Pro-Gestdo RPPS";

V- Politica Anual de Investimentos — PAI 2021.

3- CERTIFICACAO INSTITUCIONAL RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizacdao da Gestdao dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios Pré-Gestao RPPS”, em 04 de abril de 2018.

Em 31/10/2018 o IPMU foi certificado no Nivel | e em 16/06/2021 alcancou o Nivel Ill.

O Pré Gestdao RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas praticas de gestdao
adotadas pelos RPPS. E a avaliagdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de Previdéncia
- SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as exigéncias contidas
nas diretrizes de cada uma das a¢Ges, nos respectivos niveis de aderéncia.

v FUNDACAO VANZOLINI

CERTIFICADO DE CONFORMIDADE

CERTIFICADO

0 Instituto de Certificagdo Qualidade Brasil
certifica que a empresa:

AFUNDAGAO CARLOS ALBERTO VANZOLINI INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA —
certifica que o RPPS IPMU

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE UBATUBA - IPMU :
Rua Parand, 408 - Ubatuba ~ SP - Brasil Enderego: Rua Parana, n°. 408, Centro, CEP: 11.680-000

Vinculado ao ente federativo do
vinculado ao ente federativo Municipio de Ubatuba
PREFEITURA MUNICIPAL DE UBATUBA

Implantou os requisitos do
implementou os requisitos do

PRO-GESTAO RPPS PRO-GESTAO RPPS

"Programa de Certificagao Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de

Previdéncia Soclal da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios”, instituldo “Programa de Certificagéo Institucional e Modernizagéo da Gestdo dos

pela Portaria MPS n® 185/2015, obtendo a certificagdo institucional no Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito

Federal e dos Municipios”, instituido pela Portaria MPS n° 185/2015, obtendo a
’ certificagao institucional no
Nivel |
por melo de auditoria realizada pela Fundagéo Vanzolini, tendo atendido ao estabelecido N ive' I I I
no Manual do Pré-Gestéo RPPS, aprovado pela Portaria SPREV n° 3/2018.

Este certificado é valido até: 30 de Outubro de 2021 por meio de auditoria realizada pelo Instituto de Certificagao Qualidade Brasil -

L ICQ Brasil, tendo atendido ao estabelecido no Manual do Pro-Gestao RPPS,

Namero do certificado: RPPS-0002-2018 aprovado pela Portaria SPREV n® 3.030/2021.
Séo Paulo, 31 de Outubro de 2018, Validade do Certificado: 05/05/2024

Certificado N° - CPG: 80/2021

. ’
\)N\)' )
FUNDAGO CARLOS ALBERTO VANZOLINI VV\

&/ Rua Cambarii, 253

Ayl Lapa - Sio Paule - §7 - Brasid . .
o 16 de junho de 2021
Av. Arag ° 1644, Ed. Albano Franoo,

A vl deste dorumento posdrd se7 confirmns en

gy Aoww vansalinicert arg beSafidade: 3t Locte - QGoldnis - GO - CEP 74846070
Pr6-Gestao wio = [CQ
H ‘ SPREV < . BRASIL

(SPREV. (oot

IPMU/142/2021 Relatério de Investimentos Pagina 3



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

4- CENARIO MACROECONOMICO

De modo geral, o més de agosto no cenario doméstico foi marcado por ruidos politicos, principalmente
pelo receio de rupturas institucionais. Outro fator de impacto negativo foi a crescente preocupacao com
a delicada situagdo hidroldgica na qual o pais se encontra e um cendrio potencial de racionamento de
energia elétrica. Destaque para o panorama macroeconOmico que continua desafiador, com alta das
expectativas de inflacdo, assim como um eventual problema fiscal, se traduzindo em juros mais altos.
Agosto novamente foi um més de desafios ao mercado financeiro e seus ativos, divididos entre a
expectativa pelos sinais a serem emitidos pelo Fed na reunido de Jackson Hole, com temores de
retirada dos estimulos de recompra de ativos, dados o discurso de diversos membros da instituicao; do
problema global com a variante Delta da Covid-19; e pela piora do contexto politico local, em resposta
aos sinais do governo de rompimento do teto dos gastos; COPOM Hawkish e inflagdo persistente.

A China fechou diversas localidades portudrias devido a surtos pandémicos, piorando ainda mais a
situagdo do choque global de oferta e da falta de chips de computadores, o que tem afetado a cadeia
produtiva de eletronicos simples até carros e avides. O congestionamento na regido do rio Amarelo
demonstra a seriedade da situacdo, que se une ao aquecimento da atividade econémica em diversas
localidades e o consequente aumento da demanda. Isso e a pressao de saldrios em diversas localidades
tém levado ao aumento da inflagdo em nivel global, com destaque a diversas economias centrais.
Aplicando a sua politica de supressao completa da doenga, o governo optou por tomar duras medidas
de conten¢dao, como o fechamento de um terminal de um dos maiores portos do mundo. Com a
implementacdo dessas ag¢oes, a disseminacdo dos casos locais foi contida e as medidas comegaram a ser
relaxadas. Além das severas medidas de restricdo adotadas pelas autoridades chinesas para conter a
variante delta, o aperto regulatério em diversos setores da economia continuou no pais. O governo
aumentou seu controle sobre empresas do setor de tecnologia e passou a enfatizar termos como
“prosperidade comum” e “renda excessiva” em discursos oficiais. Dessa forma, o mercado passou a
debater como as grandes empresas privadas serdo tratadas no pais, assim como os pesos dados aos
objetivos de crescimento e distribuicdo de renda dentro da estratégia atual do governo chinés. Apds
algumas surpresas negativas nos dados econOGmicos, as autoridades passaram a demonstrar sinais de uma
maior preocupacao com a estabilizacdo do crescimento.

A Europa registrou a pior inflagdo ao varejo em 10 anos e os EUA continuam a batalhar com niicleos
mais pressionados no curto prazo, levando a mudancas inclusive nas projecdes de longo prazo. Neste
contexto, as atencdes se voltaram ao simpdsio de Jackson Hole e o tradicional discurso do presidente do
Federal Reserve.

Os dados globais de atividade mostraram, em linhas gerais, certo arrefecimento em agosto. Trata-se de
acomodac¢ao natural, dado o elevado ritmo de expansido verificado no segundo trimestre. Este
enfraquecimento estd relacionado ao avango da variante delta, ao menor impulso fiscal ao redor do
mundo, e certa desaceleracdo na China via maior restricio crediticia. Nos proximos meses, serd
importante acompanhar a velocidade dessa desaceleracdo. Nos EUA, a inflacdo segue em patamar
elevado, mas, ainda, concentrada em itens relacionados a reabertura da economia. Desta forma, ao
mesmo tempo que o Banco Central americano sinaliza a proximidade da redugdo do programa de compra
de ativos, no atual cendrio, poderd fazé-lo de forma suave. Na América Latina, o quadro inflacionario
segue mais preocupante e diversos paises mostram deterioracdo mais relevante dos indices de precos,
levando as autoridades monetarias a sinalizarem ciclos de aperto monetdrio relevantes.
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5- CENARIO INTERNACIONAL

Apds o susto com os efeitos sobre a atividade econdmica causados pela variante Delta da COVID-19 em
paises asidticos e nos EUA, o relativo controle sobre a doenga deve fazer com que as revisoes baixistas
para o crescimento no terceiro trimestre do ano se provem transitdrias. A necessidade de ajuste dos
estoques industriais seguird como uma norma na economia ainda por um tempo dada a incapacidade global
de normalizacdo das cadeias de producdo de semicondutores, o que foi agravado pela onda da variante
delta e consequente interrup¢do de producdo na Maldsia. A normalizacdo das atividades econémicas, que
ajudara principalmente o setor de servigos, em consonancia com a necessidade de recompor estoques
industriais, serdo os dois principais fatores a estimular a atividade econémica nos préoximos semestres em
contraposicao ao fim do efeito dos estimulos econémicos adotados ao longo de 2020.

O caso chinés é emblematico dado que se comega a observar de forma mais expressiva o fim dos efeitos
positivos dos estimulos sobre a atividade econdmica, principalmente as medidas de expansionismo fiscal
adotadas pelos governos locais. Como a perspectiva de atividade se direciona para as proximidades de 4%
ao final do ano, abaixo da meta informal do governo, esperamos que medidas expansionistas voltem a ser
adotadas pelo governo chinés, como novos cortes de requerimentos de reservas, utilizacdo dos
instrumentos dos governos locais para expandir investimentos, principalmente em infraestrutura, e cortes
na taxa basica de juros ao final do ano. Esse movimento serd mais um fator impulsionador da atividade
global para 2022, juntando-se aos pontos colocados no paragrafo anterior.

Por outro lado, a estratégia de retirada dos estimulos monetdrios adotadas pelo FED e pelo BCE deve ser
tocada adiante, com o inicio do processo ao final deste ano. A diminuicdo do programa de compras de
ativos ird resultar em menor expansionismo das condic¢Ges financeiras, implicando em menos crescimento a
frente. Mesmo assim, achamos que a perspectiva de crescimento segue positiva para o final do ano e para o
ano que vem.

Outro fator a agitar os mercados globalmente em setembro sera a elei¢do na Alemanha, com tendéncia
de vitéria do partido de centro-esquerda (SPD) junto com o partido verde. Ambos partidos deverdo
advogar por mais despesas fiscais, principalmente em investimento para geracdo de infraestrutura verde,
sendo mais um elemento a auxiliar no crescimento global.

CHINA

O governo chinés e, em particular, o Banco Central (PBOC) voltaram a anunciar medidas para estimular a

economia, principalmente via o canal de crédito. Os estimulos chegam diante de uma maior preocupacao diante
com a desaceleracdo na atividade, impactada pelas duras medidas adotadas pelo governo para conter o avanco
da pandemia (variante Delta) no més de julho. A boa noticia é que os casos de COVID-19 foram controlados e a
atividade voltou a ser normalizada, principalmente nos portos, que ficaram fechados por algumas semanas e
prejudicando ainda mais o funcionamento das cadeias de suprimento globais.

A atividade econdmica na China continua moderada. A atividade desacelerou em julho, com destaque negativo
para vendas no varejo e producdo industrial. O setor imobiliario também tem apresentado crescimento fraco,
sem indicacdo de maiores mudangas. O impulso negativo do crédito deve levar a persisténcia desse quadro nos
proximos meses, como sugerido pela contragcdo do crédito observado em julho e o provavel impacto no indice Li
Kegiang nos préximos 3 meses. As politicas atuais, que se mantém cautelosas, e as restricdes de atividade
geradas pela ressurgéncia de casos de Covid-19 deverado reduzir o crescimento do PIB no 32 trimestre.
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O governo continua o uso de instrumentos fiscais para estimular a economia. O déficit fiscal vinha aumentando
desde 2010 e se aprofundou durante a pandemia, em 2020, com uma recuperacao parcial nos ultimos meses. A
recuperacgdo reflete a decisdo de ndo realizar grandes programas de estimulo na pandemia, o que permitiu o
déficit se beneficiar do aumento de receitas tributarias na esteira da retomada econ6mica. Esse resultado, no
entanto, ndo considera as garantias do governo a empresas estatais e emissdes de governo regionais, o que
poderia levar o déficit medido de maneira mais abrangente a patamares ainda mais negativos agora ou no futuro.
Assim, é pouco provavel que uma rodada de estimulos fiscais seja iniciada nos préximos meses, mesmo em face
da tepidez da economia.

O banco central vem tentando suavizar o aperto de crédito. A taxa de juros de curto prazo continua em patamar
abaixo do verificado no periodo pré-pandemia, enquanto o banco central voltou a reduzir os depdsitos
compulsérios, cuja trajetdria de queda havia sido interrompida por alguns meses. A redugao nos depdsitos
compulsérios ajuda também a prover mais liquidez para os bancos, dando-lhes mais margem para enfrentarem os
efeitos na qualidade das suas carteiras de créditos de (1) intervengdes em empresas que vinham concedendo
crédito para pessoas fisicas e pequenos negdcios, através de aplicativos e contas digitais; e (2) aumento nas taxas
de default de grandes empresas (destaque para Huarong e Evergrande). Assim, é possivel que o banco central
anuncie novas reducbes, mesmo que para setores especificos da economia, sem que isso se traduza em
aceleragao da economia.

A convergéncia do crescimento para taxas moderadas é compativel com um pais que depende cada vez menos
de expandir suas exporta¢oes na estratégia de desenvolvimento. A maior dependéncia na demanda doméstica
tende a limitar as taxas de crescimento de qualquer pais. Retornos decrescentes tendem a amortizar até o efeito
de uma alta taxa de poupanga, e o “progresso técnico”, i.e., o crescimento da produtividade, raramente
ultrapassa 1 ou 2% ao ano. Entdo o crescimento para 5% é compativel com o estagio de crescimento da China. Ele
pode vir ainda a ser reduzido no curto prazo pelas recentes intervencdes governamentais em diversos setores da
economia, assim como o desestimulo a construcdo para objetivos especulativos e a educacdo comercial. O
cenario de crescimento na China depende de clareza maior sobre os préximos passos das politicas econémicas, e
dos possiveis efeitos das eleigdes programadas para 2022 e de seus preparativos.

EUROPA

Na Europa, os nimeros de novos casos apresentaram quedas relevantes em alguns paises como a Espanha e a
Franga, enquanto houve elevacdo consideravel na Alemanha. Até o momento, o elevado percentual da
populagdo que foi vacinada estd gerando frutos, com as hospitalizagdes e mortes permanecendo em patamares
relativamente baixos no continente e ndo acompanhando o aumento de casos.

Outro assunto de destaque no més foram as eleicdes na Alemanha. O partido SPD ganhou espaco nas pesquisas
eleitorais, superando o partido da atual Chanceler Angela Merkel. De acordo com a plataforma do SPD, a
participacdo em uma possivel coalizdo aumentaria a propensdao para maiores gastos publicos, ainda que nao
representasse uma guinada mais radical na politica fiscal alema. De qualquer forma, ainda hd um ndmero
consideravel de coalizOes possiveis para o préoximo governo alemao, deixando o cenario a frente incerto. Quanto
a politica monetaria, discursos recentes de alguns membros do Banco Central indicam que eles podem reduzir o
ritmo de compras de ativos no final do ano, uma vez que a economia e a inflacdo estdo mais fortes do que o
esperado.
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No que diz respeito a politica monetaria, o presidente do Federal Reserve, em linha com a maioria do comité,
indicou que houve progresso suficiente quanto a inflacio e um progresso claro no mercado de trabalho para a
reducdo do ritmo de compra de ativos, que deve acontecer ainda este ano. Reforcou, no entanto, que essa
reducdo ndo deve ter uma relacdo direta com o inicio das altas de juros, uma vez que os critérios para subir juros
ainda estdo longe de serem atingidos.

O Fed divulgou a ata da reunido de julho, na qual os membros mostraram a maior necessidade de debates
sobre a redugdo no grau de estimulo monetdrio. Em linhas gerais, a maioria dos membros defendeu que, diante
da evolugdo da economia, o inicio da reducdo da compra de ativos no mercado americano podera ter inicio ao
final deste ano. No entanto, foi enfatizado que essa reduc¢ao ndo possui ligacdo com um possivel aumento da taxa
de juros basica. Sobre o cendrio econdmico, a ata revela que o comité apresenta visao favordvel para a atividade
econOmica, mas que existem riscos no curto prazo. As autoridades julgam que a incerteza da nova variante Delta
da Covid-19 pode ser um desafio para o mercado de trabalho, podendo atrasar a reabertura total da economia.
Os membros seguem com a avalicdo que a aceleragao recente da inflagao reflete um movimento temporario. Na
avaliamos dos analistas o Fed devera adotar uma estratégia de reducao gradual da compra de ativos apenas em
dezembro.

Apesar da economia em expansao, os EUA registraram forte surpresa negativa no mercado de trabalho, com a
criacdo de 235 mil vagas de emprego em agosto. A expectativa era de criacdo de 735 mil vagas. A taxa de
desemprego recuou de 5,4% para 5,2%. Apesar da geracao de vagas, o numero de empregados ainda se mantém
cerca de 5 milhdes abaixo do pré-crise. Ja a populagdo economicamente ativa (PEA) segue cerca de 3 milhoes
abaixo do pré-crise. Na composi¢do, destaque para o setor de lazer que foi bastante afetado pela pandemia e
registrou estabilidade do emprego, apds criar em média 377 mil vagas nos ultimos trés meses.

O aumento da preocupagdo com a variante Delta impactou o mercado de trabalho. O relatério revelou o
aumento do numero de trabalhadores impossibilitados de trabalhar em virtude de problemas relacionados a
pandemia. Em suma, o relatério reforca que a economia americana ainda segue distante de uma recuperacao
plena do mercado de trabalho, demandando cautela no curto prazo diante da evolucdo da pandemia e da
expiracao do restante de beneficios no inicio de setembro. A Geragdo de empregos em agosto desaponta. Com
um aumento de 235 mil vagas, o emprego veio abaixo das expectativas de consenso (730 mil) e da nossa
estimativa (750 mil) em agosto. O principal destaque foi o setor de lazer e hospitalidade, que ndo gerou nenhuma
vaga nova de emprego, apesar do periodo de férias e da reabertura da economia. Com isso, Servicos
permanecem com quase 3,5 milhdes de vagas de emprego a menos do que no periodo pré-pandemia.

Incerteza sobre o mercado de trabalho pode motivar o Fed a manter a cautela na sinalizacao sobre o tapering.
O mercado de trabalho serd fator relevante a definir os préximos passos da politica monetaria nos Estados
Unidos, em face a uma inflagdo em patamar alto e acima da meta do Fed. Os resultados da geracdo de emprego
divulgados hoje devem reforcar a posicdo dos membros do FOMC com menor pressa em comegar o aperto
monetadrio. Continuamos, assim, esperando que a reducdo de compras de titulos pelo Fed (tapering) deva se dar
perto da virada do ano, podendo ser postergada um pouco se a expectativa de queda de inflagdo nos préoximos
meses se realizar.
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6- CENARIO DOMESTICO

@
No Brasil, os desdobramentos politicos e as discuss6es sobre a politica fiscal geraram ainda mais volatilidade e
pressionaram os ativos locais. Observou-se grande aumento da tensdo entre o Executivo e o Judicidrio — tendo
como um dos destaques o pedido de impeachment do Ministro Alexandre de Moraes por parte do Presidente da
Republica, assim como a convocacdao de uma manifestacdo para 7 de setembro em defesa do governo e em
repudio ao STF. No ambito fiscal, foi definido pelo Judicidrio um volume de RS 89 bilhdes de precatérios a serem
pagos pelo governo em 2022. Este volume foi muito acima do projetado pela equipe econdmica e inviabilizaria,
dentro do Teto de Gastos, a expansdao dos programas sociais, uma das prioridades do governo para o ano
eleitoral. Dessa forma, o debate politico teve foco na compatibilizacdo entre as regras fiscais vigentes e o
aumento do programa de renda, gerando maior preocupac¢do quanto a disciplina fiscal do pais e mesmo quanto a
imagem de respeito aos contratos. Apesar de ainda haver duavidas com relagdo a solucdo final, parece haver
alinhamento entre os Poderes em torno de uma proposta de parcelamento dos precatérios. A solucdo manteria
as despesas do ano que vem dentro do Teto de Gastos, embora seja mais um passo na dire¢do do
enfraquecimento do mesmo.
No campo econdmico, os dados de inflagdo continuaram a surpreender as expectativas do mercado, com
nucleos rodando muito acima do compativel com o cumprimento da meta para a inflagdo. Com o agravamento
da crise energética, é esperado que o ambiente inflaciondrio seja ainda mais pressionado com a elevagdo das
bandeiras tarifarias a frente. Diante desse cendrio, o COPOM decidiu acelerar o passo de altas na taxa de juros,
elevando a taxa SELIC em 100 pontos base. O colegiado manteve um tom mais duro em sua comunicacao e
sinalizou para uma alta de mesma magnitude na préxima reunido. Além disso, também patamar neutro ao final
do atual ciclo de aperto monetario.
Quanto a pandemia, o ritmo de vacinagdo seguiu em patamar elevado no més e os nimeros de casos e mortes
continuaram a cair de forma disseminada pelo pais. Essa dindmica tem possibilitado a continua¢do dos planos de
reabertura pelos diversos estados. Considerando os riscos apresentados pela nova variante e a maior mobilidade
no pais, o quadro sanitdrio deve ser monitorado continuamente, uma vez que pode impactar ainda mais a
situacdo fiscal.
Os ruidos fiscais continuaram a se elevar, principalmente devido a proposta de se criar um fundo, cujas
despesas nao seriam contabilizadas no teto, visando pagar precatérios, mas também parte de beneficios
sociais. Este fundo ndo deve ser aprovado neste formato, dada a reacdo negativa dos mercados e os precatdrios
devem ser parcelados de alguma forma. Isso resolveria o problema para o orcamento de 2022, mas uma solugdo
definitiva para o tema segue em aberto. Ademais, seguem as indefinicdes sobre a reforma tributaria, com uma
grande quantidade de ajustes sendo informalmente sinalizados pela midia e dificuldades de se votar o tema,
mesmo com o empenho do presidente da Camara. Ao mesmo tempo, a crise hidrica continuou a se agravar,
implicando um aumento adicional de bandeiras tarifarias e aproximando nossa projegao para a inflagao deste ano
de 8,0%. Mais preocupante ainda, é o movimento de elevagdo das proje¢des de inflagdo para 2022, mesmo com
revisoes para baixo do crescimento do mesmo periodo e com o endurecimento do discurso adotado pelo Banco
Central que, agora, sinaliza o objetivo de atingir uma politica monetaria restritiva.
A dinamica fiscal seguiu mostrando melhora nos dados efetivos, e a tendéncia é o or¢gamento do ano que vem
apresentar superdvit primdrio, o primeiro desde 2013. Apesar disso, os riscos fiscais futuros seguem dando a
tonica, com as definicbes do orcamento de 2022 e a indefinicdo sobre como tratar as biliondrias despesas com
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precatdrios e ao mesmo tempo financiar o aumento do programa Bolsa Familia. Nés achamos que a solugdo sera
encontrada via PEC dos precatérios sendo aprovada pelo Congresso até meados de novembro (pois a ampliagdo
do programa tem que ocorrer ainda em 2021 como vedagdo da lei eleitoral), seja via parcelamento dos
precatérios ou via retiradas dos precatérios do teto de gastos com recélculo do mesmo a partir da promulgacao
da emenda constitucional do teto. Achamos que é do interesse do Congresso essa aprovacgao, dada que a solugdo

7

dos precatdrios garantird espaco no teto de gastos para uma despesa que eleitoralmente é importante para
diversos Congressistas e ainda abrird espaco para emendas parlamentares, fundamentais especialmente em anos
eleitorais, como 2022.

Outro risco crescente que se avizinha para a economia brasileira em 2022 é o cenario hidrico. O regime de
chuvas segue abaixo da média, levando os niveis dos reservatdrios a ficar abaixo de outros anos na comparagao
com o mesmo periodo. A forte recuperagdo dos consumos industrial e residencial em 2021 pode levar a
necessidade de implementacdo de medidas mais estritas de reducdo de consumo, caso o regime de chuvas de
outubro a dezembro siga abaixo da média.

Em termos de crescimento, o PIB do segundo trimestre foi levemente abaixo do esperado e a perspectiva da
industria segue complicada, principalmente devido aos efeitos da falta de insumos globais. Ainda assim, nosso
PIB projetado segue entre 5,0% e 5,5%, com revisdo baixista para 2022 devido a crise hidrica e a volatilidade
eleitoral que deve levar a retragdo por parte dos investidores até que fique claro qual proposta serd vencedora
nas eleices em 2022. Esperamos que a taxa SELIC seja elevada para 8,0% ainda em 2021, sem altera¢Oes ao
longo de 2022, na espera pelos efeitos defasados da politica monetaria.

6.1- Taxa Basica de Juros

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central elevou a taxa basica de juros, a Selic, em 1 ponto
percentual, passando de 4,25% para 5,25% ao ano. O mercado ja tinha a expectativa de que o aumento viesse
nessa magnitude, apesar da sinalizagdo dada pelos membros do comité, na ultima reunido, de que os aumentos
prosseguiriam na casa do 0,75 pp.

H199% m1997 w1998 m1999 w2000 ®W2001 m2002 m2003 m2004
2005 w2006 w2007 w2008 w2009 2010 2011 w2012 w2013

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 ago/21
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, ©
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6.2- Inflacio

O indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M) variou 0,66% em agosto, contra 0,78% no més anterior. Com este
resultado o indice acumula alta de 16,75% no ano e de 31,12% em 12 meses. Em agosto de 2020, o indice havia
subido 2,74% e acumulava alta de 13,02% em 12 meses.

Para os analistas se ndo fosse a crise hidrica, o IGP-M apresentaria desaceleracdo mais forte. No IPA, culturas
afetadas pela estiagem, como milho (-4,58% para 10,97%) e café (0,04% para 20,98%) registraram forte avanco
em seus precos. No ambito do consumidor, o preco da energia, para a qual é esperado novo reajuste em
setembro, registrou alta de 3,26%, sendo a principal influéncia para a inflagdo ao consumidor.

A inflagdo medida pelo IPCA em agosto foi de 0,87% M/M, acima da expectativa da mediana de proje¢des do
mercado (0,71%). Houve uma desaceleracdo em relagdo ao dado do més anterior (0,96%), mas bem menos que
esperado. A variacdo em 12 meses seguiu se elevando, passando de 8,99% A/A em julho para 9,68% A/A em
setembro, o maior nivel desde fevereiro de 2016.

A diminuicdo da variagdo mensal em relagdo ao més de julho ficou concentrada no grupo Habitagdo, que passou
de 3,1% para 0,68%, contribuindo com 0,38 pp a menos de inflacdo. Houve uma variagdo um pouco menor em
Transportes também, de 1,52% para 1,46%. Os outros grupos aceleraram, com destaque para Alimentacdo e
bebidas, que passou de 0,6% para 1,38%.

Em relacdo a projecdo, a surpresa altista ocorreu em especial no grupo Transportes. O preco de combustiveis teve
alta maior que esperada, com gasolina subindo 2,8% e etanol 4,5%. Houve aumento forte também nos pregos de
automoéveis, novos (1,79%) e usados (1,98%), refletindo a restricdo de oferta nesse mercado, em que ha queda
nas vendas ha meses por falta de estoques, mas ndo por causa da demanda.

A inflagdo subjacente permaneceu elevada. A média dos 5 nucleos acompanhados pelo Banco Central ficou em
0,72% no dado dessazonalizado, contra 0,64% em julho. Houve aumento em especial nos precos de alimentos
subjacentes (de 0,97% para 1,24%) e em servigos subjacentes (de 0,57% para 0,68%), mas queda em bens
industriais subjacentes (de 0,74% para 0,68%).
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BIGPM| 7,82% | 23,14% | 2,58% | 2,553% | 2,94% | 151% | 4,10% | 0,60% | 0,78% | 066% | 16,75%
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6.3- Relatério de Mercado

A Ultima atualizagdo do relatdrio apresentou nova alta das projecdes para PIB e IPCA em 2021: 5,26% e 6,11%,
respectivamente. A previsdo para a taxa Selic também foi elevada, tanto para 2021 quanto para 2022, chegando
ao patamar de 6,63% e 7,00%, respectivamente. J4 a previsdo para o cambio subiu ligeiramente para 5,05 RS/USS
ao final de 2021 e se manteve estdvel em 5,20 $/USS ao final de 2022.

27 de agosto de 2021

2021 2022
Agregado HEG  HET . Comp. Respee] HE4  HET . Comp gresp. %
SEManas S&mana semanal * SE&Manas semana semanal *
IPCA (%) 619 111 127 A (21) 129 381 393 395 4 (6) 128
IPCA {atualizagdes Gltimos 5 dias Gteis, %) 688 718 746 4 (21) 59 i1 3m 3m = (1) 58
PIB (% de crescimento) 530 527 522 ¥ (3) 77 210 200 20 = (1) 73
Taxa de cimbio - fim de periodo (R5/US5) 510 510 515 A& (1) 109 520 520 520 = (11) 104
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% aa) w15 150 = () 117 00 750 150 = (2) 116
1G P-4 (3] 1917 1952 1965 & (6) 76 466 438 491 4 (6) 73
Pregos Administrados (%) 170 1100 1131 & (1) 46 442 440 450 4o (2) 43
Producao Industrial (% de crescimento) 638 640 643 4 (1) 16 20 220 20 = (M 15
Conta Corrente (US5 bilhdes) o0 om0 115 W (1) 25  -1430 -1415 1500 W (1) 23
Balanca Comercial (US5 bilhdes) 7037 7000 7000 = (1) 25 6350 6350 6200 Y (1) 24
Investimento Direto no Pais (USS bilhbes) 5375 5400 5400 = (2} 25 67,50 ©600 6500 ¥ (4) 24
Divida Liguida do Setor Piblico (3 do PIB) 6150 6150 6L30 ¥ (1) 19 63,30 6320 6320 = (1) 19
Resultado Primério (3% do PIE) 185 14 114 = (1) 22 -1L50  -L20 L1000 A (1) 22
Resultado Mominal (3 do PIB) -640 -630 -620 A (1) 19 -6,10 -604 -630 ¥ (1) 18
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7- Aplicacoes Financeiras

Ndo foi um més facil para os ativos brasileiros, na contramdo da tendéncia global de apetite pelo prémio de
maior risco. Os investidores mantiveram atencdo cerrada aos possiveis desenvolvimento do Fed em nivel global,
porém nem isso foi suficiente para retirada do impeto dos mercados, no qual a bolsa americana (S&P), por
exemplo, registrou crescimento de 2,90% no més. Por aqui, o Ibovespa registrou queda de -2,48%, as curvas de
juros registraram forte abertura em relagdo a julho e o Real sé ndo se valorizou frente ao ddlar (-1,16%), dado o
movimento global de forte desvalorizacdo da divisa norte-americana.

Tudo foi resultado do noticioso politico que permeou o més e que incialmente focou na reforma tributaria,
convertida em reforma do Imposto de Renda, adentrou a questao de retirada dos precatdrios do teto dos gastos
e trouxe preocupacdo aos investidores de que o governo, na ansia por recursos para financiar um novo Bolsa
Familia, o faria através do rompimento do teto dos gastos. Além disso, a tensdo entre os poderes, com
movimentos do judicidrio e do executivo, além dos embates entre as pautas do Senado e da Camara acabaram
por adicionar ainda mais tensdo ao cenario, incrementando o chamado ‘ruido politico’ e consequentemente, a
volatilidade.

Do lado da economia, a falta de alivio das secas no Brasil continuou a pesar negativamente em diversos pontos
da inflagdo, entre eles alimentagdo, habitacdo e a volatilidade cambial acabou por levar a perda da queda
global do prego do barril do petréleo, mantendo também os combustiveis em alta. Para debelar tais pressoes, o
Banco Central elevou os juros em 100 bp (+1%) e contratou mais uma elevagdao na mesma monta para a préxima
reunido, demonstrando preocupac¢dao também com a falta de avango nas reformas estacionadas no Congresso.

Fatos Que Marcaram Os Mercados No Més

Renda Fixa Cambio Bolsa
Discussdes sobre a acomodacao do pagamento de precatori-
0s no orgcamento (por dentro ou por fora do teto de gastos).

A ata do Fed sinalizou um inicio de discussao do tapering

(diminuicao do Quantitative Fasing) em um futuro proximo.

O cendrio global de agosto, do ponto de vista estritamente financeiro, foi marcado pelo posicionamento cada
vez mais claro do Fed a respeito do inicio do processo de tapering (diminui¢cdo das compras de titulos por parte
do Fed), um assunto muito sensivel para os mercados. Os planos do Fed de reduc¢do das suas compras de ativos
tornaram-se cada vez mais claros nas ultimas duas semanas. O discurso do presidente do Fed, Jerome Powell, em
Jackson Hole, em conjunto com a divulgacdo da ata da reunido de politica monetaria de julho, forneceu uma série
de detalhes a partir dos quais o cendrio-base do Fed pode ser inferido com uma clareza razoavel. A ata da reunido
de julho informou que a maioria dos membros do comité considerou que os critérios de inflacdo para a

diminui¢cdo dos estimulos monetdrios ja foram atendidos. E, embora os critérios de emprego ainda nao tivessem
sido atendidos, a maioria dos membros do comité esperava que isso ocorresse nos meses seguintes. Em seu
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discurso em Jackson Hole, Powell afirmou que compartilhava da avaliacdo do comité com relagdo a esses dois
critérios.

Embora a decisdo de reduzir as compras de ativos seja principalmente um reflexo das condig6es economicas,
ha pelo menos duas outras considera¢des que provavelmente afetam a decisdo sobre o momento de reduzir
essas compras. O primeiro foi o compromisso de Powell de fornecer um “aviso prévio” antes do anuncio final. Em
nossa avaliacdo, nem a ata de julho nem o discurso de Powell alcancam o padrdo de “aviso prévio”, pois o
reconhecimento genérico do progresso econdmico que tem caracterizado as comunicagles recentes nao
preenche os requisitos de um “aviso prévio”. Os analistas esperam que o “aviso prévio” seja algo bastante
explicito, como dizer que a reducdo gradual pode ser anunciada em uma “préoxima reunido”. A falta de um aviso
prévio significa que um anuncio final esta a pelo menos uma reunido de distancia e, portanto, é improvavel que
aconteca agora em setembro. A segunda consideragdo é que o processo de retirada de estimulos tende a ter
alguma inércia. Isso significa que, uma vez iniciado o processo de redugdo das compras de ativos, e isso inclui a
comunicagdo sobre a reducdo, ele tende a continuar — embora com velocidade varidvel a depender das
circunstancias, até que um evento significativo mude os planos.

Todas essas consideracdes nos deixam com a seguinte imagem do cendrio-base do Fed: na reunido de setembro,
o Fed provavelmente planeja dar um “aviso prévio”, dizendo que a reducdo gradual das compras de titulos serd
anunciada em uma “préxima reunido”; entdo, em novembro ou dezembro, o Fed anunciaria a decisdo; e,
finalmente, a redugdo das compras de ativos teria inicio no més seguinte ao do anuncio final.

7.1 Renda Fixa

As preocupacdoes dos agentes de mercado com o compromisso fiscal do governo acabaram impactando
negativamente o mercado de renda fixa local ao longo do més de agosto. A tese de que os elevados riscos fiscais
geram uma assimetria de alta no balanco de riscos para a inflagdo, de forma a exigir que a politica monetaria se
torne ainda mais restritiva, fez com que as taxas de juros de longo prazo voltassem a romper a barreira dos dois
digitos novamente.

Ao mesmo tempo, o cenario inflacionario permanece bastante desafiador. O pais estd passando pela pior crise
hidrica dos ultimos anos e o impacto decorrente do aumento dos precos de energia coloca ainda mais pressao na
politica monetdria. As expectativas de inflacdo continuam sendo revisadas para cima neste ano e, por enquanto, o
cenario inflacionario para o horizonte relevante da politica monetdria permanece dentro do intervalo da meta a
ser perseguido pelo Banco Central.

A decisao do Copom de elevar a taxa de juros em 100 bps na reunido do inicio do més de agosto ja era
amplamente esperado pelo mercado. Entretanto, o Banco Central elevou o tom no comunicado, respondendo a
deterioracdo das perspectivas de inflacdo, ao sinalizar que o balango de riscos indica ser apropriado um ciclo de
elevacdo da taxa SELIC para um patamar acima do neutro, colocando ainda mais pressdo no mercado de juros
aumentou marginalmente. A curva de juros real também foi impactada, mas em menor intensidade, gerando um
aumento das inflagdes implicitas ao longo do més.

No ambito politico, o cendrio continuou conturbado com os crescentes ruidos entre os poderes. Os atritos
institucionais gerados, principalmente sobre a disputa presidencial de 2022, ndo ddo garantia de base de
sustentagdo para o governo e tém travado o avango das reformas estruturantes que o pais tanto necessita.
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Juros e Cambio

A despeito do avango da variante delta e das preocupag¢des com a desaceleracdo do crescimento global, o més
de agosto trouxe uma performance positiva para os ativos de risco. Essa melhora foi acompanhada por um
movimento de eleva¢do nas curvas de juros dos principais paises. No Brasil, a curva de juros segue sendo
impactada pelos desafios fiscais e inflacionarios e o Banco Central, segue com uma postura mais conservadora.

A curva de juros foi a classe de ativo local mais afetada pelas incertezas fiscais. Este aumento da inclinagdo mostra
justamente o efeito da incerteza fiscal no longo prazo. Nos piores momento, a curva prefixada chegou a subir
mais de 120 pontos-base, e se recuperou parcialmente dos seus piores momentos em um movimento
basicamente técnico.

As NTNs-B também sofreram: as Bs mais curtas subiram entre 40 e 50 pontos-base, enquanto as mais longas
subiram menos, por volta de 30 pontos-base, significa que a inflagdo implicita na curva prefixada permaneceu
mais ou menos constante para vencimentos mais curtos, tendo se elevado para vencimentos mais longos. Este
comportamento esta em linha com o aumento da preocupagdo com a trajetdria da divida publica no longo prazo.

Depois de chegar a se desvalorizar mais de 5% ao longo do més, em fungao das incertezas fiscais, o Real fechou
com leve desvalorizacdo de 0,4% em relacdo ao Ddlar. Esta recuperacdo acompanhou uma certa estabilizacdo no
humor doméstico, em um movimento técnico que também ajudou na recuperacao parcial das taxas de juros e da
bolsa.

Fundos mais conservadores sao o destaque em agosto

A industria de fundos de investimento apresentou captagdo liquida de RS 38 bilhdes em agosto, atingindo o
saldo de RS 350,3 bilhdes em 2021. O resultado mensal continua sendo atribuido aos fundos de renda fixa, que
desta vez exibiram entrada liquida acima da industria no periodo (RS 41 bilhdes). Entre esses fundos, destacaram-
se 0s mais conservadores que aplicam boa parte dos recursos em ativos atrelados ao DI (Depdsito Interbancario)
ou Selic didrio. Esses resultados refletem a combinagdo do ciclo de elevagao da taxa de juros com a maior aversdo
ao risco de parte significativa dos investidores.

Classe renda fixa

r = o 2 hillh#&ac )
Captacdo liquida (RS bilhtes)
BEn-21 fey-72 mar-21 ahr-21 mak2 1 Jun-21 Julk-21 apo-71
Mensa Acumulada
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Em contrapartida, os fundos de acbes interromperam a sequéncia de saldo positivo mensal iniciada em
fevereiro/2021, com a saida liquida de RS 176,1 milhdes em agosto. O desempenho negativo do Ibovespa nesse
periodo (-2,48%), que colocou o indice no campo negativo em 2021 (-0,20%), afetou o resultado da classe das
acBes. Apesar disso, esses fundos ainda registram RS 9,2 bilhdes em captacdo liquida no ano, com destaque para
aqueles classificados como investimento no exterior (RS 24,8 bilhdes).

Os fundos multimercados encerraram o més com entrada de RS 1,9 bilh3o liquido, alcancando RS 91,5 bilhdes em
2021. Entre as subcategorias dos multimercados, os fundos classificados como investimento no exterior se
destacaram em agosto e no ano por exibirem a maior captacdo liquida nesses periodos, RS 4,9 bilhdes e RS 66
bilhdes, nesta ordem.

Classe acdes

CartacSm lirnd & kil & e
Captacao liquida (RS bilhdes)
jan-21 fey-21 ma-21 abr-21 nai-21 jun-21 uk-21 gec-21
lensa Acumulada

Com incertezas no radar, IMA-Geral tem desempenho mensal negativo de 0,41%

O més de agosto foi marcado pela desvalorizagdao de 0,41% do IMA-Geral, que reflete a carteira de titulos publicos
semelhante a que compde a divida publica interna brasileira marcada a mercado. De janeiro a agosto, a reducdo é
de 0,37%. Esses desempenhos, tanto no més e quanto no ano, sdo resultados das pressoes inflacionarias acima do
que estava previsto pelo mercado e das incertezas fiscais por parte dos investidores, atingindo com maior forga os
subindices IMA-B5+ e IRFM-1+, que rednem os titulos mais longos da divida.

IMA-Geral - Rentabilidade em 2021

Mansal @ Acunvilada [546)
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O IMA-B5+, carteira que reflete os titulos publicos indexados a inflacdo e de vencimento acima de cinco anos,
desvalorizou 2,22% no més, o que ampliou ainda mais a sua queda neste ano (5,44%). Em direcdo semelhante, o
IRFM1+, subindice dos titulos pré-fixados acima de um ano de vencimento, recuou 1,11% no més e acumula
perda de 5,18% em 2021. Essas carteiras s6 nao se desvalorizaram ainda mais porque as incertezas internas foram
contrabalanceadas pelo cenario externo positivo, proporcionado pelos juros reais extremamente baixos.

Os titulos publicos indexados a taxa Selic didria seguem atrativos em virtude do ciclo de aumentos da taxa de
juros para controlar a inflagdo. Um indicativo é a valorizagdo de 0,44% do IMA-S (carteira das LFTs) no més, a
maior performance neste periodo, e que assegurou o melhor resultado da familia IMA em 2021 (2,13%).

O IMA-B5, que mostra o comportamento dos titulos de até cinco anos de vencimento e atrelados a inflacdo,
registrou aumento de 0,15%, rendendo 1,47% em 2021. O IRFM-1, que retrata o desempenho dos titulos
préfixados de até um ano de vencimento, também apresentou variacdo mensal e anual positiva, 0,36% e 1,37%,
respectivamente.

Em relagdo aos titulos corporativos, o IDA-Geral variou 0,44% em agosto. E o destaque desse periodo foi daqueles
papéis indexados a taxa didria de curtissimo prazo. O IDA-DI (carteira de debéntures indexadas ao DI didrio)
apresentou 0,73% de rendimento, ampliando sua performance para 4,53% em 2021. Em seguida, o IDA-IPCA ex-
Infraestrutura registrou 0,67% de rentabilidade mensal, garantindo o melhor desempenho da familia IDA de
janeiro a agosto (4,83%). O IDA-IPCA Infraestrutura (que reflete as debéntures de infraestrutura em mercado)
variou negativamente em 0,06% no més; apesar disso, acumula rendimento de 2,44% no ano.

IMA-B5+ g IRFEA- 14+ : Rentabilidade mensal (%)

1
LR !
5
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7.1.2 Desempenho

Desempenho dos principais indices/indicadores de renda fixa. Os indicadores formam um conjunto de indices
nos investimentos que sdo usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta
para acompanhamento e comparacdo de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de
decisGes do Comité de Investimentos.

Em mais um més negativo para as taxas de juros as taxas prefixadas mais longas subiram mais do que as taxas
reais, implicando em um aumento da inflagdo implicita para prazos mais longos, em mais um sinal de
inseguranga com a trajetoria fiscal.

Principais indices de Renda Fixa

2,0000%
1,5000%
1,0000%
0,5000%
0,0000% L -
-0,5000% -
-1,0000%
-1,5000%
-2,0000%
-2,5000%
-3,0000%
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto
B IRFM1 0,0435% 0,0394% 0,0443% 0,2746% 0,1965% 0,2119% 0,1891% 0,3653%
mIRFM 1+ -0,1390% | -2,0109% | -1,4494% | 1,1235% 0,1997% 0,2151% | -0,8320% | -1,1141%
M IRFM Total | -0,8026% | -1,1789% | -0,8430% | 0,8409% 0,1993% 0,2143% | -0,4740% | -0,5965%
L IMA-B 5 0,1059% | -0,5967% | 0,3431% 0,8743% 0,6901% | -0,1303% | 0,0285% 0,1512%
H IMA-B 5+ -1,6874% | -2,3277% | -1,1696% | 0,4531% 1,3829% 0,8287% | -0,7632% | -2,2197%
B IMA-B Total| -0,8514% | -1,5168% | -0,4610% | 0,6511% 1,0580% 0,4203% | -0,3734% | -1,0896%
o IMA-Geral -0,4386% | -0,8252% | -0,3817% | 0,4892% 0,5018% 0,3193% | -0,0992% | -0,3401%
IDKA 2 0,1500% | -0,3447% | 0,2881% 1,3491% 0,8751% | -0,3166% | -0,1782% | 0,2640%
CDI 0,1500% 0,1300% 0,2011% 0,2078% 0,2703% 0,3078% 0,3600% 0,4300%
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Principais indices de Renda Fixa: acumulado até agosto/2021

H|RFM1 ®[RFM 1+ ®IRFM Total ®mIMA-B5 ®IMA-B 5+ ®IMA-B Total mIMA-Geral =IDKA2 = CDI

1,9529% 2,0600%
1,3723% 1,4681%

. . g

-2,6262%

R
-0,7802%

-2,1704%

0,
-5,1770% 5,4400%

7.2 Renda Varnivel

Agosto foi um més positivo para as bolsas da maioria dos mercados mundiais. A bolsa brasileira foi uma
excec¢do negativa. O pais passa por uma discussao fiscal relevante, envolvendo o pagamento de precatérios
biliondrios, o surgimento de fundos sociais, novos auxilios emergenciais e o novo Bolsa Familia. Ao mesmo tempo,
pressdes inflaciondrias vém se mostrando mais persistentes. O atual problema nas cadeias de suprimento
causado pelo coronavirus se somou a crise hidrica que se intensificou nos ultimos meses. Com o Banco Central
menos tolerante a alta da inflagdo, a curva de juros brasileira sofreu uma grande correcdo afetando também a
bolsa local.

Em commodities, o petréleo teve um més negativo caindo entre 4% e 7% nos mercados internacionais. As
commodities metalicas também tiveram uma performance negativa. O minério de ferro fechou em queda de 13%
e as cotacOes de aco cairam 3%. O niquel fechou perto da estabilidade e o cobre caiu 2%. A celulose fechou em
baixa de 3% no mercado chinés. Por fim, o aglcar terminou 0 més em alta de 10%.

A queda do lbovespa foi liderada por empresas de varejo e transportes (por exemplo, locadoras de veiculos e
distribuidoras de combustiveis). Do lado positivo, empresas dos setores de telecomunicacbes e eletricidade
fecharam o més em alta, junto com as empresas de papel e celulose. Apesar da alta de aproximadamente 2% das
bolsas de paises desenvolvidos, o Ibovespa fechou em queda, influenciado principalmente por ruidos politicos e
incerteza fiscal. Os analistas acreditam que o mercado de a¢des deve continuar em alta nos préximos trimestres,
mas esta alta deve ser bem mais moderada do que a observada desde abril de 2020 até o inicio deste ano.
Historicamente, o mercado de agBes apresenta uma alta forte nos primeiros doze meses apds o fim de uma
recessdo e altas bem mais modestas nos anos seguintes. Este ¢ o momento que estamos agora.

A bolsa brasileira também foi afetada pelas discussGes no ambito fiscal, chegando a recuar mais de 4% no més,
mas recuperando parcialmente as perdas, fechando agosto com perdas de 2,5%.
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7.2.1 Desempenho

Desempenho dos principais indices/indicadores de renda varidvel. Os indicadores formam um conjunto de indices nos
investimentos que sdo usados para referenciar um fundo de investimentos e também como ferramenta para
acompanhamento e comparagado de rendimentos de investimentos, que subsidiam as tomadas de decisdes do Comité

de Investimentos.

ACOES - INVESTIDORES NO VOLUME TOTAL DAE3
Dados acumulados entre: 02/08/2021 e 27/08/2021

Tipos de Compras Vendas

Investidores R% mil Part. % R% mil Part. %
Investidores Individuais 119090962 8,60% 123559810 892%
Clubes de Investimento 1676866 0,12% 2584174 0,19%
Institucionais 185942 137 13.42% 193113616 13,94%
Investidor Estrangeiro 3136525284 24 30% 329948825 23.82%
Empresas Publicas e Privadas 11.058.804 0,80% 5595100 0,43%
Instituigdes Financeiras 38299272 2,77% 37313908 2,69%
Cutros 22655 0,00% 8375 0,00%

BD I Boletim Didrio de Informacbes

REFERENTE A TERCA-FEIRA - 31 DE AGOSTO 2021 - N° 165
FECHAMENTO D0 IBOVESPA: TIB.781
DERIVATIVOS

40602533

CONTRATOS COM MINIS
CONTRATOS SEM MINIS 20467405

-0.80%

aches

VOLUME NEGOCIADO

QUANTIDADE DE NEGOCIOS

ZBETDH2E24
4320259
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Evolucao do Ibovespa

COMPORTAMENTO NO DIA

IBOVESPA 1Brx 50

PONTOS PONTOS

ABERTURA
MINIMO

MAXIMO
FECHAMENTO
MEDIA ARITMETICA

MELCHA PONDERADA

119.757 19.995
117910 19.671
120156 200011
118.781 19.807
118.852 19.805

: .;'.'l_'_n..l','| ||','|.'_| ]

[MDMCE PARA LIQUIDACAD
MINIBOV [MCMCE PARS LIGUIDACAD

118200 19.710

IBOVESPA |BrX 50

ACOES ACOES

. 18

B4 L

EVOLUCAO DOS FECHAMENTOS

FT6 - 07 JUM 21B19-07 JUN

TP ELS

- 76 FEV 18708 - 26 FEV

IBOVESPA |BrX 50

NO DIA
ONTEM
NA SEMANA
EM UMA SEMANA
NO MES

EM UM MES

NO AND

EM UM ANG

0,800 00945
-0 TES 075D
-1.57% -1.69%
-1, 19% -1.19%

&8 S350

i A0
-0,20% +1,23%

#1054 +27
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Evolucdo dos indices

IFIXLE3 IBRASIL 1ICO2
COMPORTAMENTO HO DIA COMPORTAMENTD MO DIA COMPORTAMENTO MO DIA

PONTOS PONTOS POMNTOS
ABRERTURA 216  ABERTURA 4858  ABERTURA 2584
MINIMO 1.216  MINIMO £TTE MINIMO 2351
MAKIMIC 1221 MAKIMIO &£ Be7T MAXIMO 2405
FECHAMENTD 1.220 FECHAMENTOD £ BOs FECHAMEMNTO 2370
MEDLA ARITMETICA 1.220 MEDMA ARITMETICA £B10 MEDIA ARITMETICA 2374
MEDHA PONDERALA 1.220  MEDA POMDERADS £ B09 MEDIA PONDERADA 2373
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 39 ALTAS 41  ALTAS 15
BAIXAS 18 BAIXAS 134 BAIKAS 45
ESTAVEIS ] ESTAVEIS 3 ESTAVEIS 1
SEM MEC. SEM MEG. - SEM MEC. -
TOTAL 58 TOTAL 178 TOTAL &2
MAXIMIOD MO AN 1.288 - 05 FEV  MAXIMO NOD AND 5266 - 07 JUN RAXIMO MO ANO 2655 -07 JUN

FATNIMC MO AND 1.193 -

19 A0G0

E\-"DLU@.&D DioyS FECHAMENTOS

FATHIMO MO AN 44524 -26 FEY

E\-"\OLU(;.E.D DS FECHAMENTOS

MIMIMO MO AN 2267 -01 MAR

E\.I'D-I.I.II;.ELO DiOS FECHAMENTOS

MO DA MO A MO DA -0,59%
OMTEM OMTEM CMTEM -0,78%
MA SERMAMA MA SERMAMA MASEMAMA -1,28%
EM UMA SEMAMNA EM LUMA SEMAMNA EM LUIMA SEMAMA -1,08%
NQ MES MO MES MO MES -2,68%
EM UM MES EM UM MES EM UM MES -2.68%
MO AN NO AND MO AMD -661%
EM UM AMO EM UM AND EM LM AMD +8.52%
IERX100 ISE IEE
COMPORTAMENTO HO DIA COMPORTAMENTD MO DIA COMPORTAMENTO MO DIA

PONTOS PONTOS POMNTOS
ABRERTURA E1.3B2 ABERTURA L1061 ABERTURA 80048
MIMNIMO E.549 MINIMO 3.898 MINIMO
MAKIMIO E1.£B3 FAXIMIO L0077 MAXIMO
FECHAMENTD 50920 FECHAMENTO 2017 FECHAMEMTO
MEDLA ARITMETICA L0920  MEDIA ARITMETICS L0033 MEDIA ARITMETICA
MEDHLA PONDERALA, 0438 MEDIA POMDERALDA 2028 MEDLA POMDERADA
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES ACOES

ALTAS 24  ALTAS 19 ALTAS 5
BAIXAS 75 BAIKAS 27 BAIKAS 12
ESTAVEIS ] ESTAVEIS 1 ESTAVEIS 1
SEM MEC. - SEM MEG. - SEM MEC. -
TOTAL 100 TOTAL &7 TOmAL 18

MANIMO MO AND
FATNIMC MO AND

EE.006 - 07 JUM
47167 - 26 FEV

E\-"DLU@.&D DioyS FECHAMENTOS

FAXIMO MO AND
FATHIMO MO AN

E\-"\OLU(;.E.D DS FECHAMENTOS

MMAXKIMO MO AN
MIMIMO MO AN

85292 -07 JUN
72.997-08 MAR

E\.I'D-I.I.II;.ELO DiOS FECHAMENTOS

NO DIA

OMTEM

MA SEMANA

EM UKMA SEMANA
MO MES

EM UM MES

MO AN

EM UM ANO

MO CHA 1
OMTEM )
A SEMAMA -1.74%
EM LUMA SEMANA -0.91%
WO MES +0,10%
EM UM MES +0,10%
NO ANO -3.28%
EM LM AN +5.68%

AN

NO A -0,10%
CMTEM -0,70%
MASEMAMA -0,B0%
EM LIMA SEMANA -1.21%
MO MES 2. 30%
EM UM MES +2,30%
MO AMND -3.50%
EM LM AN +11,09%
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INDX

COMPORTAMENTO NO DLA

IMOEILIARIO

COMPORTAMENTO HNO DHA

IMAT BASICOS

COMPORTAMENTD HO DA

PONTOS PONTOS
ABERTURA ABERTURA B&7T ABERTURA
MIMIMO MIMIMO BaT MMM
MAXIMO FAXIMO BEs MAXIMO

FECHAMEMNTO
MEDHA ARITMETICA
MEDIA PONDERADS

COMPORTAMENTO DAS AA;EI ES

FECHAMENTD 8432
MEDHA ARITMETICA 847
MEDIA PONDERADA 847

COMPORTAMENTD DAS AQEFES

FECHAMENTO
MEDIA ARITMETICA
MEDIA PONDERADA,

COMPORTAMENTO DAS A(;E!IE'S

ACOES ACOES ACOES
ALTAS 5 ALTAS B ALTAS 1
BAIXAS 37 BAIXAS 14  BAIXAS 12
ESTAVEIS 1 ESTAVEIS - ESTAVEIS
SEM MEG. SEM NEG - 5EM NEG.
TOTAL 43 TOTAL 22 TOTA 13

MAXIMO NO AND
MINIMO MO

HE1 - 14 JUM
50-29 JAN

AN

E\-"DLU{..ED DO5 FECHAMENTOS

MAXIMO MO AMND
MINIMO MO AN

E\-"\OLU(;AD D5 FECHAMENTOS

MAXIMO MO ANG
MIMIM O MO AND

E\.I'DI_UI;_ELO DOS FECHAMENTOS

MO L
OMTE
NA SEMAMNA

EM UkA SEMANA
NO MES

EM UM MES

MO AN

EM UM ANO

ICONSUMO

COMPORTAMENTO NO DILA

MO DA

OMTEM

A SEMAMNA

EM UMA SEMANA
MO MES

EM UM MES

O AMO

EM UM ANG

IFINANCEIRO
COMPORTAMENTO NO DIA

MO DA

OMNTEM
MNASEMANA

EM UMA SEMANA
NO MES

EM UM MES

MO AND

EM UM AND

UTILITIES
COMPORTAMENTO NO DIA

PONTOS

PONTOS

ABERTURA
PINIME
MAXIMO

ABERTURA 11267
MIMIMO 11.325
MAXIMO 11.571

ABERTURA
MMM
MAXIMO

FECHAMENTO FECHAMEMNTO 11445 FECHAMEMNTO

MEDLA ARITMETICA MEDNA ARITMETICA 11433 MEDIA ARITMETICA

MEDCHA PONDERALR, MEDMA POMDERALA 11.440 MEDIA POMDERALDA
COMPORTAMENTO DAS A.I;EIES COMPORTAMENTO DAS AQEFES COMPORTAMENTD DASA(;IE)E'S

ALTAS 10
BAIXAS 59
ESTAVEIS 2
SEM MEG.

TOTAL 71

ALTAS 12
BAIXAS =
ESTAVEIS -
SEM NEG -
TOTAL 20

ALTAS )
BADGAS 17
ESTAVEIS 1
SEM NEG.

TOTA 25

MAXIMO NO ANC
MINIMO MO ANG

5665 - 07 JUN
4£.887 - 08 MAR

EWLU{..E.D DOS FECHAMENTOS

MAXIMO MO ARG
MINIMO MO AN

E\-"OLU(;A.D OS FECHAMENTOS

MAXIMO MO AMNO
MIMIMO MO AND

9.220-07JUN
7631-08 MAR

E\I'DI_UI;_AO DOS FECHAMEMNTOS

NO DA

OMNTEM

NA SEMAMNA

EM UkA SEMANA
N MES

EM UM MES

NO AN

EM UM ANO

MO CHA

OMTEM

A SEMANA

EM UMA SEMANA
MO MES

EM UM MES

MO AND

EM UM AND

A2

NO DA

OMTEM
ASEMAMNA

EM UMA SEMAMNA

MO MES

EM UM MES

N AN

EM UM AND
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BDI
IVBX2 IGC TRADE ITAG
COMPORTAMENTO NO DIA COMPORTAMENTO NO DlA COMPORTAMENTO MO DA
PONTOS PONTOS

ABERTURA ABERTURA L4R2 ABERTURA 27.07T9
MIMIMO MIMIMO 5369 MIMIMO 26608
MAXIMO MAKIMD L&TT MAXIMO 27.150
FECHAMEMTO 1&.040 FECHAMENTD &0 FECHAMEMNTO :
MEDILA ARITMETICA 1&.04 1 MEDIA ARITMETICA L4412 MEDILA ARITMETICA
MEDLA POMDERALA, 1&.04 1 MEDIA POMIDERALA 5410 MEDILA POMDERAD:
COMPORTAMENTO DAS AA;EIES COMPORTAMENTO DAS A(;EFES- COMPORTAMENTO DASA(;I'I':IE'S

ACOES ACOES ACOES
ALTAS 10 ALTAS 38 ALTAS (3]
BAIXAS 40  BAIXAS 129  BAIXAS 2B
ESTAVEIS ESTAVEIS 3 ESTANVEIS 7
SEM MNED. - SEM NEG. - SEM MEC. -
TOTAL =14] TOTAL 170 TOTAL 256

MAXIMO NO ANO
MIMIMO MO AN

177,808 - 0T JUN
15.309 - 08 MAR

EV'DLU{_.ED D05 FECHAMENTOS

MAXIMO MO ANO
MIMIBMO MO ANO

5910-07 JUN
4003 - 26 FEV

E'u"CILU(;.iD DS FECHAMENTOS

MAXIMO MO AN
MINIMC MO AN

29,272 - 07 JUN

24856 - 26 FEV

E\I'DI_UI;_i'D DOS FECHAMENTOS

NC D
OMNTEM

NA SEMAMA

EM LIMA SEMANA
NO MES

EM LIM MES

MO AN

EM UM ANO

14

NO LA
ONTEM
NA SEMANA -1

EM UMA SEMANA

MO MES -5.14%

EM UM MES -5.14%
0 ANO +1,87%

EM UM AND +20,83%

MO DA

CQOMNTEM
MNASEMAMA

EM UMA SEMANA
MO MES

EM UM MES

NO AND

EM UM AND

1GC IGNM MIDLARGE CAP
COMPORTAMENTO MO DIA COMPORTAMENTO MO DIA COMPORTAMENTO MO DA

PONTOS PONTOS
ABERTURS 197739 ABERTURA ABERTURA 2554
MIMIMO 19418 MIMIMO MINIMO 2514
MAXIMO 19823 P AXIMO MAXIMO 2357
FECHAMEMTD 19544 FECHAMENTD FECHAMENTO 2329
MEDIA ARITMETICA 19577 MEDIA ARITMETICA MEDIA ARITMETICA 2330
MEDA PONDERADA 19568 FELNA POMIDERALA MEDIA POMDERADA 2330
COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES COMPORTAMENTO DAS ACOES

ACOES ACOES

ALTAS ALTAS B ALTAS 20
BAIKAS BAIKAS 143 BAINAS &7
ESTAVEIS ESTAVE 5 ESTAVEIS
SEM MEC. - E - SEM NECG.
TOTAL 26T CTAL 192 TOTAL &7

MAXIMO NO ANO
MIMIMO MO AN

71435 - 14 JUL
18764 - 26 FEV

EV'DLU{_.ED D05 FECHAMENTOS

MAXIMO MO ANO
MIMIBMO MO ANO

E'u"CILU(;.iD DS FECHAMENTOS

MAXIMO MO AN 2545-07 JUN
MINIMO NO ANO 2.139-26 FEV

E\I'DI_UI;_i'D DOS FECHAMENTOS

MO DA

OMNTEM

NA SEMAMA

EM LIMA SEMANA
NO MES

EM LIM MES

MO AN

EM UM ANO

N DA

OMTEM

MNA SEMAMNA

EM UMA SEMANA
MO MES

EM UM MES

NO AND -0,29%

EM UM AND +14,00%

A3

MO DA

CQOMNTEM
MNASEMAMA

EM UMA SEMANA
MO MES

EM UM MES

NO AND

EM UM AND

IPMU/142/2021 Relatério de Investimentos

Pagina 24



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

M (]
EDi
SMALL CAP

COMPORTAMENTO NO DILA

IFIX
COMPORTAMENTC MO DIA

EDRX
COMPORTAMENTC MO DIA

ABERTURA

MINIMO

MAXIMO
FECHAMENTO
MEDLA ARITMETICA
MEDLA PONDERADA

COMPORTAMENTO DAS m;é ES

ABERTURA 2741
MINIMO 7
MAXIMO
FECHAMENTO
MEDIA ARITMETICA

MEDIA PONDERADA 2747

COMPORTAMENTO DAS .ﬁQEFEE

ABERTURA
MIMNIMO

MAXIMO
FECHAMEMTO
MEDIA ARITMETICA

COMPORTAMENTO DAS A.';IE:IEE-

ACOES ACDES ACOES
ALTAS 21 61 -
BALXAS BE 32 -
ESTAVEIS 3z z -
SEM MEG. - - -
TOTAL 110 a6 118

MAXIMO NO AN
MINIMO MO AN

E\-"DLU'C.ED DoyS FECHAMENTOS

MAXIMO MO AND
MINIMO MO ANG

E\-"\OLUC.E.D DS FECHAMENTOS

MAXIMO NO ANC
MINIMO MO ANO

14.080-23 AGO
11.601 - 04 JAN

EviOr I.I.IC.S.D DOS FECHAMENTOS

N DA

OMTEM

MA SEMAMA

EM UMA SEMANA
NO MES

EM LM MES

MO AND

EM UM ANO

IDIVIDENDOS
COMPORTAMENTO NO DIA

ABERTURA,

MINIMO

MAXIMO
FECHAMENTO
MEDHLA ARITMETICA
MEDHA PONDERADS

COMPORTAMENTO DAS An;é ES
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Principais Indices de Renda Varidvel em 2021
20,0000%
10,0000%
0,0000%
-10,0000%
-20,0000%
-30,0000%
-40,0000%
-50,0000% . . . .
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto
H Ibovespa -3,3200% | -4,3700% | 6,0000% 1,9400% 6,1600% 0,4600% | -3,9400% | -2,4800%
W [BRX-50 -3,1000% | -38,0000% | 6,0800% 2,9000% 6,1800% 0,6600% | -3,8500% | -3,5000%
W IBRX-100 -3,0300% | -3,4500% | 6,0400% 2,8400% 5,9200% 0,6300% | -3,9900% | -3,2500%
& lconsumo -1,2800% | -5,2900% | 2,3200% 0,7600% 6,5100% 0,6400% | -5,2200% | -3,9000%
M Imobilidrio | -7,0300% | -10,1100% | 9,7400% | -2,0200% | 7,1400% | -3,3500% | -6,0300% | -8,3700%
mSmall Caps | -3,4300% | -1,8400% | 4,5600% 4,3800% 6,3200% 1,2900% | -5,8000% | -3,8200%
u Idividendos | -5,0800% | -5,2100% | 7,5700% 2,0300% 5,6400% | -2,1700% | -1,2700% | -0,5000%
L BDRX 6,1100% 3,9300% 3,0800% 0,9800% | -3,8500% | -0,2800% | 5,9100% 2,2800%
11 S&P 500 -1,1100% | 2,6100% 4,2400% 5,2400% 0,5500% 2,2200% 2,2700% 2,9000%
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Principais indices de Renda Vari4vel em consolidado até agosto/2021

M lbovespa M IBRX-50 M IBRX-100 & Iconsumo M Imobilidrio ™ Small Caps ® Idividendos = BDRX ©1S&P 500

20,4100%

19,2200%

1,2300% 1,0700% 0,9500%

-0,2000% -0,2000%

-5,9000%

-19,8800%

Ibovespa em Pontos — Dados Histéricos
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7.3 Perspectivas

Para o més de setembro: noticias relacionadas aos choques de oferta, reducdo da oferta global de chips e
paralisagao de diversas linhas de montagem no mundo. Tal preocupagdo, com foco também na inflagdo, tem
superado até mesmo aos avancos da pandemia, dado que a eficacia das vacinas tem se mostrado positiva em diversas
localidades, o suficiente para evitar os avancos da variante Delta.

No Brasil a situagdo hidrica continua como ponto central de preocupac¢ado, dados os impactos na inflagdo, inclusive com
0 aumento da bandeira tarifaria para vermelho 2 em 49,5% e a continuidade das pressdes de pregos em meio a
volatilidade cambial como em combustiveis.

Tudo ainda aponta para um cendrio de tensGes em nivel local e internacional, onde nos EUA, o presidente Biden
precisa lidar com a saida do Afeganistdao e os custos politicos por ela gerados, em especial na tentativa de avangar na
agenda de planos e incentivos, além daquele aprovado para infraestrutura.

Analistas consideram que os riscos decorrentes das perspectivas fiscais de longo prazo devem continuar no radar dos
investidores com a proximidade das elei¢des presidenciais de 2022, gerando uma alta da volatilidade dos ativos locais.
Entretanto, o risco-retorno dos atuais niveis das taxas parece assimétrico pois eles ja incorporam um prémio de risco
gue julgamos relevante.

Mercado financeiro sobe para 8% a estimativa de inflagdo em 2021 e vé alta menor do PIB. Previsao do crescimento
da economia passou para 5,04%. Mercado também estima uma alta maior dos juros basicos, para 8% ao ano no fim
de 2021.

O mercado financeiro subiu a estimativa para o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), a inflacdo oficial do pais,
para 8% neste ano. Ao mesmo tempo, reduziu a previsdo de crescimento da economia.

Para a inflagdo, a expectativa do mercado para o ano de 2021 avangou pela vigésima terceira seguida, passando de
7,58% para 8%. O centro da meta de inflagdo, em 2020, é de 3,75%. Pelo sistema vigente no pais, sera considerada
cumprida se ficar entre 2,25% e 5,25%. Com isso, a projecdo do mercado ja estd acima do dobro da meta central de
inflagdo (7,5%). Em 2020, pressionado pelos precos dos alimentos, o IPCA ficou em 4,52%, acima do centro da meta
para o ano, que era de 4%, mas dentro do intervalo de tolerancia. Foi a maior inflagdo anual desde 2016. Para 2022,

o mercado financeiro subiu de 3,98% para 4,03% a estimativa de inflagdo. Foi a oitava alta seguida no indicador. No ano
gue vem, a meta central de inflacdo é de 3,50% e sera oficialmente cumprida se o indice oscilar de 2% a 5%.

PIB: Os economistas do mercado financeiro reduziram a estimativa de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) de
5,15% para 5,04% em 2021. O PIB é a soma de todos os bens e servicos produzidos no pais e serve para medir a
evolugdo da economia. Para 2022, o mercado baixou a previsdo de alta do PIB de 1,93% para 1,72%.

Taxa basica de juros: O mercado financeiro também subiu de 7,63% para 8% ao ano a previsdo para a Selic no fim de
2021. Com isso, os analistas seguem estimando alta nos juros neste ano. Em mar¢o, na primeira eleva¢gdo em quase seis
anos, a taxa basica da economia foi aumentada pelo BC para 2,75% ao ano. Em maio, o Copom elevou o juro para

3,5% ao ano e, em junho, a_taxa avancou para 4,25% ao ano. Na semana passada, a taxa subiu para 5,25% ao ano.

Para o fim de 2022, os economistas do mercado financeiro elevaram a expectativa para a taxa Selic de 7,75% para 8%
ao ano, o que pressupde estabilidade do juro basico da economia no ano que vem.

Délar: A projecdo para a taxa de cAmbio no fim de 2021 subiu de RS 5,17 para RS 5,20. Para o fim de 2022, ficou estavel em RS 5,20
por délar.

Balanga comercial: Para o saldo da balanga comercial (resultado do total de exportagdes menos as importacdes), a projecdo em
2021 subiu de USS 70,8 bilhdes para USS 71 bilhdes de resultado positivo. Para o ano que vem, a estimativa dos especialistas do
mercado ficou estavel em USS 63 bilhdes de superavit.

Investimento estrangeiro: A previsao do relatério para a entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil neste ano recuou
de USS 54 bilhdes para USS$ 51,1 bilhdes. Para 2022, a estimativa permaneceu em USS$ 65 bilhdes.
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8- CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O Patrimonio do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU apresentou retracdo de -0,72% no més de
agosto em comparacdo ao més de julho/2021.

Depois de alguns meses de recuperacdo, a carteira do IPMU no més sofreu desvalorizagao, em virtude de dois motivos
principais: a leva queda dos indices de renda fixa, atenuada pelo impacto positivo da inflagdo na remunera¢do dos
titulos publicos; e principalmente pela forte queda dos indices da bolsa brasileira, que cederam por conta das
preocupagdes dos investidores com o avang¢o da variante Delta, que tem causado o aumento de casos de Covid no
mundo, e pela instabilidade politica no Brasil.

Apenas os fundos de investimento no exterior fecharam no positivo, beneficiados pela valorizacdo do ddlar frente ao
real e também pelo avancgo dos principais indices do exterior. O Banco Central do Brasil vem elevando o ritmo de alta
da taxa de juros bdsica da economia brasileira em virtude da piora dos dados e da aceleragao da inflagdao. Nos Estados
Unidos, por sua vez, a inflagdo esta sob controle, porém o nimero de mortes continua a crescer, devido a resisténcia
da populacdo quanto a vacinacdo. Na China, a expectativa novamente é de crescimento econémico, apds meses de
duvidas com relagdo aos indices.

O saldo das aplicacdes financeiras encerrou o0 més com desvalorizacdo de RS 2.888.159,65 (dois milhdes oitocentos e
oitenta e oito mil cento e cinquenta e nove reais e sessenta e cinco centavos), e patriménio de RS 418.376.432,74
(quatrocentos dezoito milhdes trezentos e setenta e nove mil quatrocentos e trinta e dois reais e setenta e quatro
centavos).

r | - ~ P .

Dezembro/2020 Maio/2021 Junho/2021
RS RS RS
424.595.773,03 424.089.423,39 422.056.438,09
Janeiro/2021 | Abril/2021 Julho/2021
RS RS RS
420.074.390,10 421.321.205,87 421.635.840,73
/ ™, Ve ™ £ ™
Fevereiro/2021 Marco/2021 Agosto/2021
RS RS RS
417.197.526,17 418.562.026,16 418.376.432,74
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A composic¢ado da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos previstos em Lei e

cumpre a Politica Anual de Investimentos, elaborada pelos membros do Comité de Investimentos, aprovada pelos

membros do Conselho de Administragao e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal.

31/12/2019

31/12/2020

Jan/2021

Fev/2021

mar/2021

abr/2021

maio/2021

junho/2021

Artigo 7° I A 62.877.843,20 67.704.345,18 68.437.663,50 67.262.310,24 67.942.474,78 43.671.581,40 43.912.064,12 43.777.017,69
Artigo7° 1 b 246.181.192,14 | 208.876.680,80 | 207.683.25441 | 205.241.026,93 | 204.668.144,87 205.921.416,90 | 207.294.397,82 | 207.783.560,47
Artigo 7° IV 92.509.807,22 | 117.515.392,17 | 114.611.850,89 | 112.858.036,16 | 110.168.045,85 107.853.975,53 | 105.607.789,99 | 104.495.877,32
Artigo 8211 0,00 30.499.354,88 29.341.621,30 30.509.320,53 32.169.880,53 33.173.922,51 36.691.643,99 36.918.904,71
Artigo 92 1I 0,00 0,00 0,00 0,00 2.048.115,41 12.714.482,30 13.189.764,12 12.870.622,55
Artigo 92 Il 0,00 0,00 0,00 1.326.832,31 1.565.361,72 17.985.827,23 17.393.763,35 17.094.455,35

Renda Fixa

Renda Variavel

julho/2021 agosto/2021
Artigo 7° | A 43.705.295,69 42.507.190,03
Artigo 7° | b 206.798.762,57 204.332.101,29
Artigo 7° IV 101.909.947,28 99.320.037,40
Artigo 82 Il 37.583.864,18 36.291.989,66
Artigo 92 Il 13.631.038,65 14.975.675,65
Artigo 92 IlI 18.006.932,36 20.949.438,71

Renda Fixa
Renda Variavel

401.568.842,56

424.595.773,03

420.074.390,10

417.197.526,17

418.562.023,16

421.321.205,87

424.089.423,39

422.940.438,09

401.568.842,56

394.096.418,15

390.732.768,80

385.361.373,33

382.778.665,50

357.446.973,83

356.814.251,93

356.056.455,48

0,00

30.499.354,88

29.341.621,30

31.836.152,84

35.783.357,66

63.874.232,04

67.275.171,46

66.883.982,61

401.568.842,56

424.595.773,03

420.074.390,10

417.197.526,17

418.562.023,16

421.321.205,87

424.089.423,39

422.940.438,09

421.635.840,73

418.376.432,74

352.414.005,54

346.159.328,72

69.221.835,19

72.217.104,02

421.635.840,73

418.376.432,74

E2019 =2020 =jan/21 =fev/21 Emar/21 =abr/21 Emaif21 =jun/21 =jul/21 =ago/21
L n o
S S R
Y ¥ @ o 4 8 & 2 F g
W N~ B Y @ 4 W o ~
© g i ® © ~ h o 38 9%
O F § &F € a & < S @
N 5 m~ 2~ g oo O o -
450.000.000,00 S o & B ¢ ¥ @ =9 < 4
mom R ¥ N8 8 d g
400.000.000,00 PRI
350.000.000,00 = — —_—
[=2] [
300.000.000,00 v o 4 o g: 3‘ a g g
250.000.000,00 g8 3 8 g & g g 3
200.000.000,00 § g 3 m 9 32 g E
150.000.000,00 a 4 o @ k& R 8 8§ N
2 3 8 R @ N v g o
100.000.000,00 o 6 o &5 u w v © o~
50.000.000,00 S & N @ ™ E%%%

Renda Fixa Renda Variavel

IPMU/142/2021 Relatério de Investimentos Pagina 30



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Artigo 7° - Inciso 1 - Alinea A (xt
100%)

11150 NTH-B 15.08.2024 [IPCA) 42.507.190,03 10,16%

Artigo 7° — Incisn I - Alinca B (xtd

4250719003  10,16%

20433210129 46B4%

loa%w)
BE Pravidencisric RF Alocagio Ativa 3927991530 1417% B.203.71646271 O.6734% 585 -0.445% -L374%
BB Previdencisrio RF TP 3T 2022 6,657 361,20 1,50% 199.736.376.24 3.3331% 45 0452% 3321%
BB Previdencisrio RF [MA-B 5+ 594433181 214% 110931085295 0,3063% 264 -2241% -5,555%
Caixa FI Brasil MA-B 3606833000  13.40% 5.489.990.227,20) 1,0213% 2| -L13T% -2354%
Caixa FIC Brasil Gestio Extrategica 60330.793,73 1442% 15.341.053.158.31) 0,3933% o76| -1.450% -1513%
Caixa FI Brasil IMA-E 5+ 13051 368,25 312% LIE0467864.45) 05454% 305 -2357% -5,676%
48 320.037 40

Ttal Alocagdo Ativa 3312873770 2,70% 3.275.640845,90)  1.6219% 249| 0310% 1470%
Santander Azivo Renda Fics [150) 6915.005,43 165% B35.51260400| O08276% 9B 0230% 1320%
BE Renda Fiue Retomo Total 1219106334 2491% 4477.081.866,50 02723% 584| -0453% -0,956%
Bradesco FIC FI Alocacgo Dingmica 17.180.264,52 411% 1351.295.808.04| 1.2714% 195 -0.500% -1.500%
Caina FIC Brazil RF Atrea 8.022.501,51 192% 10442582476 0,7582% 42| -1400% -1,797%
Santander Azivo Renda Fiocs (350 1882 164,90 0,45% 83551260400 02253% 98 0.230% 1320%

Artigo 8" - Inciso I - A jata 30%) 0,00

Artigo 87 - Inciso [ - B (ata 30%) 0,00

Artigo B° - Inciso II - A (sta 20%) 36.291 980,66
Caixa FI Agdes Small Caps Ativo 1546631607 1120:309.778,71 L -5,014%
Caixa I Agdes Infrasstratura 7.825.673,50 437.227.72466 . -1, 748%)

Artigo 8 - Inciso I - B {ate 20%) 0,00

Artigo §° — Inciso I - B (ata 10%) 0,00

Artigo 9° - Incizo I - A jate 10%) 0,00

Artigo 9° - Inciso II - A (ata 10%) 14 975.675,65
Caina Multigestor Global Equities [E 3136.500,05 75%) 19549744479 1,6045%| 1189 O0207% 8.068%
Santander Global Equities 11538.873,60 283% L973.726.587,17) 05998%| 13112 1.570% 14.850%

Artigo §° — Inciso I - A (x5 10%) 2094943871
BB Agdes ESG Globais B779.565,02 210% L101.736.847.31| 0,7969%%( 24.080 3000%| 17.048%
Caixe Agges BOR Nivel [ 12169865 60 291% 3.230.077.335.87| 0.3768% 78| 2440%| 17.010%

Consolidsdo 418.376.432,74 100,00%

1- Titulos Piblicos 42507.190,03 10,16%
- Caina Econdmica Fadaral 139.071953,59 45,19%
3- Santander 20.636.45,93 493%
4- Brasil 95852 240,67 291%
5- Brad=sco 17.180.264,52 411%
- Ieals 5312873770 12.70%
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%PL

2019

% PL

2020

4400 NTM-C 0L04.2021 (3GPM)

13.268.012,89

3.26%

19674.136,21

2200063547

0,00

11150 NTH-B 15,08 2024 [PCA)

38.643.016,21)

1L12%

43.203.706,99

44.802.708,71

42.507.190,03

10,16%

187 .536.780,59

B3 Frevidenciario RF Alocagio Ative 6773163255 194%% B0.B4L715,28 1515% EB0.10561551 14.16% 59.279.915,30)

B8 Previdenciario BF TP ] 2022 G.077.82045 L7%% 5.588.229,70 L54% 6.7B5.B33.43 L% 6.657 361,20 1,59%
B8 Frevidenciaric RF IMA-B 5+ 0,00 000 15542925, 2 427% 947036498 225% 884433181 219%
Caiva FI Brasi IMA-B 5130281733 1476% 58.967.972,55 1468% 5741979255 1357% 56.063.331,00/ B40%
Sartander IMA-B 5 TP S6439.33560 1624% 0,00 0.0 0.00) 0,005 0,00 0.00%
Bradesco TP 2019 558517466 L7%% 0,00 0,00% 0,00 000 0,00 0.00%
Caiea FIC Brasil Gestso Extratagica 0,00 000 66.506.584,52 16,66% 6125731674 1443% 60.330.793,73 1442%
Caixa FI Brasi IMA-8 5+ 0,00 000 35583376447 5,95% 13.B36.751,59 3.26% 13.051 368,25 312%

Eral Alocagan Ativa 20.637.6582,40 3% 45.542.889,62 1134% 430965037  15.15% 33.128.737.70) L.70%
Bradesco RF Referenciadao DI 1430545659 412% 0,00 0,007 0,00 000 0,00 0.00%|
Sartander Ativo Renda Fixa [130) 0.00 0.00% 2860245446 71Z% 13.524.850,82 315% 691505543 L65%
E8 RF Retoma Total 0,00 0,00 000 0,00% 1230879134 2590% 12.1591063,34 2.91%
Bradesco FIC FI Alocagao Dinamica 0,00 000 16.667.821,83 415% 174491.17491 4.11%| 17.180.264,52/ 4.11%
Caia Gastio Ativa B66638.02743| 151%% 0,00 0,00% 0,00 000 0,00 0.00%
Caia FIC Brasil BF Atha 0.00 0.0 0,00 0,00 812318361 151% 8.022801,51 L52%
Sartander Institucicnal DI (350} 1413.628,39 041% 0,00 0,007 0,00 0005 0,00 0.00%
Santander Ativo Rends Fua (350 0,00 0.0 1696.641,31 042% 180273212 0425 1E82164,90 0.45%

Caixa Small Caps Ativo

0,00

0.00R

0.0

0,007

15.3B4.56517

18.465.316,07)

141%

Caina [nfrasstrutura

0.00

0.0k

0,00

0,00

15.114.788,71

17.B25673,59

4,26%

Artigo ¥ - Incso I - A fais 10%)
Caixa Multigestor Equitias

0,00

000

0.0

0,007

0,00

3.136.800,05

0.75%)

Sartander Mukigastor Equities

0.00

0.0k

0,00

0,00

0,00

11E638875,60

2.63%

Artigo 0 — Inciso I - A (atd 10%)

B8 Agdes E5G Globais

0,00

0,00

000

0,00%

0,00

0.00%

BT79.568,02

2.10%

(Caina Agtes BDR Hivel T

0.00

0.0
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0,001

0.00%
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Consolidado 347.492 604,50
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Renda Variavel;
8,670%

Renda Fixa; 82,740%

A carteira de investimentos do IPMU estd segregada entre os segmentos de renda fixa (82,74%), renda variavel
(8,67%) e alocagdo no investimento no exterior (8,59%), dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n?@
3922/2010 e compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos — PAI 2021.

Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdao moderada”, com exposicdao em fundos compostos por 100%
titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Os investimentos em Renda Fixa estdo diversificados, com concentracdo em maior volume em “IPCA” seguido de
“IMA-B Total”. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho do mercado.

O maior percentual dos fundos que compde a “Carteira de investimentos” do IPMU possui gestdo ativa, visando
uma alocagdo dindamica nos vértices “IMA-B”. Trabalhando tanto nos vértices da familia IMA (IMA-B, IMA-B5 e
IMA-B 5+), quanto nas taxas “Pré-Fixadas” mais curtas e inflagdo, buscando o melhor retorno, com o menor risco
envolvido.

A maioria dos fundos de Renda Fixa (11 fundos) da carteira de investimentos do IPMU sao fundos “renda fixa
ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou privados
dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem acompanhado de perto o desempenho desses fundos,
de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto aqueles que
apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

1 BB Previdenciario RF Alocagdo Ativa 25.078.994/0001-90 Artigo 72 Inciso | Alinea B

2 BB Previdenciario Retorno Total 35.292.588/0001-89 Artigo 72 Inciso IV

3 BB Previdencidrio RF IMA-B 5+ 13.327.340/0001-73 Artigo 72 Inciso | Alinea B

4 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 72 Inciso | Alinea B

5 Bradesco FIC FI Alocagdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 72 Inciso IV

6 Caixa Brasil IMA-B 10.740.658/0001-93 Artigo 72 Inciso | Alinea B

7 Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 72 Inciso | Alinea B

8 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 72 Inciso IV

10  Itad Institucional Alocagdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 72 Inciso IV

1 Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.507.132/0001-06 Artigo 72 Inciso IV
Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 72 Inciso IV
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Os investimentos em Renda Variavel (6 fundos) estdo distribuidos em “Small Caps”, “Infraestrutura” e “BDR”.
Dado ao momento politico econdmico que passamos em 2020, continuamos a ter grande volatilidade nos ativos
de Renda Varidvel, apresentando preg¢os mais ajustados do que no inicio da pandemia do Covid-19 em
margo/2020, mas ainda atrativo para uma alocagdo gradual, pensando em um horizonte de médio e longo prazo,
estratégia adotada pelo Comité de Investimentos, que elevou a aplicagdo no segmento de 0,00% do PL em 2019
para 7,18% do PL no final de 2020 e encerrou o més agosto/ 2021 em 17,26%.

Em junho de 2021 o Ddlar sofreu uma desvalorizacdo frente ao Real gerando oportunidade de inicio ou aumento
de alocagdo de recursos em fundos deste segmento.

\ Fundo CNPJ Enquadramento
1 BB Ac0es ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 92 Inciso Il Alinea A
2 Caixa AgOes BDR Nivel | 17.502.937/0001-68 Artigo 92 Inciso Il Alinea A
3 Caixa Fl Agoes Infraestrutura 10.551.382/0001-03 Artigo 82 Inciso Il Alinea B
4 | Caixa Fl Agoes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 82 Inciso Il Alinea B
5  Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 92 Inciso Il Alinea A
6  Santander Global Equities Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 92 Inciso Il Alinea A
—\

Renda Variavel;
36.291.989,66

=————__ Renda Fixa;
346.159.328,72
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8.1- Evolucio dos Investimentos

A evolugdo dos investimentos do IPMU dos ultimos meses reflete a desvalorizagdo acentuada no primeiro
trimestre de 2020, a recuperacdo apresentada nos trimestres seguintes de 2020. Destaca-se um crescimento
continuo, ndo havendo periodos de retragdo ou declinio, porém houve diminuicdo do patrimoénio de fevereiro
para margo de 2020, resultado devido a volatilidade dos mercados financeiros em decorréncia do Coronavirus.

O inicio de 2021 ndo foi favordvel aos investimentos, devido a continuidade das incertezas na recuperagao das
economias (externa e doméstica) em decorréncia da Covid-19 e no cendrio doméstico as perspectivas de controle
fiscal.

A carteira de investimentos do IPMU, apds a retracdo de marco/2020, apresentou a partir de abril/2020
retomada no crescimento de seu patrimonio até o més de julho/2020. Nos meses de agosto, setembro e outubro
de 2020 ocorreram algumas retragoes. Finalizando 2020, os meses de novembro e dezembro de 2020 foram de
fortes valorizagdes.

De acordo com os analistas, existe a possibilidade de haver novos periodos de retracdao no patriménio do IPMU,
reproduzindo a volatilidade dos mercados, considerando que a carteira de investimentos apresenta exposicdao em
ativos de alta volatilidade, principalmente os que apresentam vértices mais longos.

Com a diversificacdo nos ativos que compdem os investimentos do IPMU, as retracGes poderdo ser menores, com
a possibilidade de rapida recuperacdo, mesmo que de forma gradual, como o que ocorreu em 2020.
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350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
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O retorno acumulado na carteira de investimentos do IPMU em 2020 ndo superou a “meta atuarial” devido as

conjunturas dos mercados financeiros que foram fortemente afetados pela pandemia do Covid 19. Esta situacdo

permanece em 2021.

A rentabilidade nominal da “carteira de investimentos” no periodo de jan/agosto de 2021 foi de -0,48%, muito inferior

em relacdo a “meta atuarial” do periodo de 9,70% refletindo a grande volatilidade do mercado financeiro.
Desde 2020 vivemos momentos de grande volatilidade causada por uma crise sanitaria, que reflete na economia,
diante das incertezas quanto ao fim da pandemia. Com dificuldade de estabelecimento de expectativas confiaveis, os

prémios de riscos tendem a crescer e os mercados ficam com fortes volatilidades.

No Brasil tem fatores/aspectos com forte influéncia sobre os mercados: situacdo das contas publicas, questdes

politicas, questdes fiscais, continuidade de auxilios emergenciais, crescimento da inflagdo e a postura de autoridade

monetaria do Banco Central.

35,000%

29,914%
30,000%
25,000%
20,000%
15,000% 10,308%
10,000%
3,265%
5,000% -0,948% 0,845%
0,000%
-5,000% 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Carteira
Carteira de Investimentos 2021
0,80%
0,60% - ™

AN

N\

0,40% /
0,20% / \
0,00%

Janeiro Fevereiro / Margo Abril Maio Junh&]ulho Agosto

-0,20%

-0,40% * /

N

N/

AN

-0,60%

-0,80%

AW

N/
W

-1,00%

-1,20%

IPMU/142/2021 Relatério de Investimentos

Pagina 36



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

8.2- Composicio dos Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU é composta por
17 (dezessete) fundos de investimentos e por 01 Carteira de Titulos Publicos com vencimento para

2024.

Fundo
1 BB Previdenciario RF Alocacao Ativa
2 BB Ac¢des ESG Globais
3 BB Previdenciario Alocagdo Retorno Total
4 BB Previdencirio RF IMA-B 5+
5 BB Previdenciario RF TP 2022
6 Bradesco FIC FI Alocacdo Dindmica
7 Caixa A¢des BDR Nivel I
8 Caixa Brasil IMA-B
9 Caixa Brasil IMA-B 5+
10 Caixa Brasil RF Ativo
1 Caixa Gestdo Estratégica
12 Caixa FI A¢oes Infraestrutura
13 Caixa FI Agbes Small Caps
14 Caixa FIC FIM Multigestor global Equities IE
15 Ital Institucional Alocagdo Dinamica
16 Santander Ativo Renda Fixa (150)
Santander Ativo Renda Fixa (350)
17 Santander Global Equiteis Délar Master
18 Carteira de Titulos Publicos 2024

1,650%._ 1,590%

1,920%
2,100%

2,140%

TR A )
2,830%
L A AR \
2,910%_#__\
3,120%,_-
>—

10,160%

T

CNPJ
25.078.994/0001-90
22.632.237/0001-28
35.292.588/0001-89
13.327.340/0001-73
24.117.278/0001-01
28.515.874/0001-09
17.502.937/0001-68
10.740.658/0001-93
10.577.503/0001-88
35.536.532/0001-22
23.215.097/0001-55
10.551.382/0001-03
15.154.220/0001-47
39.528.038/0001-77
21.838.150/0001-49
26.507.132/0001-06
26.507.132/0001-06
17.804.792/0001-50

0,450%

14,170%

13,400%

Enquadramento
Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 9° Inciso III - A
Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 7° Inciso IV
Artigo 9° Inciso Il Alinea A
Artigo 7° Inciso [ Alinea B
Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 7° Inciso IV
Artigo 7° Inciso I Alinea B
Artigo 8° Inciso II Alinea B
Artigo 8° Inciso II Alinea B
Artigo 9° Inciso II Alinea A
Artigo 7° Inciso IV
Artigo 7° Inciso IV
Artigo 7° Inciso IV
Artigo 9° Inciso II Alinea A

Artigo 7° Inciso I Alinea A

= Caixa Gestdo
= BB Alocacdo
Caixa IMA-B
itad Alocacdo
= Titulos 2024
= Caixa Small Caps
= Caixa Infraestrutura
= Bradesco AlocagEo
= Caixa IMA-B 5+
= BB Alocag 8o Retorno Total
= Caiva Agdes BOR Nivell
= Santander Global Equities
= BB IMA-B 5+
BB A¢BesESG Globais
Caixa RF Ativo
Santander Ativo 150
BB RF TP 2022
Caixa Global Equiies

= Santander Ativo 350
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Agdes
CAIXA INFRAESTRUTURAFI A(}ﬁES
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
Exterior
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL|
CAIXA INSTITUCIONAL F ACﬁES BDR NIVEL|
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
Renda Fixa
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FICRENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
ITAQ INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
NTN-B 760199 20240815
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
Total Geral

Acdes
Exterior
Renda Fixa
Total Geral

36.291.989,66
17.825.673,59
18.466.316,07
35.925.114,36
8.779.569,02
12.169.869,69
3.136.800,05
11.838.875,60
346.159.328 72
59.279.915,30
12.191.063,34
§.944.331,81
6.657.361,20
17.180.264,52
8.022.801,51
60.330.793,73
13.051.368,25
56.068.331,00
53.128.737,70
42.507.150,03
8.797.170,33
418.376.432,74

36.291.989,66
35.925.114,36
346.159.328,72
418.376.432 74
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Aplicagdo por Fundo de Investimentos (%)
Soma de Saldo SANTANDER GLOBAL EQUITES DOLAR
MASTER INVESTIMENTO HO EXTERIOR 7 @ .
&8 A HEs £55 L0845 FC ACBES BOR
“UL%W TD’[EJ| NWELL
L1t%
SANTANDER ATVO FIC RENDA FitA
L B8 ALOCACED ATVA FIC RENDA FiA
FREVDENCIARID
Wit
TH-3 760138 2024081
10.18%
B8 ALOCACKD ATIVA RETORNO TOTAL FC
RENDA FOIA FREVIDENCIARIO
L
BB IMA- 34 TITULOS FUBLICES FIRENDA
FOA FREVIDENCIARID
mal mesTuooHaL ALncachn omdace 214%
FICRENDA FItA

12 70k . B8 TITULDS PUBLICDS 11 F RENDA FIXA
PREVIDENCURID
135

CAIXASMALL CaP5 Ao FlACDEs
' BRADESCD ALDCACKD omAMica Ac
241%
¢ RENDA FIXA
41t%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUTES
INVESTIMENTD NO EXTERIOR FIC CAIYABRASIL ATIVA ACRENDA FITA LP

MULTIMERCADD 138%
0,7

CAIYA INSTITUCICMLAL Fl AAES EOR WIVEL | FAIABREL :;Tnioﬂwm *

Lith 14425
CAIRA INFRAESTRUTURA F AgDEs —
CATIA BRASIL IMA-8 34 TITULDS PUBLICDS
4126k CAIRA ERASIL IMAE TITULRS PUBLICOS F
FIRENDA FIALP
RENDA FI3A P 1%
1340
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I LAMINA COMPARACAQ ATIVOS 30/08/2021
Resumo Ano
Retormo (%) s Inicio do Taxa de = d
Mome PL Médio weagan =n axage axa de
e o8 12 Minima Fundo  Administragao Performance
meses meses
Portfolio - Art. 7%, 1 b 085 178 033 1.83 - - - - -
%% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC #5.410% 5628 1822 441 11.14 - - - - -
Porifolio - Art. 7%, IV, a 0,04 0,81 1.03 1.45 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC +5,410% 27 638 1380 883 - - - - -
Portfolio - Art. 8 11, a 227 047 877 14,00 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC +5.410% -178.88 1,75 11750 B5A42 - - - - -
Porifolio Art. 7°, 1. a 0,18 025 225 382 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC +5,410% 1221 256 3011 2333 - - - - -

Portfalio Art. 9°-A, |l - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 1.55 - - - - = = - -

% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 12067 - - - - - - - -
Portfalio Art. 8°-A, Il - Fundo de Agbes BOR Nivel 1 3,83 - 5,17 - - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 28258 - 608.30 - - - - - -
Paortfalio Carteira IPMU 2021 040 045 148 .63 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% -31,08 157 1080 2248 - - - - -
Portfalio Exterior 2021 273 - 250 - - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 21208 - 3471 - - - = - =
Paortfalio Renda Fixa 2021 047 019 09 302 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% -36,46 -200 1213 1843 - - - - -
Portfalio Renda Variavel 2021 227 017 877 14,00 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% -176.88 175 11750 B542 - - - - -
BB ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 428 -121 050 122 R$0.325.802.081.68 RS 1.000.000.00 31082016 0.20% Nio possui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 21,78 1252 T 747 - - - - -

BB ALOC}'\QAD ATIVA RETORNG TOTAL FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARID -0.31 081 083 1,08 R$ 365096220063 R$10.00000 16032020 0,30% MNao possui

% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% -2431 845 1252 12,10 - - - - -

BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL | 221 1829 1188 - R$ 167.256.008 48 R% 0.00 30172020 1.00% 10.00%
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 172,14 160,15 15913 - - - - - -

BB M;OES ESG FI h(;l'.'JES BDR NIVEL | 418 1908 613 1621 RS 125703522433 RE20000 220172015 0.50% Nao possui
5% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC £5.410% 32585 10803 B2D00 OBSBD - - - - -

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 400 1329 580 14921 R$O26.563.34046 R% 0.00 20M22015 1.00% Mio possui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% MESE 18085 7406 0097 - - - - -

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AQOES -10B 476 1420 2740 RS$208.0B0.44430 RS 0,00 12122011 1.00% Nao possui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% -83.08 4041 19147 167718 - - - - -
Eq%fhﬁ%ﬁ&iﬁ&lzm EELR LR DL S L 2] 138 1311 270 2350 R$1.873.24805530 RS 250.000,00 2013 0.08% Mio possui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 105,87 167,08 3820 14337 - - - - -

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 027 177 220 537 R$0.504.150270868 R%10.00000 2842011 0.20% Nao possui
5% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC £5.410% 2087 1842 3064 3277 - - - - -

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 023 142 211 483 R$5.406.44782220 RH1.000.00 17H2M920 0.20% Mio possui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 1828 1483 2831 2078 - - - - -

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1.66 488 014 180 R$140153078072 R%$10.00000 2842011 0.20% Nao possui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% -12041 -50688 188 1156 - - - - -

BB QUANTITATIVO FIC AGOES -1.38 145 1087 2248 R P36.357.213.03 R3 0.00 23022006 1.00% 20,00%
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% -107.64 1502 14694 137,16 = = = = =

BB RETORMNO TOTAL FIC AI;GES -1.67 594 905 1065 R$1.620018.02211 R% 0,00 02002007 1,00% Nao possui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% -146.03 81,65 121,19 11902 - - - - -

BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 042 320 205 6,60 R$ 20188202300 RSE300.000,00 14032016 0.20% Nao possui
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1 LAMINA COMPARAGAD ATIVOS

30/08/2021
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC £5.410% 3267 3412 3048 4082 - - = - =
BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 026 125 083 080 RS143233143049 RS5000000 28122017  040%  Niopossui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 022 1302 8B40 487 . . . . -
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 438 127 072 015 RSOITEES50680 RSS0.00000 150472020 040% Mo possui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 40727 1318 058 084 - - - - -
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 138 145 -0B5 025 RS1550280860548 RS100000 O4/1172016 040% Mo possui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 0767 -1503 1133 156 . . . . :
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 487 502 004 182 RS150880500280 RS100000 18042012 020%  M3opossui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 13031 5206 051 1174 . . § . -
CAIXA BRASIL IMA-B THTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 072 -184 112 338 RS5.946.53598378 RS 100000 O0AOA2010 020% Mo possui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 5534 2042 1501 2052 . . . . .
CAIXA INFRAESTRUTURA Fl AGOES 065 -130 954 1223 RSS0T.13889157 RS 10000 19042010  200% Mo possui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC £5.410% 5025 -1348 12781 T45S . . - . -
CAIXA INSTITUGIONAL FI AGBES BDR NIVEL | 318 1788 481 1562 RS27E3L01551.07 RS1.00000 24082013  070%  Miopossui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 24897 18562 6571 8533 . . - . -
EilTxéijlquEEiqSJLDTTM%ch:E:LoEOUITIES s sl 083 820 -377 -  RS127056.88650 RS2500000 11112020 100%  Niopossui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC £5.410% 7253 8512 5054 - . . - . -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 379 180 804 1572 RS1200.07079058 RS 100000 00112012 150% Mo possui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 20507 1860 10784 0520 . . . . -
ITAD INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 038 155 134 174 RSI5I5EEI5I687 RS5.00000 OI0S2015  040%  Miopossui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 3007 1814 1780 1063 . . : . .
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 025 135 140 102 RSOJ31E7.06524 RSS000000 OOOSZ01T  0A0%  Miopossui
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 1983 1404 1800 1171 . . : . .

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO

EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 187 1485 0,18 1853 RS 175664723280 R$5000000 OBAOR2013 1,00% Mao possui

% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 130,28 154,18 235 11304 - - - - -
NTN-B 760180 20240815 018 025 225 382 - - - - -
% do Mata Atuarial 2021 - Indice INPC +5,.410% 1231 256 3011 2333 - - - - -
Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 128 083 747 16,38 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC #5.410% 100,00 100,00 100,00 100.00 - - - - -

Retorno Mensal (%)

Mome julf21  jun21 mai21 abrf21 marf21 few21 jan/21 dez20 now20 out20 set20 agol2D
Portfalic - Art. 7. 1. b -0.47 0,24 D.&7 0.61 -0.23 -1.08 057 32 128 0,05 -1.12 -1.37
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% -31.80 2263 4748 7648 2003 @115 -E2FD 1v228 10141 343 B555 T4
Portfolio - At. 7°, IV, a 0.02 0,26 D24 0.28 0.00 027 005 0.e7 0.z2 0,00 -0.37 -0.30
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 1.1 2455 24138 3484 038 2217 J17 4524 2093 047 -2B35 378
Portfolio - At. 8°_ 11, 3 422 0,31 578 312 544 -358  -3.80 7.86 14,87 232 558 -2.51
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% -28431 2067 411,83 38083 40431 -20023 -55001 41300 108080 17374 42333 -313.24
Portfolio Art. 7°, |, a 0186 0.3 0,55 1.51 0,02 -142 014 2,56 1,58 017 075 022
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC #5.410% -11.03 -2850 23821 19821 676 -118.35 -2085 13262 11477 -1238 5733 2710

Portfolio Art. §°-A, |l - Fundo Inwestiments - Sufixo Investiments no Exterior 5,04 -242 -340 1.18 - - - - - - - -

% do Mata Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 33809 -23206 -245.84 143.00 - - - - - - - 5
Portfalio Art. 8°-A, |Il - Fundo de Agdes BOR Nivel 1 5.4 -1.72 -2.29 0.51 346 - - - - - = 5
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 35027 -185.04 23442 420 25608 - - - - - - -
Portfolic Carteira IPMU 2021 -0.26 0,03 D.gg 0.68 D42 -0.82 0,39 263 1,84 0,05 0,78 -0.78
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 1774 297 4043 8475 3184 7643 5684 13863 13435 390 5007 @730
Portfolio Exterior 2021 521 -2.02 -3.38 075 207 - - - - - - =
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% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC 5.410% 350,71 -183.04 -230,00 8305 15357 - - - - - - -
Portfalio Renda Fixa 2021 020 0,18 0,56 0.62 0,03 067 0,13 228 1.1 0,19 0,58 073
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC £5.410% -1873 1713 3850 7703 207 5618 -1BEF 118156 87382 1430 4300 0110
Portfolio Renda Variavel 2021 4,72 0,31 578 312 544 -350 3350 7.06 14,97 232 -5,58 -2.51
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC 5 410% 28431 2007 41193 38083 40431 -200238 55001 41300 108090 -173.74 42333 -313.24
BB ALOC}'\QAD ATIVA FIC REMDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,25 0,11 D42 0.62 0,42 -0.81 0,55 238 0,85 -0.07 40,75 -0.88
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC £5410% -1680 1080 3424 77682 -3128 76,15 -BDO3 12341 @173 5271 5728 -110.87

BB ALOCACAD ATIVA RETORND TOTAL FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO 011 0.05 0.50 0.7 034 083 D47 270 1.01 007 0.8 -1.08

% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC £5410% -T48 449 4282 BB3T -2582 7735 6754 13088 7340 540 6685 -130.75
EB AQCJES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AQOES BOR NIVELI 1.33 0.52 1.76 417 258 228 044 .56 - - - -

% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC #5410% BB54 4075 12510 52108 10186 1BOTS @427 18483 - - - -

BB ACOES ESG FI AGOES BDRINIVEL | 533 =225  -263 038 3.8 408 5.08 0.68 2,10 -1.74 233 14,82
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 35005 -21530 -187.35 47,77 28484 33082 TIT26 3540 15202 13022 17738 1.84B85
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BOR NIVEL | 5.24 233 2n 0.30 374 400 5.00 0.50 20 -1.B7 248 1467
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC 5.410% 35287 -22323 19317 IS5 27700 33362 T2501 3074 14656 -140.19 -187.39 1.820.81
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC A(_:OES 310 1m T.04 8,63 518 466 -3.08 6,64 14,53 143 -1.40 -3.07
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC £5.410% -20B668 -106.24 50130 BB504 38204 -38867 -53350 34461 105817 10686 -113.71 -382.39

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI

MULTIMERCADO 8,75 461 -2m 0.68 .88 815 4,00 1.00 B.&1 -1.B6 -1,18 11,70

% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC £5.410% 45444 44257 14203 122058 28644 51273 TOOET 5674 62725 -13033 -BEID 145081
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.08 -0.08 D.&7 0.64 0.27 -0.55 018 1.53 124 033 0.11 oge
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC 5 410% 562 807 4778 10400 2740 4568 2584 TO14 97,80 2482 B&2 85,50
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0.02 -0.18 D82 087 0.32 -0.61 0.10 181 1.3 019 40.15 037
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC £5410% 152 -1782 4870 10835 2380 511 13938 9373 05,60 1388 1188 4575

BB IMA-B 5= TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 0,78 0,77 1,35 048 -1,19 232 170 TAT 249 0,20 -2.85 -3.60

% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% -5228 7363 0633 5042 -BBA5 -10312 -24574 38774 18155 1535 -201.44 48010
BB QUANTITATINVG FIC A_C(jES -278 08D 581 2,53 BT3 4B5 407 1042 16,82 066 404 -1.31
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC 5.410% -18722 -T8.55 41355 31855 64823 40377 -T18.98 54067 122487 4055 -376.15 -183.80
BE RETORMO TOTAL FIC AQGES 445 026 2,60 T.86 7.08 -1.35  -318 T8 11.70 020 540 -1
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC £5.410% -20057 -2486 18481 DO40D6 52580 -112.61 46005 41426 86216 1517 41108 -418.10
BB TITULOS POBLICOS X1 Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.68 0.35 0,75 0.41 D22 -0.01 028 1.21 117 049 D12 082
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC 5 410% 4418 3340 5318 5078 2012 108 4146 6278 8543 IFD4 1462 10281
BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,20 0.33 D42 0.53 0.54 0866 058 248 0,78 028 098 -0.B6
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC £5410% -1347 31,74 3020 8657 4026 -Th8Z -B303 12863 5704 -2084 -T4B4 10720
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,61 0,11 0,20 0.52 0,23 -0.52 0,08 1.00 0,68 012 059 -0.35
% do Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.410% 40,85 1011 1403 8554 2431 4310 1210 5182 4013 473 5T 438
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC REMDA FIXA 0,78 0,00 0,24 0.66 0,20 -0.51 0,03 132 0,82 0.1 -0.50 -0.56
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC 5.410% -5220 020 1700 8300 2233 4220 388 @851 50,72 408 -3830 -E0.50
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0.76 0.77 122 045 -1.20 =235 -1.70 7.56 257 022 -2.04 -1.64
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC £5.410% 5148 T4D6 9007 5622 -BB7B -10570 -24582 30232 18684 1833 -201.16 45450
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICCS FI RENDA FIXA LP 0,40 0,40 1.04 0.63 .47 -1.54 057 464 100 0,192 -1.53 -1.83
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC 5 410% -26,83 38340 7425 T872 3527 12838 -12642 25100 14483 1451 11670 -228.34
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES -300 052 4,80 1.81 6.20 523 412 833 14,19 224 518 -3.66
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC £5410% -20B,30 4002 34802 22848 46031 43548 0675 43227 103348 18762 -394.37 45508
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(_:DES BDR NIVEL | 542 -1.18 379 0.61 343 355 579 0.60 243 177 -1.99 15,16
% do Meta Atuarial 2021 - [ndice INPC £5.410% 38483 -113.88 -270.20 7648 25463 20552 B3BS1 3508 1760E -13283 15170 1.80154

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTC NO

EXTERIOR FIC MULTIMERCADD 405 021 481 1.65 -1.27 348 4,02 145 - - - -
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%% do Meta Afuarial 2021 - Indice INPC +6 410% 21248 1005 -M4263 20685 G431 ZBOE? 5R243 TH4G - - -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AQCJES G625 108 B8 43 473 B 348 THD 1573 240 5B 3
% do Meta Muarial 2021 - Indicz INPC +5.410% 35348 10421 47180 54632 35141 18818 50400 30422 114551 -180.20 45110 17278
ITAU INSHTUCIONALALDCAQAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0w 02 o0& 0M 014 006 013 02 010 008 023 012
% do Mata Auarial 2021 - Indioz INPC +5.410% 1048 2747 1020 1342 1074 498 1941 1040 TE2 582 745 1558
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 02 030 0¥ 047 o006 012 O3 061 014 Q00 023 03
% do Meta Muarial 2021 - Indicz INPC +5.410% 1888 2850 2378 13} 676 470 45 N7 6 022 1793 4400
Ei?gaINODREEIg h%ﬁ'ﬁ;uéygg DOLAR MASTER INVESTIVENTO KO 520 282 351 108 258 480 564 048 438 081 08 1185
% do Meta Auarial 2021 - Indics INPC +5.410% 4088 -270.83 -25016 13067 10132 38398 B16R1 MET 73R 4581 413 14709
WTN-B TE0188 20240815 £18 43 0% 16 008 142 D14 258 1% o417 o471 42
%% do Meta Afuarial 2021 - Indice INPC +6 410% 1103 -850 3821 18321 676 11835 -85 13282 1477 1238 &3 -0
Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 149 1M 140 080 135 120 o068 183 137 133 13 0@
% do Meta Auarial 2021 - Indics INPC +5.410% 100,00 10000 100,00 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 100,00
Col 0@ 0¥ 02 02 02 013 015 016 015 016 016 0168
Dilar 230 440 317 4516 3 080 BT 25 @ 232 3 515
Eurg 252 73 156 284 O0M 082 432 00 512 188 113 830
Ibovespa 38 048 616 1M 600 4% 332 930 1580 080 480 A
18X A0 08 5B 284 6M 345 303 915 1548 055 45 3%
1GP-M 078 D@0 410 151 2 251 25 08 3B 31 4M I
Graficos
Retorno Acumulado - D2/08/2021 a 30/08/2021 (didria) Risco x Retomo - 02/08/2021 a 30/08/2021 (diaria)
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Portfalio Art. 7°, . a
Portfilio Carteira IPMU 2021
Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERICOR FI MULTIMERCADO
BRADESCO ALOCACAC DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB ACOES ESG FI AGOES BOR NIVEL |
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
B Portflic - Art. 7°, 1, b
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BE TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID
[ ITAD INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA
SANTANDER ATIVO FIC REMDA FIXA
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-E 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
WTN-B 760100 20240815
Portfilio Exterior 2021
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD
Portfilio - Art. 8°. 11, 3
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC REMDA FIXA
Portfalio Renda Fixa 2021
W BB QUANTITATIVO FIC AGOES
BB ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
Portfilio - Art. 7°, IV, a
BE IDKA 2 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID
Portfalio Art. 8°-4, |l - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior
M BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BOR NIVEL |
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACGES BDR NIVEL |
Portfilio Art. 8°-A, Il - Funde de Agdes BDR Nivel 1
SANTANDER GLOSAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO MO EXTERIOR FIC MULTIMERCADD
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES
Portfolio Renda Variavel 2021

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | CNP.J: 22.632.237/0001-28 | 30/06/2021
CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO

Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM Classificacdo Quantum: AgOes - Afivo

Adminisirador: BB Gestdo de Recursos DTVM Classificacdo Anbima: Agbes Livre

Custodiante: Banco do Brasil Publico Alvo: Investidores em geral

Auditor: KPMG Objetivo: Obter ganhos de capital.

Taxa de Administragdo: 1,00% Politica de investimento: Aplica seus recursos em cotas de fundos de

investimento, os quais invistam em recibos de acbes de empresas estrangeiras

Taxa de administragio maxima: 1,50% que atendam aos critérios da tematica ESG, negociados no Brasil.

Taxa de Performance: Nio possui
indice de Performance: Nio possui

RETORNO (%)
Inicioa  Ano 12 2 ¥ 21 21 mai21 abr21 mar21 few21  jan/21 dez20 now20 out20 set20 ago20
meses meses meses
Fundo 160,28 18,29 14,91 92,52 23,21 524 -2.33 =271 0,30 3,74 4,00 5,00 0,59 20 -1,87 -245 14,67

% do Meta Atuarial
2021 - Indice INPC 185,51 180,85 80,97 352236 222,18 35287 -22323 -183,17 37.75 277,70 33362 7251 30,74 14658 -140,19 -187,30 1.82061

+5,410%

cDI 4834 205 271 6.71 1349 028 0.31 0.27 0.21 0,20 0,13 0.15 0.18 0,15 0.16 0,18 0,16
Délar 3497 003 7.6 2501 2717 238 440 347 516 3,02 0.9 537  -253 783 232 3,10 5.15
Euro 4585 301 -730 3304 2004 252 738 158 -2A4 034 0,92 432 D03 512 1.68 1.13 .30
Ibovespa 174,30 0.81 19,00 2194 5701 -3.04 0,46 8,18 1.84 6,00 437 332 2.30 1500 -0.89 480 344
IGP-M 7688 1871 3141 4806 5572 0,78 0,60 4,10 1.51 2,04 253 2,58 0,96 3,28 3,23 4,34 2,74
GRAFICOS

Patrimonio Liquido (R$ Milhdes) - 30/12/2015 a 30/08/2021 (diaria) Retorno Acumulado - 30/12/2015 a 30/08/2021 (diaria)

#‘

0,0 50.0 %
01/01/2019 01/01/2021 0L0Y2019 01012021
B Fundo == Fundo T{:i&:g;:ﬂrial 2021 - indice INPC
HISTORICO INFORMA@@ES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: R$ 772.424.047,50 Aplicagdo minima: RS 0,00
Inicio do Fundo: 29/12/2015 Movimentagdo minima: R$ 0,00
Méximo Retomo Mensal: 16,38% (abrf2020) Saldo minimo: R 0,00
Minimo Retormo Mensal: -14,73% (out/2018) Contato: bbdtvm@bb.com.br
N° de Meses com Refomo Positiva: 45 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N® de Meses com Retomo Megativo: 22 Conversdo de cota para aplicacdo: D+1 du
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 150,28% Conversao de cota para resgate: D+1 du
Volatilidade Desde o Inicio: 19,09% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+4 du
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:: BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

CNP.J: 256.078.994/0001-90 | 30/08/2021

CARACTERISTICAS

Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTWVM

Administrador- BB Gestéo de Recursos DTVM

Custodiante: Banco do Brasil

Auditor: KPMG

Taxa de Administragio: 0,30%
Taxa de administragdo maxima: 0,50%

Taxa de Performance: N30 possui

indice de Performance: N3o possui

RETORNO (%)

Fundo

% do Meta Atuarial
2021 - Indice INPC
+5.410%

CDI

Dalar

Euro

Ibovespa

IGP-M

GRAFICOS

Inicio

5094

83.84

35,60

60,33

68,88

108,80

66.41

-12,52

2,05

-0,03

-3.01

0.81

18.71

27

-7.168

-7.38

18.00

3141

24
meses

7.50

28,02

6,71

25,01

33,04

21,84

48,08

38
meses

2443

65,23

13,40

27 A7

20,04

57.01

55,72

juli21

-0.25

-16,80

0,36
2,39
2.52
-3.84

0.78

juni21

0.11

10,68

0,31
-4.40
-7.38

0.46

0.60

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 01/09/2016 a 30/08/2021 (diaria)

B Fundo

HISTORICO

01/01/2018

PL Médio 12 meses: R$ 9.586.612.976,93

Inicio do Fundo: 31/08/2016

Maximo Retomo Mensal: 3,50% (outi2018)

Minimo Retomo Mensal: -2, 10% (marf2020)

N de Meses com Refomo Positivo: 45

N® de Meses com Retomo Megativo: 14

Retomno Acumulado Desde o Inicio: 50,94%

Volatilidade Desde o Inicio: 4,16%

11/01/2020

PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Previdéncia
Classificacio Anbima: Renda Fixa Duragdo Livre Soberano

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Ohbjetivo: Obter ganhos de capital.

Politica de investimento: Aplica seus recursos em cotas de fundo de
investimentos que apresentem carfeira composta por ativos financeinos de renda
fixa, indexados a taxas prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) efou indices de

precos (IPCA).
mai/21 abr21 mar21 few21 jan/21 dez20 now20 out20 set20 agal20
0.48 0.82 042 091 -0.55 2,38 0.85 007  -075 -0.29
2424 7762 -31,22 7615 -B0.03 12341 @178 527 -57.28 11087
0,27 0.21 0.20 0,13 0,15 0,16 0,15 0,16 0.16 0,16
317 £.18 3,02 0,82 537 -2,52 -7.83 222 2,10 5,15
-1.56 284 -0.34 0.92 4,32 -0.02 5,12 1.68 1.13 .30
8.16 184 8,00 437 -3.32 2,30 1580  -0.8% 480 -3.44
4,10 1.51 2,94 353 2,58 0,98 328 3.23 4,34 274
Retorno Acumulado - 01/09/2016 a 30/08/2021 (diaria)
v

Meta Atuarial 2021 - indice INPC

B Fundo +5.410%

INFORMACOES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: R$ 1.000.000,00
Movimentago minima: RS 0,00

Saldo minimo: R$ 300.000,00

Contato: bbdivmi@bb._com.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Convers3o de cota para aplicacdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+3 du
Disponihilidade dos recursos resgatados: D+3 du
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CNPJ: 35.292.588/0001-89 | 30/08/2021

CARACTERISTICAS

Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM
Administrador- BB Gestio de Recursos DTVM
Custodiante: Banco do Brasil

Auditor: KPMG

Taxa de Administragdo: 0,30%

Taxa de administracdo maxima: 0,50%

Taxa de Performance: No possui

indice de Performance: N3o possui

RETORNO (%)
Inicio Ana 12 24 2 uv21 juni21
meses meses meses

Fundo 578 -0,81 1,98 - - -0.11 0.05
% do Meta Atuarial

2021 - Indice INFC 28,87 -8.45 12.10 - - -7.48 4,48
+5,410%

CDI 4,00 2,05 271 8,71 13,49 0,38 0,31
Délar 0,60 -0,03 -T. 18 25,01 2717 2,39 4,40
Euro 16.87 -3,81 -7.39 33,04 20,04 2,52 -7.38
Ibovespa 44,83 0,61 19,00 21,04 a7.01 -3.04 0,48
IGP-M 42,20 18.71 N 48.08 5572 0.78 0.60
GRAFICOS

Patrimdnio Liquido (R$ Milhdes) - 16/03/2020 a 30/08/2021 (diaria)

5.400.0

B Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 3.137.322.699,13
Inicio do Fundo: 16/03/2020

Maximo Retomo Mensal: 2,70% (dez/2020)
Minimo Retomno Mensal: -1,05% (ago/2020)
N* de Meses com Retomo Positiva: 9

N° de Meses com Retomo Negativo: 7
Retomno Acumulado Desde o Inicio: 5,78%
Volatilidade Desde o Inicio: 4,80%

PERFIL DO FUNDO

Classificag@o Quantum: Previdéncia

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Durag&o Livre Soberano
Pulblico Alvo: Exclusivo previdencidrio

Objetivo: Obter rentabilidade superior & variag3o do IPCA.

Politica de investimento: Aplica, no minimo, 95% de seus recursos em cotas de
fundos de investimento da classe de Renda Fixa.

mai21 abr21 mar21 few21 jan21 dez/20 nowi20 out/20 set20 agof20
0,60 0.71 034 083 047 2,70 1.01 007 -088  -1,05
4282 8837 -2562 -77.35 6754 13088 7340 540 86,85 -130.75
D27 0.21 0.20 0,13 0.15 0,16 0,15 0,16 0,16 0.16
317 518 3.02 0,99 537 253 783 2,32 3,10 5.15
-156 284 0,34 D92 4,32 003 512 1,68 1.13 8.30
6,18 1.94 6.00 437 332 9,30 1580 -0,68 -480 -344
4,10 1.51 2,94 2,53 2.58 0.98 328 3.23 4,34 274
Retorno Acumulado - 16/03/2020 a 30/08/2021 (diaria)

.

30,0

18,0

12.0

6.0 % WW

. L'rvﬂu_/__,..—-—"\-\—-‘

<12

8.0

01052021
Meta Atuarial 2021 - indice INPC
B Fundo +5.410%
INFORMA@@ES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: R$ 10.000,00

Movimentago minima: RS 1.000,00

Saldo minimo: R$ 1.000,00

Contato: bbdtvm@bb.com.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+3 du
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

:: BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

CNPJ: 13.327.340/0001-73 | 30v08/2021

CARACTERISTICAS

Gestdo: BB Gestio de Recursos DTVM

Administrador: BB Gestio de Recursos DTVM

Custodiante: Banco do Brasil

Auditor: KPMG

Taxa de Administragdo: 0,20%

Taxa de administracdo maxima: Ndo possui

Taxa de Performance: N30 possui

indice de Performance: N3o possui

RETORNO (%)
. 12 24 36
Inicio Ano
meses meses meses

Fundo 239,62 -1.88 1.88 7.58 468,13
% do Meta Atuarial

2021 - Indice INPC 114,73 -50,68 11,56 28,88 123,19
+5.410%

CDI 134,85 205 27 671 1349
Délar 227,71 -0.03 -7.18 25.01 T
Eurs 160,86 -3.01 -7.38 33,04 20,04
Ibovespa 8233 0.81 18,00 21,84 57.01
1GP-M 13553 1671 3.4 48,08 5572
GRAFICOS

juli21

-52,26

0.38
2,30
2,52
-3.84

0.78

un21

0.77

73183

0.3
4,40
-7.38

0.48

0.80

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 29/04/2011 a 30/08/2021 (diaria)

3.600,0

3.200,0

2.800,0

1.600,0

200,0

400,0

B Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: RS 1.552.931.344,74
Inicio do Fundo: 28/04/2011

Maximo Retomo Mensal: 10,54% (out/2018)
Minimo Retormo Mensal: -10,89% (mar/2020)
N® de Meses com Refomo Positivo: 83

N* de Meses com Retomo Megativo: 40
Retormno Acumulado Desde o Inicio: 239,62%
Volatilidade Desde o Inicio: 11,71%

PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Previdéncia
Classificag@o Anbima: Renda Fixa Indexados
Publico Alvo: Exclusivo previdencigrio

Objetivo: Busca o retomo dos investimentos através do sub-indice IMA-B5+.

Politica de investimento: Investe, no minimo, 80% de sua carteira em ativos cuja

rentabilidade esteja atrelada a vanagdo da taxa de juros doméstica elou de

indices de pregos.
maif21  abrf21 mar21 few21 jani21 dez20 now/20 out/20 sel20 ago/20
135 0.48 -1,19 232 170 7.47 2.49 0.20 -285  -3.60
08,38 5042 88,35 -103,12 -24574 38774 18165 1535 -201,44 460,10
0.27 0.21 0.20 0.13 0.15 0.16 D.15 0.16 0.16 D.16
317 5,16 3.02 0.09 537 253 763 2,32 3,10 515
-1,56 -2.84 034 0.82 4,32 003 512 1.88 113 6,30
B8.18 1.94 6.00 437 332 8.30 1580 -0.88 -480 -344
4,10 1.51 284 253 2,58 0.96 328 3.23 4,34 274
Retorno Acumulado - 29/04/2011 a 30/08/2021 (diaria)
3600 %
3200 %
260.0 %
2400 %
2000 %
60,0 %
1200 %%
.t
B0.0 % V{"
40,0 % ”jmh’/*‘{,.f
0.0 % i
0L0L2014 014012018
Meta Atuarial 2021 - indice INPC
BN Fundo +5.410%
INFORMA@@ES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: RS 10.000,00
Movimentac&o minima: R$ 0,00

Saldo minimo: R$ 0,00

Contato: bbdtvm@bb.com.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Conversio de cota para resgate: D+2 du

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+2 du
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: BB TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CNP.J: 24 117.278/0001-01 | 30/08/2021

CARACTERISTICAS

Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM

Administrador: BB Gestio de Recursos DTVM

Custodiante: Banco do Brasil

Audttor: KPMG

Taxa de Administragdo: 0,20%

Taxa de administragdo maxima: Nao possui

Taxa de Performance: No possui

indice de Performance: Nio possui

RETORNO (%)

Fundao
% do Meta Atuarial

2021 - Indice INPC
+5,410%

cDI
Dalar
Eurz
Ibovespa

1GP-M

GRAFICOS

Inicio

78,76

112,06

4443
4335
52.24
145,03

72,19

Ano

3.20

2,05
-0,03
-3.91
0,81

16.71

12
meses

6,68

27
-7.16
-7.38
18,00

3.4

24
meses

16,02

64,42

8,71
25.01
33.04
21,84

43,06

38
meses

38,16

08,55

13,49
2ra7
20,04
57.01

55,72

julr21

0668

0,36
2,38
2,52
3,04

0,78

uni21

0,35

3340

0,31
-4.40
-T.38
0,48

0,60

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 15/03/2016 a 30/08/2021 (diaria)

B Fundo

HISTORICO

010152019

PL Meédio 12 meses: R$ 201.149.691,96

Inicio do Fundo: 14/03/2016

Maximo Retomo Mensal: 4,10% (out2018)
Minimo Retomo Mensal: -2,78% (maif2018)
N de Meses com Retomo Positivo: 56

N* de Meses com Refomo Negativo: 8

Retomo Acumulado Desde o Inicio: 78,76%

Volatilidade Desde o Inicio: 4,60%

01012020

0LI01L.2021

PERFIL DO FUNDO

Classificag@o Quantum: Previdéncia
Classificac®o Anbima: Renda Fixa Durag8o Livre Soberano

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Objetivo: Obter ganhos de capital.

Politica de investimento: Aplica, principalmente, em titulos pablicos ligados a
inflagdo (NTN-B 2022). Tera como referéncia nos 2 primeiros anos o IDKA IPCA
5A, nos terceiro e quarto anos a referéncia serd o IDKA IPCA 34 A partir do
quinto ano a referéncia serd o IDKA IPCA 2A.

maii21  abr21 mar21 few21 jan21 dez20 now20 out?0 set20 ago/20
0.75 0.41 0.39 0.0 0.20 1.21 117 0.49 0.19 0.82
£3,18 60,70 2912 1,08 4148 6278 8543 3704 1482 10281
0,27 0.21 0,20 0,13 0,15 0,16 0,15 0.18 0,18 0,16
347 5,16 3.02 0,89 5,37 -2,53 783 2,32 3.10 5,15
1,56 284 034 0,82 4,32 -0,03 5,12 1.68 1,13 6,30
8,16 184 6,00 437 -3.32 9,30 1500 -089 480  -344
4,10 1.51 2,04 2,53 2.58 0.96 3,28 3.23 4,34 2,74
Retorno Acumulado - 15/03/2016 a 30/08/2021 (diaria)
1400 %
1200 %
100.0 %
0,0 %
60.0 %
0.0 %
200 %
0.0 % -
-20.0 %
40,0 %
DLD12018 01012020
Meta Atuarial 2021 - indice INPC
B Fundo

+5,410%
INFORMACOES OPERACIONAIS

Aplicago minima: RS 300.000,00
Movimentagdo minima: RS 0,00

Saldo minimo: R$ 0,00

Contato: bbdivm@bb.com. br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicacio: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+0

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+)
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

;1 BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA

CNPJ: 28.515.874/0001-09 | 30/08/2021

CARACTERISTICAS

Gestdo: Bradesco Asset Management
Administrador: Banco Bradesco
Custodiante: Banco Bradesco
Auditor: PriceWaterhouseCoopers
Taxa de Administragdo: 0,40%

Taxa de administragdo maxima: 0,40%

Taxa de Performance: N30 possui

indice de Performance: No possui

RETORNO (%)
Inigio Ang 12 24 28 juli21
Meses  meses  meses

Fundo 27.26 -1,25 0,80 T7.07 23,18 -0,20
% do Meta Atuarial

2021 - Indice INPC 58.85 -13,02 487 26,081 61.84 -13.47
+5.410%

cDl 18.28 205 2.7 B8.71 13,40 0.26
Diélar 57.05 -0,03 -7.16 25,01 277 239
Euro 55.03 -3.81 -7.30 33.04 29,04 252
Ibovespa 568,72 0,61 18,00 21,84 57.01 -3,84
IGP-M 65,91 18,71 31,41 48,08 55,72 0,78
GRAFICOS

junf21

0,33

374

0.31
-4.40
-7.38
0,48

0,80

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 20/12/2017 a 30/08/2021 (diaria)

1.800,0

1.600,0

1.400,0

1.200,0

01012018 010112019 0140112020

B Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 1.414.372.051,11
Inicio do Fundo: 28M 272017

Méximo Retomo Mensal: 3,47% (out2018)
Minimo Retomno Mensal: -2,11% (mar2020)
N® de Meses com Retomo Positivo: 31

N° de Meses com Retomo Negativo: 12
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 27,26%
Volatilidade Desde o Inicio: 4,24%

01/012021

N sl

PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Previdéncia
Classificagdo Anbima: Renda Fixa Durago Alta Grau de Investimento

Plblico Alvo: Exclusivo previdenciario

Objetivo: Obter rentabilidade que supere a variago do IPCA.

Palitica de investimento: Aplica seus recursos, principalmente, em cotas de
fundos de renda fixa, s quais atuam nos mercados de juros pré e pos-fixados e
indices de pregos, excluindo estratégias que impliquem risco de moeda

estrangeira ou de renda variavel.

mai/21 abrf21 mar21 fewi21 jan/21 dez20 now20 out/20 setf20 ago/20
D42 0,53 054 D@6 058 248 0,78 028  -D0B 0,36
30,20 8657 -4026 -79,82 8383 12863 57,04 -2084 -7484 -107.29
0.27 0.21 0.20 013 0.15 0.18 0,15 0.16 0.18 0.18
317 518 3.02 0,09 537 253 783 2.32 3.10 515
-156 284 -D.34 D02 432 003 512 1.68 1.13 .30
6,16 1,04 6,00 437 332 9,30 1500 080 480  -344
4,10 1.51 2,04 2,53 258 0,06 3,28 3,23 4,34 274

Retorno Acumulado - 29/12/2017 a 30/08/2021 (diaria)

0L0L2018 01012019

0102020 OLOL2021

Meta Atuarial 2021 - indice INPC

B Fundo +5.410%

INFORMAGOES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: RS 50.000,00

Movimentacdo minima: RS 1.000,00

Saldo minimo: R$ 1.000,00

Contato: bram@bram bradesco.com.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Convers3o de cota para resgate: D+3 du
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+4 du
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

i1 CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CNP.J: 35.5636.532/0001-22 | 30/08/2021

CARACTERISTICAS

Gestio: Caixa Econdmica Federal
Administrador: Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Auditor: KPMG

Taxa de Administrac3o: 0,40%

Taxa de administragdo maxima: 0,40%
Taxa de Performance: NSo possui

indice de Performance: N3o possui

RETORNO (%)

Inicie  Ano 12 24 ¥ w21 jun21
meses meses meses

Fundo 2,20 -1,27 -0,15 - - -0,81 0,11

% do h!eta Atuarial

2021 - Indice INPC 1173 -13.18 -0.94 - - -40,85 10.11

+5410%

CDI 3.67 2,05 271 6,71 13,40 0,26 0,31

Dalar -1.18 -0,03 -7.18 251 277 238 -4.40

Eura §.82 -3.81 -7.39 33,04 28.04 252 -7.38

Ibovespa 51,809 0,81 18,00 21,84 57,01 -3,54 0,46

IGP-M 4077 18.71 3.4 48,08 55,72 0.78 0.60

GRAFICOS

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 16/04/2020 a 30/08/2021 (diaria)

1.350,0

1.200.0
1.050,0 k,/u_\—
——
00, 0
50,0

—
300,0
150,0
0.0 oarodanm0 , o
B Fundo
HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 833.184.436 90
Inicio do Fundo: 15/04/2020

Maximo Retomo Mensal: 1,44% (maif2020)
Minimo Retorno Mensal: -0,61% (ju/2021)
N° de Meses com Retomo Positivo: 10

N® de Meses com Retomo Negativo: 5
Retorno Acumulado Desde o Inicio: 2,29%
Volatilidade Desde o Inicio: 3,41%

PERFIL DO FUNDO

Classificago Quantum: Previdéncia

Classificag@o Anbima: Renda Fixa Durag3e Livre Grau de Investimento
Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Objetivo: Obter rentabilidade superior a variagdo do IPCA.

Politica de investimento: Aplica, no minimo, 95% de seus recursos em cotas do
CAIXA MASTER ATIVA FI RENDA FIXA LP, CNPJ: 35 536 520/0001-06.

mai21 abr21 marf21 few21  janf21 dez/20 now20 out20 seti20 ago/20
0,20 0,52 0,33 0,52 0.08 1,00 0,68 0,12  -050 -0,25
1403 8554 2431 4319 12,10 51889 4918 -B73 4457 4383
0,27 0.21 0,20 0,13 0,15 0.18 0,15 0.16 0.16 016
317 518 3.02 0,80 537 -253 783 232 3.10 515
158 284 -0.34 0.82 432 003 512 1.88 1.13 8,30
8,18 1.24 6,00 437 -3.32 9,30 15,80  -0.89  -480 -344
410 1.51 2,04 2,53 2.58 0.96 328 3,23 4,34 274
Retorno Acumulado - 16/04/2020 a 30/08/2021 (diaria)
210%
1B0%
15.0 %
el Yy
30 S L\_r

s
e

0.0 % ¥
01/09/2020 01052021

Meta Atuarial 2021 - indice INPC

i Fundo +5,410%

INFORMACOES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: R$ 50.000,00

Movimentagdo minima: R$ 100,00

Saldo minimo: R$ 25.000,00

Contato: geafi@caixa.gov br

Disponibilidade dos recursos aplicades: D+0
Convers3o de cota para aplicagdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+1 du
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CNPJ: 23.215.097/0001-55 | 30/08/2021

CARACTERISTICAS

Gestio: Caixa Econdmica Federal
Administrador. Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Auditor: KPMG

Taxa de Administrac3o: 0,40%

Taxa de administragdo maxima: 0,40%
Taxa de Performance: No possui

indice de Performance: Nio possui

RETORNO (%)

Inicio  Ano 12 24 ¥ 21 jun21

meses meses meses

Fundo 40 24 -1,45 D.25 a72 274 0,78 0,00
% do L[eta Atuarial
2021 - Indice INPC 83,85 -15,03 1.55 3r.o3 73,12 -52.20 -0.29
+5410%
CDI 32,80 2,05 271 8,71 13,49 0,38 0,31
Dalar 60,10 -0.03 -T.18 25,01 27T 238 -4.40
Euro 68,81 -3.81 -7.38 33,04 28,04 252 -7.38
Ibovespa a4 30 0,51 18,00 21,84 57,01 -3,84 0,45
IGP-M 85.82 168.71 3141 48,06 55,72 0.78 0,80
GRAFICOS

Patrimdnio Liquido (R$ Milhdes) - 07/11/2016 a 30/08/2021 (diaria)

18.000,0

010112020
B Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 15.002.823.431,15
Inicio do Fundo: 041172016

Maximo Retomo Mensal: 2,88% (jan/2019)
Minimo Retomo Mensal: -1,17% (maif2018)
N° de Meses com Retomo Positivo: 46

N* de Meses com Refomo Negativa: 10
Retorno Acumulade Desde o Inicio: 49,24%
Volatilidade Desde o Inicio: 3,99%

PERFIL DO FUNDO

Classificag@o Quantum: Previdéncia

ClassificagZo Anbima: Renda Fixa Durag3o Livre Soberano
Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Objetivo: Proporcionar valorizag3o de suas cotas.

Politica de investimento: Aplica seus recursos, principaimente, em cotas do
CAIXA MASTER SOBERANO ATIVA FI RENDA FIXA, CNPJ: 10.948 555/0001-
13.

maii21 abr21 mar21 few21  jan/21 dez/20 now20 out20 setf20 agof20
0,24 0.68 0,30 051 0,03 1,32 0,82 011 -050 D56
17,00 8300 2238 4220 366 6851 5072 808 -3830 8050
0,27 0.21 0,20 0,13 0,15 0,16 0,15 0,16 0,16 0,16
317 518 3.02 0,89 537 253 783 232 310 515
-1.58 284 D34 0,82 432 003 512 1.68 1,13 8.30
68,16 1.94 G,00 437 -3.32 2,30 15,90 -0.68 -4,80 -3.44
4,10 1.51 2,04 2,53 2.58 0.96 3,28 323 434 274
Retorno Acumulado - 07/11/2016 a 30/08/2021 (diaria)
B0 %
I 01/01F2018 DoL20E0
Meta Atuarial 2021 - indice INPC
i Fundo +5,410%
INFORMAQC")ES OPERACIONAIS

Aplicag3o minima: RS 1.000,00
Movimentaco minima: RS 0,00

Saldo minimo: R§ 0,00

Contato: geafi@caixa.gov br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+)
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1 CAIXA BRASIL IMAB 5+ TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

CNPJ: 10.577.503/0001-88 | 30/08/2021

CARACTERISTICAS

Gestio: Caixa Econdmica Federal
Administrador: Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal

Auditor: KPMG

Taxa de Administracdo: 0,20%
Taxa de administracdo maxima: Ndo possui

Taxa de Performance: Ndo possui

indice de Performance: N3o possui

RETORNO (%)

Inicio Ano 12 24 8 jur21

meses meses meses

Fundo 167,08  -5.02 1.02 7.33 45,56 0,76
% do Meta Atuarial
2021 - Indice INPC 92686 -52.06 11,74 27.91 12185 -5148
+5,410%
CcDI 111,60 205 21 B6.71 13,49 0.38
Dalar 177.91 -0.02 -7.16 25,01 2rar 2,39
Euro 14985 -3.91 -7.39 33.04 20,04 2.52
Ibovespa 20,03 0,61 19,00 21,04 57.01 3,04
IGP-M 127,95 1871 3N 48,06 685,72 0.78
GRAFICOS

jun/21

077

74,06

0,31
4,40
-7.38
0,46

0,80

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 19/04/2012 a 30/08/2021 (diaria)

010142014

010172018 01/01/2020
B Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 1.659.396.454,19
Inicio do Fundo: 18/04/2012

Maximo Retomo Mensal: 10,50% (out/2018)
Minimo Retomo Mensal: -10,91% (mar/2020)
N° de Meses com Retomo Positivo: 72

N° de Meses com Retomo Negativo: 39
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 167,08%
Volatilidade Desde o Inicio: 12,19%

PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Previdéncia
Classificag o Anbima: Renda Fixa Indexados

Plblico Alvo: Exclusivo previdenciario
Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variagdo do IMA-B 5+,

Politica de investimento: Investe em carteira composta por titulos publicos

federais, indexados a taxas prefixadas, pos-fixadas (SELIC/CDI) efou indices de

pregos.
mai/21 abr21 mar21 few21 jan/21 dez20 now20 out20 set20 ago/20
1.39 0,45 120 235 -1.70 7.56 257 0,22 -2.84 -3,84
9007 5622 -88,78 -19576 -24582 38232 186,84 16,33 201,18 45450
0.27 0.21 0,20 0.13 0.15 0.18 0,15 0,18 0,18 0,18
317 5,16 2,02 0.89 537 -2.53 -7.83 2,22 3,10 5,15
-1,56 2,84 -0.34 0.82 432 -0.03 -5,12 1.88 1,13 630
8,18 184 6,00 4,37 3,32 2,30 1500  -DB0  -480 -3.44
4,10 1,51 2,84 2,53 2,58 0,98 328 3,23 4,34 274
Retorno Acumulado - 19/04/2012 a 30/08/2021 (diaria)
2000 %6
1750% "
150.0%
5.0 r
000
75.0%
0.0 %
26.0% ,_,/‘“"
0.0% v
25.0%
01/012014 01/01/2016 01012018 0012020
Meta Atuarial 2021 - indice INPC
BN Fundo +5.410%
INFORMA@@ES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: RS 1.000,00
Movimentacdo minima: RS 0,00

Saldo minimo: R 0,00

Contato: geafi@caixa.gov.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0
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g [ )
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
nwun
:: CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CNPJ: 10.740.658/0001-93 | 30/08/2021
CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO
Gestdo: Caixa Econdmica Federal Classificagdo Quantum: Previdéncia
Administrador. Caixa Econdmica Federal Classificac®o Anbima: Renda Fixa Indexados
Custodiante: Caixa Econdmica Federal Publico Alvo: Exclusivo previdenciario
Auditor: KPMG Objetivo: Obter rentabilidade que acompanhe a variacdo do IMA-B.
Taxa de Administragdo: 0,20% Politica de investimento: Aplica 100% dos seus recursos em titulos do Tesouro
. . ) Nacicnal em operages finais efou compromissadas tendo como pardmetro de
Taxa de administragdo maxima: Nao possui rentabilidade o subindice IMA-B.
Taxa de Performance: Nio possui
indice de Performance: Nio possui
RETORNO (%)
Inicia Ane 12 24 3 ur21 un21 mai21 abr21 man21 fevi21  jan21 dez/20 nowi20 out20 set20 age/20
meses meses meses
Fundo 26222 184 336 1040 3925 D40 040 1,04 083 D47 154 087 484 1,99 0.8 -153  -183

% do Meta Atuarial
2021 - Indice INPFC 103,70 -20.18 20,52 38.81 104,81 -26.83 3840 7425 78.72 -3527 -128.38 -12642 25108 14483 14.51 -116,70 -228.34

+5,410%
cDI 162,06  2.05 271 6.71 1340 0.38 0.31 D.27 0.21 0.20 0.13 0.15 0.18 0.15 0.18 0.16 0.18
Délar 191,44 003 716 2501 2717 238 440 317 516 3,02 0,99 537  -253 783 2,32 3,10 515
Euro 15223 381 7.3 3304 2004 252 738 156 284 034 0.92 432 002 512 1,88 1.13 8.30
Ibovespa 74,81 0,61 19,00 21,84 5701 -384 0,46 8,16 1,84 5,00 437 332 9,30 1500 -088  -480  -344
IGP-M 184,25 1871 3141 4806 S572 078 0,80 4,10 1,51 2,04 2,53 2.58 0,08 3,28 3,23 4,34 274
GRAFICOS
Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 09/03/2010 a 30/08/2021 (diaria) Retorno Acumulado - 09/03/2010 a 30/08/2021 (diaria)
13.500,0 3600 %
12.000,0 3200 %
10.500,0 2800 %
100,00 40,0 %
7.500,0 2000 %

0,0 0% =
010112014 01112018 01A01/2014 010112018

== Fundo == Fundo T;}; g;;m rial 2021 - indice INPC
HISTORICO INFORMAGOES OPERACIONAIS

PL Médio 12 meses: R$ 5.946.360.603,35 Aplicacdo minima: RS 1.000,00

Inicio do Fundo: 08/03/2010 Movimentagdo minima: R$ 0,00

Maximo Retomo Mensal: 7,16% (out/2018) Saldo minimo: R§ 0,00

Minimo Retorno Mensal: -7,10% (marf2020) Contato: geafi@caixa.gov_br

N® de Meses com Retomo Positivo: 97 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0

N° de Meses com Retomo Negativo: 39 Convers3o de cota para aplicagdo: D+0

Retomo Acumulado Desde o Inicio: 262,22% Conversdo de cota para resgate: D+0

Volatilidade Desde o Inicio: 7,78% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+0
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g [ )
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
1 CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES CNPJ: 10.551.382/0001-03 | 30/08/2021
CARACTERISTICAS PERFIL DO FUNDO
Gestio: Caixa Econdmica Federal Classificac 3o Quantum: Agbes - Setorial
Administrador. Caixa Econdmica Federal Classificacdo Anbima: Agdes Seforiais
Custodiante: Caixa Econdmica Federal Publico Alvo: Investidores em geral
Auditor: KPMG Ohbjetivo: Proporcienar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas.
Taxa de Administragdo: 2,00% Poliica de investimento: Aplica seus recursos, principalmente, em acdes de

. . empresas dos setores da economia que estejam ligados direta ou indiretamente
Taxa de administragao maxima: 2,00% a infraestrutura, mediante andlise dos cendarios econdmico-financeiros nacionais
Taxa de Performance: N3o possui e intemacionais.

indice de Performance: Nio possui

RETORNO (%)
Inicio Ao 12 24 ¥} 21 jun21 mail21 abr21 mar21 few21  jan21  dez20 nowi20 out20  seti20  agol20
meses meses meses
Fundo 2475 -1,30 12,23 18,41 84 43 -3.08 -0,52 488 1.81 8,20 -5,23 412 8,33 14,19 -2.24 -5.18 -3,66
% do h[eta Atuarial
2021 - Indice INPC 38,30 -13.48 74,65 70,08 252,15 -208,30 -48,92 34802 22648 46031 435460 -596TF5 43227 1.03348 -167682 -39437 45508
+5410%
CDI 160,47 2,05 271 8,71 13,40 0,36 0,31 0,27 0,21 0,20 0,12 0,15 0,16 0,15 0,18 0,16 0,18
Délar 185,38 -0,03 -7.18 25,01 2717 230 440 3,17 -5,16 3,02 0,89 537 -2.53 -7.63 2,32 3,10 5.15
Euro 15852 -381 -7.39 3304 2004 252 738 156 284 034 n.82 432  DO3 512 1.68 1.13 8.30
Ibovespa 7320 061 19.00 2184 5701 304 046 8.16 1.04 600 437 332 930 1590 -068 480 -344
IGP-M 181.22 18.71 3.4 48,08 55,72 0.78 0,60 410 1.51 2,84 253 2.58 0,88 328 3.23 4,34 274
GRAFICOS
Patrimdnio Liquido (R$ Milhdes) - 200472010 a 30/08/2021 (diaria) Retorno Acumulado - 20/04/2010 a 30/08/2021 (diaria)
a0, 2800
240.0%
2000 %
RO %
500, 120.0%

00% v‘
-40.0 %
0,0 BO.0 %
oL OLOL2020 01012014 011012018
B Fundo Meta Atuarial 2021 - indice INPC
N Fundo +5.410%

HISTORICO INFORMA@C')ES OPERACIONAIS
PL Médio 12 meses: RS 514945048 64 Aplicacdo minima: RS 100,00
Inicio do Fundo: 19/04/2010 Movimentacio minima: R$ 100,00
Maximo Retomo Mensal: 18,22% (outi2018) Saldo minimo: R 50,00
Minimo Retormo Mensal: -30,78% (mar/2020) Contato: geafi@caixa.gov.br
N® de Mases com Retomo Positivo: 69 Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
N® de Meses com Retomo Negativo: 66 Conversdo de cota para aplicacio: D+1 du
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 94,75% Conversdo de cota para resgate: D+1 du
Volatilidade Desde o Inicio: 22,85% Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL |

CNPJ: 17.502.937/0001-68 | 30/08/2021

CARACTERISTICAS

Gestao: Caixa Econdmica Federal
Administrador: Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Auditor: KPMG

Taxa de Administrag3o: 0,70%

Taxa de administracio maxima: 0,70%
Taxa de Performance: NSo possui

indice de Performance: N3o possui

RETORNO (%)
. 12 24 36
Inicio Ang
Meses  MEeses  Meses
Fundo 518,78 17,88 15,82 89,18 103,42

% do Meta Atuarial

2021 - indice INPC 360,60 185,62 05,33 37756 276,18
+5410%

cDI o445 2.05 27 8,71 13,49
Délar 134,18 0,02 -7.18 25.01 277
Eura 111.18 -3.81 -7.38 33.04 268,04
Ibovespa 155,35 0.81 18,00 21.84 57.01
IGP-M 110,38 16.71 3 48.08 55,72
GRAFICOS

21

542

364,83

0,38
2,38
252
-3.84

078

juni21

-1,19

-113,08

0,31
4,40
-7.38

0.48

0,80

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 26/06/2013 a 30/08/2021 (diaria)

3.600,0

010152004 OLOL20LE OLOLZ018 01/01/2020

mm Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: RS 2.419.867.131,94
Inicio do Fundo: 24/06/2013

Maximo Retomo Mensal: 15,96% (abrf2020)
Minimo Retomo Mensal: -14,16% (out/2018)
N° de Meses com Retomo Positivo: 65

N° de Meses com Retomo Negativo: 32
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 518,76%
Volatilidade Desde o Inicio: 18,47%

PERFIL DO FUNDO

Classificag3o Quantum: Agdes - Ativo
Classificacdo Anbima: Agbes Livre
Piblico Alvo: Investidores institucionais
Objetivo: Obter ganhos de capital.

Politica de investimento: Aplica seus recursos em recibos de a¢Bes de empresas
estrangeiras negociados no Brasil, baseando-se na andlise de cendrios
econdmico-financeiros nacionais & intemacionais.

mail21  abm21 mar21 few21 jan/21 dez/20 now20 out20 set20 ago/20

-3.79 0,81 343 3,55 5,79 0,60 243 -1.77 -1.00 15,16
-27020 76,48 25463 20552 83851 35,08 176,80 -13283 -151,70 1.89154

0,27 021 0,20 0,12 0,15 0,18 0,15 0.18 0,18 0,16
3,147 -5.18 302 099 837 -2,53 -7.63 232 3,10 515
-1.58 -2.84 -0.34 082 4,32 -0.02 -5,12 1.68 1.13 6.30
6,16 1.84 6,00 437 -3.32 9,30 15,90 -0.69 -4.80 -3.44

4,10 1.51 2,84 253 2,58 0,86 328 3,23 4.34 274

Retorno Acumulado - 26/06/2013 a 30/08/2021 (diaria)
5400 %

560.0 %

LQL014 01012016 01012018 QLOLZ2020

Meta Atuarial 2021 - indice INPC

B Fundo +5.410%

INFORMAGOES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: RS 1.000,00
MovimentacSo minima: R$ 100,00

Saldo minimo: RS 500,00

Contato: geafi@caixa.gov.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+1 du
Conversdo de cota para resgate: D+1 du

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+3 du
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

31 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

CNP.J: 39.528.038/0001-77 | 30/06/2021

CARACTERISTICAS

Gestdo: Caixa Econdmica Federal
Administrador: Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Auditor: KPMG

Taxa de Administraco: 1,00%

Taxa de administracdo maxima: Ndo possui
Taxa de Performance: N30 possui

indice de Performance: N3o possui

PERFIL DO FUNDO

Classificacdo Quantum: Previdéncia

Classificaco Anbima: Multimercados Investimento no Exterior
Plblico Alvo: Exclusivo previdenciario

Objetivo: Obter ganhos de capital.

Politica de investimento: Aplica, no minimo, 95% de seus recursos em cotas de
fund_os de inve_sﬁmentos de diversas classes, baseando-se em analise dos
cenarios econdmico-financeiro nacional e intemacional em seu processo de
selecdo.

maif21 abrf21 mar21 fevi21 janf21 dez20 now20 out20 seif20 ago/20
4,81 1.85 -1.27 346 4,02 1,45 - - - -

-34263 206,65 -04,31 288062 58243 7545 - - - -
0.27 0.21 0.20 013 0.15 0.18 015 0.18 0.18 0.16
317 5,18 3,02 0,09 5,37 253 783 232 3,10 5,15
-156  -284 D34 0,02 4,32 003 512 1.88 1,13 8.30
8,16 1,84 6,00 437 332 9,30 1500 D8O 480  -3.44
4,10 1.51 2.04 2,53 2.58 0.96 328 3.23 424 274

RETORNO (%)
Inicia  Ang 12 24 ¥ w21 juni21
meses meses meses

Fundo 10,57 8,20 - - 4,05 021
% do h[eta Atuarial

2021 - Indice INPC 82,04 85,12 - - 272,48 19,85
+5410%

CcDI 232 2,05 271 6.7 13.49 0.38 0.31
Dalar -3,83 -0,02 716 25,01 27 AT 2,30 -4 .40
Euro -3.52 -3.81 -7.39 33,04 28.04 252 -7.38
Ibovespa 1425 0,681 19,00 21,84 57.01 -3,04 0,45
IGP-M 2032 18.71 3.4 48,08 55,72 0.78 0.60
GRAFICOS

Patriménio Ligquido (R$ Milhdes) - 12/11/2020 a 30/08/2021 (diaria)

01/04/2021 01072021
B Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: -

Inicio do Fundo: 11/11/2020

Méximo Retomo Mensal: 4,05% (jul2021)
Minimo Retomno Mensal: -4,81% (mai2021)
N° de Meses com Retomo Positivo: 6

MN® de Meses com Retomo Negativo: 2
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 10,57%
Volatilidade Desde o Inicio: 17,93%

Retorno Acumulado - 12/111/2020 a 30/08/2021 (diaria)

l,'wvr‘n" \

1 I \MW ;U
S ™

: 4
i
- 01012021 0042021 OLAOT2021
Meta Atuarial 2021 - indice INPC
BN Fundo +5.410%
INFORMAGOES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: R$ 25.000,00

Movimentacdo minima: No informado

Saldo minimo: Mo informado

Contato: geafi@caixa.gov.br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+1 du
Convers3o de cota para resgate: D+7 du
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+12 du
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

i1 CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CNPJ: 15.154.220/0001-47 | 30/08/2021

CARACTERISTICAS

Gestio: Caixa Econdmica Federal
Administrador. Caixa Econdmica Federal
Custodiante: Caixa Econdmica Federal
Auditor: KPMG

Taxa de Administragdo: 1,50%

Taxa de administraciio maxima: 1,50%
Taxa de Performance: Ndo possui

indice de Performance: Nao possui

RETORNO (%)
P 12 24 a8
Inicio Ano
meses  Meses  meses
Fundo o7.59 1.60 15,72 25,38 76,50

% do Meta Atuarial

2021 - indice INPC 5972 18.80 85,90 86,67 204 .43
+5.410%

CDI 103.01 205 27 B.71 13.49
Dalar 155,28 -0,03 -7.18 250 ZrAT

Euro 135,64 -3.81 -7.38 33,04 28,04

Ibovespa 105,71 0.861 18.00 21,84 87.01

IGP-M 115,22 18.71 3.4 48,06 558,72

GRAFICOS

jul21

-5,25

-353 48

0.36
2.38
252
-3.84

0.78

junf21

1.08

104,21

0.31
-4.40
-7.38
0,46

0,60

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 06/11/2012 a 30/08/2021 (diaria)

1.800,0

1.600,0

1.400,0

1.200,0

0L0L2014 QLOLI2016 01/01/2018 01012020

s Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 1.226.199.050,06
Inicio do Fundo: 01/11/2012

M:ximo Retomo Mensal: 15,73% (nov/2020)
Minimo Retomo Mensal: -35,06% (man2020)
N° de Meses com Retomo Positivo: 60

N° de Meses com Retomo Negativo: 44
Retomo Acumulado Desde o Inicio: 97,59%
Volatilidade Desde o Inicio: 23,11%

PERFIL DO FUNDO

Classificac8o Quantum: Agbes - Ativo

Classificacdo Anbima: Agbes Small Caps

Plblico Alvo: Investidores em geral

Ohbjetivo: Obter rentabilidade superior a variago do SMLL.

Politica de investimento: Aplica seus recursos em carteira composta por ativos
de empresas de menor capitalizagdo no mercado, baseando-se em cendrios
econdmice-financeiros nacionais e intfemacionais.

mai/21 abrf21 marf21 fev21 jan/21 dez/20 now20 out20 setf20 ago20

6,62 4,37 4,73 -1.80 -348 7.60 16,73 -240 -5.03 -1.38

471,68 54632 35141 -186.18 -504.08 38422 114553 -18020 -451.10 -172.78

0.27 0.21 0.20 0,13 0.15 0.16 0,15 0.18 0,16 0.186
317 -5.18 3.02 0,89 537 -2.53 -7.63 232 3,10 515
-1.58 -2.84 -0.34 0.8z 432 -0.03 -5,12 1.68 1.13 6,30

8,16 1.04 6,00 437 -3.32 8.30 15,80 -0.69 -4.80 -3.44

4,10 1.81 2.4 2,52 2,58 0,96 3,28 3,23 4,34 2,74

Retorno Acumulado - 06/11/2012 a 30/08/2021 (diaria)
175,0%
150.0%

125.0 %

JLOL2014 0012016 01012018

Meta Atuarial 2021 - indice INPC
i Fundo +5,410%

INFORMACOES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: R$ 1.000,00

Movimentaco minima: RS 100,00

Saldo minimo: R$ 500,00

Contato: geafi@caixa.gov br

Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversédo de cota para aplicagdo: D+1 du
Conversdo de cota para resgate: D+1 du
Disponihilidade dos recursos resgatados: D+3 du
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

: ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

CNPJ: 21.838.150/0001-49 | 30/08/2021

CARACTERISTICAS

Gestdo: ftad Unibanco

Administrador: tat Unibanco
Custodiante: Itat Unibanco

Auditor: PriceWaterhouseCoopers
Taxa de Administragdo: 0,40%

Taxa de administragdo maxima: 0,40%
Taxa de Performance: Ndo possui
indice de Performance: Nio possui

RETORNO (%)
Inicia  Ano 12 24 ¥ w2t un2i
meses meses. meses
Fundo 83,06 1,55 1,74 6,88 20,768 0,16 0,20
% do h[eta Atuarial
2021 - Indice INPC 81.08 18,14 10.63 2545 5542 1048 2747
+5,410%
cDI 80,03 205 271 &7 13,48 0.38 0.31
Dalar 6343 -0.03 -7.18 251 ZrAT 238 -4.40
Euro 76,83 -3.81 -7.,30 33,04 20,04 252 -7.38
Ibovespa 12579 0,61 10,00 21,94 57,01 -3,84 0,45
IGP-M 88,52 16,71 314 48,05 55,72 0,78 0,80
GRAFICOS
Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 02/06/2015 a 30/08/2021 (diaria)

7.200,0

B.400,0

5 600,00

4 HOO,0

4.000,0

mm Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 3.881.657.076,26
Inicio do Fundo: 01/06/2015

Méximo Retomo Mensal: 3,82% (mar2016)
Minimo Retomo Mensal: -1,11% (mai2017)
N® de Meses com Retomo Positivo: 68

N° de Meses com Retomo Negativo: 5
Retomno Acumulado Desde o Inicio: 83,06%
Volatilidade Desde o Inicio: 3,21%

PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Renda Fixa - Geral

Classificagdo Anbima: Renda Fixa Durag&o Livre Crédito Livre
Plblico Alvo: Investidores institucionais

Objetivo: Obter rentabilidade superior & variag3o do IPCA.

Poliica de investimento: Alocar preponderante em cotas de fundos de
investimento de renda fixa atrelados ao IMA e seus sub-indices, podendo alocar
também em fundos de investimento de renda fixa que seguem o CDI.

maif21 abr21 mar21 few21! jan/21 dez/20 nowi20 oub20 seti20 ago/20
0,27 0,11 0,14 0,06 0,13 0,20 0,10 0.08 023 D2
1820 1342 1074 408 19.41 1040 7.682 582 -1745 -1558
0,27 0.21 0.20 0,13 0.15 0.18 0,15 0.18 0.18 0.16
317 518 3.02 0,89 5.37 -253 783 232 3.10 5.15
-1,586  -284 0,34 0,02 432 003 512 1.68 1,13 8,30
8,16 1,04 6,00 437 332 9,30 1500 D@9 480 344
4,10 1.51 2,04 253 258 0,06 3,28 3,23 4,34 2,74
Retorno Acumulado - 02/06/2015 a 30/08/2021 (diaria)
5.0
84,0 A
BO
12
0101 20
Meta Atuarial 2021 - indice INPC
B Fundo +5.410%
INFORMA@GES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: R$ 5.000,00

Movimentacdo minima: RS 1,00

Saldo minimo: R$ 1,00

Contato: relacoes.investidores@itau-unibanco.com.br
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Convers3o de cota para aplicago: D+0

Conversio de cota para resgate: D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+1 du
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

i1 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

CNPJ: 26.507.132/0001-06 | 30/08/2021

CARACTERISTICAS

Gestdo: Santander Brasil Asset Management
Administrador: Banco Santander
Custodiante: Santander Caceis

Auditor: PriceWaterhouseCoopers

Taxa de Administrac3o: 0,40%

Taxa de administragdo maxima: 0,40%

Taxa de Performance: No possui

indice de Performance: Ndo possui

RETORNO (%)

Inicio  Ano 12 24 B w2 juni21

meses meses meses

Fundo 20,80 1,35 1,82 2,80 21,79 D28 0,30
% do Meta Atuarial
2021 - Indice INPC 568,77 14.04 11.71 33.87 58,18 18.88 28,58
+5,410%
cDI 2487 2,05 27 8.71 13,48 0.36 0.31
Délar 63,08 -0,02 -1.16 2501 ZrAT 2,329 440
Euro 76,80 -3,01 -7,30 33,04 29,04 252 -7.38
Ibovespa B0.6T 0.81 10.00 21,84 57.01 -3.84 0.45
IGP-M 66,00 18.71 314 42.08 55,72 0.78 0.80
GRAFICOS

Patriménio Liquido (R$ Milhdes) - 10/05/2017 a 30/08/2021 (diaria)

1.350,

¥

I

0140112018 0140142019 01/01/2020 01/01/2021

B Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: RS 963 498 974,74
Inicio de Funde: 09/05/2017

Maximo Retomo Mensal: 2,25% (jun/2019)
Minimo Retomo Mensal: -2,00% (maif2018)
N de Meses com Retomo Positivo: 43

N° de Meses com Retomo Negativo: 7
Retomo Acumulade Desde o Inicio: 29,89%
Volatilidade Desde o Inicio: 1,64%

PERFIL DO FUNDO

Classificag@o Quantum: Renda Fixa - Geral

Classificag@o Anbima: Renda Fixa Durag&o Livre Soberano
Plblico Alvo: Investidores institucionais

Ohbjetivo: Busca superar o IPCA no longo prazo.

Palifica de investimento: Aplica seus recursos, principaimente, em cotas de
fundos que invistam em ativos de renda fixa relacionados a variacdo das taxas
de juros pos ou pré-fixados, de indices de precos, ou ambos, sendo vedada a
exposi¢30 2 moeda estrangeira e renda variavel.

mail21  abrf21 mar21 few21 jan/21 dez20 now20 out20 seli20 ago/20
0,33 017 0,00 012 0.03 0.81 0,14 0,00 -023 035
2378 2133 676 -0.70 455 3171 0.88 022 17,13 44,00
D.27 0.21 0.20 0.13 0.15 0,18 D.15 0.16 0,16 0.16
317 5,16 2,02 0,82 527 -2.52 -7.83 2,32 2,10 5.15
-158 2,84 0,34 0,92 4,32 -0,03 5,12 1,68 1,13 8,30
B.16 184 8,00 437 332 2,30 1580 -0B% 480  -344

4,10 1.51 2,04 253 2,58 0.96 338 3.23 4,34 2,74

Retorne Acumulado - 10/05/2017 a 30/08/2021 (diaria)

"

010112018 002019 010142020 010142021

Meta Atuarial 2021 - indice INPC

¥ Fundo +5,410%

INFORMAGOES OPERACIONAIS

Aplicagdo minima: RS 50.000,00

Movimentaco minima: RS 1.000,00

Saldo minimo: R$ 10.000,00

Contato: asset. atendimento@santanderam.com
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicagdo: D+0
Conversdo de cota para resgate: D+0
Disponibilidade dos recursos resgatados: D+1 du
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:: SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

CARACTERISTICAS

Gestido: Santander Brasil Asset Management
Administrador: Banco Santander
Custodiante: Santander Caceis

Auditor: EY

Taxa de Administracdo: 1,00%

Taxa de administrago maxima: 1,00%

Taxa de Performance: NS0 possui

indice de Performance: N3o possui

RETORNO (%)
. 12 24 38
Inicio Ano
meses meses  meses
Fundo 380.30 14,85 18.53 100,10 2411

% do Meta Atuarial
2021 - Indice INPC 270,08 15419 113.04 381,13 25128

+5.410%

coi 91,286 2,05 2,71 8,71 13,49
Dalar 128.08 -0.03 -7.16 25,01 27 A7
Euro 102,55 -3.81 -T.38 33.04 28,04
Ibovespa 122,78 0,81 18,00 21,84 57.01
IGP-M 108,55 18.71 I 438,06 56,72
GRAFICOS

k21

5.20

340,88

0,36
239
2.52
-3,84

0.78

juni21

-2.82

-270.83

0,31
-4.40
-7.38

0,46

0.60

Patrimonio Liquido (R$ Milhdes) - 09/09/2013 a 30/08/2021 (diaria)

2.250,0

B Fundo

HISTORICO

PL Médio 12 meses: R$ 1.463.083.652,79
Inicio do Fundo: 09/0%/2013

Maximo Retomo Mensal: 18,04% (abrf2020)
Minimo Retorno Mensal: -14,31% (out/2018)
N® de Meses com Retomo Positivo: 62

N® de Meses com Retomo Negativo: 32
Retormo Acumulado Desde o Inicio: 380,30%
Volatilidade Desde o Inicio: 16,03%

A e
PERFIL DO FUNDO

Classificagdo Quantum: Hibrido

Classificagdo Anbima: Mulfimercados Investimento no Exterior
Plblico Alvo: Investidores qualificados

Objetivo: Obter ganhos de capital.

Politica de investimento: Aplica, no minimo, 95% de seus recursos em cotas do
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
MULTIMERCADO, CNPJ: 41 687 2459/0001-02.

mai/21 abr21 mar21 few21 jan/21 dez20 now20 out20 seti20 agof20

-3.51 1.05 2,58 4,60 5.84 0.48 4,38 -0.61 0.54 11.85

-260.16 130.67 19132 38318 816.81 24,867 317.36 4581 4123 147770

0,27 0,21 0.20 0,12 0,15 0,16 0,15 0,16 0,16 0,16
=317 -5.16 3.02 088 537 -2.53 -7.63 232 310 515
-1.58 -2.84 -0.34 082 432 -0.03 512 1.68 1.13 6,30

6,18 1.94 6,00 437 -3,32 9,30 15,00 -0.69 -4,80 -3,44

Retorno Acumulado - 09/09/2013 a 30/08/2021 (diaria)

S

ILAOLIZ016 DLOL2018 0101

Meta Atuarial 2021 - indice INPC
B Fundo +5.410%

INFORMAGCOES OPERACIONAIS

Aplicag 3o minima: R$ 50.000,00
Movimentacdo minima: R$ 10.000,00

Saldo minimo: R 10.000,00

Contato: asset.atendimento@santanderam.com
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversdo de cota para aplicacdo: D+1 du
Conversao de cota para resgate: D+1 du

Disponibilidade dos recursos resgatados: D+8 du
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“GRAFICO
Drawdown - 17/03/2021 3 310872021 {dia'ria}
000% e =
| =, . A =
\ ‘J A
5% | b : A\ VWA
1000% \_/"
-1500 %
2000 %
OLod2021 DL052021 QL0021 OLO7/2021 01082021 OLD9/2021
Ativo Retomo  Volatiidade  Inicio do Maximo Drawdown  Data do Maximo Drawdown  Maimo Drawdown
I BB ﬁ.(;éES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETFFIC .ﬁ.{;ﬁIES BOR NIVEL| 961% 1237% 0710572021 1210572021 3,20 %
BB P.(;C”JES ESGH ACE)ES BOR NIVEL | 419% 1533% 13n4/2021 24062021 -1163%
[ 58 ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BOR NIVEL | % 15B% Laoy2021 24062021 A8 %
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 207%  250% 220072021 18082021 202%
BE ALOCACAO ATIVA RETORNQ TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0U%  2T0% 2200772021 19082024 181%
BE DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES LM% 1579% 07I06/2021 19082024 A007%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERICR FI MULTIMERCADO 080% 16,02% 1210472021 24106/2021 -10.81 %
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 127 % 243% 210772021 182021 112 %
BB IMA-8 5 FIC RENDA FI¥A PREVIDENCIARIO LP 108%  265% 220072021 18082021 147%
BB IMA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIYA PREVIDENCIARIO 2%  83l% 220072021 18082021 716%
BE QUANTITATIVO FIC AGOES E0%  UBL% 0710612021 19082021 276%
BE RETORNO TOTAL FIC AGOES W% 1576% 07I06/2021 19082024 LM%
[ 28 TITULOS FUBLICOS X1 Fl RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 25%  16% 172021 20032021 280%
BRADESCO ALDCN;.E.D DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,06 % 267 % 210772021 182021 2102 %
CAIXA BRASIL ATIVAFIC RENDAFIXALP Ldd% 2.56% 210772021 182021 302 %
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 160%  286% 2200712021 19082021 245%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 241%  835% 2200712021 19082021 123%
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8.3- Rentabilidade da Carteira
O patriménio do IPMU apresentou variacao negativa no primeiro e no segundo més de 2021, positivo no
més de marg¢o, abril, maio e junho de 2021, refletindo a grande volatilidade dos mercados financeiros
devido a continuidade da pandemia do “coronavirus” iniciada em 2020:

Dezembro/2020

Valorizacao

Desvalorizacao

Acumulado \ Agosto/2021

67.704.345,18 2.974.990,88 -896.123,99 | 2.078.866,89 42.507.190,03
4.400 NTN-C 01.04.2021 (IGPM) 22.901.635,47 2.047.084,78 0,00 2.047.084,78 0,00
11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA) 44.802.709,71 927.906,10 -896.123,99 31.782,11 42.507.190,03
Fundos 100% Titulos
Pablicos 208.876.680,80 3.583.392,07|  -7.631.087,55 | -4.047.695,48 |  204.332.101,29
BB Previdenciério Alocacio 60.105.619,51 718.346,94 -1.544.051,15 -825.704,21 59.279.915,30
BB Previdenciario Titulos 2022 6.786.833,43 367.569,40 -157,60 367.411,80 6.657.361,20
BB Previdenciario IMA-B 5+ 9.470.364,98 235.191,26 -761.224,43 -526.033,17 8.944.331,81
Caixa Brasil IMA-B 5+ 13.836.751,59 345.676,93 -1.131.060,27 -785.383,34 13.051.368,25
Caixa Brasil Gestdo Estratégica 61.257.318,74 752.263,05 -1.678.788,06 -926.525,01 60.330.793,73
Caixa Brasil IMA-B 57.419.792,55 1.164.344,49 -2.515.806,04 -1.351.461,55 56.068.331,00
Fundo Renda Fixa DI 117.515.392,17 1.501.818,38 -985.173,15|  516.64523|  99.320.037,40
Bradesco FIC Fl Alocagdo 17.441.174,91 220.917,87 -481.828,26 -260.910,39 17.180.264,52
BB Previdenciario Retorno Total 12.308.791,34 164.575,08 -282.303,08 -117.728,00 12.191.063,34
Caixa Brasil RF Ativa 8.128.183,61 100.579,33 -205.961,43 -105.382,10 8.022.801,51
Itau Institucional Alocacdo 64.309.650,37 819.087,33 0,00 819.087,33 53.128.737,70
Santander RF Ativo (350) 1.802.732,12 26.537,27 -2.104,49 24432,78 1.882.164,90
Santander RF Ativo (150) 13.524.859,82 170.121,50 -12.975,89 157.145,61 6.915.005,43
30.499.354,88 4.849.697,74|  -5.443.062,96| -593.365,22 36.291.989,66
Caixa Small Cap Ativo 15.384.565,17 2.834.619,32 -2.945.868,42 -111.249,10 18.466.316,07
Caixa Infraestrutura 15.114.789,71 2.015.078,42 -2.497.194,54 -482.116,12 17.825.673,59
0,00 829.752,33 -957.076,68 | -127.324,35 14.975.675,65
Caixa Multigestor Equities 0,00 99.257,69 -47457,64 51.800,05 3.136.800,05
Santander Global Equities 0,00 730.494,64 -909.619,04 -179.124,40 11.838.875,60
0,00 1.430.449,69 | -1.120.906,37|  309.543,32 20.949.438,71
BB Aces ESG Globais 0,00 671.093,86 541.420,23 129.673,63 8.779.569,02
Caixa Acoes BDR Nivel | 0,00 759.355,83 579.486,14 179.869,69 12.169.869,69
424.595.773,03|  15.170.101,09] -17.033.430,70 | -1.863.329,61|  418.376.432,74
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Valorizacao

Renda Fixa

Desvalorizacao

Valorizacao

Renda Variavel

Desvalorizacao

Total

Janeiro 927.887,29 -1.451.536,64 0,00 -1.157.733,58 -1.681.382,93
Fevereiro 616.675,91 -3.222 437,25 4.240,27 -1.248.300,77 -3.849.821,84
Marco 1.016.638,10 -917.345,93 1.709.089,41 -36.884,59 1.771.496,99
Abril 2.237.028,58 0,00 1.020.083,54 -396.209,16 2.860.902,96
Maio 1.974.278,10 0,00 1.977.721,48 -1.022.782,06 2.929.217,52
Junho 757.110,74 -136.907,19 211.031,95 -717.220,80 114.014,70
Julho 166.393,53 -1.198.843,47 1.562.893,11 -1.650.040,53 -1.119.597,36
Agosto 364.189,08 -2.585.314,21 624.840,00 -1.291.874,52 -2.888.159,65
Total 8.060.201,33 -9.512.384,69 7.109.899,76 -7.521.046,01 -1.863.329,61
Rentabilidade da Carteira em R$
4,000.000,00
2.860.902,52 2.929.217,52
3.000.000,00
2.000.000,00 1.771.496,99
1.000.000,00
114.014,70
0,00
Marco Abril Maio Junho -
-1.000.000,00
-1.119.597,36
200000 1 4 £1.383,93
-3,000.000,00
-2.888.159,65
-4,000.000,00
-3.849.821,84
-5.000.000,00
Valorizagdo x Desvalorizacdo

5.000.000,00

4.000.000,00

3.000.000,00 \

2.000.000,00 / \

1.000.000,00 = e——— / {/\
0,00 /

-1.000.000,00 / /

-2.000.000,00 \ / / \

-3.000.000,00 \V/ \

-4.000.000,00

"

--000.000,00 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 maif21 junf21 julf21 agosto
—Valorizagﬁo 927.887,29 620.916,18 2.725.727,51 3.257.112,12 3.951.999,58 968.142,69 1.729.286,64 989.029,08
—Desvalorizagﬁo -2.609.270,22 -A1.470.738,02 -954.230,52 -396.209,16 -1.022.782,06 -854.127 99 -2.848.884,00 -3.877.188,73
e Acumulado -1.681.382,93 -3.849.821,84 1.771.496,99 2.860.902,96 2.929.217,52 114.014,70 -1.119.597,36 -2.888.159,65

IPMU/142/2021 Relatério de Investimentos Pagina 64




Y [ ]
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
5.000.000,00
4.000.000,00
3.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
0,00
-1.000.000,00
-2.000.000,00
-3.000.000,00
-4.000.000,00
-5.000.000,00
jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 maif21 jun/21 jul/21 ago/21
B Valorizagdo 927.887,29 | 620.916,18 | 2.725.727,51 | 3.257.112,12 | 3.951.999,58| 968.142,69 | 1.729.286,64  989.029,08
i Desvalorizagdo | -2.609.270,22| -4.470.738,02| -954.230,52 | -396.209,16 | -1.022.782,06| -854.127,99 |-2.848.884,00 -3.877.188,73
B Acumulado -1.681.382,93|-3.849.821,84| 1.771.496,99 | 2.860.902,96 | 2.929.217,52| 114.014,70 | -1.119.597,36| -2.888.159,65
‘ Retorno dos Investimentos
Investimentos Enquadramento agosto/21 % PL Valorizagdo Desvalorizagdo Consolidado
Renda Fixa Artigo 72 1 A 42.507.190,03 10,16% 0,00 -8.845,96 -8.845,96
Renda Fixa Artigo 72 1B 204.332.101,29 48,84% 177.303,35 -2.319.672,64 -2.142.369,29
Renda Fixa Artigo 72 IV 99.320.037,40 23,74% 186.885,73 -256.795,61 -69.909,88
Renda Variavel Artigo 8211 A 36.291.989,66 8,67% 0,00 -1.291.874,52 -1.291.874,52
Investimento Exterior Artigo 9211 A 14.975.675,65 3,58% 159.637,00 0,00 159.637,00
Investimento Exterior Artigo 92 Il A 20.949.438,71 5,01% 465.203,00 0,00 465.203,00
Total 418.376.432,74 100,00% 989.029,08 -3.877.188,73 -2.888.159,65
HArtigo7 1A ®Artigo7 1B Artigo 7V EArtigo8IlA EArtigo91l1A ®Artigo91IIA
465.203,00
]
-8.845,96 -69.908&®mo 0

-2.142.369,29

-1.291.874,52
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:: LAMINA COMPARACAD ATIVOS 30/08/2021
Resumo Ano
Retomo (%) o Aplicagio Inicic da Taxa de Taxa de
Nome Més  Ano 06 12 Pl Minima Fundo Administragio Performance
meses Mmeses
Portfolio - Art. 7°, 1. b -0.85 -1.78 033 1.83 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% G828 -18.22 441 11,14 - - - - -
Portfdlio - Art. 72, IV, a 0.04 0.81 1.03 1.45 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 327 8,36 13,80 8,83 - - - - -
Portfdlio - Art. 8°, 11, a -2.2T7 D.17 877 14,00 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -i76,88 175 11750 B542 - - - - -
Portfdlio At 75, 1. a 0.18 0,25 225 3.82 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 1231 2 56 311 2333 - - - - -
Parifdlio Art. 92-A, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 1.55 - - - - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 120,67 - - - - - - - -
Fortfolio At 8%-A, Il - Fundo de Agfes BDOR Nivel 1 3,83 - 517 - S = = - -
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 282,58 - &8,30 - - - - - -
Portfdlio Carteira IPMU 2021 -040 0,15 1,48 3.68 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -31.08 -1.57 18,89 2248 - - - - -
Portfdlio Exterior 2021 273 - 258 - - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 212,98 - .71 - - - - - -
Portfolio Renda Fixa 2021 047 0,18 o8t 3.02 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -3646 -2.00 12132 18,43 - - - - -
Parifdlio Renda Variavel 2021 -2.2T7 D.17 877 14,00 - - - - -
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -i76,88 175 11750 B542 - - - - -
BB ALDCN_:.:\O ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,28 -1.21 0,59 1.22 R% 0.325.802.081,66 R$ 1.000.000,00 31/08/2016 0.30% Mo possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -21,78 1252 7891 TAT - - - - -

BE ALDCA(;.&.O ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO -0.31  -0.81 0,83 1.88 R$365006220063 RS 10.000.00 16/03/2020 0.30% MNao possui

% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -2431 845 1252 1210 = = = = =

BE AQ&ES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC A(;E)ES BOR NIVEL | 221 1628 1188 - R 187.256.008.48 RS D00 30112020 1,00% 10,00%
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 172,14 160,15 150,13 = = = = = =

BE AQ@ES ESG FI A(_ZC')ES BDR NIVEL | 418 18,08 613 16,21 R$ 1.257.035.224 36 RS 200,00 221012015 0.50% Mio possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 325,65 188,03 2200 9389 - - - - -

BE AQ@ES ESG GLOBAIS FIC AE_.':@ES BDR NIVEL | 409 1828 560 14,01 R 026.563.240 48 RS D0.00 28M22015 1.00% Mio possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 31586 180,85 7486 0097 - - - - -

BE DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AQ@ES -1,08 478 1420 2740 RS 208.080.444.30 RE 0,00 12122011 1,00% Mio possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% -83.88 4841 189147 168718 - - - - -

BE GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI

MULTIMERCADO 136 18,11 270 2350 R$1.873.346.855.80 RS 250.000.00 04M02013 0.02% MNao possui

% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 105,87 187.88 36,20 14337 = = = = =

BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,27 1,77 229 537 R$0504.150.270,66 RS3 10.000,00 28/04/2011 0.20% Mio possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 20,87 1842 3084 3277 = = = = =

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0.23 143 211 488 R35406447.82220 R$1.000,00 17M2/1898 0.20% Mio possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 1828 1483 2831 2976 - - - - -

BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1.55 488 D14 1.88 R$1.401530.768,72 RS 10.000,00 28/0422011 0.20% Mio possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% -120,41 -50.68 1,86 11,56 - - - - -

BE QUANTITATIVO FIC ."\(_ZC'JES -1,38 145 10,87 2248 RS 936.357.213.03 RE 0,00 230372006 1,00% 20,00%
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% -107,84 1502 14694 13716 - - - - -

BE RETORNO TOTAL FICAC}E) ES -1.87 584 8,05 19,65 R$ 1.620.018.022,11 RE 0,00 o2Mo2007 1,00% Mio possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -1468,03 @165 12118 11882 - - - - -

BE TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 042 3,20 2,895 6,69 R3201.882.023,00 R35300.000.00 14/03/2016 0.20% Mio possui
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i1 LAMINA COMPARACAO ATIVOS

30/08/2021
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 3287 3412 3048 4082 - - - - -
BRADESCO ALDCAQ.E.O DINAMICA FIC RENDA FIXA 026 -1,25 D083 080 R$143233148040 RIS50.000,00 28M22017  040% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% 20,22 1302 B48 487 - - - - -
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -1.38 1,27 072 015 R5027.885506,80 R$50.000,00 150472020 040% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% -107.27 -13,18 858 084 = = = = =
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -138 145 -085 025 R§1550280860548 RS1.00000 04112016  040% Nao possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% -107.87 -1503 -11,33 1,55 - - - - -
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP -1.67 502 004 182 R$1.508.805002,60 R$1.00000 180472012 0.20% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% -130.31 -52,06 051 11,74 - - - - -
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 072 -84 112 338 R$5.B40.531586376 R$1.00000 08032010 0.20% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFG +5,410% 56,34 -20.18 1501 20,52 = = = = =
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AQ@ES 085 -1.30 854 1223 RS507.130.801.57 RE 10000 19/0472010  2,00% Nio possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% 50,25 -1346 12781 7485 - - - - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQ@ES BDR NIVEL | 310 1788 491 15862 R$2.763.801.551,07 RS1.00000 2410872013 D70% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% 248,87 18562 @571 0533 - - - - -
E;X:RT‘DLIJ?L;: gi‘ISJSTMiLI:EZTEI}_ DEGUITIE.: INVESTIMENTO NO 083 820 -377 - R5127.056.88650 R525.00000 1M12020 1,00% Nao possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% 7253 8512 -5054 - - - - - -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI .ﬁ.(_:'C.JES -379 160 B804 1572 R$1.200.070.780,56 R$1.00000 O1M1°2012  1.50% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% -285,07 18,60 107,84 0500 - - - - -
ITAU INSTITUGIONAL AL DCM;.E.O DINAMICA FIC RENDA FIXA 038 155 134 174 R§3535863.53667 RI500000 01062015 040% Nao possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 3007 1814 1700 1083 - - - - -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 025 135 148 182 R$023.187.98524 RES0.000,00 09052017  040% N3o possui
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% 1883 1404 1008 1171 - - - - -

Sl 2ein s Das Tl i a2 LU 187 1485 018 1852 R$1.750.847.232,80 RS50.000,00 00/0G°2013  1,00% N&o possui

EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 13028 15418 235 11304 - - - - -
NTN-B 760199 20240815 016 025 225 382 . . . . .
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 1231 25 3011 2333 - - - - -
Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 126 0981 747 18,30 . - . . -
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% 100,00 100.00 100,00 100.00 - - - - -
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Retomo Mensal (%)

MNome 21 unf21 maif21 abrf21 mar21 few21 jan21 dez/20 nowi20 oulf20 set20 agol20
Portfdlio - Art. 7°, 1. b -0.47 0,24 0,67 0,61 -0.28 -1,08 -0,57 3,32 1,30 0,05 -1,12 -1,37
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5410% -31.80 2283 4748 7648 -20072 -81,15 -827% 17228 10141 3,43 -8555 -171,24
Portfdlio - Art. 7°, IV, a 0,02 0.26 0.34 0.28 0.00 -0,27 -0.05 0.87 0.28 0.00 -0.37 -0.30
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 1.21 24 55 2418 34,64 -0.38 -2 A7 -TAT 4524 20,88 -047 -2B35 -37.80
Portfdlio - Art. 8°. 11, a -4.22 0.21 5.78 3.12 5.44 -3.59 -3.80 7.96 14.97 -2.32 -5.56 -2.51
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -284,31 2997 41193 38983 40431 -290.28 -550.01 413,09 1.08998 -173.74 -423.33 -313.24
Fortfolio Art. 7%, 1, a 0,16 -0.31 0.55 1.51 0,08 -1.42 -0.14 2,56 158 017 -0.75 -0.22
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -11.02 -2850 3921 18821 676 -118.35 -2085 13262 11477 -1230 -57.33 -27.10
Portfdlio Art. 8°-A, Il - Funda Investiments - Sufixo Investimento no Exterior 5.04 -2.42 -3.40 1.18 - = = = = = = =
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 33000 -232.08 -24884 148.00 - = = = = = = =
Portfdlio Art. 8°-A, lIl - Funde de AgSes BDR Nivel 1 5.34 -1.72 -3,20 0.5 2,48 = = = = = = =
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410% 350,27 -185.04 -23442 ©4.20 258,08 - - - - - - =
Fortfolio Carteira IFMU 2021 -0.26 0.03 0.60 0.68 0.43 -0.82 0,32 263 1.84 0.05 -0.78 078
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5410% -17.74 2497 40,43 84,75 31,84 -76.43 -56,84 138,63 13435 3,80 -58,07  -87.30
Portfdlio Exterior 2021 521 -2,02 -3,38 0.75 2,07 - - - - - - -
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% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 350,71 -183,84 -23900 9305 153,57 - - - - - - -
Portfdlio Renda Fixa 2021 -0.29 0.18 0.56 0.2 0.03 -0.67 -0,13 2.28 1.21 0.19 -0.56 -0.73
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% -18.73 17.13 30,58 77.03 2,07 -66,18 -18,67 118,15 87,82 14,30 43,00 -81.10
Portfolio Renda Variavel 2021 422 0.21 5.78 3.12 544 -3.58 -3.80 7.88 14.97 -2.32 -5,56 -2.51
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% -2B431 2097 411,93 38083 404,31 -200.28 -550.01 413,00 1.080.00 -173.74 42333 -313.24
BB ALDCA(;.:\.O ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0.25 0.11 0.48 0.2 -0.42 -0.81 -0.55 238 0.85 -0,07 -0.75 -0.88
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -18.80 10,69 34 24 7762 -3128 -76,15 -80,03 12341 61,76 =527 -57.28 -110.87
gg:ﬁﬁé‘;ﬁ?ﬁp‘fgwﬁ RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA -0.11 0,05 0,60 0,71 -0,34 -0,23 -0,47 2,70 1.01 -0,07 -0,88 -1,05
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -7.48 4.48 4282 88,37 -2582 7735 -687.54 13088 73.40 -5.40 -66.85 -130.75
BE AQ‘&IES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC A(_:E)ES BDR NIVEL | 1.33 0.52 1.76 417 2,58 228 044 3,56 - = = =
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 8054 4875 12519 521,08 19168 188,75 6427 18483 - - - -
BB AQ‘&IES ESG FI A(_:C’JES BDR MIVEL | 533 -2.25 -2.63 0,28 383 4.08 508 0,88 2,10 -1.74 -2,33 14,82
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 35806 -21538 -187.35 47,77 28484 33888 73726 3540 153,03 -130.22 -177,38 184885
BB AQ‘&IES ESG GLOBAIS FIC AQ@ES BDR MIVEL | 5.24 2,33 -2.71 0.20 3.74 4.00 5,00 0,50 2.01 -1.87 -2.46 14,67
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 352,87 -223.23 -183,17 37,75 27770 333,62 72501 30,74 148,56 -140,18 -187.38 1.82061
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC A(‘:GJES -3.10 -1.11 T.04 6.93 5,18 -4.668 -3.68 6.84 14.53 1.43 -1.48 -3.07
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -208,66 -108.24 50130 88504 38284 -38867 -533.50 34481 105817 106238 -11371 -38239
E‘if_hai’:&iigc-r ERy SN LS D D 2 S L ) 68.75 -4.81 -2.01 0.98 3.88 6,15 480 1.08 881 -1.86 -1,16 11,70
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 45444 44257 14203 12258 28844 51273 70857 5674 62735 -138.33 -8B.18 1.45061
BE IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,08 -0.08 0,67 0,84 0,37 -0,55 0,18 1,53 1,34 0,33 0,11 0,69
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 5.62 -8.97 4778 10480 2748 4568 25864 79.14 g7.60 2463 8,60 85,59
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,02 -0.18 0,68 0.87 0,32 -0,61 0,10 1.81 1.31 0,19 -0,15 0,37
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 1.52 -17.82 4879 10835 2388 -51.21 13.88 83.73 85,60 1388 -1160 4575
BE IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIO -0.78 077 1,36 0.48 -1,19 -232 -1.70 747 240 0,20 -2,65 -3,68
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 5226 T3.63 085,38 58,42 8835 -183.12 -24574 38774 18185 1535 -201.44 -480.10
BB QUANTITATIVO FIC A(_:C‘)ES -2,78 -0.80 5,81 2,53 8,73 485 487 10,42 18,82 -0,66 4,84 -1.31
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -187.22 -76.55 41355 31655 64823 403,77 -710.06 54067 122487 4955 -376.15 -163.80
BB RETORMNO TOTAL FIC f\QéES 4,45 -0.25 2,60 .96 7.08 -1,35 -3,18 7.88 11,70 -0,20 -5.40 -3,34
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -208.57 -2466 18481 ©OD408 52580 -112.861 -480.05 41426 85216 -1517 -411.06 -416.10
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,668 0,35 0,75 0.4 0,38 -0,01 0,28 1.1 1,17 0,49 0,18 0,82
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 44 18 3340 53.18 50.78 28,12 -1.08 41,46 62.78 85.43 ar.o4 14.62 102.81
ERADESCO ALDCA(;.&.O DINAMICA FIC REMDA FIXA -0.20 0,33 042 0.53 -0,54 -0.88 -0.58 248 078 -0.28 -0.08 -0.28
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -1347 3174 3a0.20 66.57 4026 -TBE2 -8393 12883 57.04 -20.84 7484 -107.20
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -0.81 0,11 0.20 0.52 0,33 -0.52 0.0 1.00 0,68 -0,12 -0.5@ -0,35
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -40.85 10,11 14.03 65.54 24.31 43,18 12,10 5188 48.18 -B.73 -44 57 43,83
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,78 0,00 0,24 0,66 0,30 -0,51 0,03 1,32 0,82 -0,11 -0,50 -0,56
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -52.20 -0.29 17.00 83.00 22.38 4228 3,68 68.51 58,72 -8.08 -38.30 -88.50
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,78 0,77 1,38 0.45 -1.20 -2,35 -1,70 7.58 257 0,22 -2,64 -3,64
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 5148 T4.08 80,07 56,22 8878 -18576 -24582 308232 186,24 18,33 -201.18 -454.50
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0.40 0.40 1.04 0.63 -047 -1.54 -0.87 4,84 100 0,19 -1.53 -1.83
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -268.83 3840 7425 78,72 -3527 -128.38 -12642 251,08 14483 1451 -118.70 -228.34
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AC}&IES -3.00 -0.52 4,80 1.81 6,20 -5,23 4,12 833 14,12 -2.24 -5,18 -3,66
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% -208,30 -48.92 34802 22648 46031 43548 -585.75 43227 103348 -1687.62 -30437 -45598
CAIXA INSTITUCIOMAL FI A(;éES BOR MIVEL | 542 -1.18 -3,79 0,61 3,43 3,55 578 0,88 243 1,77 -1,88 15,16
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 364,83 -113.88 -270.20 7648 25463 20552 83851 35988 17698 -132.83 -151.70 1.891.54

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO

EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 405 0.21 -4.81 1.865 -1.27 346 4,02 145 = = = =
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% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5410%

CALXA SMALL CAPS ATIVOFI AQC.JES

% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410%

ITAU INSTITUGIONAL ﬁLDCAQ.E.O DINAMICA FIC RENDA FIXA
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5,410%

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410%

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5410%
NTN-B 760188 20240815

% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5410%
Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410%

% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410%
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1 LAMINA COMPARACAO ATIVOS

30/08/2021

Portfolic At. 7°. 1. a
Portfélio Carteira IPMU 2021
Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl AGOES
BE DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR: FI MULTIMERCADO
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB AGCES ESG FI AGOES BDR NIVEL |
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |
M Portfslio - An. 7, I, b
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BE TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO
B TAD INSTITUCIONAL ALOCAGAC DINAMICA FIC RENDA FIXA
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LF
NTM-B 760100 20240815
Portfolio Exterior 2021
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
Portfolic - At 8%, 11, a
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
Portfolio Renda Fixa 2021
M BB QUANTITATIVO FIC AGOES
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
Portfolio - Ar. 72, IV, a
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIxA PREVIDENCIARIO
Portfolio Art. 8%-A, Il - Fundo Investiments - Sufixe Investimente no Exterior
M BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL |
BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL |
Portfdlio Art. 8%-A_ Il - Fundo de Agbes BDR Nivel 1
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGGES
Portfolio Renda Variavel 2021

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
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8.4- Controle de Risco

O risco estd associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de mensura-lo.
Em geral, ha uma forte relagdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior a probabilidade de
um retorno (ou perda) mais elevado.

Qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu
retorno. Dessa forma, os responsaveis pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o acompanhamento
e controle sobre esses riscos.

Com relagdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplica¢cGes financeiras disponiveis no
mercado financeiro) corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma
carteira de investimentos, em decorréncia de mudangas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variages,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de a¢des e outros indices). E ligado as oscilacdes do
mercado financeiro.

Risco e retorno sdo dois conceitos que estdo presentes em todos os tipos de investimentos, tanto em renda fixa,
guanto em renda varidvel. Sendo que, normalmente, quanto maior é o risco, maior tende a ser o retorno pretendido e
vice-versa. Desse modo, ao analisar uma aplicacdo, geralmente os investidores buscam verificar se o rendimento a ser
obtido corresponde ao risco corrido. Inclusive, é possivel verificar a taxa minima de atratividade do investimento.
Apesar de todas as aplicagGes possuirem certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao retorno pretendido, é
possivel tomar algumas medidas visando a redugdao do risco da carteira ao mesmo tempo em que potencializa os
retornos, como, por exemplo, diversificando.

Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sdo baixos e a diversificagdo tornou-se mais do que uma opg¢ao para os
investidores, tornou-se uma obrigacdo. Quem nado diversificar os investimentos corre o risco de ter resultados
insatisfatorios que podem comprometer uma carteira ou um fundo de investimentos.

Risco x Retorno Carteira IPMU 31/8/2021

Ativo Retorna - Més Volatiidade - Més Retomo - Ano Volatifidade - Ano Seldo
Ages 1,788 By 0304% 1 07% 3629198066
Al de Aghes - Geral - Art. B9, Il 2 1,788% B 0,304% 1A% 3629198366
- 4,748 B 03045 21.490% 362013966
CAINA INFRAESTRUTURA A AGDES 1,745 0458% 2.39%% 11497% 1782567359
CAINA SMALL CAPS ATIVO Fi AGBES 5,015 B 0,304 1178 16.466.31607
Rends Fixs 0,452% 11748% 3301% AT 515332872
71100% titulos TH- Art. 7, |, b 0,524 11,749% 33214 BT 0433210129
IMAE 4,137 7.156% -2.358% 5513% 56.068.331,00
CAINA BRASIL INA-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FiXa LP 1,137 7.156% 2.354% 5513% 56.068.331.00
IMA 5+ 22415 11,740 55554 B0 2199570006
B8 IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS F RENDA FIXA PREVIDERCLARIO 2.241% 1L72% 5355% B3 §944 33151
CADA BRAGIL INA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 21357 11,740% 6764 B0 1305136825
0.452% 3530 3301% 2750 12626607023
B8 ALOCAGED ATIVA FIC RENDA AIKA PREVIDENCIARIO 0,443 2815% -137% 2758 59279.915,30
8 TITULOS PUBLICDS 1 FI RENDA FA PREVIDENCUARIO 0.457% 0979 3301% 1620 £.657.361.20
CAINA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,505 39305 -151%% 2700 60330.79373
Fl Renda Fixa - Geral- Art. 7, IV, 2 0,307 33164 1470% 3000% 0032003740
pca 0,455 3316% -0356% 30205 3730412937
B8 ALOCAGED ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA Fixa PREVIENCIARIO 0,455 25184 09564 30205 1219106334
BRADESCO ALOCAGKO DINEMICA FIC RENDA FiiA 0505 3316% -1.405% 2518% 1716026452
CAIA BRASIL ATIVA FiC RENDA XA LP 41,4005 3180% 1.207% 2402% §022.80151
0.307% 1675% 1.470% 0875 6192590803
A INSTITUCIONAL ALOCACEO DINEMICA FIC RENDA FiXA 0.307% 1575% 1478% 075 S31.TIT0
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.7 07614 1305% 0358 §707.47033
AT La -0,002% 3087% 0,087% 4001% 0250710003
- 0,002 3497% 0,007 4001% 4250710003
NTN-B 760109 20240615 0,000 3.097% 0,007 0015 4250710003
Exterior 3,000% 14477% 17,048% 1831% 3592511436
Fundo de Agdex BOR Nivel 1- Art. -4, I 3,004 AT 17,048% 17,601% 004943871
- 3.000% 4TS 17,0485 17691% 20348.438.71
B8 AGOES ESE GLOBALS FIC AGDES BOR NIVEL | 3,000% AT 17,0485 17,6915 §770.563,00
CANA INSTITUCIONAL P AGBES BDR NIVEL | 2435% 13,065% 17.015% 17,652% 12163 669,69
Fundo Investimento - Suffcn Investimento o Exterior - Art. 354, I 1,310% 12.382% 18,445 1831% 14975 67585
- 1310% 12380% 19,005% 18231% 14975 67565
CANA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 0,607 10.221% 3,060 18231% 313680005
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO N EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 13104 12304 14,855 16,626% 11 B38.075,60
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Risco Retorno no Mes - 31/8/2021

0,00% '17‘ 61‘ i) &

0,00% 7 500
10% 3 .21 .11
00
2,00% 8
300%
4 0%
5 00%
500%
1 25 artoii At 54, 1 - Fanbo e Aghes R Ko 4
B Rt At 72
¥ Purtobo- A 7| b
53T LS9 0240815
147 SANTANDER ATIVC FIC RENDA Ik
55 CADYA SAALLCAPS AT I AL
0 23 CADIA INSTITUCIONAL F A0S B0R v

#011 CADKA BRASILIMA-E TITULOS PUBLICDS FIRENDA FXALP

03 CADLA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FICRENDA FLAA

W 7BRADESCD ALOCACAD DINAMACA FC RENDA ik
558 I 5 TTULOS PUBLICOS P RENDA Fik FREVIDENCILRID
388 ALQCACAD ATIVA FICRENDA FXA PREVIDERCIARIO

L Fortoko- At 81 1,1

15 00k 20,004 25,00%

i 24 Fartolio Art. 55-4, 1 - Funda Investimento-Sufva Invesimento e Extrir

022 Portoi - AL T,V

1820 Metm Al 2024 odice P 45 810%

11 SANTARDER GLOBAL EQUTES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NG EXTERIOR FI MULTIMERCADO
1 T INSTTUCIONAL ALCACAD DINAMICA R RENDA Fi

1114 CADKA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERICR FIC MULTIMERCADD

142 CADA INFRAESTRUTURA B ACDES

1010 CADKA BRASIL IMA-3 5 THULDS PUBLCOS FIRENDA FIEALP

03 CADLA BRASILATIVA I RENDA FIALP

105 88 THTULDS PUBLICOS 11 I RENDA FIXA PREVIDENCIERIO
4 8B ALOCACAD ATIVA RETORND TOTAL I RENDA XA FREVIDENCIRIO

1288 A bes e GL0BAS FICADes BORKIVEL
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Risco Retorno no Ano - 31/8/2021
20,00% 2

15,00%

20 14

3 4 28
0,00% .01@6 Q 23 15
0,00% Q 7 6 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 209 25,00%
2 o= @ou o
? 12

-5,00% . 5_0

-10,00%

Risco Retorno no Ano - 31,/8/2021

1 Portfdlio - Art. 89, 11, & -1,03%0 20,84%
2 BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL I 17,05% | 17,60%
3 BB &LOCA';&D ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,37% 2, 76%:
4 BE ELOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDEMCIARIO -0, 96%0 3,02%:
5 BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -5,35%0 B,44%
6 BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,32% 1,62%
7 BRADESCO .ﬁ.LOCACﬁO DINAMICA FIC RENDA FIXA -1,50%0 2,B2%:
B CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -1,30% 2,48%:
] CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -1,51% 2, 70%:
10 CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -5,68% B.,47%
11 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,35% 5,51%
12 CATXA INFRAESTRUTURA FI AC(‘)EE -2,30%, 21,49%,
13 CATXA INSTITUCIOMAL FI AC{‘JES BDR MIVEL I 17,01% 17,65%
14 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 8,07 % 18,23%
15 CATXA SMALL CAPS ATIVO FI AC{‘) ES 0,30% 21,17%s
16 ITALN INSTITUCTIONAL P.LDCACEU DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,47 % 0,68%:
17 SANTAMDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,32% 0, 56%:
18 SANTANDER GLOBAL BEQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 14, 44% 16,63%
19 NTN-B 760159 20240815 0,09%, 4,00%:
20 Meta fruarial 2021 - Indice INPC +5,410% 9, 70 0,19%:
i | Portfalio - Art. 70, L b -2,01%o 3,92%
22 Portfdlio - &rt. 79, IV, a 0, 50% 1,22%
23 Portfolio Art. 79, 1, a 0,09%, 4,00%:
24 Portfalio Art. 90-4, IT - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior
25 Portfolio Art. 99-A, III - Fundo de Acdes BDR Mivel 1
26 Portfdlio Carteira IPMU 2021 -0,48% 3,.57%
7 Portfolio Exterior 2021
28 Portfélio Renda Fixa 2021 -0,39% 2,97%
29 Portfdlio Renda Varidwvel 2021 -1,03%, 20,84%
* Dados desde 01/03/2021 ** dados desde 01/04/2021
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0,20%

0,00%

0,00%

-0,40%

-0,60%

-0,B0%

-1,00%

-1,20%

0,00%

-0,20%

-0,40%

-0,60%

-0,80%

-1,00%

-1,20%

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU

5,00%

28
26

®23 Porttdlio Art. 7%, I, 20,09% 4,00%

20,00%

28

29

27 Portioiio Exterior 2021

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Risco Retorno no Ano - 31/8/2021

10,00% 15,00% 20,00%
29
26 PortfSlio Carteirs IPMU 2021 -0,48% 3,57% 28 Portfdlio Rends Fixa 2021 -0,39% 2,97% 29 Portfolic Renda Variavel 2021 -1,03% 20,84%
Risco Retorno no Ano - 31/8/2021
27
20,00% £0,00% £0,00% 100,00%

28 Portfilio Rends Fixa 2021 -0,39% 2.97% 239 Portfilio Renda Varidvel 2021 -1,03% 20,54%

25,00%

120,00%
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

Risco Retorno no Més - 31/8/2021

25

oo 22 =
0,00% 2900% 2,00% 6,00% B,00% 10,00% 12,00% 13,00% 16,00%

-1,00% . 21

-1,50%

25 Fortfolio At 98-A, 1l - Fundo de Agies BDR Nivel 1 @ 24 Portedlio Art. 33-A, 1~ Fundo Investimento - Sufoo Investiments mo Exterior @ 23 Portfolio Art. 7°, 1, 8

22 Portfélio - Art. 74,1, 8 @21 Porttdlio - AL 7%, L b @20 Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5.210%

Risco Retorno no Més - 31/8/2021

2,00% 27

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00%

28
-1,00%

26

-2,00%
-3,00%

29

-4,00%

29 Porttalic Rends Vsriivel 2021 22 Porthilic Rends Fix 2021
27 Porttdlio Exterior 2021 26 Porthélio Carteira IPMU 2021

® 20 Miets Atumrial 2024 - Indice INPC 45, 210%
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: Portfolio - Art. 7°, I, b

Grafico

3,00 %

0,00 %

3,00 %

4,00 % 6,00 % 8,00 %

@ Portfalio - Art. 7°,1, b

Risco x Retorno

@ BE IMA-B 5+ TITULOS PUBELICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Retomo (%)

Alivo
Portfolio - Art. 7°, I, b
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB ALOCAQE\D ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CDI
Dalar
|lbovespa
1B

1GP-M

Poupanga

-0.85
58628
0.42
-1.55
-0.28
0.72
-1,38
-1.87
041
1.44
-1.88
237
D62

048

10,00 %

BE TITULOS PUBLICOS X| FI RENDA FIxXA PREVIDENCIARIO

12,00 %

02/01/2020 até 30/08/2021

14,00 %

16,00 %

BB ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID

CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

-1.76
-18.22
3.20
-4.88
-1.21
-1.04
-1.45
5,02
2,05
0,02
0.81
1.89
18.71

4,05

06 meses

0,33
441
285
0,14
0.50
112
-0.85
0.04
1,75
-8.61
735
7.00
10.70

2487

12 meses

1,83
11.14
6.60
1.89
1.22
3,38
0.25
1.82
2.1
-7.18
18,00
2044
314

B8.19

Periodo

317
1451
11.85
-0,07

382

4,00

512
-0.04

4,87
28,80

354

556
43,72

10,48

Saldo Inicial (R§)
246.181.102,14

6.588.220.70
16.042 825,22
80.841.715.28
5B8.967.972.55
66.006.584,02

35.033.764.47

Saldo Bruto (R§)
204.860.250,52

8.655.1681.72
0.008.005,84
50.380.634.08
56.302.105.56
60.370.556,86

13142 784,58
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

=: Portfolio - Art. 75, IV, a

02/01/2020 até 30/08/2021

Grafico

Risco x Retorno

1,00 % 1,50 % 2,00 % 2,50 % 3,00¢

@ Portfolio - Art, 72,1V, a SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

@ ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA

I

BE ALOCACAQO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA

Retomo (%)

3,50 %

4,00 %

4,50 %

5,00 %

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

Ativo Més Ano OBmeses 12meses Periodo Saldo Inicial (RS) Saldo Bruto (RE)

Portfdlic - Art. 79, IV, a 0,04 081 1,03 145 3,80 92 509.807 22 20.106.129,81
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 327 638 12,80 8.83 17.687 - -
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 025 135 140 1.82 4.00 30.209.00577 8.479.460,22
ITAU INSTITUCIONAL ALOCA@AD DINAMICA FIC RENDA FIXA 038 155 1.34 1.74 448 45 542 888 82 53.170.704,84
BB ALOCA(_:ACI ATIVA RETORNQ TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 031 -0.81 0,93 1.98 = 0.00 12.208.563.47
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -1.38 .27 -0,72 -0.15 - 0,00 8.024.880.86
BRADESCO ALOCA@AD DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,26 -1,25 0,683 0.80 3,35 16.667.821,83 17.222 430,52
CDl 041 205 1.75 Fa 487
Diélar 144 003 -8,681 -7.18 28,88
Ibovespa -1.68  0.81 T.35 18,00 3.54
1BX -237 199 7.00 20,44 5.56
IGP-M 063 16,71 10,70 3141 43,72
Poupanga 048 405 2.7 619 10.48
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e )
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
;1 Portfolio - Art. 8°, Il a 06/03/2020 até 30/08/2021
Grafico
Risco x Retorno
9 48 %
936%
®

8,12 %

9,00 U

888 %

8,76 %

8,64 %

B 52 b

8,40%

39,250 % 39,300 % 39,350 % 39,400 % 39,450 % 39,500 % 39,550 % 39,600 % 39,650 %
@ Portfdlio - Al 8%, 11, & CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES
Retomo (%)
Alivo Més Ano DBmeses  12meses  Periodo Saldo Inicial (R3) Saldo Bruto (R3)

Portfalio - Art. 8°, II, a 227 017 877 14,00 9.31 00.000,00 36.730.520,61
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 17680 175 117.50 8542 45,08 - -
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 065  -1.30 0.54 12,23 8.48 0,00 18.025.814,17
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES 370 1.80 8,04 1572 0.16 £0.000,00 18.704.716.44
col 041 2,08 1,75 27 4,10
Dalar 144 -0.03 -3.81 718 12.43
Ibovespa 168 0.81 7.35 18,00 17.12
IBX 237 109 7.00 2044 18.49
IGP-M 0,63 16,71 10,70 4 277
Poupanga 0,48 4,05 2,07 8,10 027
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e ®
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
:: Portfdlio Art. 7°, 1, a 02/01/2020 até 30/08/2021
Grafico
Risco x Retomno
9,28 %
928%
. Portflio Art, 75,1, & MTM-B 760199 20240815
Retomo (%)
Afivo Més  Ano  OBmeses  12meses  Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R3)

Partfolio Art. 7° 1, a 0,18 0.25 2,25 382 828 43.203.708 98 42575.089,21
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 12,31 2,56 30,11 2333 4248
MTN-B 760188 20240815 0,18 0,25 2,25 382 828 43.203.706,98 42 575.069,21
CDoI 041 2,05 1,75 271 487
Délar 144 -D03 -8.81 -1,18 28,88
|bovespa -1,68 0,81 735 19,00 354
1B 237 1,88 7,00 2044 5,56
IGP-M 083 187 10.70 4 4372
Poupanga 048 405 2497 818 10,48
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

: Portfdlio Art. 9°-A, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior

1710372021 até 300082021

Risco x Retorno

0,50 %

0,25 %

0,75 %

14,40 % 14,60 % 14,80 %

@ Portfalio Art. 924, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior

15,00 %

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

@ SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

Retomo (%)
Afivo

Partflic Art. &°-4, 1 - Fundo Investimenta - Sufico Investimento no Exterior
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5 A10%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
col
Dalar
|bovespa
IBX

IGP-M

Poupanga

15,20 %

15,40 %

Més Ano Df meses 12 mesas Periodo Saldo Inicial (R§) Saldo Bruio (R35)

1.55
120,67

083 820

167 14,85
041 205

144 -0.03
-1.68 061

-237 1,88
0,63 16,71

048 405

=377
0,18
175

-8.61

700
10,70

297

18,53

-1.18
19,00
20,44
N4

8,18

.35
5,13
-1.27
0.40
1867
-5.98
5.02
5.03
8,31

2,75

2.000.000.00 15.021.882,07

1.000.000,00 3.140.850,20
1.000.000,00 11.881.231.78
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: Portfélio Art. 9°A, lll - Fundo de Agdes BOR Nivel 1

Grafico

9,15 %

9,00 %

B85 %

[

=
o
o
-
=

8,40 %

7,95 %

7,80 %

16,325% 16350% 16375% 16,400 %

@ Portidlio Art. 8°-A, 1l - Fundo de Agbes BDR Nivel 1

@ CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

Risco x Reforno

16.425 %

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BOR MIVEL |

16,450 %

16,

5% 16,500 %

16,525 %

2310212021 ate 30/08/2021

16,550 %

16,575 %

Retoma (%)
Alivo Més  Ano  OBmeses 12meses  Periode  Saldo Inicial (RE) Saldo Bruto (R§)

Portfdlio Art. -4, Ill - Fundo de Agfies BDR Nivel 1 363 = 517 = 8,24 1.322.502,04 21.132.730,28
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 225 - 89,30 - 104,57 - -

BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 408 1829 580 14,01 a.00 172.502,04 B.A72684,05
CALXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 312 1788 4m 15,82 7.80 1.150.000,00 12.280.045,31
col 041 205 1,75 21 170

Délar 144 003 88 716 6,62

Ibovespa 460 D61 7.35 18,00 8.28

IBX 237 190 7.00 20,44 B:48

IGP-M 083 1871 1070 34 11,50

Poupanga D48 405 207 8.12 313
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
:: Portfolio Carteira IPMU 2021 0210172020 até 30/08/2021
Grafico

96,00 %

84,00 %

72,00 %

60,00 %

48,00 %

36,00 %

24,00 %

12,00 %

0,00 %

-12,00 %

Risco x Retorno

5,00 % 10,00 % 15,00 % 20,00 % 25,00 % 30,00 % 35,00 %

® Portfalio Carteira IPMU 2021 SANTAMDER ATIVO FIC RENDA FIXA © CAIXA INFRAESTRUTURA FI A(‘ZE]I:S

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

@ CADA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | CAIXA INSTITUCIOMAL FI AGCOES BDR NIVEL |

BB TITULOS FUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

@ BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA
@ CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP NTN-8 760199 20240815

IPMU/142/2021 Relatério de Investimentos Pagina 83



Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

:: Portfolio Exterior 2021 2310212021 ate 30082021

Grafico

Risco x Retorno
18,00 %

15,00 %
12,00 %
9,00 %
65,00 % )
3,00 %

0,00 %

15,75 % 16,00 % 16,25 4 16,50 % 16,75 4 17,00 % 17,25 % 17,50 % 17,75 % 18,00 %

@ Ponfolio Exterior 2021 CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

@ SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
Retomo (%)
Afivo Més Ano 06 meses 12 meses Periodo Saldo Inicial (R$) Saldo Bruto (R$)

Portfdlio Exterior 2021 73 - 258 = 558 1.322.502 38.154.612,33
% do Meta Atuarial 2021 - indice INFC +5.410% 21288 - M7 - 70,82 - -
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 093 820 377 = -3.08 0,00 3.140.650,29
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 167 1485 018 1852 387 0,00 11.881.231,78
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BOR NIVEL | 400 1820 560 1401 0,00 172.502,04 8.872.684,05
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL | 319 17.88 491 1562  7.00 1.150.000,00 12.260.045,31
col 041 205 175 271 1.70

Délar 144 003 861  J16 562

Ibovespa 180 081 735 18,00 628

IBX 237 188 TO0D 2044 646

IGP-M 063 1871 1070 2141 1150

Poupanga D48 405 207 610 3,13
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
:: Portfélio Renda Fixa 2021 0210172020 até 30/08/2021
Grafico
Risco x Retorno

21,00 %
18,00 %
15,00 %
12,000

9,00 % ¢

0 JO .

0

3,00 %

0,00 %
3,00 %

6,00 %

200 % 4,00 % 6,00 % 8,00% 10,00 % 12,00 % 14,00 % 16,00 %
© Partfalio Renda Fixa 2021 SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
@ ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO BB ;'-'«LUL'AC;!\U ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP § NTN-B 760199 20240815
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Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba
:: Portfdlio Renda Variavel 2021 06/03/2020 até 30/08/2021
Grafico
Risco x Retorno
9,48 %
9,36 U
®
9,24 %
9,12 %
9,00 %
8,88 %
8,76 %
864 %
8,52
8,40 %
39,250 % 39,3009% 39,350 % 39,400 % 39,450 % 39,500 % 39,550 % 39,600% 39,650 %
@ Portiolio Renda Varidvel 2021 CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACDES CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGDES
Retomo (%)
Ativo Més Ano  Dimeses  12meses  Pariodo Saldo Inicial (R§) Saldo Bruto (R5)
Portfélio Renda Varidvel 2021 227 047 817 14,00 8,31 20.000,00 36.730.530,61
% do Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5.410% 47880 175 11750 85.42 45,00 - -
CALXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 085 130 0,54 12,23 B.48 0.00 18.025.814,17
CALXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES a7 160 8.04 15,72 0.18 50.000,00 18.704.718.44
col 041 205 1.75 2,71 410
Délar 144 003 881 716 12.43
Ibovespa 4180 061 7.35 10,00 17.12
1B 237 180 7.00 2044 18.40
IGP-M 083 1871 1070 314 4277
Poupanga 048 405 2.07 8.1 8.7
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Risco x Retorno (més)
Risco Retorno no Més - 31/8/2021
1 |Porefdlio - A, 82, T a 344% | 2142%
1 |BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AOES BOR NIVEL 1 300% | 1448%
3 |BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 045% | 2,01%
4 |BB ALOCACAO ATIVA RETORN TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID 045% | 282%
5 |BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 224% | 11,72%
§ |BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 045% | 0,98%
7 |BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 050% | 3,32%
8 |CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 140% | 3,18%
9 |CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -145% | 3,03%
10 |CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP -236% | 11,75%
11 |CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 114% | 7,16%
12 |CAIXA INFRAESTRUTURA F1 ACOES 175% | 2046%
13 |CAIXA INSTITUCIONAL FT ACOES BDR NIVEL 244% | 13,07%
18 |CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO HO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 081% | 10,22%
15 |CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AOES 501% | 23,15%
16 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 031% | 1,67%
17 |SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.23% | 0,76%
15 |SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 131% | 12,38%
19 |NTN-B 760199 20240815 000% | 3,49%
1 |Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 1,35% | 0,00%
u |Portfalio - Art. 7%, 1, b 111% | 511%
n |Portfilio - Art. 7%, IV, 2 007% | 2,02%
B |Portfilio At. 75,1, 2 000% | 3,49%
W (Portfolio Art. 998, II - Funda Investimenta - Sufiso Investimento no Exterior 1,24% 11,00%
35 |Portfolio Art. 99-A, III - Fundo de Agdes BOR Nivel 1 273% | 1346%
% |Portfalio Carteira IPMU 2021 07%% | 4,08%
11 Porfalio Exterior 2021 108% | 1255%
18 {Pordlio Renda Fisa 2001 06T | 397%
1 |Porfolio Renda Variavel 2021 J44% | 20.40%
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Risco x Retorno (Ano)

Risco Retorno no Ano - 31/8/2021

1 Partfalio - Art. 8%, IL, a -1,03% | 20,84%
2 BE ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BOR NIVEL I 17,05% | 17,69%
3 BE ALOCACAOD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,37% | 2,76%
4 BE ALOCACAOD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,06% | 3,02%
5 BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -5,55% | 8,44%
B BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 332% | 1.62%
7 BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FINA -1,50% | 2,82%
B |CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -1,30% | 2,48%
%  |CAI¥A BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -1,51% | 2,70%
10 |CAIXA BRASIL IMA-E 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -5,68% | 8,47%
11 |CAIXA BRASIL IMA-E TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -2,35% | 5.51%
1z |CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES -2,39% | 21,49%
13 |CAIXA INSTITUCIOMAL FI AGOES BDR NIVEL I 17,01% | 17,65%
14 |CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 8,07% | 18,23%
15  |CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 0,30% | 21,17%
15 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAC DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,47% | 0,68%
17 |SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,32% | 0,56%
15 |SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 14,44% | 16,63%
19 |NTN-B 760159 20240815 0,00% | 4,00%
20 |Meta Atuarial 2021 - Indice INPC +5,410% 0,70% | 0,19%
21 |Portfélio - Art. 75, L b -2,01% | 3,92%
22 |Portflio - Art. 79, IV, a 0,50% | 1,22%
73 |Portflio Art. 75, 1, a 0,09% | 4,00%
BT Portfalio Art. 99-4, II - Funde Investimento - Sufixo Investimento no Exterior

5 Portfélio Art. 90-A, III - Fundo de Acdes BDR Nivel 1

2% |Portfdlio Carteira IPMU 2021 -0,48% | 3,57%

1 |Portfolio Exterior 2021

% |Portfolio Renda Fixa 2021 -0,30% | 2,97%
B |Partfolio Renda Variavel 2021 -1,03% | 20,84%
* Dados desde 01/03,/2021 ** dados desde 01/04/2021
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8.5 Meta Atuarial

A Portaria MF n2 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avalia¢cdes atuariais dos RPPSs, determina que
a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas AvaliagGes Atuariais seja 0 menor percentual dentre o valor esperado
da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros parametro.

Meta atuarial (ou minimo atuarial) é a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja
perdas atuariais causadas pelo descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade
alcancgada.

Para o exercicio de 2021, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de
5,41% + INPC.

O desempenho da carteira no inicio de 2021 ndo foi positivo, refletindo a instabilidade do mercado financeiro em
consequéncia da pandemia do Covid 19.

A rentabilidade consolidada da carteira do IPMU até o més de agosto/2021 foi de -0,72% e no acumulado no ano
-0,48%, muito distante da meta atuarial (INPC + 5,41% a.a.), que encerrou em 1,35% no més e em 9,70% no ano.

15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

-5,00%
-10,00%
-15,00%

Meta Atuarial Carteira Diferenca
® Jan-Ago 9,70% -0,48% -10,18%

W Patrimdénio ™ Meta Atuarial

N 11,60%

o =2 2 = =] 3?- =
2R BE 23 =28 w3 ¥ x5 &3
N N2 o =] Q= A= o = ~ ™M
mwe A <+ - w0 oL g2 oo S
co 9 o ™ cs o~ S o (=)

I 11,43%
I s12%
I 5. 72%
I o,59%
I 16,10%
N 10,78%
I 6.34%

2017 2018 2019 2020 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21
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45,000
40,000
35,000
30,000
25,000
20,000
15,000
10,000

5,000

0,000
-5,000

03 meses 06 meses 12 meses 24 meses 36 meses
— Carteira -0,948 0,845 3,265 10,308 29,914
e [\l ta Atuarial 3,930 7,662 16,034 27,069 38,997

Retorno x Meta Atuarial

Ano

2021 -0,35 -0,92 0,43 0,68 0,65 0,03 0,26 A2 - - - - -0,48%

INPC +

5,410% 0,69 1,20 135 0,80 1,40 1,04 143 1,35 - - - - 9,70%

P-p-

indexndo -1,08 -2,12 -0,92 -0,12 -0.71 -1,01 -1,75 -2.07 - - - - -10,18%
0,45 0,43 -3,22 0,84 1,35 124 223 -0.78 -0,78 0,05 184 263 6,34
0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,96 0,84 1,35 1,37 1,41 1,97 11,60
-0,24 -0.15 -3,90 0,62 1,15 0,46 127 -162 -2,13 -1,32 0,43 0,66 -5 26
2,36 0,52 0,65 1,13 2,41 2,83 113 -0,16 2,06 2,14 -1,26 1,28 16,10
0,87 1,01 1,21 1,09 0,66 0,45 0,63 0,63 0,44 057 1,01 171 10,78
1,45 -0,45 -0,56 0,04 1,75 2,38 0,50 -0,75 1,62 157 -2,27 -0,43 532
1,76 0,58 128 0,26 -1,66 0,28 146 -0,26 0,54 3,44 0,39 1,30 9,72
0,74 0,60 0,56 0,70 0,92 1,92 0,76 0,53 0,74 0,91 0,21 0,60 9,59
1,02 -0,02 0,72 -0,44 -2,58 -1,64 0,70 -0,79 -0,20 253 0,18 0,70 0,13
1,66 215 120 0,17 -0.47 0,45 255 1,13 123 017 -0.14 0,83 1143
0,93 0,56 0,35 0,50 0,57 0,19 0,66 0,50 0,34 0,86 0,64 0,72 3,12
0,73 149 0,35 -0,33 -134 0,26 189 0,63 0,79 -0,69 -0.78 0,11 3,31
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Meta Meta
% PL IPMU Més Atuarial Ano Atuarial
1,3500% 9,7000%
Caixa Gestao Estratégica 60.330.793,73 14,420% | -1,4500% | -107,41%| -1,5130% | -15,60%
BB RF Alocacdo Ativa 59.279.915,30 14,169% | -0,4490% -33,26% | -1,3740% | -14,16%
Caixa Brasil IMA-B 56.068.331,00 13,401% | -1,1370% -84,22% | -2,3540% | -24,27%
Itad Institucional Aloca¢do Dindmica 53.128.737,70 12,699% | 0,3100% -0,93% | 1,4700%| -10,38%
Titulos Publicos 2024 42.507.190,03 10,160% | -0,8500% -62,96% | -1,7600% | -18,14%
Caixa Fl Acoes Small Caps 18.466.316,07 4,414% | -5,0140% -371,41% | 0,3040% 3,13%
Caixa Fl Acoes Infraestrutura 17.825.673,59 4,261% | -1,7480% -129,48% | -2,3930% -24,67%
Bradesco Alocacdo Dinamica 17.180.264,52 4,106% | -0,5000% -37,04% | -1,5000% | -15,46%
Caixa Brasil IMA-B 5+ 13.051.368,25 3,120% | -2,3570% | -174,59% | -5,6760% | -58,52%
BB Alocacdo Retorno Total 12.191.063,34 2,914% | -0,4550% -33,70% | -0,9560% -9,86%
Caixa Acoes BDR Nivel | 12.169.869,69 2,909% | 2,4400% 180,74% | 17,0100% | 175,36%
Santander Global Equities IE 11.838.875,60 2,830%| 1,6700% 123,70% | 14,8500% | 153,09%
BB IMA-B 5+ 8.944.331,81 2,138% | -2,4100% | -178,52% | -5,5550% | -57,27%
BB Acdes ESG Globais 8.779.569,02 2,098% | 3,0000% 222,22% | 17,0480% | 175,75%
Caixa Brasil RF Ativo 8.022.801,51 1,918% | -1,4020% | -103,85%| -1,2970%| -13,37%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 6.915.005,43 1,653% | 0,2300% 17,04% | 1,3200% 13,61%
BB Previdenciario RF TP 2022 6.657.361,20 1,591% | 0,4520% 33,48% | 3,3210% 34,24%
Caixa Multigestor Equities IE 3.136.800,05 0,750% | 0,8070% 59,78% | 8,0680% 83,18%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.882.164,90 0,450% | 0,2300% 17,04% | 1,3200% 13,61%
Patriménio 418.376.432,74 -0,720%|  -53,33%| -0,480%| -4,95% |

8.6- Aplicacio por enquadramento

Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estdo corretamente distribuidos conforme os artigos da
Resoluc¢do 3.922/10 alterada pelas Resolucdes 4.604/17 e 4.695/18.
Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos
Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada
pelo Comité de Investimentos.

Enquadramento - Resolu¢ao

% Aplicagao

Politica de Investimentos

limites estabelecidos na Politica de

Segmento Limite Maximo
7 | A 100% 10,16% 15% 15% 100%
Renda Fixa 7 | B 100% 48,84% 0% 50% 100%
7 v A 40% 23,74% 0% 20% 40%
8 | A 30% 0,00% 0% 1% 30%
8 | B 30% 0,00% 0% 1% 30%
8 ] A 20% 8,67% 0% 5% 20%
Renda Varidvel 8 ] B 20% 0,00% 0% 1% 20%
8 1 10% 0,00% 0% 1% 20%
9 | A 10% 0,00% 0% 1% 10%
9 1] A 10% 3,58% 0% 1% 10%
9 1 A 10% 5,01% 0% 1% 10%
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300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
0,00 : : : J-ﬂ.u._..__ ___ mmssl
Artigo 721 A Artigo721b Artigo 72 IV Artigo 8211 Artigo 921l Artigo 9211l
W 31/12/2019 62.877.843,20 246.181.192,14 92.509.807,22 0,00 0,00 0,00
W 31/12/2020 67.704.345,18 208.876.680,80 117.515.392,17 30.499.354,88 0,00 0,00
W Jan/2021 68.437.663,50 207.683.254,41 114.611.850,89 29.341.621,30 0,00 0,00
[ Fev/2021 67.262.310,24 205.241.026,93 112.858.036,16 30.509.320,53 0,00 1.326.832,31
m Mar/2021 67.942.474,78 204.668.144,87 110.168.045,85 32.169.880,53 2.048.115,41 1.565.361,72
W Abr/2021 43.671.581,40 205.921.416,90 107.853.975,53 33.173.922,51 12.714.482,30 17.985.827,23
m Maio/2021 43.912.064,12 207.294.397,82 105.607.789,99 36.691.643,99 13.189.764,12 17.393.763,35
wJunho/2021 43.777.017,69 207.783.560,47 104.495.877,32 36.918.904,71 12.870.622,55 17.094.455,35
2 Julho/2021 43.705.295,69 206.798.762,57 101.909.947,28 37.583.8604,18 13.631.038,65 18.006.932,36
Agosto/2021| 42.507.190,03 204.332.101,29 99.320.037,40 36.291.989,66 14.975.675,65 20.949.438,71
50.000.000,00
! 42.507.190,03
40.000.000,00
30.000.000,00
20.000.000,00
10.000.000,00
0,00
Artigo 72 Inciso | Alinea A
N Titulos 2024
[y
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Artigo 72 Inciso | Alinea B
M BB Alocacdo Ativa W BB 2022 H BB IMA-B 5+ Caixa IMA-B M Caixa Gestdo M Caixa IMA-B 5+

IPMU/142/2021 Relatério de Investimentos

Pagina 92




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

o
r\-..
I~
m
~
[=2]
(o]
-
m
LN

60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00
30.000.000,00

17.180.264,52

I 8.022.801,51

20.000.000,00
10.000.000,00

‘ 1.882.164,90

I 12.191.063,34

I 6.915.005,43

0,00
Artigo 72 Inciso IV

M ltau Alocacao W Santander Ativo (150) M BB Retorno Total
Bradesco Alocacdo m Caixa RF Ativo W Santander Ativo (350)

18.600.000,00
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18.400.000,00
18.200.000,00

18.000.000,00

17.825.673,59

17.800.000,00

17.600.000,00

17.400.000,00
Artigo 82 Inciso Il Alinea A

B Caixa Small Caps B Caixa Infraestrutura
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M Caixa Global Equities IE M Santander Global Equities
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M BB Acdes ESG Global B Caixa Acoes BDR Nivel |
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8.6.1- Estratégias de Alocacio e PAI 2021

A “Estratégia de Aloca¢do” da Carteira de Investimentos do IPMU esta disposta na Politica Anual de Investimentos
— PAI/2021, que estabeleceu o Plano de Ac¢do a ser seguido durante o exercicio, sem desconsiderar as
necessidades de ajustes, se for o caso, porque se trata de um plano estratégico de investimentos formatado
dentro da legislacdo que rege e disciplina a matéria.

No fechamento do més de “julho/2021” verifica-se que os percentuais de investimentos por enquadramento ndo
ultrapassaram a estratégia de alocacdo definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.

Enquadramento - Resolu¢ao % Aplicagio Politica de Investimentos

Segmento Limite ini Maximo

7 I A 100% 10,16% 15% 15% 100%

Renda Fixa 7 I B 100% 48,84% 0% 50% 100%

7 v A 40% 23,74% 0% 20% 40%

8 I A 30% 0,00% 0% 4% 30%

8 I B 30% 0,00% 0% 1% 30%

8 Il A 20% 8,67% 0% 5% 20%

Renda Varidvel 8 Il B 20% 0,00% 0% 1% 20%

8 1] 10% 0,00% 0% 1% 20%

9 I A 10% 0,00% 0% 1% 10%

9 Il A 10% 3,58% 0% 1% 10%

9 11 A 10% 5,01% 0% 1% 10%

8.7- Diversificaciao por classe de ativos

Com relagdo a diversificagdo por classe de ativos/fatores de risco, observamos a seguinte distribuicdo: quadro-
resumo em percentual detalha as alocag¢des do IPMU por enquadramento a Resolucdo, por classe e categoria de
ativos, percentual aprovado na Politica de Investimentos e permitido pela legislagdo. Esta segrega¢dao é muito
importante para observar o balanceamento da carteira do IPMU, identificando um aumento na diversificacdo e na

posicdo em renda variavel.

Artigo 92| Alinea A Artigo 92 ||| Alinea A
3,58% 5,01%

Artigo 721 Alinea B
48,84%

Artigo 72 IV
23,74%
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70,00%
60,00%
50,00% —
40,00%
30,00%
20,00%
10,00% Im
0,00% ' " Artigo 8 | Artigo 8 | Artigo 8° [ Artigo9° | Artigo 9
Artigo 72 | Artigo 72 | Artigo 72 | Artigo 82 | Artigo 82 | /0 8% | AMIBO 8% AtIBOSR | )\ o g | Artigo 9% | Artigo 92
. . . . Il Alinea | Il Alinea | Il Alinea . Il Alinea | Il Alinea
| Alinea B v | Alinea A |1 Alinea A | | Alinea B A B B | Alinea A A A
W dez/19 61,30% | 23,04% | 15,66% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
W dez/20 49,19% | 27,68% | 15,95% 0,00% 0,00% 7,18% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
M jan/212 49,44% | 27,28% | 16,29% 0,00% 0,00% 6,98% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
mfev/212 49,20% | 27,05% | 16,12% 0,00% 0,00% 7,31% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,32%
W mar/21 48,90% | 26,32% | 16,23% 0,00% 0,00% 7,69% 0,00% 0,00% 0,00% 0,49% 0,37%
W abr/21 48,88% | 25,60% | 10,37% 0,00% 0,00% 7.87% 0,00% 0,00% 0,00% 3,02% 4.27%
M maio/021 48,88% | 24,90% | 10,35% 0,00% 0,00% 8,65% 0,00% 0,00% 0,00% 3,11% 4,10%
M jun/21 49,13% | 24,71% | 10,35% 0,00% 0,00% 8,73% 0,00% 0,00% 0,00% 3,04% 4,04%
Ejul/21 49,04% | 24,17% | 10,37% 0,00% 0,00% 8,91% 0,00% 0,00% 0,00% 2,23% 4.27%
[ago/21 48,84% | 23,74% | 10,16% 0,00% 0,00% 8,67% 0,00% 0,00% 0,00% 3,58% 5,01%
[ Politica 2021 | 50,00% | 20,00% | 15,00% 4,00% 1,00% 5,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
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8.8- Analise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido em
caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversao versus perda de valor. Qualquer
ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco.

Com relagdo a liquidez na carteira de investimentos, verifica-se que 88,02% das aplicagdes financeiras tem
liguidez de até 30 dias, a maior parte dos ativos financeiros podem ser resgatados e monetizados dentro desse

periodo de tempo.

Valor (R$)

Valor Acumulado

Periodo (R$) (%) Acum.

de 0 a 30 dias 371.126.195,20 88,021% 371.126.195,20 88,02%

de 31 a 364 dias 0,00 0,000% 371.126.195,20 88,02%

acima de 365 dias 50.509.645,53 11,979% 421.635.840,73 100,00%

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidacdo Vencimento Valor (R$)

CAIXA BRASILIMA B 5+ TIP RF LP D+0 13.366.363,07

CAIXA BRASIL IMA-B TP RF LP D+0 56.713.230,51

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF D+0 61.218.202,83

CAIXA BRASIL RF ATIVA LP D+1 8.136.911,85

ITAU DINAMICA RF FICFI D+1du 52.966.384,99

SANTANDER RF ATIVO FIC (150) D+1du 9.434.699,13

SANTANDER RF ATIVO FIC (350) D+1du 1.857.938,18

BB PREV RF IMA-B5+ TP FI D+2 du 9.149.406,69

BB PREV RF ALOCAC/:\O ATIVA FIC FI D+3 du 59.547.209,63

BB PREVIDENCIARIO RETORNO TOTAL D+3 du 12.246.770,81

CAIXA INFRAESTRUTURA D+3 du 18.142.836,70

CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3du 19.441.027,48

BB ACC)ES ESG GLOBAIS BDR NiVEL | D+4 du 8.355.109,63

CAIXA INSTITUCIONAL FI AC()ES BDR NIVEL | D+4 du 9.651.822,73

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA D+4 du 17.267.242,32

SANTANDER GLOBAL EQUITIES D+8 du 11.685.816,92

CAIXA MULTIGESTOR EQUITIES D+12 du 1.945.221,73
371.126.195,20

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)

BB PREVIDENCIARIO XI TP D+0 15/08/2022 6.804.349,84

TITULOS PUBLICOS NTN-B 150824 15/08/2024 43.705.295,69

50.509.645,53
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Liquidez - Carteira IPMU 31/8/2021
Ativo
Acoes
Fl de Agdes - Geral - At B2, I, 2

CAIA INFRAESTRUTURA Fl ACOES
CAIKA SMIALL CAPS ATIVO Fl AGDES
Renda Fixa
Fl100% titulos TN- Art, 7%, b

MAS
CAIA BRASILIMA-8 TITULCS PUBLICOS FI RENDA FIYA LP

MAB 5
BB IVA-B 5+ TTULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARID
CAIA BRASILIVA-B 5+ TTULOS PUBLICOS FIRENDA FYA LP

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIA PREVIDENCIARIO
BB TITULCS PUBLICOS X1 F RENDA FIXA PREVIDENCIARID
CAIA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
Fl RendaFixa - Geral - Art, 75,1V, 2
PCA
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARID
BRADESCO ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA Fia
CAIA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA P

TTAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIA
SANTANDER ATIVO FC RENDA XA
At 73

NTH-B 760153 20240815
Exterior
Fundo de Agdes BOR Nivel 1 - Art, 9%,

BB AQDES £55 GLOBAS FIC AQDES BOR NIVEL
CAIA INSTITUCIONAL FI AGGES BOR NIVEL
Funda Investimenta - Sufixa Investimento no Exterior - Art, 9%, I

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

Liquidez- Dizs  Patrimnio do fundo

[WEY

= = L

n

4710172466
11030877871

5488550.227.20
1244 889378,

1.380.467.864 45

B803.71646271
193736376, 4
15.341.053.15931

4477 BLEG6.50
1351295 808 4
10458475
S STRTLS
325604830
B51261400

11007369473
1800733587

155997444 74
1913726587 17

(ota Fundo

1 925569
1 50734

Ll
33T

2106

1 506364

1 788208
1 48146]

1056336
1269472
1022613854
18,81585
18,81585
12 985658

2476543
6142048

1104327035
7950404

Saldo

1781567359
1846631607

56.068.331,00
21.935.700,06

BELEL

£3.279915,0
£.657.361,20
60330.79373

12181063 34
1045
B022.801 51
FLY5.3803
BB
NEIRE

42507.15003

BTRIN
IR

31365005
11 83087540
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8.9- Alocacio por Gestor

Para a diversificagdo de ativos, a Politica de Investimentos para 2021 estabelece que o IPMU devera manter seus
recursos em no minimo 03 (trés) e no maximo 12 (doze) instituicGes financeiras, devidamente autorizadas a
funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 (dez)
primeiros colocados no ranking da Anbima — Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capital, ndo ocorrendo limitagdo de alocacgéo por gestor/administrador.

Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se entre instituicdes financeiras objeto de prévio credenciamento,
que atendem aos parametros tracados pela Resolugdo CMN n2 3.922/10 e suas atualizacGes e pela Portaria MPS
n?519/11.

Todas as Instituicdes Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdao publicadas no site institucional e podem ser
acessadas através do endereco eletrénico: https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-

de-instituicoes-para-investimentos/

Rating Agosto/2021
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

Bradesco
Santander 4,11%
4,93%

Caixa
45,19%

Banco do Brasil
22,91%
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BB Gest3o de Recursos DTVM
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NiVELI
BB ALOCA[;.ED ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Bradesco Asset Management
BRADESCO ALOCF\(}&O DINAMICA FIC RENDA FIXA
Caixa Econdmica Federal
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL GESTAOQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL|
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI Af;ﬁES
[tati Unibanco
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA
Santander Brasil Asset Management
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO
Titulos Publicos
NTN-B 760199 20240815
Total Geral

BB Gestdo de Recursos DTVM
Bradesco Asset Management
Caixa Econdmica Federal
[tad Unibanco
Santander Brasil Asset Management
Titulos Publicos

Total Geral

95.852.240,67
8.779.569,02
59.279.915,30
12.191.063,34
8.944.331,81
6.657.361,20
17.180.264,52
17.180.264,52
189.071.953,89
8.022.801,51
60.330.793,73
13.051.368,25
56.068.331,00
17.825.673,59
12.169.869,69
3.136.800,05
18.466.316,07
53.128.737,70
53.128.737,70
20.636.045,93
8.797.170,33
11.838.875,60
42.507.190,03
42.507.190,03
418.376.432,74

95.852.240,67
17.180.264,52
189.071.953,89
53.128.737,70
20.636.045,93
42.507.190,03
418.376.432,74
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Caixa BB Itad Titulos Publicos Santander Bradesco

Hdez/20 ®mjan/21 mfev/21 ®mar/21 ®abr/21 ®Wmai/21 ®jun/21 =jul/21  ©ago/21

69.270.225,69
70.041.365,27
172.688.733,84
182.814.407,61
187.671.254,60
188.129.643,55
188.615.616,90
189.071.953,89

200.000.000,00
180.000.000,00

171.141.401,37

688,77
346,60
240,67

160.000.000,00 BB & SRLPBRHII
140.000.000,00 ngam
120.000.000,00 SN D A e o BNy T
100.000.000,00 SERE

£0.000.000,00 HREF aca e AN

60.000.000,00

40.000.000,00 LR

20.000.000,00

0,00

Caixa BB Itad Titulos Publicos Bradesco Santander
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8.10- Value at Risk (VaR)

O VaR, ou Value at Risk, € um indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento para um
periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um calculo estatistico, o VaR mostra a
exposicdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana ou més.

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu célculo baseia-se na média e no desvio
padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo normal.

O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda varidvel estdo em
conformidade com as estratégias de risco tracadas na Politica de Investimentos — PAI 2021.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a andlise recai em nos fundos de investimentos de
maneira individual) é reflexo das oscilagdes do mercado, mantando-se a volatilidade e suas incertezas. Observamos os
reflexos da oscilacdo do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos fundos de renda fixa quando nos fundos
de renda variavel. Apesar disso, ha um leve otimismo quanto a retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade
para os investimentos do IPMU.

Value at Risk - Carteira IPMU 31/8/2021

Ativo VaR no Més VaR no Ano Saldo

BB A{;ﬁES ESG GLOBAIS FIC A(;E.)ES BDR NIVEL 1 6,874% §,400% 8.779.569,02
BB ALOCA(;EO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,384% 1,310% 59.279.915,30
BB ALOCA(;EO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,338% 1,434% 12.151.063,34
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5,566% 4,007% 8.944.331,81
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,465% 0,769% 6.657.361,20
BRADESCO ALOCA(;EO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,575% 1,338% 17.180.264,52
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1,510% 1,179% 8.022.801,51
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,366% 1,282% 60.330.793,73
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,579% 4,022% 13.051.368,25
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULQS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3,398% 2,618% 56.068.331,00
CAIXA INFRAESTRUTURA FI A(;E)ES 9,714% 10,205% 17.825.673,59
CAIXA INSTITUCIONAL FI A{;ﬁES BDR NIVEL | 6,204% §,382% 12.169.869,69
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC

MULTIMERCADO 4,853% 8,656% 3.136.800,05
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI A(;(N)ES 10,991% 10,054% 18.466.316,07
ITAU INSTITUCIONAL ALOCA(;EO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,795% 0,321% 53.128.737,70
NTN-B 760199 20240815 1,655% 1,900% 42.507.190,03
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,361% 0,265% 8.797.170,33
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC

MULTIMERCADO 5,879% 7,894% 11.838.875,60

Value at Risk - Carteira IPMU 31/8/2021

Ativo VaR no Més VaR no Ano

Portfélio- Art. 7°, 1, b 2,426% 1,860%
Portfdlio - Art. 79, IV, a 0,960% 0,579%
Portfolio - Art. 8%, 11, a 10,173% 9,898%
Portfélio Art. 7°, 1, a 1,655% 1,900%
Portfdlio Art. 92-A, Il - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 5,648%

Portfdlio Art. 92-A, 11l - Fundo de Acdes BDR Nivel 1 6,393%

Portfélio Carteira IPMU 2021 1,935% 1,696%
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Value at Risk - Carteira IPMU 31/8/2021

Ativo VaR no Més VaR no Ano Saldo
Portfolio Carteira IPMU 2021 1,935% 1,696%
Portfolio Exterior 2021 5,958% 35.925.114,36
Portfolio Renda Fixa 2021 1,884% 1,412% 346.159.328,72
Portfolio Renda Variavel 2021 10,173% 9,898% 36.291.989,66
2021 Renda Fixa Renda Variavel ‘ Exterior Consolidado
Janeiro 390.732.768,80 29.341.621,30 0,00 420.074.390,10
Fevereiro 385.361.373,33 31.836.152,84 0,00 417.197.526,17
Marco 382.778.665,50 32.169.880,53 3.613.477,13 418.562.023,16
Abril 357.446.973,83 33.173.922,51 30.700.309,53 421.321.205,87
Maio 356.813.830,93 36.691.643,99 30.583.527,47 424.089.002,39
Junho 356.056.455,48 36.918.904,71 29.965.077,90 422.940.438,09
Julho 352.414.005,54 37.583.864,18 31.637.971,01 421.635.840,73
Agosto 346.159.328,72 35.925.114,36) 36.291.989,66 418.376.432,74

Renda Fixa Renda Variavel Exterior Carteira Consolidada
5,00% 20,00%
Janeiro 1,263% 11,585% 0,000% 1,685%
Fevereiro 1,125% 12,218% 0,000% 1,778%
Margo 1,650% 14,135% 10,757% 2,284%
Abril 1,417% 5,163% 8,545% 1,244%
Maio 1,234% 8,409% 5,582% 1,581%
Junho 1,294% 6,009% 4,935% 1,278%
Julho 1,340% 8,773% 7,213% 1,642%
Agosto 1,884% 10,173% 5,958% 1,935%
2021 Renda Fixa Renda Variavel Exterior Consolidado
Janeiro 4.933.366,25 3.399.365,74 0,00 7.077.447,66
Fevereiro 4.335.023,00 3.889.668,02 0,00 7.417.711,99
Margo 6.317.220,22 4.547.346,60 388.693,83 9.558.906,25
Abril 5.066.803,10 1.712.721,20 2.623.423,74 5.242.769,76
Maio 4.403.836,45 3.085.375,08 1.707.311,56 6.703.777,09
Junho 4.606.562,76 2.218.605,21 1.478.699,64 5.405.875,15
Julho 4,721.215,76 3.297.120,56 2.282.081,76 6.924.323,13
Agosto 6.521.432,27 3.654.497,65 2.162.108,99 8.096.742,11
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8.11- Sharpe

O indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracdo a relagdo entre duas varidveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de
investimento, por exemplo, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter mais
rendimento. Ao ser necessario assumir mais risco para alcancar um mesmo rendimento de um investimento
menos arriscado, admite-se que a eficiéncia nesse caso estd comprometida.

Sharpe - Carteira IPMU 31/8/2021

Ativo Sharpe - Selic - Ano  Sharpe - Selic - Més Saldo
Acdes
Fl de Agdes - Geral - Art. 82,11, 2
- -0,0176 -1,1177 36.291.989,66
CAIXA INFRAESTRUTURA FI A(;[N}ES -0,2054 -1,1177 17.825.673,59
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AE;ﬁES -0,0176 -2,6331 18.466.316,07
Renda Fixa
FI 100% titulos TN - Art. 72, |, b
IMA-B -1,1806 -2,4479 56.068.331,00
CAIXA BRASIL IMA-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,1806 -2,4479 56.068.331,00
IMA-B 5+ -1,3430 -2,5562 21.995.700,06
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,3430 -2,5562 8.944.331,81
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -1,3608 -2,6647 13.051.368,25
- 1,1592 0,5235 126.268.070,23
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,8542 -3,3538 59.279.915,30
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,1592 0,5235 6.657.361,20
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -1,9739 -5,4226 60.330.793,73
Fl Renda Fixa - Geral - Art. 79, 1V, a
IPCA -1,4803 -3,1345 37.394.129,37
BB ALOCA(;;S.O ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO -1,4803 -3,4939 12.191.063,34
BRADESCO ALOCACEO DINAMICA FIC RENDA FIXA -1,8807 -3,1345 17.180.264,52
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -2,0160 -5,5375 8.022.801,51
- -1,2659 -0,6834 61.925.908,03
ITAU INSTITUCIONAL ALDCAE;ﬁO DINAMICA FIC RENDA FIXA -1,2659 -0,6834 53.128.737,70
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA -1,9298 -2,7052 8.797.170,33
Art. 79,1, a
NTN-B 760199 20240815 -0,7136 -1,3265 42.507.190,03
Exterior
Fundo de Agdes BDR Nivel 1- Art. 92-A, Il
BB AE;ﬁES ESG GLOBAIS FIC AQ6E5 BDR NIVEL | 1,2578 2,0877 8.779.569,02
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACﬁES BDR NIVELI 1,2578 1,8163 12.169.869,69
Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 92-4, 1|
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR
FIC MULTIMERCADO 0,5650 0,4937 3.136.800,05
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 1,1232 0,8867 11.838.875,60
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8.12- Volatilidade

A volatilidade é uma medida estatica que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia de sua
oscilagdo de pre¢o em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de um ativo, qual a
probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual sera a estimativa de oscilacdo do
seu preco no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal de que sua cotacdo, em relacdo as
flutuagdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas, por outro lado, proporciona maior
possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

Volatilidade Carteira IPMU 31/8/2021

Ativo Volatilidade - Més  Volatilidade - Ano Saldo
Agdes 3,147% 11,492% 36.291.989,66
Fl de Agbes - Geral - Art. 82,11, 3 23,147% 11,492% 36.291.989,66
CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACﬁES 20,458% 21 452% 1782567359
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACEJES 13,147% 11,174% 18 466.316,07
Renda Fixa 346.159.328,72
Fl 100% titulos TN - Art. 73,1, b 204.332.101,29
IMA-B 56.068.331,00
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA LP 7,156% 5,513% 56.068.331,00
IMA-B 5+ 21.585.700,06
B8 IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11,721% 8,439% 854433181
CAIA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA LP 11,749% 8.470% 13.051368,25
BB MDC#.{ﬁO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,515% 2,759% £8.279.915,30
B8 TITULOS PUBLICOS X1 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARID 0,579% 1,620% 6.657.361,20
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 3,530% 2,700% 60.330.793,73
FI Renda Fixa - Geral - Art. 7%, IV, a 99.320.037,40
IPCA 3735412337
BB Mﬂmfﬁﬂ ATIVA RETORNG TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARI 2,818% 3,020% 12191063 34
BRADESCO ALDCI\{;.ED DINAMICA FIC RENDA FIXA 3316% 2.818% 17.130264 52
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 3,180% 2432% 8.022.80151
ITAQ INSTITUCIONAL ALDC&{,‘.RD DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,675% 0,675% 53.128.737,70
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FI¥A 0,761% 0,559% 879717033
At 74,3 42.507.190,03
NTN-8 760195 20240815 3487% 4,001% 42 507.150,03
Exterior 35.925.114,36
Fundo de Agoes BDR Nivel 1 - Art. 92-A, 1l 20.949.438,71
BB AQEJES E5G GLOBAIS FIC .ﬂ«{,‘ﬁES BDR NIVEL| 14.477% 17 691% 8.779.565,02
CAIXA INSTITUCIONAL FI M;EES BDR NIVEL | 13,085% 17,652% 12 16986969
Fundo Investimenta - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 92-4, 11 14.975.675,65
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 10,221% 18,231% 3.136.800,05
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 12,382% 16,626% 11.838.875,60
Total Geral 418.376.432,74
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1 GRAFICO
Volatilidade mensal anualizada de Abr/2021 a Ago/2021 (mensal)
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H |
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2,50 % |
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abr/2021 mail2021 juni2021 julizoz1 ago/2021
Ativo Retomo Volatilidade Minimo Maximo
B BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR MIVEL | 10,17 % 12,39 % 7.30 % 18,21 %
B BB ACOES ESG FI AGOES BDR NIiVEL | 237 % 14,78 % 10,46 % 19,92 %
B BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 1,94 % 14,78 % 10,46 % 19,92 %
[l BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,63 % 2,58 % 2,25% 2,91%
B BB ALOCACAQ ATIVA RETORNG TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93 % 2,76 % 231% 321%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 7.70 % 14,35 % 10,89 % 17,77 %
B BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F1 MULTIMERCADC 0,22 % 14,80 % 12,47 % 17,16 %
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,84 % 2,38 % 1,85 % 2,88 %
B BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,15 % 8,20 % 6,43 % 1,72%
B BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,66 % 2,62 % 2,14 % 327 %
B BB QUANTITATIVO FIC ACOES 2,41 % 14,17 % 11,31 % 17,44 %
[l BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 2,76% 15,45 % 9,47 % 18,45 %
l BB TiTULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC 2,80 % 148 % 0,88 % 1,97 %
l BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,67 % 2,67 % 217 % 332%
| CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -1,09 % 2,62 % 1,53 % 3,80 %
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,23 % 2,93 % 2,04 % 3,93 %
[l CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,23 % 8,33 % 6,43 % 11,75 %
| CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,76 % 540 % 432% 716 %
H CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 159 % 16,82 % 11,91 % 20,46 %
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 2,19% 15,24 % 11,22 % 21,34 %
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO 174 % 14,62 % 10,22 % 18,54 %
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 0,99 % 17,35 % 11,51 % 23,15 %
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Ativo Retomo Volatilidade Minimao Maximo

ITAL INSTITUGIONAL ALOCA[}AO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,14 % 0,84 % 0,02 % 1,67 %

. SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1,35 % 0,55 % 0,45 % 0,76 %
atrt¥?ﬁg§gA%IaOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 010 % 13,47 % 11,07 % 15,94 %
Meta Atuarial 2021 - indice INPC +5,410% 6,29 % 0,17 % 0,00 % 0,00 %
Portfolio - Art. 7%, 1, b 0.09 % 3,89 % 3,46 % 511 %

. Portfolio - Art. 72,1V, a 0.87 % 1,31 % 0,89 % 2,02 %
B Portfdlio - Art. 8%, 11, a 1.29% 16,65 % 10,87 % 21,42 %
B Portfdlio Art. 75,1, 3 1.77 % 3,58 % 2,67 % 4,58 %
Portfolio Art. 9°-A, Il - Funde Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 0.77 % 13,40 % 10,96 % 15,72 %

. Portfélio Art. 9°-A, Il - Fundo de Acdes BOR Nivel 1 225% 14,87 % 10,74 % 20,67 %
Portfolio Carteira IPMU 2021 053 % 3,25 % 262 % 408 %

B Portfélio Exterior 2021 1.65% 13,70 % 10,39 % 17,96 %
B Portfélio Renda Fixa 2021 0.52 % 3,02 % 2,60 % 3,97 %
Portfolio Renda Varidavel 2021 1,29 % 16,65 % 10,87 % 2142 %

. NTN-B 760199 20240815 1,77 % 3,58 % 267 % 4 58 %
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T GRAFICO
Retomo efetivo mensal de Abr/2021 até Ago/2021 (mensal)
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abrf2021 maif2021 Junf2021 julizoz1 ago/2021
Ativo Retomo Retomo YTD* Minimo Maximo
B BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NiVEL | 10,11 % 16,04 % 0,52 % 417 %
B BB AGOES ESG FI AGOES BDR NIVEL | 375% 17,83 % 2,63 % 5,33 %
I BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 332% 17,05 % 2,71 % 524 %
B BB ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,51 % 137 % -0,45% 0,62 %
Bl BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,79 % -0,96 % 0,45 % 071%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 7.93% 421% -3,10% 7.04 %
H BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTQ NO EXTERIOR FI MULTIMERCADQ 1,68 % 17,50 % 461 % 6,75 %
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,69 % 1,68 % -0,08 % 0,84 %
B BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,46 % -5,55 %% 2,24 % 1,35 %
[l BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,50 % 1,30% 0,19 % 0,87 %
B BB QUANTITATIVO FIC ACOES 2,48% 0,75 % 2,78 % 581 %
! BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 253% 4,86 % -4.45 % 7,96 %
B BB TITULOS PUBLICOS XI F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,64 % 332% 0,35 % 0,75 %
B BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,58 % -1,50 % -0,50 % 0,53 %
[l CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1,19 % -1,30% -1,40 % 0,52 %
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1,33 % 1,51 % 1,45 % 0,66 %
B CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,55 % -5,68 % -2,36 % 1,30 %
[ CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,52 % 2,35 % 1,14 % 1,04 %
B CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACOES 1,15 % 239% -3,09 % 489 %
CAIXA INSTITUCIONAL F1 ACOES BDR NIVEL | 3,28% 17,01 % 3,79 % 542 %
ﬁﬁlm hl';’IEUA_g:\("J‘DIIEDSTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 170% 8,07 % 481% 405 %
B CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 1,24 % 0,30 % -5,25 % 6,62 %
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Afivo Refomo  RefomoYTD®  Minimo Maximo

TAU INSTITUCIONAL #.LOCA(}ﬁO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1.13% 147 % 011% 031%

B SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 132% 132% 017 % 033%
| Eﬂtﬁﬁgg&%ﬁ%% EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC 097% 1444% 351% 5.20%
Meta Afuarial 2021 - indice INPC +5 410% 6,20 % 972% 0,82 % 1,46 %
Porifolio - Art. 7°, 1, b -0,08 % -2,01% A% 0,67 %

[ Forifolio - Art. 7°, IV, a 0,83% 0,50 % 0,07 % 0,34 %
B Portfdlio- At.8°,1I,a 1,20 % -1,03 % 422% 578 %
B Portfilio Art. 7,1, 2 1,58 % 0,09 % 0.31% 151 %
Porifalio Art. 9°-A, II - Fundo Investimento - Sufixo Investimento no Exterior 1,33% - -3,49% 5,04 %

B Portfilio Art. 9°A, 11l - Fundo de Agdies BOR Nivel 1 3.38% - -3.29% 534 %
Porifolio Carteira IPMU 2021 041% -0,48 % 0.72% 069 %

B Portfolio Exterior 2021 245% - -336% 521%
B Portfélio Renda Fixa 2021 0,38 % -0,39% 067 % 062 %
Porifolio Renda Varidvel 2021 1.20% -1.03% 422% 578 %

B NTN-B 760199 20240815 1,58 % 0,09 % 031 % 151%

*A data usada para o calculo foi 31/08/2021.
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8.13. Relatério de Verificagio de Regularidade das Institui¢bes Financeiras.
A verificacdo da regularidade dar-se-a por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagdo das
Instituicdes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, Multiplos e Caixa EconGmica.

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao instituicoes funcionamento

As instituicdes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ 00.000.000/0001-91)

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (CNPJ 30.822.936/0001-69)
CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ 00.360.305/0001-04)
BANCO SANTANDER S.A. (CNPJ 90.400.888/0001-42)

BANCO BRADESCO S.A (CNPJ 60.746.948/0001-12)

ITAU UNIBANCO S.A (CNJPJ 60.701.190/0001-04)

FEEEEE

8.14-~ Relatério de Verificacio de Lastro

A verificacdo de lastro dar-se-a com consulta ao sitio da CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios: composicdo das

carteiras, comparando-se com os respectivos regulamentos e laminas registradas.

No més em analise, os lastros referentes aos fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a composi¢do das

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg

carteiras aprovadas em seus regulamentos.

___________Fundo | _____CNPJ______| __Enguadramento

1 BB Previdenciario RF Alocacdo Ativa 25.078.994/0001-90 Artigo 7° Inciso I Alinea B

2 BB Agdes ESG Globais 22.632.237/0001-28 Artigo 9° Inciso III Alinea A

3 BB Previdenciario Alocacdo Retorno Total 35.292.588/0001-89 Artigo 7° Inciso IV

4 BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 13.327.340/0001-73 Artigo 7° Inciso I Alinea B

5 BB Previdenciario RF TP 2022 24.117.278/0001-01 Artigo 7° Inciso I Alinea B

6  Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 28.515.874/0001-09 Artigo 7° Inciso IV

7  Caixa Ac¢bes BDR Nivel I 17.502.937/0001-68 Artigo 9° Inciso III Alinea A

8  Caixa Brasil IMA-B 10.740.658/0001-93 Artigo 7° Inciso I Alinea B

9  Caixa Brasil IMA-B 5+ 10.577.503/0001-88 Artigo 7° Inciso I Alinea B

10 Caixa Brasil RF Ativo 35.536.532/0001-22 Artigo 7° Inciso IV

11 Caixa Gestdo Estratégica 23.215.097/0001-55 Artigo 7° Inciso I Alinea B

12 Caixa FI Agoes Infraestrutura 10.551.382/0001-03 Artigo 8° Inciso II Alinea B

13 Caixa FI Agbes Small Caps 15.154.220/0001-47 Artigo 8° Inciso II Alinea B

14  Caixa FIC FIM Multigestor Global Equities IE 39.528.038/0001-77 Artigo 9° Inciso II Alinea A

15 Itad Institucional Alocagdo Dinamica 21.838.150/0001-49 Artigo 7° Inciso IV

16 Santander Ativo Renda Fixa (150) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Inciso IV
Santander Ativo Renda Fixa (350) 26.507.132/0001-06 Artigo 7° Inciso IV

17 Santander Global Equiteis Délar Master 17.804.792/0001-50 Artigo 9° Inciso II Alinea A

18 Carteira de Titulos Publicos 2024 Artigo 7° Inciso I Alinea A
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8.15- Acompanhamento dos artigos 13 e 14 da Resolu¢io CMN n® 3.922 (com alteracoes
resolucio CMN 4.695/ 2018).

Os desenquadramentos pelo artigo 13 da Resolugio CMN n° 3.922 ocorrem quando as aplicagdes em cotas de um mesmo fundo
de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice excederem, direta ou
indiretamente, 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do RPPS.

J4 os desenquadramentos pelo artigo 14 da Resolugdo ocorrem se o total das aplica¢des dos recursos do regime
préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento representar mais de 15% (quinze por cento) do
patrimonio liquido do fundo.

Quanto ao artigo 13, o IPMU ndo apresenta desenquadramentos, verificando-se a diversificacdo entre fundos de
distintos benchmarks, administradores, gestores e estratégias.

Quanto ao artigo 14 da Resolugdo, o IPMU também ndo apresenta desenquadramento: a relagdo (total das aplicacbes
do RPPS no fundo) / (Patriménio Liquido do fundo) esta dentro dos limites estabelecidos.

A Resolugdo estabelece, ainda, que as aplicagbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento entdo vigente poderado ser mantidas em
carteira até a respectiva data.

ago/21
Artigo 7° - Inciso I - Alinea A (até 100%) 42.507.190,03 \ 10,16%
Artigo 7° — Inciso I - Alinea B (até 100%) 204.332.101,29 \ 48,84%
BB Previdenciario RF Alocacao Ativa 59.279.915,30 14,17%
BB Previdenciario RF TP XI 2022 6.657.361,20 1,59%
BB Previdenciario RF IMA-B 5+ 8.944.331,81 2,14%
Caixa FI Brasil IMA-B 56.068.331,00 13,40%
Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica 60.330.793,73 14,42%
Caixa FI Brasil IMA-B 5+ 13.051.368,25 3,12%
7° — Inciso IV (até 40%) 99.320.037,40 23,74%
Itau Alocacao Ativa 53.128.737,70 12,70%
Santander Ativo Renda Fixa (150) 6.915.005,43 1,65%
BB RF Retorno Total 12.191.063,34 2,91%
Bradesco FIC FI Alocacdo Dinamica 17.180.264,52 4,11%
Caixa FIC Brasil RF Ativa 8.022.801,51 1,92%
Santander Ativo Renda Fixa (350) 1.882.164,90 0,45%
Artigo 8° — Inciso II - A (até 20%) 36.291.953,66
Caixa FI A¢bes Small Caps Ativo 18.466.316,07 4,41%
Caixa FI Acdes Infraestrutura 17.825.637,59 4,26%
Artigo 9° — Inciso II - A (até 10%) 14.975.675,65
Caixa Multigestor Global Equities IE 3.136.800,05 0,75%
Santander Global Equities 11.838.875,60 2,83%
Artigo 9° — Inciso Il - A (até 10%) 20.949.438,71
BB Acbes ESG Globais 8.779.569,02 2,10%
Caixa AcOes BDR Nivel I 12.169.869,69 2,91%

Consolidado 418.376.396,74 \ 100,00%
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9. Deliberacoes do Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se reldne ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necessario para tomada de deliberagGes que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuagao.

Dessa forma, as principais deliberagdes estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no Portal do
IPMU: www.ipmu.com.br.

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/aci-2021/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/df-2021/

10. Resgate e Aplicacio

As “AplicacBes” e os “Resgates” durante o més de agosto/2021 foram realizadas em fun¢do das deliberagGes
colegiadas tomadas pela governanga a fim de proporcionar os ajustes necessarios a0 momento que
atravessamos, bem como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do
instituto e demais obrigacGes da gestdo previdenciaria.

As movimentagbes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de movimentacdo, por meio do Formulario legal
denominado de: “Autorizacdes de Aplicagio e Resgate — APR” dispostas no Portal do IPMU:
https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/.

As APRs estdo também registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes Publicos de Previdéncia Social do
Ministério da Economia — ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os Demonstrativos de Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos — DAIR-CADPREV.

11. Conclusio

Este Relatdrio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolugdo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do IPMU (rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes
realizadas na aplicacdo dos recursos), em consonancia com a legislacdo em vigor e a transparéncia da gestdo.

Os recursos do IPMU devem seguir as diretrizes do Ministério da Economia, do Conselho Monetério Nacional (CMN). A
Resolugdo CMN 3922/2010 e a Portaria MPS 519/2011 disp&em sobre as aplicages dos recursos financeiros dos RPPS,
estabelecendo limita¢des e condi¢Ges para a alocacgdo.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patriménio a maiores riscos. Consequentemente, os
recursos estdo alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda varidvel de grau de risco “muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil “Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca manter a
maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um percentual para
aplicacdo em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir a Meta Atuarial
(equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria e pensdo.

No Cenario Econdmico, como visto em 2020, continua desafiador e altamente volatil nos primeiros meses de 2021. Em
um contexto de pandemia, com taxas de juros nas minimas histéricas, no cenario de investimentos, tem exigido muito
dos investidores na tomada de decisdo, ficando atentos aos movimentos de mercado, principalmente os RPPSs que
devem rentabilizar a carteira de investimentos para buscar o equilibrio atuarial e financeiro no longo prazo. Embora a
economia mundial parega ter entrado em um periodo de recuperagio moderada, quando comparada com o
desempenho de 2020, os responsdaveis pelas politicas publicas ainda enfrentam grandes desafios (crise sanitaria, crise
econOmica, crise fiscal) ao tentar garantir que a recuperacdo global ganhe forca e mantenha um crescimento robusto.
A Carteira de Investimentos do IPMU, que reflete as decisdes de investimentos e alocagbes deliberadas pelo Comité de
Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracao e ratificada pelos membros do Conselho Fiscal.
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O retorno dos investimentos do IPMU no oitavo més de 2021 foi muito inferior quando comparado com a meta
atuarial do periodo, fato atribuido a alta volatilidade do mercado financeiro no periodo.

O IPMU mantém seus investimentos de acordo com a Politica de Investimentos-2021, com aplicagdes de acordo com a
Resolugdo 3.922/2010 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa e renda variavel, com Perfil
Moderado/Conservador, optando por mais seguranga, com baixo risco de crédito, com maior objetivo de vencer a crise
do coronavirus, mantendo os recursos do IPMU com maior seguranga.

As alocagoes dos recursos do RPPS encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira do
mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o desempenho do
mercado financeiro.

Os riscos da carteira de investimentos do IPMU permanecem elevados na medida em que segue o cenario de fortes
oscilagbes das cotacGes das agGes e dos precos dos ativos de emissores publicos e privados. No tocante ao risco de
crédito na medida em que had uma concentracdo dos recursos investidos em fundos com carteiras formadas
exclusivamente por titulos publicos federais, podemos afirmar que este fator de risco foi bem gerenciado.

Ha uma nova palavra de ordem nas recomendag¢des de analistas e nas ofertas das plataformas digitais: incluir na
carteira de investimentos no exterior, para diversificagdo de risco frente a possiveis choques internacionais (como a
covid-19) ou nacionais (com os quais estamos habituados), em um momento em que o investidor procura manter o
retorno em meio aos juros baixos. Para os analistas, diante desse contexto, temos uma melhor expectativa para fundos
de investimento no exterior, seguido de fundos de bolsa local (na expectativa de um segundo semestre melhor por
conta da vacinac¢do) e por fim, fundos de renda fixa, onde os prémios encontram-se muito escassos.

O IPMU iniciou investimentos no exterior no més de fevereiro, de maneira cautelosa, mas com dtimas perspectivas.
No cendrio externo, apesar da volatilidade causada pelo aumento de casos de Covid, analistas financeiros mantem
visdo do mercado americano como sendo uma boa alternativa de diversificagdo, dado ao momento de retomada
econdmica e a provavel liberagdo de novos estimulos logo apds a conclusdo das elei¢Ges. Diversificar tornou-se mais do
gue uma opcdo para investidores, tornou-se uma obriga¢cdo. Quem ndo diversifica estd fadado a acontecimentos
surpresa que podem abalar uma carteira ou fundo de investimento.

No tocante a distribuicao legal dos recursos, assim como por gestores, o IPMU vem mantendo a totalidade de seus
recursos aplicados em fundos de investimentos de 05 gestores, implementando assim uma boa gestdo no tocante a
diversificagdo, tanto de gestores como de indices de referéncia dos investimentos realizados. Os investimentos do
IPMU, além de estarem de acordo com a Politica de Investimentos, também estdo corretamente distribuidos conforme
os artigos da Resolugdo n? 3.922/10, alterada pelas Resolugdes n? 4.604/17 e n2 4.695/18.

Ubatuba, 20 de Setembro de 2021

Sirleide da Silva
Presidente do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba
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