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1- Introducao

O Relatério Mensal de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
referente ao més de outubro de 2024 apresenta as operagbes dos ativos alocados em fundos de
investimentos e aderéncia a Politica de Investimentos e Meta Atuarial para o exercicio de 2024.

O Relatdrio tem por finalidade demonstrar o cenario econémico, as informagdes relevantes sobre os
investimentos e apresentar a evolugdo patrimonial dos recursos financeiros do IPMU no més, em
consonancia com a legislagdo em vigor, a transparéncia da gestéo e a diligéncia dos produtos que comp&em
a carteira de investimentos do IPMU, atendendo a Politica de Investimentos - Manual Pré-Gestao. Também
busca informar a sociedade os dados quantitativos e qualitativos da Carteira de Investimentos, detalhando
os ativos financeiros que a compde, os indicadores de desempenho e gerenciamento de riscos, levando em
consideracdo o cenéario econdmico do periodo de referéncia.

2- Legislacao
A Gestao dos Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU é conduzida em
conformidade com a legislagdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no dmbito do Regime
Préprio de Previdéncia:
e Portaria 1.467/2022, do Ministério do Trabalho e Previdéncia que disciplina os pardmetros e as
diretrizes gerais para organizagdo e funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social.
e Politica Anual de Investimentos - PAI 2024.
e Resolucdo CMN n° 4.963/2021, dispbe sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.

3- Certificacao Institucional RPPS

O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU realizou a “ADESAO ao Programa de Certificacio
Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios Pré-Gestao RPPS”, em 04 de abril de 2018. Em 31/10/2018 o IPMU foi
certificado no Nivel I, em 16/06/2021 alcancou o Nivel lll e em 24/05/2024 alcangou a recertificagdo no
Nivel IlI.

O Pré Gestdo RPPS é um programa de certificagdo que visa ao reconhecimento das boas préticas de gestdo
adotadas pelos RPPS. E a avaliacdo por entidade certificadora externa, credenciada pela Secretaria de
Previdéncia - SPREV, do sistema de gestdo existente, com a finalidade de identificar sua conformidade as
exigéncias contidas nas diretrizes de cada uma das acdes, nos respectivos niveis de aderéncia.
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4- Cenario Macroeconomico

O més de outubro foi marcado por uma alta volatilidade dos ativos no mercado internacional, contando com
um fortalecimento do délar perante as moedas pares e com a elevacdo das taxas de juros americanas,
refletindo a antecipacéo pelo mercado da vitéria de Trump na eleicdo americana. De fato, o foco do mercado no més
foi a eleicdo americana e a politica monetaria do Fed, além de aguardar detalhes sobre as medidas fiscais
adotadas pela China e de monitorar os desdobramentos geopoliticos dos conflitos correntes. A aproximagao
das eligdes americanas e o sinal de desaceleracdo da economia america fizeram as treasuries abrirem por
l&. No Brasil, o cenério preocupante de inflacdo, délar em alta e detterioracéo fiscal fizeram as curvas de
juros abrirem ao longo do més, com os investidores exigindo mais prémios de risco para os ativos brasileiros.
Os analistas continuam com a visdo de cortes de juros nos EUA e subida de juros por aqui.

A proximidade das eleicdes americanas impactou os mercados, & medida que as pesquisas mostraram um desempenho
progressivamente melhor de Trump. O fortalecimento do candidato republicano torna mais provével um cenério de “onda
vermelha” no qual Executivo e Legislativo seriam controlados pelo mesmo partido. Neste cenério, a adogdo de politicas de
reducdo de impostos, desregulamentacédo, aumento de tarifas comerciais e restricdo a imigragdo se torna mais provavel. Em
relacdo a economia, os dados de atividade seguem sélidos, com particular bom desempenho do consumo das familias. Na
zona do euro, o bom desempenho da economia da Espanha se destacou, em contraste com a fraqueza na Alemanha. Na
China, dados preliminares mostram alguma recuperacdo da atividade apds os estimulos anunciados. Por fim, merece
destaque o aumento das preocupacdes relacionadas ao quadro fiscal em diversas economias do mundo.

Nos Estados Unidos o evento mais aguardado do ano, com muito provavelmente uma formacdo de governo100%
republicano (presidéncia e as duas casas do Congresso) as implicagdes para politica econémica ficam como principal assunto
até o final do ano. Até o momento néo esté claro quais serdo as decisdes a serem adotadas, mas os principais desafios s&o:
(i) qual o tamanho, quais paises afetados e quais as possiveis retaliacdes teremos com relagdo a imposicéo de tarifas ao
comércio exterior feita pelos EUA; (i) quais medidas serdo adotadas para conter o elevado déficit fiscal americano,
principalmente na parte das despesas; (iii) qual serd o montante total de corte de tributos corporativos. Esse conjunto de
informagdes vai nos dar o caminho para descobrir para onde véo os ativos. A perspectiva é a de que o ddlar se torne mais
forte, por conta de dois efeitos: (i)imposicdo de tarifas para o resto do mundo; (i) impacto da reducdo de impostos
corporativos sobrea trajetdria de crescimento futuro. O primeiro fator gera valor na moeda americana por conta dos parceiros
comerciais, que a fim de manter competitividade precisam depreciar suas préprias moedas; e o segundo porque um maior
crescimento futuro leva a maiores alocagdes em ativos americanos, também levando a uma apreciagdo da moeda. Além disso,
como héa duvidas com relacdo as medidas a serem adotadas no lado da despesa publica corrente, ha chance de se aumentar
a exigéncia de prémio para carregamento de titulos de divida mais longos. Adicionalmente, uma politica fiscal mais frouxa
sera constrangimento para a politica monetéria por conta de seu efeito sobre o crescimento econdmico, e impedira com que

a taxa dos Fed Funds alcance patamares mais baixos.

Nos outros paises do mundo, a espera se da pelas defini¢cdes a ocorrerem na Casa Branca sobre quais medidas serdo
adotadas. Na Europa, os dados de atividade efetivos ndo tém vindo tao negativos quanto projetado pelos indicadores de
sentimento, sendo o grande destaque de fraqueza a Alemanha, coracio industrial da regido. No Reino Unido, a divulgacdo
de um orcamento mais expansionista em termos de despesa, financiado via aumento de imposto corporativo, ndo foi muito
bem-vindo e deve ter implicagbes com relagdo a politica monetéaria do Banco Central da Inglaterra. Na China, o pacote de
ajuda fiscal se encontra em suspenso, aguardando as diretrizes que devem vir de Washington e que podem ter efeito sobre

a dindmica de crescimento doméstico. Agentes econdmicos ainda aguardam informacdes sobre quanto de estimulo fiscal
sera adicionado a economia e se ele serd capaz de reativar a demanda enfraquecida do gigante asiatico. No Japao, as
perspectivas de juros menos baixos nos EUA ajudam o Banco Central em sua lenta transicdo para taxas de juros mais elevadas.
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E Estados Unidos

Em setembro, o Fed cortou as taxas de juros em 50 pontos-base (bps) e os mercados celebraram uma
politica monetéaria mais frouxa. Parte da razdo para essa redugdo nas taxas de curto prazo foi tentar derrubar
as taxas de longo prazo, particularmente as taxas de hipoteca, porque as pessoas estdo tendo dificuldade
em pagar esses precos inflacionados de imdveis com taxas de hipoteca normais. As Treasuries de dez anos
passaram de 4% a.a. em agosto para 3,60% a.a em 17 de setembro, um dia antes da reunido do Fed. Ao final
de outubro, as mesmas Treasuries atingiram 4,40%, representando uma alta de quase 100 bps em apenas
seis semanas. Entre as diversas explicagdes possiveis para esse sell-off no mercado de bonds, preferimos
nos ater as questdes econdmicas e seus impactos nas futuras decisdes do Fed. Atualmente, os formuladores
de politica monetéria enfrentam um quebra-cabeca econémico que pode influenciar o ritmo dos préximos
cortes nas taxas de juros. Os dados econdmicos divulgados ao longo do més colocaram um ponto de
interrogacdo neste enigma. A economia americana cresceu 2,8% anualizado no Ultimo trimestre,
impulsionado principalmente por um consumo das familias acima do esperado.

Enquanto a inflagdo segue controlada e convergindo para a meta, o mercado de trabalho permanece como
ponto de atengdo, mostrando sinais graduais de moderacdo. Os dados de emprego divulgados no lado
positivo, houve um aumento nas contratagdes e uma forte criacdo de vagas do setor privado. Porém, o
crescimento da folha de pagamento ficou abaixo das expectativas, com revisdes negativas dos dados
anteriores, sugerindo que o os Ultimos indicadores ndo foram tao fortes quando pareciam. Embora parte
desse resultado possa ser atribuida a fatores temporarios como greves e furacdes, a intensidade do impacto
desses fatores no mercado de trabalho é dificil de mensurar e ficou a interpretacao do leitor.

de trabalho exemplificam porque ndo devemos depender excessivamente de indicadores pontuais.

O presidente do Fed, Jerome Powell, ndo deve estar vivendo seus melhores momentos. Embora o mercado
ainda precifique espaco para cortes adicionais, com fed funds efetivo préoximo a 4,8% e Treasury de 2 anos
em 4,3%, os dados econdmicos positivos recentes levantam questionamentos sobre o corte de 0,50%,
considerado por alguns como precipitado ou equivocado. Apds finalmente iniciar o ciclo de cortes de juros,
a curva de juros americana sofreu forte desinclinagdo ao longo de quase toda sua extensdo em outubro.
Dados econdmicos surpreendendo positivamente geraram questionamentos sobre o ritmo do ciclo de
cortes atual.

Nos EUA, o Produto Interno Bruto (PIB) 3°TRI cresceu 2,8%, desacelerando em relacdo ao 2°TRI, mas ainda
acima das previsdes do mercado. Em resposta a esses dados, o FED decidiu reduzir os juros em 0,50%, para
o intervalo de 5,00% a 4,75%, em um movimento focado em equilibrar a inflacdo e sustentar o crescimento
econdmico. O FOMC (COPOM dos EUA) expressou confianga na convergéncia da inflacdo, destacando um
mercado de trabalho forte e riscos inflacionéarios mais equilibrados. Acerca dos indicadores divulgados em
outubro, osindices de inflagdo mostraram sinais mistos.O CPI registrou um crescimento de 0,2% (M/M),
reduzindo sua variacdo anual de 2,5% para 2,4%, com uma inflacdo anualizada de 3,3%. O PCE acelerou
para 0,2% (M/M), mas sua inflacdo anual caiu para 2,1%. No mercado de trabalho, a economia criou 254 mil
novas vagas de emprego, superando as expectativas. A taxa de desemprego caiu de 4,22% para 4,05%,
enquanto o saldrio médio por hora aumentou 4,6% (A/A), refletindo um mercado de trabalho robusto. No
setor produtivo, as vendas no varejosuperaram as expectativas, com um crescimento de 0,4%, enquanto a
producgdoindustrial caiu 0,3% em setembro, abaixo das previsdes.
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o Zona do Euro

A producéo industrial na Zona do Euro cresceu 1,8% em agosto, revertendo a queda do més anterior e
alinhando-se as expectativas do mercado. O comércio varejista também apresentou ligeira alta de 0,2%,
acima da estabilidade de julho. No acumulado anual, o varejo cresceu 0,8%, embora abaixo das projecdes
de mercado, com destaque positivo para a Espanha. O Produto Interno Bruto (PIB) do Bloco cresceu 0,4%
no 3°TRI, superando as expectativas de mercado. No front de politica monetéria, o Banco Central Europeu
reduziu suas taxas de juros em 25 bps, justificandoa decisdo com a evolugéo positiva da desinflagdo, mas
também com preocupagdes sobre a atividade econémica.Alguns membros do ECB até defenderam uma
aceleragdo de ritmo em discursos posteriores, porém parecem ser minoria ainda. No tocante ao mercado
de trabalho, a taxa de desemprego em setembro caiu para 6,3%, abaixo das expectativas do mercado.
Entre os paises, a Alemanha e a Itdlia mantiveram suas taxas, enquanto a Franca registrou leve alta (7,6%)
e a Espanha viu um pequeno recuo paral1,2%. Ainflacdo ao consumidortambém veio ligeiramente acima
do esperado, com o nucleo de inflagdo de outubro em 2,7% A/A contra 2,6% A/A esperado.

‘ China

No més, o governo chinés anunciou o aumento do teto da divida em grande escala e em um montante
Unico para substituir as dividas dos governos locais e ajudar a neutralizar seus riscos. Para o mercado
imobiliario, foi dito que o pais aplicard um conjunto de ferramentas de politica fiscal, incluindo titulos
especiais de governos locais, fundos especiais e politicas tributérias para ajudar a estabilizar o setor. Além
disso, houve anuncio de medidas no intuito de aumentar a resiliéncia ao risco e a capacidade de empréstimo
dos bancos.

Embora os indicadores de setembro ainda mostrassem fraqueza econémica, os dados iniciais de outubro ja
comecaram a sinalizar resultados positivos. O aumento dos PMIs do setor manufatureiro, observado pela
primeira vez desde abril, sugere que as medidas de estimulo j& comecam a surtir efeito na atividade
econdmica. O setor imobilidrio, principal alvo das medidas anunciadas, também apresenta indicios
promissores de recuperacdo, com diversos indicadores apontando para uma retomada significativa.
Embora os relatérios recentes sejam animadores, a economia ainda necessita de apoio adicional através de
novos pacotes de estimulo para atingir a meta de crescimento de 5%. Nessa linha, hd uma grande
expectativa no anuncio de um novo pacote de estimulo durante a reunido do Comité Permanente do
Congresso Nacional do Povo (NPC), entre 4 e 8 de novembro. A expectativa é que esse seja o maior pacote
anunciado até agora, podendo ultrapassar 10 trilhdes de yuans (aproximadamente US$ 1,4 trilhdo). Para os
analistas esse montante pode ser ainda maior com a vitéria de Donald Trump nas elei¢cdes presidenciais
americanas, considerando os possiveis impactos adversos que seu retorno poderia gerar para a economia
chinesa.

Parte dos estimulos anunciados no final de setembro foi detalhada, em especial os feitos pelo PBOC (Banco
do Povo da China, o Banco Central chinés), como cortes de juros, compulsérios e os fundos para compras
de agdes de empresas. O etalhamento da parte fiscal do estimulo ocorrerd apenas no inicio de novembro,
o que frustrou as expectativas do mercado. Assim, houve um recuo parcial do avanco visto nos pregos de
bolsas e commodities. Os dados econémicos mostraram melhora. As vendas no varejo e produgéo industrial
do final de setembro vieram melhores que a expectativa, e o PIB do 3° trimestre mostrou crescimento maior
que no 2°, mas ainda abaixo do desejado pelo governo chinés (4,6% A/A).
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/o Ucrania

A Guerra da Ucrénia completou 32meses, com escalada adicional apds a Coreia do Norte enviar cerca de
10.000 soldados a Russia para treinar e eventualmente lutar no conflito. Além disso, no final de outubro, as
forgas russas intensificaram suas operacdes com ouso de misseis e drones, resultando em danos significativos
em vérias cidades ucranianas. Atensdo no oriente médio apresentou uma nova escalada depois de uma série
de ataques entrelsrael e Ird, o que aumentou a incerteza de uma guerra mais ampla no Oriente Médio,
refletindo nos mercados globais, bem como nas commodities energéticas.

Brasil

O humor do mercado doméstico apresentou uma deterioragdo significativa em relagdo ao cenério fiscal.
Desde o inicio de outubro, além da forte depreciagdo cambial, houve uma reprecificacdo da curva de juros com
uma elevacdo de cerca de 100bps na taxa terminal, saindo de patamares préximos a 13% e alcancando 14%.
Tudo estd interligado: a desconfianga com o fiscal leva a depreciacdo cambial, que por sua vez, afeta a
inflagdo corrente e as expectativas de inflagdo a frente, levando o banco central a reagir subindo ainda mais
ataxa dejuros para frear o avanco inflacionério. Nesse cenério, é dificil visualizar qualquer melhora que ndo
passe por um ajuste fiscal crivel e sustentavel.Caso nada seja feito, nos préximos anos o arcabouco fiscal
proposto pelo préprio governo cairé por terra, uma vez que o crescimento de despesas obrigatérias levara a
compressdo de despesas discricionérias, chegando a um patamar insustentavel.

A equipe econdmica do governo parece ter entendido essediagnédstico e elaborou um pacote de medidas
que trazem uma perspectiva mais duradoura para a manutengdo do arcabouco fiscal. Neste momento,
esse pacote estd sendo discutido com o Presidente e com o restante do governo. H4 uma grande incerteza
sobre o que seré aprovado, visto que, além da prépria resisténciado governo, diversas medidas deveréo ser
apoiadas pelo Congresso.Quanto mais desidratado for esse pacote, maior serd o esforgo necessario da
politica monetéria para frear o cenério de deterioragdo inflacionéria mencionado.

A questio fiscal segue como foco. A espera de um pacote fiscal que indicard o quanto o governo esta
comprometido em cumprir as regras do arcabouco fiscal que ele mesmo aprovou, o mercado reavalia as
trajetdrias de juros e inflagdo para frente.

Em outubro, a auséncia de drivers locais deixou o Brasil vulneravel ao cenario externo mais uma vez. O corte
de 0,50% do Fed em setembro gerou expectativas de que o ciclo seria acelerado e que traria de volta o
investidor estrangeiro para o Brasil. Contudo, com os indicadores econémicos americanos em dire¢des
diversas e reduzindo esse otimismo, o efeito primario foi pressionar o ddlar e os juros para cima, além da
bolsa para baixo.

A agenda fiscal permanece crucial para o desempenho dos ativos, especialmente para os juros longos,
cadmbio e bolsa. O mercado nao estd mais “"dando o beneficio da davida”. Ao longo do més, os ativos
domésticos ensaiaram alguma melhora apds comentérios de autoridades sugerindo que algum pacote de
corte de gastos seria enderecado, mas novamente essas declara¢des néo se traduziram em a¢des concretas.
A visdo do mercado é a de que a politica fiscal mais frouxa tem impulsionado um crescimento forte que,
aliado a um mercado de trabalho aquecido, vem resultando em press&es inflacionéarias. Em outubro, os
numeros de inflagdo vieram mais fortes do que o mercado esperava, acumulando 4,4% em doze meses.
Apesar da reagdo negativa a esse nimero, que estd acima da meta de 3%, vale ressaltar que esse patamar
ainda é relativamente baixo para os padrdes histéricos brasileiros. Nos Gltimos quinze anos, com uma meta
de inflacdo em torno de 4,5%, raramente conseguimos manter a inflagdo abaixo de 6%. Considerando o
contexto recente de inflagdo a 12% ha trés anos, desvalorizacdo cambial de 16% este ano, crescimento
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econdmico préximo a 3% por quatro anos e aumento nas tarifas de energia devido a falta de chuvas, néo
vemos a inflacdo nesse patamar com tanto pessimismo assim.

A deterioracdo do sentimento em relagdo a dindmica fiscal e seu impacto sobre os pregos de ativos motivou
declaragdes de autoridades sobre um novo pacote de ajuste, desta vez focado em contencdo de gastos. Até
o momento, ndo ha informagbes concretas sobre este pacote, e parte relevante das medidas cogitadas até
agora parece modesta em relagdo a magnitude do ajuste necessario ou de dificil execuc¢do. A reunido do
Copom na préxima semana serd realizada em um cendrio mais desafiador, que, além destes
questionamentos fiscais, € composto por um hiato de produto ainda mais pressionado, deterioracdo da
inflacdo corrente, expectativas desancoradas e cdmbio mais depreciado.

A atividade econdmica mostrou alguns sinais de enfraquecimento em relagdo ao ritmo forte visto no 2°
trimestre, com queda nas vendas no varejo e setor de servicos em agosto, mas ainda condizente com
expansdo do PIB de 0,5%-0,6% no 3° trimestre. O noticiario econdmico foi dominado por especula¢bes
sobre um pacote fiscal do governo, que poderia reduzir o ritmo de crescimento das despesas, mas nada foi
confirmado até o final do més. Diversos diretores do Banco Central fizeram discursos ao longo do més, ainda
preferindo n&do dar forward guidance formal para a reunido de novembro, mas dando a entender que uma
alta além de 50 pb parecia improvével.

5- Taxa Basica de Juros

Em outubro, o grande destaque foi a aprovagao, por unanimidade, na sabatina do Senado, do nome de
Gabriel Galipolo para assumir o cargo de presidente do Banco Central do Brasil. Com a aprovacéo, o
economista assumird no comecgo do préximo ano a presidéncia do BACEN. Vale citar que ao longo do més
de outubro, Roberto Campos Neto ressaltou a importancia da autonomia do Banco Central e a relevancia
do mandato de presidente do Banco Central do Brasil ndo ser coincidente com a eleicdo do presidente da
republica. Dessa forma, o presidente da republica fica 2 anos com um presidente do BCB, que foi indicado
pelo presidente da republica anterior. Assim, Roberto Campos Neto, acredita que o Banco Central garante
maior autonomia em suas decisdes.

Economistas projetam Selic em 12,25% em janeiro, apds trés altas. Grupo de economistas projeta trés altas
seguidas na Selic, subindo a taxa para 12,25% em janeiro do ano que vem. Na avaliagdo dos economistas o
Copom deve aumentar a Selic em 0,50 ponto percentual na reunido desta semana e mais 0,50 pp em
dezembro, atingindo 11,75% em 2024. O grupo projeta uma Ultima alta de 0,50 pp na reunido do Copom
de janeiro de 2025, elevando a taxa para 12,25%. Para o final do préximo ano, a mediana das expectativas
do grupo indica que a Selic ficard em 11,25%, com a trajetéria de queda comegando no segundo semestre.
Para eles, o Banco Central deve promover mais trés elevacdes de juros antes de estabilizar a Selic. A politica
monetéria deve seguir apertada até o ano que vem e a expectativa é que, com menor impulso fiscal, haja
redugdo no dinamismo do PIB e uma inflagdo mais controlada. Espera-se que, a partir de julho de 2025, haja
espaco para um ajuste gradual nos juros para baixo. A previsdo do grupo para o IPCA ao final de 2024 foi
revisada de 4,3% para 4,6%, e para o final de 2025 de 3,8% para 4%, refletindo um cenério desafiador de
inflacdo ainda acima da meta. As projecBes para o crescimento do PIB também foram ajustadas, passando
de 3% para 3,1% neste ano e de 1,90% para 1,98% em 2025. No cdmbio, a estimativa para o ddlar do final
deste ano passou de R$ 5,40 para R$ 5,50, mesma projecdo para o final de 2025. Falando do cenério externo,
é preciso aguardar o resultado das elei¢es americanas para compreender as implicagdes econdmicas no
curto prazo, mas certamente esperamos impactos nos mercados emergentes, incluindo o Brasil. A previsdo
do grupo sobre a politica fiscal é que a divida bruta do setor piblico passarad de 77,6% para 78% do PIB em
2024, e de 80,9% para 81,6% em 2025.
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5.1- Inflacao

A inflacdo ja estd em um patamar desconfortavel. O ultimo IPCA divulgado, referente ao més de
outubro, o IPCA avancou +0,56% (M/M), acelerando em relagdo ao observado no més anterior. Foi a
maior variagdo mensal dos dltimos 8 meses. Sendo que a variagdo foi superior as proje¢des de mercado.
Com isso, o indice acumulou alta de +4,76% em 12 meses (ante +4,42% em setembro), acelerando assim
nessa base comparagdo. Grupos: Alimentagdo e bebidas (variagdo de +1,06% ante projecdo de
+0,66%) e Despesas pessoais (+0,7% ante projecdo de +0,42%). A maior contribuicdo para a variagdo do
indice partiu do grupo Habitacéo, influenciado pelo expressivo aumento dos itens de Combustiveis e
energia com destaque para Energia elétrica residencial. Os precos administrados avangaram +0,71% no
més (+1,01% de setembro). Os precos livres aceleraram (de +0,24% para +0,5%) se tornando os
principais vetores do IPCA: produtos industriais (de +0,16% para +0,25%), alimentos (de +0,56% para
+1,22%) e servicos (de +0,15% para +0,35%).

Esse resultado refletiu uma inflacdo elevada de energia elétrica (impacto da seca no periodo), o choque de
alimentos puxado principalmente por carne bovina, o repasse cambial afetando os precgos de bens industriais ea
resiliéncia da inflagdo de servicos, que ndo tem cedido diante do superaquecimento da demanda como
desdobramento da pujanga do mercado de trabalho. Segundo as projecdes, a inflacdo continuard rodando
acima do teto da meta ao longo dos préximos meses, adentrando o ano que vem. Diante disso, visualizamos
o ciclo dealta de juros acompanhando esse movimento, com o Banco Centralelevando a Selic ao longo do
primeiro semestre do ano que vem, atingindo 12,75%. No entanto, como mencionado, o ciclo de juros
dependera diretamente da resolucdo da politica fiscal. Caso o pacote aprovado seja excessivamente
brando, pode ser que a autoridade monetéria tenha que avancar ainda mais no ciclo deaperto. Ou seja, o
grau de incerteza sobre a evolucdo da politicamonetéria ao longo do ano que vem é bastante elevado,
sobretudoquando se considera possiveis interferéncias politicas nessedmbito, algo que ndo incorporamos
no nosso cendario base
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mINPC 4,48% 5,45% 10,16% 4,65% 3,71% 4,60%
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5.2- Boletim Focus

Projecoes de inflacdo em alta. As projecdes de mercado para a inflagdo aumentaram em 2024, 2025 e
2026. Para este ano, o consenso para o IPCA passou de 4,55% para 4,59%. Esse movimento provavelmente
reflete a expectativa de precos de alimentos mais pressionados no final do ano, especialmente em relacdo
aos precos das proteinas. Para 2025, as proje¢des subiram marginalmente de 4,00% para 4,03%. Também
relevante foi o movimento em 2026 que, apesar de marginal (de 3,60% para 3,61%), reflete uma
desancoragem adicional das expectativas de inflagdo para horizontes mais longos.

PIB levemente mais alto este ano. A previsdo para o crescimento real do PIB deste ano subiu de 3,08%,
para 3,10%, marcando o terceiro ano consecutivo com crescimento nesse nivel. As expectativas para este
ano vém mostrando revisdes altistas - chamamos a atencdo para a resiliéncia do consumo das familias e
recuperacgdo dos investimentos em ativos fixos. As projecdes para 2025 e 2026 se mantiveram em 1,93% e
2,00%, respectivamente.

Selic mais alta. O consenso de mercado para a taxa Selic foi revisado para cima, em 0,25 p.p., para o final
dos anos de 2025 (de 11,25% para 11,50%), 2026 (de 9,50% para 9,75%) e 2027 (de 9,00% para 9,25%). No
que diz respeito ao final do atual ciclo de alta de juros, as projecdes apontam que a Selic deve atingir 12,50%
em junho de 2025; anteriormente, as estimativas do Focus indicavam que esse ciclo terminaria com a taxa
Selicem 12,00% em janeiro do préximo ano.

Délar mais alto em todo o horizonte. As expectativas de mercado para a taxa de cdmbio aumentaram de
R$/US$ 5,45 para R$/US$ 5,50 para o final de 2024, de R$/US$ 5,40 para R$/US$ 5,43 para o final de 2025
e de R$/US$ 5,33 para R$/US$ 5,40 para o final de 2026. O movimento reflete as incertezas sobre a condugéo
da politica fiscal no Brasil, especialmente sobre o pacote de reducéo de despesas publica sob discussdo no

governo.
Boletim Focus do BC
Projecdes p/2024 Projecdes p/2025 Projecdes p/2026
Indicadores Semana Semana Semana Semana Semana Semana
anterior atual Var. anterior atual Var. anterior atual Var.

IPCA [%) 4,55 4,59 A (5) 4,00 4,03 A (3) 3,60 3,61 A (1)
PIB {var. %) 3,08 3,10 A (4) 1,93 1,93 = (4) 2,00 2,00 = (65)
Cimbio (RS/USS) 5,45 5,50 A (3) 5,40 5,43 A1) 5,33 5,40 A 2)
Selic (% a.a.) 11,75 11,75 =(5) 11,25 11,50 A (1) 9,50 9,75 A (1)
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Distribuicoes de Frequéncia Expectativas de Mercado outubro de 2024
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6- Aplicacoes Financeiras

Houve elevacido da volatilidade durante o més de outubro com a proximidade da eleicido americana. No Brasil,
por conta da frustracdo diante da auséncia de uma agenda de corte de despesas por parte do governo, ndo
conseguimos aproveitar a melhora do cendrio externo com os estimulos da China, e com a queda de juros nos paises
G10. Os ativos brasileiros sofreram com cendrio externo - délar e juros subiram, bolsa caiu. O corte do Fed n3o trouxe o
fluxo estrangeiro esperado, enquanto a agenda fiscal local segue sem a¢Bes concretas.

Na Renda Fixa, a falta de clareza do Governo na busca pelo equilibrio do fiscal, aliado ao cenério de inflacdo e cambios
mais pressionados, mantiveram as curvas de juros volateis e abrindo na maior parte do més. Esses dados reforcam o viés
de alta da SELIC até o final do ano, com continuidade em 2025. Com isso os ativos atrelados ao IMA B e Pré Fixados
continuaram sofrendo no més, fechando abaixo do CDI. Olhando a frente, dado esse cenario, continuamos reforcando
as estratégias atreladas ao CDI e Crédito Privado, pelos niveis atuais de juros, redugdo de volatilidade e potencial
performance ainda acima da meta atuarial.

Na Renda Variavel Brasil, o cenério mais desafiador da economia, obrigando o BACEN subir os juros, fizeram com que
as saidas na estratégia fossem maiores do que as entradas. Com isso o BOVESPA fechou o més com performance
negativa em -1,60%. Na visdo de médio/longo prazo os analistas mantem a visdo otimista com a estratégia dado que o
Brasil figura como boa alternativa para os investidores estrangeiros, além do indice IBOV estar bastante descontado
frente a outras bolsas no mundo, entretanto, no curto prazo, até que tenhamos uma clareza maior quanto ao equilibrio
fiscal e corte de juros no pais, a estratégia vai balancar bastante, dado que os juros reais mais altos reduzem o foco dos
investidores domésticos para a estratégia.

Nos EUA, apesar dos dados da economia melhorarem e um cenério de inflacdo mais controlada, como era de se esperar,
os investidores costumam realizar os ganhos na Renda Varidvel antes das eleicdes. Com isso o S&P 500 fechou com
baixa de -0,99%. A disputa bastante acirrada entre os candidatos Donald Trump e Kamala Harris ditou o ritmo
no més de outubro.

Na Zona do Euro, a inflagdo continuou apresentando sinais de convergéncia para a meta. Diante deste
quadro Banco Central Europeu (BCE) reduziu novamente a taxa bésica de juros em sua Ultima reunigo.

No cenério doméstico, o més iniciou com a Moody's elevando a nota de crédito do Brasil, deixando o pais
mais proximo do grau de investimento, com manutencdo da perspectiva positiva. Ainda assim, as
preocupacdes fiscais pesaram sobre os ativos brasileiros diante da falta de medidas efetivas sobre a
reducdo de gastos publicos e a perspectiva crescente da trajetéria da divida publica. Os ativos de risco foram
impactados negativamente, como real se desvalorizando frente ao ddlar. Diante disso, observamos uma
abertura da curva de juros nominal e real refletindo a expectativa de que a Selic terminal devera ser maior
do que inicialmente previsto, se mantendo em nivel elevado por tempo maior que o esperado. Ja a curva
de juros pds-fixada mostrou um fechamento em toda sua extensdo. Nesse contexto, com excec¢do do IMA-
S, todos os subindices da ANBIMA tivessem performance inferior ao CDI, com destaque negativo para
IRFM1+, IMAB e o IMAB5+.

6.1- Renda Fixa

Outubro foi marcado por intensa pressao nos ativos locais, com perdas significativas em especial na
Renda Fixa e no Real, justificadas por fatores idiossincraticos de Brasil mas também por temas
globais. Do lado internacional, apds corte mais agressivo do FED para iniciar a normalizagdo de juros nos
EUA, vimos dados ainda fortes de atividade que levaram a uma reavaliagdo da velocidade e tamanho do
ciclo, atualmente projetando a taxa terminal em 3,5% - acima do patamar neutro. Ainda, elei¢des voltaram
ao radar, com Trump despontando como favorito e levando a um fortalecimento do délar, abertura de
juros longos e um cenério menos benigno para emergentes - um risco que citdvamos anteriormente.
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O cenério brasileiro apresenta uma combinagdo preocupante: ceticismo fiscal elevado devido a PEC dos
gastos, meta de inflacdo substancialmente mais baixa e um BCB que insiste em incorporar discussdes fiscais
nas decisdes do Copom. Isso gera risco significativo de deterioragdo das expectativas, apesar de indicadores
econdmicos relativamente positivos. Embora existam oportunidades atraentes, o patamar elevado do CDl e
a dificuldade de quebrar o ciclo vicioso exigem uma abordagem cautelosa e gradual.

No Brasil, as contas publicas voltaram aos holofotes num momento de elevagdo de Selic, o que remete a
temas espinhosos aos mercados, como dominancia fiscal - situagdo que entendemos n&o estarmos
atualmente, apesar da conjuntura demandar algum choque de credibilidade, com medidas concretas para
melhorar a trajetéria da divida. Ainda, atividade segue sdélida e inflacdo um pouco mais pressionada, mas
temas secundarios por ora. Adiante, as elei¢es americanas serdo o principal evento, com os impactos
reverberando nos ativos ao redor do mundo. Entendemos que atualmente os ativos, especialmente o ddlar,
precificam maiores probabilidades de vitéria de Trump e eventual frustracdo desse resultado pode ser
positivo para mercados emergentes, que sofreram recentemente. Mesmo China deve aguardar a definicdo
eleitoral nos EUA para avaliar o tamanho do estimulo a ser injetado na economia.

No Brasil, Banco Central deve dar continuidade ao ciclo de alta de juros no ritmo de 50bps mas a atencéo
estard concentrada nas medidas de ajuste fiscal, com debate ainda incipiente e boas ideias ventiladas, que
podem levar a alivio nos ativos caso tenham apoio politico. Nesse sentido, vemos atualmente os ativos
locais bastante descontados, com assimetria positiva.

Crédito Privado

O mercado de crédito continua resiliente e com a dindmica positiva dos Ultimos meses, porém com
captacoes liquidas mais moderadas e abaixo da média do ano. As emissdes no mercado primario registraram
R$83,5 bi em titulos de crédito - maior valor do ano -, com o percentual distribuido de 68%. O mercado
secundario segue com alto volume de negociagdes, em linha com o més anterior, somando um total de R$ 57
bi. No mercado de CDI, apesar da captacdo liquida da industria, a média simples dos spreads de crédito no
mercado secundéario aumentou levemente, voltando aos niveis de julho. Issosinaliza uma possivel reducdo de
apetite dos investidores em alocar nos niveis atuais e um consequente ajuste de preco dos ativos. No
mercado de IPCA, os spreads também tiveram um leveaumento, mas ainda se encontram em niveis muito
baixos em comparagdo com os Ultimos dois anos.

O més de outubro foi um més diferente dos Ultimos recentes. Pela primeira vez em mais de um ano, vimos
as taxas de diversos ativos subirem no mercado secundario. O destaque da abertura foram as letras
financeiras perpétuas emitidas recentemente com taxas baixas, que ndo temos exposigdo relevante nao
sendo impactados, e debéntures cujas taxas haviam fechado exageradamente. No Ultimo més vimos
também os investidores menos agressivos no mercado primario, com algumas ofertas ndo sendo vendidas
integralmente e assim, os bancos coordenadores exercendo a garantia firme de emissdo dos ativos. Nas
Gltimas ofertas publicas fomos muito seletivos na compra, dado nossa visdo de exagero nos niveis de taxa.
Enxergamos que as préximas emissdes primarias devem vir com taxas um pouco mais altas, ajudando a
ajustar o mercado. Do lado fundamentalista, ndo vimos piora significativa em empresas de baixo risco, as
chamadas High Grade. Ndo tivemos nenhum evento negativo de crédito acontecendo nos nossos ativos
investidos.

Moedas
Com o inicio dos cortes de juros nos EUA e a continuidade do ciclo de alta no Brasil, o Real sofreu com o
fortalecimento global do ddélar em outubro.
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6.1.1- Desempenho

Indicadores Renda Fixa - 2024
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° Jan Fev mar Abr Mai Junho Julho Agosto  Setembro Outubro
m [RFM1 0,834% 0,765% 0,840% 0579% 0,780% 0630% 0940% 0,770% 0,823%  0,844%

IRFM 1+ 0,597%  0,341% 0,426% -1,023% 0,600% -0,720% 1,550% @ 0,600% 0,107% -0,145%
m|RFM Total  0,666%  0,460%  0,541% -0,524% 0,660% -0,290% 1,340% 0,660% 0,344% 0,210%
uIMA-B5 0,068%  0,593% 0,770% -0,203% 1,050% 0,390% 0910% 0,590% 0403% 0,739%
uIMA-B 5+ -1467% 0,512%  -0,552% -2,912% 1,590% -2,250% 3,240% 0,770% -1,424% -1,659%
m[MA-B Total -0450% 0,550%  0,078% -1,615% 1,330% -0,970% 2,090% 0,520% -0,666% -0,650%
m[MA-Geral = 0461%  0650% @ 0542% -0,202% 0,950%  0,050% 1,360% 0,790% 0,340% 0,374%

m|DKA 2 0918%  0415% 0994% -0,291% 1,070% 0180% 0,750%  0,600% 0,392%  0,808%
u CDI 0967%  0800% 0832% 0887% 0830% 0,790% 0910% 0870% 0,835% 0,928%
m Carteira 0870%  1,100%  1,020% 0,420% 0420% 1,600% 0940% 1,040% 0,590% 1,130%
m Meta 1,010% 1,190% 0590% 0810% 0810% 0650% 0,720% 0,300% 0,900%  1,070%

Indicadores Renda Fixa - 2024
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6.2- Renda Variavel

O més de outubro foi marcado por maior aversao a risco para ativos de bolsa. Com excec¢do das bolsas
do Japéo (3,06%) e Italia (0,46%) que subiram no més, os principais indices globais registraram perdas. Nos
EUA, os temas eleic¢do, inflagdo e juros dominaram as discussdes do mercado financeiro. Enquanto o FED
iniciou os cortes de juros, a inflagdo americana continuou resistente diante de estimulos fiscais, forte
crescimento econdmico e taxa de desemprego na minima histdrica. Assim, o mercado passou a questionar
a magnitude e ritmo dos préximos cortes da taxa de juros americana, levando a ajustes nas expectativas e
assim, impactando o prego das a¢des na regido. Na China, principal foco de aten¢do permaneceu nos efeitos
dos estimulos anunciados pelo governo local que ainda parecem néo ter surtido efeito relevante e na
expectativa de novos incentivos para que o pais atinja a meta de crescimento do PIB para este ano de 2024,
o que podera beneficiar, caso ocorram, paises emergentes como o Brasil. No Brasil, a principal pauta girou
em torno da preocupacdo com a deterioragado fiscal do pais e ajuste nas expectativas da taxa SELIC terminal
em patamar mais elevado. Diante deste cenario o principal indice brasileiro, Ibovespa, caiu 1,60%, fechando
outubro nos 129.713 pontos. No ano, o Ibovespa seguiu na contram&o do globo, acumulando uma queda
de 2,25% enquanto os principais indices americanos Nasdaq (22,55%) e S&P500 (21,02%) acumularam alta.
Na abertura do Ibovespa, no més, os segmentos de Educacdo (+12,95%) e Papel e Celulose (+6,59%) foram
os destaques positivos. Os setores de Agronegécio (-8,10%) e Saude (-7,13%) apresentaram os piores
retornos no més. Em relacdo aos indices setoriais, no més, destaque mais uma vez para o BDRX, que subiu
6,02% beneficiado pelo fortalecimento do ddlar frente a divisa local.

O cenério geopolitico no oriente médio retornou ao radar dos investidores com o temor de guerra entre
Israel e Ird. No primeiro momento as bolsas cairam forte, os titulos americanos de 10 anos subiram e o
petréleo disparou com o receio de resposta de Israel atacando as refinarias do Ird. Ao longo do més os
mercados voltaram a normalidade apds Israel ndo atacar as refinarias do Ira.

Destaque do més foi alta dos titulos americanos que voltaram acima 4,30, subindo mais de 0,5 pontos
percentuais no més. Alta reflete dados de inflagdo e econdmicos acima das estimativas do mercado. Outro
fator que tem impactado é a melhora do ex-presidente Donald Trump nas pesquisas. Mercado interpreta
que com a vitéria de Trump a curva de juros deveria permanecer em um nivel mais levado dados suas
promessas de campanha. Caso Trump venca as elei¢des, o mercado espera o ddlar fortalecido e seria ruim
para os mercados emergentes.

No Brasil o sentimento piorou em relagdo ao més anterior quanto a magnitude do ciclo de aperto
monetario necessario para convergéncia da inflacdo a Meta. As repetidas declaracdes de mais gastos do
governo federal ndo tém ajudado. O délar subiu +5% no més, pressionando toda a curva de juros.

O mercado continua pessimista com agdes brasileiras, apesar de prémios de risco elevados, valuations
atrativos e fundamentos positivos. No entanto, com o mercado desalocado, qualquer novidade em relacédo
a agenda fiscal pode impactar significativamente os mercados, para o bem ou para o mal. Diante deste
cendrio cauteloso, reduzimos ligeiramente nossa exposicdo em agdes domésticas.

No cenério internacional, mesmo com a recente volatilidade, vemos perspectivas positivas para os Estados
Unidos e China, beneficiando ativos de risco e mercados emergentes.

Em outubro, tivemos um més em que os ativos de bolsa globais fecharam em queda. Fatores como as elei¢des
norte-americanas, o inicio da temporada de resultados do terceiro trimestre de 2024 e as incertezas no mercado
de juros dos Estados Unidos influenciaram essa movimentacdo. As probabilidades de cortes de juros na préxima
reunido, que estavam precificadas pelo mercado,diminuiram.
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6.2.1- Desempenho
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= [bovespa -4,790% 0,990% -0,710% -1,700% -3,040% 1,480% 3,020% 6,540% -3,080% -1,600%
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7- Carteira de Investimentos

A Carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU obedece aos
limites de aplicacBes estabelecidos na Politica de Investimentos, com composicdo diversificada. Os
investimentos estdo diversificados buscando o melhor equilibrio entre o risco x retorno, diante das grandes
varidveis que interferem no retorno dos investimentos, face as mudangas na economia nacional e
internacional. Visdo de curto, médio e longo prazo para garantir os rendimentos necessarios frente aos
beneficios concedidos e a conceder. No encerramento do més os investimentos apresentaram valorizagao:

jan/24 5.795.301,93 -1.433.794,76 4.361.507,17
fev/24 5.547.567,94 0,00 5.547.567,94
mar/24 5.369.978,67 -193.823,01 5.176.155,66
abr/24 3.838.752,43 -1.671.894,85 2.166.857,58
mai/24 6.256.092,85 -700.484,11 5.555.608,74
50.612.556,91
jun/24 8.396.555,30 -56.921,14 8.339.634,16
jul/24 4.962.716,36 -68.502,23 4.894.214,13
ago/24 5.437.574,58 0,00 5.437.574,58
set/24 3.863.419,26 -857.859,18 3.005.560,08
out/24 6.345.264,23 -217.387,36 6.127.876,87
55.813.223,55 -5.200.666,64

A composicdo da carteira de investimentos do IPMU no encerramento do més atende aos requisitos
previstos em Lei e cumpre a Politica Anual de Investimentos - PAl 2024, claborada pelos membros do
Comité de Investimentos, aprovada pelos membros do Conselho Deliberativo e ratificada pelos membros
do Conselho Fiscal. A carteira de investimentos do IPMU estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e alocacdo no investimento no exterior, dentro dos limites permitidos pela legislacdo e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos - PAI 2024.

As proporgdes demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenério econémico de grande
volatilidade e as obrigac¢des do Instituto. A diversificagdo nos investimentos tenta evitar que a rentabilidade
esteja exposta ao mesmo tipo de risco, mercado ou indexador, razdo porque segmenta-se dessa forma, visto
que com uma diversificagdo, forma-se uma carteira de ativos com uma estratégia ancorada em diferentes
indexadores justamente para proporcionar o equilibrio e o balanceamento necesséarios a uma melhor e
maior seguraca, liquidez, o mitigaré o risco.

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br



mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

IPMU

Investimento

Renda Variavel;
3,77%

Exterior; 5,81%
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Renda Fixa;
90,42%

Renda Variavel
+ Exterior
9,58%

—

Renda Variavel;
20.513.096,99

Investimento
Exterior;
/ 31.607.009,00

Renda Fixa;
492.149.503,59
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Os investimentos do IPMU demonstram uma “gestdo moderada”, com exposi¢cdo em fundos compostos
por 100% titulos publicos, diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo. Os investimentos em
Renda Fixa estdo diversificados. De forma geral, apresentando resultados compativeis com o desempenho
do mercado. A maioria dos fundos de Renda Fixa da carteira de investimentos do IPMU sao fundos “renda
fixa ativa”, onde o gestor pode atuar de forma mais abrangente, comprando e vendendo titulos publicos ou
privados dos mais variados vértices. O Comité de Investimentos tem acompanhado de perto o desempenho
desses fundos, de forma que aquele que apresente melhor desempenho receba novos aportes, enquanto
aqueles que apresentem desempenho ruim sejam alvo de resgates.

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no Segmento de Renda Fixa: R$ 492.149.503,59

Santander Ativo (350)
0,80%

Caixa TP 2026
8,24%

BB DI
22,85%

Caixa TP 2025
8,37%

Santander DI (150)
9,97%

Itad DI
14,49%

Bradesco 2026
10,22%

Bradesco DI Caixa DI
10,96% 12,05%
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Os investimentos em Renda Variavel estao distribuidos em “Small Caps”, “BDR” e “lbovespa”.

Diante da grande volatilidade do mercado, a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos foi
de manutencado da exposicao neste segmento.

Comparativo em relacdo ao valor total da Carteira no segmento de Renda Variavel: R$ 52.120.105,99

Caixa Global
6,29%

BB Acdes Ibovepa
Ativo
14,98%

Caixa Acoes BDR
34,61%

BB Acoes ESG
19,75%

Caixa Small Caps
24,38%
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7.1- Evolugao da Carteira de Investimentos

Iniciamos 2024 ainda com incertezas no horizonte, mas o més de apresentou resultados
positivos, com elevagdo o patriménio. Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura
evolutiva, ndo havendo periodos de retracdo ou declinio continuo. Apesar dos acontecimentos
mercadoldgicos e do impacto financeiro havido no mercado global, o patriménio do IPMU se
mantive em crescimento.
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7.2- Retorno da Carteira de Investimentos

O retorno dos investimentos no més foi de 1,13%. No consolidado do periodo a rentabilidade
nominal da “carteira de investimentos” foi de 10,199%, percentual SUPErIOF em relacio a “meta
atuarial” do periodo, que foi de (INPC + 5,12% a.a) de 8,41% refletindo ainda a volatilidade do
mercado financeiro, em especial nos investimentos de renda variavel.

6,549%

m Cartelra

32,410%
28,144%

13,649%

3 meses 6 meses 12 meses (1 ano) 24 meses (2 anos) 36 meses (3 anos)
1,80%
1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80% —
0,60%
0,40%
0,20%
0,00% .
? Meta Carteira
=@==jan 1,01% 0,87%
=@=fev 1,19% 1,10%
==@==mar 0,59% 1,02%
=@=2abr 0,81% 0,42%
=@=mai 0,88% 1,08%
=@=jun 0,65% 1,60%
=0—jul 0,72% 0,94%
=@=3ago 1,04% 0,30%
set 0,59% 0,90%
=@=—0Out 1,13% 1,07%
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7.3- Composicao da Carteira de Investimentos - Fundos

A Carteira de Investimentos do IPMU é composta por 15 fundos de investimentos.

=2 Portfélio Carteira IPMU 2024

Composigdo do Portfélio

Composicdo por ativo Composicdo por tipo de fundo

BB TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 20.67 % M Renda Fixa Duragio Baixa Soberano 30,41 %
W ITAU INSTITUCIOMAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 13.10% [ Renda Fixa Duragio Baixa Grau de Investimento 23.02%
M CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIXA LP 10.88 % M Outros 1502 %
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.01% Renda Fixa Duragdo Média Scberanc 10.80 %
REFERENCIADC DI Renda Fixa Duragdo Alta Soberano 8.24 %
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESF LIMITADA FIF .74 % [ Agdes Livre 520 %
CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Agbes Small Gaps 243 %
£ % <
M BRADESCO ESTRATEGIA XX\V| RESF LIMITADA FIF REMDA FIXA 7?: » [ T o bz i e s s 185 %
FI BRASIL 2025 X TP RF AL . — 147 %
| | es Indice Ativo :
I FI BRASIL 2026 X TP RF RL 743 % :ﬁ: =TT rEiTr 0,80 %
: i 331 % =T
u g:ﬁ INSTI{P‘:?A‘?’::I}E:SE;?::;EDSR SIELD 233 9 Renda Fixa Duragdo Alta Grau de Investimento 0.00 %
S . < = Titulos Piblicos Liguides 0,00 %
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 1.80 % B Renda Fixs Duragic Livre Soberang 0,00 %
1,85 %

g‘lrcs FACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO = Mults e e 0.00 %
- ; 0,00 %

[ BB IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 1.43% Handa koo Indexados
0.60 % Aghes Setoriais 0,00 %

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO
W EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

SAMTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0.00 %
BB TITULOS FUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 0.00 %
RENDA FIXA

CAIXA CAFITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES IV FIG 0.00 %

W MULTIMERCADO
‘Valores em tesouraria 0.00 %
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC 0.00 %
REMNDA Fl¥A REFEREMCIADO DI
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA 0.00 %

M FREVIDENCIARIO

[ BE RETORMO TOTAL FIC AGOES 0.00 %

M BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP 0.00 %
BB TITULOS FUBLIGOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RESF LIMITADA FIF 0.00 %

W CIC REMDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0.00 %
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA® 0.00 %

I (448E3378000102)

M Caixa Brasil 2024 IV TP RF 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.00 %
PREVIDENCIARIO
CAIXA INFRAESTRUTURA FI AGOES 0.00 %
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO 0.00 %

[ NO EXTERIOR RESF LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO

W NTN-C 770100 20210401 0.00 %
BB TITULOS FUBLICOS IFCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.00 %
MTH B 760189 20240815 - PU indicative ANBIMA 0.00 %
BB ALOCAGAD ATIVA RETORNG TOTAL FIC RENDA FIXA 0.00 %
PREVIDENCIARIO

[ CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.00 %
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.00 %
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF 0.00 %
RENDA FI¥A

M NTN-B 760188 20240815 0.00 %

[ CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA 0.00 %
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7.3.1- Composicao da Carteira de Investimentos - Artigo 19
Todos os fundos de investimentos estavam enquadrados no limite da proporg¢éo de participagdo do Instituto
sobre o patriménio liquido do fundo. O art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das
aplicagdes do RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no méaximo, 15% do
patrimonio liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e

dispensando do cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus recursos

exclusivamente em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operacbes compromissadas

lastreadas nesses titulos.

Aplicacao

Valorizacdao

Desvalorizaciao

Patrimoénio

% PL

Cotista

Artigo 7° | A (até 100% PL)

IPMU

Artigo 7° 1 B (até 100% PL) 366.896.910,98 67,41% | 3.581.465,56 0,00

BB Previdenciario RF Referenciado

DI 112.46527031 1 50.66% | 1.202.395,06 0,00 | 30241.561.842,62| 037%| 195
Bradesco FIF RF TP 2026 50.317.275,65 9,24% 444.526,53 0,00 556.588.581,50 |  9,04% 53
Caixa Brasil Titulos Publicos Ref. DI 59.283.418,40 10,89% 646.941,76 0,00 11.268.222.308,52 0,53% 736
Caixa Brasil Titulos Publicos 2025 41.174.007,89 7,57% 469.057,71 0,00 344.507.718,37 | 11,95% 62
Caixa Brasil Titulos Publicos 2026 40.572.072,85 7,45% 356.931,68 0,00 882.411.661,21 4,60% 93
Santander RF TP Ref. DI Premium

(350) 3.940.163,75 0,72% 35.796,72 0,00|  7.209.598357,18| 005%| 758
BTG Pactual Tesouro SELIC ref DI 10.054.274,51 1,85% 54.274,51 0,00 19.496.614.863,91 0,05% | 16.440
Santander RF TP Ref. DI Premium

(150) 49.090.427,62 9,02% |  371.541,59 000|  7.209.598.357,18 | 068%| 758
Artigo 7° lll A (até 60% PL) 125.252.592,61 23,01% | 1.032.314,18 0,00

Bradesco Fl Referenciado DI 53.936.517,65 9.91% 374.313,24 0,00 15.416.999.740,59 0,35% 584
Itat Institucional RF Ref. DI 71.316.074,96 13,10% 658.000,94 0,00 7.254.276.668,81 0,98% 442
Artigo 8° | (até 30% PL) 20.513.096,99 3,77% 68.555,42 -217.387,36

BB Ac¢des Retorno Total 0,00 0,00% 68.555,42 0,00

BB Ibovespa Ativo 7.808.659,57 1,43% 0,00 -21.774,87 833.908.897,61 0,94% | 25.525
Caixa Fl A¢cdes Small Caps 12.704.437,42 2,33% 0,00 -195.612,49 562.757.528,10 2,26% 4.452
Artigo 8° Il (até 10% PL) 5,21% | 1.546.067,39 0,00

BB Acdes ESG Globais 10.291.269,47 1,89% 538.080,30 0,00 946.781.944,53 1,09% | 10.985
Caixa Agdes BDR Nivel | 18.039.598,74 3,31% 1.007.987,09 0,00 2.836.421.099,25 0,64% 442
Artigo 9° Il (até 10% PL) 3.276.140,79 0,60% 116.861,68 0,00

Caixa Multigestor Equities 3.276.140,79 0,60% 116.861,68 0,00 65.827.918,29 | 4,98% 659 |
Consolidado 544.269.609,58 | 6.345.264,23 -217.387,36 |

‘ 6.127.876,87 ‘
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7.3.2- Composicao da Carteira de Investimentos - Rating

A carteira de investimentos do IPMU esté diversificada, quando comparada por tipo, setor e classe. Através
do sistema Quantum, a equipe finaneira do IPMU realiza a sua gest3o.

A identificacdo de cada ativo que integra a carteira de investimentos do IPMU é realizada por meio do
sistema “Quantum Axis”, que promove a abertura da carteira de investimentos.

O IPMU possui 15 fundos de investimentos e conta com 674 ativos, e seu acompanhamento ocorre
através do sistena Quantum. A classificacdo de risco dos ativos € através de um rating que considera a
qualidade de crédito de um ativo, seja ele privado ou publico. Na classificacdo é considerado a situagédo
financeira da empresa ou governo, as condi¢cdes de mercado global, opinides especializadas e fontes oficiais
e académicas. Sua gradacdo segue do AAA, AA e A, e seguindo a sequéncia até a nota D. Baseado no rating,
o investidor é capaz de ter papéis com grau de investimento, grau especulativo, de inadimplemento ou até
mesmo de default (calote).

Operagic compromissada 48,28% Governo Federal 77.25%
Titules Federais 36,50% MNao Classificade 15,03%
Titulos Privados 5,95% Bancos 6,04%

Brazilian Depositary Receipts 3,74% Cutros 0,46%
Fundos de Investimento 2,17% Petréleo, Gas e Biocombustiveis 0,15%
Debéntures 1,95% Inddstria Mecanica 0,12%
Agfes 1,32% Mineracio 0,12%
Investimento no Exterior 0,06% Comércio 0,12%
Valores a pagar/receber 0,02% Transporte 0,12%
Derivativos 0,01% Construtoras 0,09%
Outros 0,00% Alimentos 0,09%
Tecnologia da Informacgas 0,08%

Telecomunicacies 0,08%

Eletro Eletrdnicos 0,07%

Energia 0,04%

Textil 0,03%

Investimentos 0,03%

Seguradoras 0,02%

Papel e Celulose 0,02%

ngamentos positivos menores que 0,029 0,03%
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Risco do Ative Classe do Ative

Rating AAA 77.34% Selic 54,25%
Outros 15,41% Prefixado 15,38%
Risco de mercade 5,03%: Inflagdo 13,01%
Cotas de fundos 2,17% Qutros 11,85%
Rating AA 0,03% Acdes 5,11%
Rating A 0,02% CDI 0,25%
Sem indexador 0,09%

Investimento no Exterior 0,06%

Carteira do IPMU em

30/10/2024: 544.269.609,58
[MocagioporRisco s Pe ]
Total Carteira 544 269 609,58
Rating AAA 21938.152,39 4,0308%
Rating AA 2.130,98 0,0015%
Rating A 5.708,60 0,0010%
Risco de Mercado 1.427.133,33 0,2622%
Exterior - 0,0000%:
Cotas de fundos 516.519.896,20 94,9015%
Qutros valores a receber - 0,0000%
Qutros valores a pagar - 0,0000%
Omitido nesta data - 0,0000%
Outros 4 370.588,08 0,8030%
100,0000%
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1 Cotas de CAINA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA [sem carteira ndCotas de fundos 46,945%
2 Cotas de BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA (sem carteira nesta data)  |Cotas de fundes 29,611%
3 Cotas de CAINA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA [sem carteira ndCotas de fundos 18,328%
4 (Operacies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2029 Rating A& 0,830%
& Operacies Compromissadas Outros 0.393%
5 Depositos a prazo e outros titulos de IF (omitidos) ‘Outros 0,291%
7 LFT - Venc.: 01/03/2027 | Rating AAA 0,229%
k] (Operacies Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2032 Rating AAM 0,209%
9 LFT - Venc.: 01/09/2027 Rating AMA 0,182%
10 LFT - Venc.: 01/09/2028 Rating AAA 0,172%
11 LFT - Venc.: 01/09/2029 Rating AAA 0,165%
12 (Operacies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2027 Rating A& 0,154%%
12 |LFT - Venc.: D1/03/2030 Rating AAA 0,138%
14 LFT - Venc.: 01/03/2028 Rating AAA 0,137%
15 LFT - Venc.: 01/09/2026 Ratimg AAA 0,132%
16 LFT - Wenc.: 01/09/2025 Rating AAA 0,119%
17 |LFT - venc.: 01/0s/2030 Rating AMA 0,116%
18 Titulos Publicos (emitides) Rating AAA 0,112%
19 LFT - Venc.: 01/03/2029 Ratimg AAA 0,110%
20 Debéntures {omitidas) Outros 0,101%
21 LFT - Venc.: 01/03/2026 Rating AAA 0,093%
22 (Operacdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2025 Rating AAA 0,085%
23 LFT - Venc.: 01/03/2025 Rating AAA 0.085%
24 (Operacdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2026 Rating AAA 0,065%
25 (Operacies Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2027 Rating AAA 0,059%
26 (Operacdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2025 Rating AAA 0,068%
27 iOperacies Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2035 Rating A&A 0,067%
28 Operacies Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2033 Rating AAA 0,064%
29 iOperacies Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2028 Rating A&A 0,062%
20 Operacdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2030 Rating AAA 0,062%
31 iOperacies Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2029% Rating A&A 0,061%
32 (Operacies Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2027 Rating AAM 0,048%
33 Operacdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2030 Rating AAA 0,035%
34 Operacies Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2025 Rating AAA 0,032%
33 LTN - Venc.: 01/07/2027 Rating AAA 0,032%
36 LTN - Venc.: 01/07/2026 Ratimg AAA 0.031%
37 LFT - Venc.: 01/0%/2030 Rating AAA 0,030%
38 (Operacies Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2026 Rating A& 0,022%
39 (Operacdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2026 Rating AAA 0,022%
40 (Operacies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/12/2030 Rating A& 0,022%
41 Operacdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2030 Rating AAA 0,021%
42 LTN - Venc.: 01/01/2030 | Rating AAA 0.019%
43 Brazilian Depesitory Receipt - BDR - NVDC34 Risco de mercado 0.018%
44 (Operacies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2026 Rating A&A 0,017%
45 Brazilian Depository Receipt - BDR - MSFT34 Risco de mercado 0,017%
46 (Operacies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2026 Rating A& 0,016%
47 (Cotas de Fundos (omitidas) | (Cotas de fundes 0,016%
48 (Operacies Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2025 Rating A& 0,015%
49 Brazilian Depesitory Receipt - BDR - AAPL24 Risco de mercado 0,015%
50 (Operacdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2055 Rating AAA 0,014%
51 (Operacies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/06/2030 Rating AAA 0,014%
52 |Brazilian Depository Receipt - BDR - AMZ034 Risco de mercado 0.012%
53 Operacies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/2028 Rating AAA 0,010%
54 Operacies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2030 Rating AAA 0,008%
55 (Operacies Compromissadas - LTN - Venc.: 01/10/2025 Rating A&A 0,007%
56 Operacies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/03/20235 Rating AAA 0,007%
57 Brazilian Depesitory Receipt - BDR - GOGL34 Risco de mercado 0,007%
58 Operacdes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/20235 Rating AAA 0,006%
59 PETROBRAS PN - PETR4 | Risco de mercado 0,006%
&0 |Brazilian Depositery Receipt - BDR - MiTA34 Risco de mercado 0.005%
51 Titulos de Crédite Privade (omitides) Outros. 0,005%
62 Valores a receber / Juros sobre Capital ‘Outros 0,005%
63 WVALE ON N1 - VALE3 Risco de mercado 0,005%
54 Brazilian Depository Receipt - BDR - TSMC34 Risco de mercado 0,004%
65 Brazilian Depesitory Receipt - BDR - GOGL35 Risco de mercado 0,004%%
66 ISHARES ESG AWARE MSCI USA ETF - BEGU39 Risco de mercado 0,004%
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70
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82
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84
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26
87
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92
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97
98
99
100
101
102
103
104
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108
109
110
111
112
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114
115
116
117
118
119
120
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122
123
124
123
126
127
128
129
130
121
132
133
134
135
136

APPLE INC - AAPL34 I
[Brazilian Depository Receipt - BDR - TSLAZ4
ITAUUNIBANCO PN N1 - TTUB4 I

Brazilian Depositery Receipt - BDR - AVG034

Brazilian Depository Receipt - BDR - LILY34

Outros Valores a receber

Brazilian Depository Receipt - BDR - WALM34

META PLATFORMS, INC - FEOK34 I

Brazilian Depository Receipt - BOR - JPMC34

'WEG ON MM - WEGE3

(Operacies Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2027
Brazilian Depository Receipt - BDR - NFLX34

Brazilian Depository Receipt - BDR - UNHH34

Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL 5.A. (50.400.888/0001-42) - Venc.: 19/10/2026 - Ind

Brazilian Depository Receipt - BDR - EXX034
BROADCOM INC - AVGO34

Brazilian Depositery Receipt - BDR - ORCL34
Brazilian Depository Receipt - BDR - MSCD34

JELI LILLY AND COMPANY - LILY34

[EMBRAER. ON NM - EMBR3

JBS ON NM - JB5S3

|Brazilian Depository Receipt - BDR - COWC34
Brazilian Depository Receipt - BDR - HOME34
Brazilian Depository Receipt - BDR - PGCO34
JERF SA ON NM - BRF53

Brazilian Depository Receipt - BDR - N1V034
Brazilian Depository Receipt - BDR - ABBV34
SABESP ON NM - SBSP3
ASSAT ON NM - ASAI3
LOCALIZA ON NM - RENT3
|Brazilian Depository Receipt - BDR - BOAC34
Brazilian Depository Receipt - BDR - ASML34
ISHARES US ENERGY ETF - BIVE33
'WALMART INC - WALM34

BTGP BANCO UNT - BPAC11
Brazilian Depository Receipt - BDR - SSF034
|Brazilian Depository Receipt - BDR - COCAZ4
SUZAND PAPEL ON NM - SUZB3
ALLOS ON NM - ALOS3
Brazilian Depositery Receipt - BDR - TMCO34
Brazilian Depository Receipt - BDR - CHVX34
SANTOS BRP ON NM - STBP3

Cotas de BB ETF IBOVESPA FUNDO DE INDICE - BEOV11 (sem carteira nesta data)

Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL 5.A. (50.400.888/0001-42) - Venc.: 19/04/2027 - Ind
Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL 5.A. (50.400.888/0001-42) - Venc.: 18/10/2027 - Ind

Brazilian Depository Receipt - BDR - MRCK34
Brazilian Depository Receipt - BDR - BABA34
IPMORGAMN CHASE & CO - JPMC34

Brazilian Depository Receipt - BDR - AIMD34
Brazilian Depository Receipt - BDR - CSC024
ITHE WALT DISNEY COMPANY - DISB34
AMBIPAR ON NM - AMBP3

RUMD S.A. ON NM - RAILZ

ISHARES RUSSELL 1000 GROWTH ETF - BIWF39
Brazilian Depository Receipt - BDR - WFC034
Brazilian Depository Receipt - BDR - A1ZN34
MARCOPOLO PN N2 - POMD4

Brazilian Depository Receipt - BDR - ADBE34
|Brazilian Depository Receipt - BDR - MCDC34
Brazilian Depository Receipt - BDR - TMOS34
GRUPO NATURADN NM - NTCO3:

WELLS FARGO & COMPANY - WFCD34
CSHNMINERACACON N2 - CMIN3

BRAVA ON NM - BRAV3

[Brazilian Depository Receipts - BDR.

SALESFORCE, INC - 55F034

Letra Financeira - BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12)
iObrigagfes por compra a3 termo 3 pagar - LFT - Venc: 01/09/2029
LFT

- Venc.: 13/10/2027

Brazilian Depository Receipt - BDR - N10OW34

- Indexador:
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Risco de mercado
Risco de mercado
Risco de mercado
Risco de mercado
Risco de mercado
Outros

Risco de mercado
Risco de mercado
Risco de mercado
Risco de mercado
Rating AAA
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137 AESA UNT M2 - TAEELL | Risco de mercado 0,001%
138 |Operacdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2040 Rating AAA 0,001%
139 |Brazilian Depository Receipt - BDR - GEOO34 Risco de mercado 0,001%
140 |Brazilizn Depository Receipt - BDR - CATP34 Rizco de mercado 0.001%
141  |Brazilizan Depository Receipt - BOR - QCOM34 Risco de mercado 0,001%
142 CYRELA REALT OMN MM - CYRE3 | Rizco de mercado 0.001%
143 |Brazilizn Depository Receipt - BDR - DHER34 Risco de mercado 0,001%
144 BERKSHIRE HATHAWAY INC - BERK34 | Risco de mercado 0,001%
145 |Brazilian Depository Receipt - BDR - VERZ 34 Risco de mercado 0,001%
146 |TENDA ON - TEND3 Risco de mercada 0.001%
147 DIRECIOMAL ON MM - DIRR3 Risco de mercado 0.001%
148 Letra Financeira - BANCO SANTANDER BRASIL S.A. (50.400.888/0001-42) - Venc.: 17/10/2028 - IndOutros 0.001%
1459 MARFRIG OM NM - MRFG2 | Risco de mercado 0,001%
150 MASTERCARD INCORPORATED - MSCD 34 Risco de mercado 0,001%
151 SMART FIT ON M2 - SMFT3 Risco de mercado 0,001%
152 CURY 5.A. ON NM - CURY2 Rizco de mercado 0.001%
153 ELECTRONIC ARTS INC - EAIN34 Risco de mercado 0.001%
154 |Brazilizn Depository Receipt - BDR - HISB34 Rizco de mercado 0,001%
153 FLEURY OM NM - FLRYZ Risco de mercado 0,001%
156 TELEF BRASIL ON - VIVT3 Risco de mercado 0,001%
157 GERDAU MET PN N1 - GOAUS Rizco de mercado 0.001%
158 |Brazilian Depeository Receipt - BDR - CMCS534 Rizco de mercado 0.001%
159 IBraziIian Depository Receipt - BDOR - PIDD34 Risco de mercado 0,001%
160 VISA INC - VISA34 Rizco de mercado 0.001%
161 GPS ON MM - GGP53 Risco de mercado 0,001%
162 Recibo de Subscricdo - MLFT Outros 0,001%
162  |Brazilian Depository Receipt - BDR - GSGI34 Rizco de mercado 0.001%
164 |Brazilian Depeository Receipt - BDOR - PFIZ34 Rizco de mercado 0.001%
165 |Brazilian Depository Receipt - BDR - NEXT34 Risco de mercado 0,001%
166 BRADESCO PN N1 - EBDC4 | Rizco de mercado 0.001%
167 |Brazilian Depository Receipt - BDR - BKNG34 Risco de mercado 0,001%
168 AZZAS 2154 ON NM - AZZA3 | Risco de mercado 0,001%
169 |Brazilian Depository Receipt - BDR - ULEV34 Rizco de mercado 0.001%
170  |Letra Financeira - BANCO BRADESCO 5.A. (60.746.948/0001-12) - Venc.: 28/12/2032 - Indexador: (Rating AAA 0.001%
171 ECORODOVIAS ON NM - ECOR3 Risco de mercado 0.001%
172  |Brazilizan Depository Receipt - BDR - A1MT34 Rizco de mercado 0,001%
173  |Brazilian Depository Receipt - BDR - U1BE34 Risco de mercado 0,001%
174 VULCABRAS ON - VULC3 Risco de mercado 0,001%
173 YDUQS PART ON NM - YDUQ3 Rizco de mercado 0.001%
176 |Brazilin Depository Receipt - BDR - BLAK34 Rizco de mercado 0.001%
177 IB3 ON NM - B3SA3 Rizco de mercado 0.001%
178 AMIMA OM MM - ANIMZ Rizco de mercado 0.001%
179 VIBRA OM NM - VEBRZ Risco de mercado 0,001%
180 SANEPAR UNT N2 - SAPR11 Risco de mercado 0,001%
181 Letra Financeira - ITALU UNIBANCO HOLDING S.A. (£0.872.504/0001-23) - Venc.: 15/09/2034 - IndejOutros 0.001%
182 ULTRAPAR ON NM - UGPAZ Rizco de mercado 0.001%
183 |Brazilian Depository Receipt - BDR - COPH34 Risco de mercado 0,001%
184 |Brazilizan Depository Receipt - BDR - SCHW34 Rizco de mercado 0,001%
185 |Brazilizan Depository Receipt - BDR - CTGP34 Risco de mercado 0,001%
186  |Outras Disponibilidades | Outros 0.001%
187 COSTCO WHOLESALE CORPORATION - COWC34 Rizco de mercado 0.001%
188 MRV ON NM - MRVE3 Risco de mercada 0.001%
189 [Brazilizan Depository Receipt - BDR - ALNE34 Risco de mercado 0,001%
150 BRADESPAR PN N1 - BRAP4 | Rizco de mercado 0.001%
191 |Letra Financeira - BANCO DAYCOVAL 5.A. (62.232.889/0001-90) - Venc.: 18/03/2027 - Indexador: (Rating AA 0,001%
192 PETRORECSA ON NM - RECVZ | Risco de mercade 0.001%
192 |Brazilian Depository Receipt - BDR - P2AN34 Rizco de mercado 0.001%
674 Cutros Valores a pagar Cutros -0,01%
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= 1- Muito Baixo 2- Baixo ®=3-Moderado =4-Alto =5- Maior Risco

Fundos

E 1- Muito Baixo =2-Baixo =3-Moderado =4-Alto =5- Maior Risco

R$ 350.000.000,00

R$ 290.748.457,29
R$ 300.000.000,00
R$ 250.000.000,00

R$ 200.000.000,00

R$ 150.000.000,00 R$ 132.063.356,39

R$ 69.337.692,91

———— |

R$ 100.000.000,00
R$ 50.000.000,00
R$ 0,00

R$ 34.080.507,25

R$ 18.039.598,74
_

Fundos (R$)

4- Alto 6,26%

/r 5- Maior Risco

3- Moderado
24,26%

1- Muito Baixo
53,43%
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1.3.3- Composicao da Carteira de Investimentos - ALM

O estudo de ALM (Asset Liability Management) é realizado permitindo o acompanhamento dos
investimentos do IPMU. A principal caracteristica do estudo de ALM é o desenho de uma carteira compativel
com as obrigagdes atuariais que o IPMU possui, trabalha-se com um horizonte temporal de longo prazo.
Este desenho busca um menor risco de investimentos com um resultado capaz de cumprir os compromissos
financeiros tempestivamente. Trata-se de cuidar do fluxo do passivo com o retorno e liquidez necessarios.

Aderéencia da Carteira ao ALM  31/10/2024
Resultado do ultimo ALM
Data base ago/f24
Posicio na data do
Benchmarks ALM Posigao Atual Sugestio do ALM - %
selic/coi 354.421.670,50 360.086.147 20 43,56%
IDkA IPCA 2 Anos - - 43,04%
IMA-B 5+ - - 0,00%
Ibovespa 7.896.303 53 7.808.659,57 0,00%
Global BORX 26.831.750,86 2E.330.868 21 5,11%
Dadlar - 3.276.140,79 0,00%
SEP 500 - - 3,29%
SMLL 13.518.353,53 12.704.437 42 0,00%
IPCA 129.931.107,03 132.063.356,39 0,00%
- 0,00%
| 53260178555 |  544.269.50958 | 100,00%|
Posicao na data do Sugestio do ALM -
ALM Posiao Atual Sugestio do ALM | Valores Atuais
selic/col 66,55% 66,16% 43,56% 237.083 841,93
IDkA IPCA 2 Anos 0,00% 0,00% 43,04% 261.467.120,44
IMA-E 5+ 0,00% 0,00% 0,00% -
Ibovespa 1.43% 1,43% 0,00% -
clobal BORX 5,04% 5,21% 5,11% 27.812.177,05
Dalar 0,00% 0,60% 0,00% -
SEP 500 0,00% 0,00% 3,20% 17.906.470,16
SMLL 2,54% 2,33% 0,00% -
IPCA 24,40% 24,26% 0,00% -
100,00% 100,00% 100,00%  544.260.609 58
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Sugestdo do ALM
u Selic/CDl = IDkA IPCA 2 Anos Global EDREX = SEF 500
Posicdo Atual
7
W Selic/COM 0 |DkA IPCA 2 Anos IMA-ES+ Wibovesps B Globs BDRX M Dolsr WSEPS00 MSMLL  WRCA
Aderéncia ao Estudo de ALM
T0,00%
£0,00%
30,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0.00% — - 1 -
Seic/col IDKA [PCA 2 AmDs IMA&-E 3+ |bovesns Elobal BDRY Diotar E&F 300 SMILL IFCA

WPosigio Atusl 1 Sugestio do ALM
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Alocacdo Atual x Sugestao ALM
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|
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|
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. o
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E
B
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B
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Divergéncia
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£0,00%
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20,00%
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30,00% 2.26%
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10.00% 00% 0,00%,00% 143% s 0E0% 35 o 23zh 0,00%
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Movimentagio Possivel

Pala analis atual da cartsira, para que esta s adeque 35 sugestdes de alocagio do Estudo da ALM, o5 seguintes
mavimentos podem ser adotados, confarme 3 convenigncia & opartunidade:

Sugestdo do ALM -
Valores Atuais Sugestdn do ALM Valor do Movimenta
[selic/con 237.083.801,03 | Realocar-22,50% |- 123.002.305,27 -
[1oka 1pca 2 nas 26146712044 | Realocar 45,00% 261.467.120,44
[iman- 5 - Aderants -
[1bovespa - | realocar-1,43% 7.308.658,57 -
|lobal BoRx 27.812177,05 | Realocar -0,09% 518.691,16 -
Dialar - | nealowar-08% 3.276.140,79 -
&P 500 17.906470,16 | Realocar 3,290% - 17.906.470,16
SMLL - | realocar-2,33% 1270443782 -
IPCA - | mealocar-24,26% |- 13206335630 -
Total 544.260.609 58 - 279373.590,60 | 27937350060
Aderéncia da Carteira: 4B670%
Comparativo dltimos 12 meses
BS% | aiiw | 5497% | 1090% | 100%
1543% | 1w | 139w | o0% | 1834%
Matriz de Covariancia: Retorno Volatilidade - 5,11% A004% | 329% | 4356% | 000% -
] 10835 D.03% 0,00% OOCE40|  O00EA00| O00E:00 0006-00) 000E0 0,00% 0,00%
Globsl BDRY 64,51% 15,43% 5 11% ANEQT|  AGEDS| D0E0S  3GELT| OMEAN) 3 30% 0,24%
IDkA IPCA 2 Ao 3,110 1,78% 48,000 LEEDT|  QMEDS| 30EMS|  RONEAT| 000G 430% 0.03%
588 500 5497% 13,85%, 3,20% SNEQT|  6ELT| 3ATE06 ASEDT| 0MEAN) 181% 0,06%
Salie/col 10,92% 0.03% 43,560 QWEQS| L4507 LWEDT 3030 OOEAD 4,76% 0,00%
100,00% 18,20% 0,63%
Carteira sugerida | Portfdlio Carteira
ALM IPMU 2024
Violatilidade -
ultimos 12 meses 0,630% 0,422%
Rentahilidade -
ultimas 12 meses 14,24% 13,478%
Conclusdo:

A aderéncia da Carteira do IPMU ao ALM, no més de 10/2024 foi de 48,67 %.

0 estudo de ALM realizado com base em 08/2024 trouxe uma significativa mudanca na sugestdo de risco x retorno em relacdo ao que se vinha adotando

nos Ultimos anos, o que explica uma maior aderéncia neste més em relacdo aos meses anteriores.
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7.4- Rentabilidade da Carteira de Investimentos

O patriménio do IPMU apresenta variagdo positiva, no encerramento do periodo. Quando a comparacio

de 2024 consolida com o desempenho de 2023, observamos que 02 fundos de investimentos continuam

com retorno negativo (situacdo de cota negativa entre o momento da compra e o valor de mercado atual).

Necessidade de acompanhamento por parte dos responsaveis pela gestéo financeira do IPMU, visando uma

possivel mudanca de situacdo atual.

Saldo até 2023

2024

Acumulado

Artigo 7°1 A (100% PL)

11.525.723,03

3.372.575,26

14.898.298,29

11.150 NTN-B 15.08.2024 (IPCA)

11.525.723,03

3.372.575,26

14.898.298,29

Artigo 7° | B (até 100% PL)

30.330.690,77

29.313.925,76

59.644.616,53

BB Previdenciario Titulos 2024 8.452.779,70 3.839.816,98 12.292.596,68
BB Previdenciario Vértice 2024 0,00 3.143.633,26 3.143.633,26
BB Previdencidrio Referenciado DI 6.220.363,96 6.147.917,81 12.368.281,77
Bradesco FIF RF Titulos Publicos 2026 0,00 777.275,65 777.275,65
BTG Pactual Tesouro SELIC ref DI 0,00 54.274,51 54.274,51
Caixa Brasil Titulos Publicos 2024 6.976.106,15 3.792.238,93 10.768.345,08
Caixa Brasil Titulos Publicos 2025 0,00 2.311.689,48 2.311.689,48
Caixa Brasil Titulos Publicos 2026 0,00 1.653.010,33 1.653.010,33
Caixa Brasil Referenciado DI 6.448.638,27 5.157.780,13 11.606.418,40
Santander RF TP Ref. DI Premium (350) 36.598,47 306.565,28 343.163,75
Santander RF TP Ref. DI Premium (150) 2.196.204,22 2.129.723,40 4.325.927,62

Artigo Ill A (até 60% PL) 12.370.704,09 8.379.030,86 20.749.734,95
Bradesco Fl Referenciado DI 222.192,24 2.270.964,38 2.493.156,62
[tad Institucional Referenciado DI 12.148.511,85 6.108.066,48 18.256.578,33

-1.672.823,20 -2.803.700,64 -4.476.523,84
BB Retorno Total FIC Acdes -186.103,82 -463.857,45 -649.961,27
BB Ibovespa Ativo 0,00 -21.774,87 -21.774,87
Caixa FI Acses Small Cap Ativo -1.486.719,38 -2.339.843,19 -3.826.562,57

Artigo 9° Il (até 10% PL)

-2.206.284,72

3.561.806,95

1.355.522,23

Caixa Multigestor Equities -602.861,74 794.002,53 191.140,79
Santander Global Equities -1.603.422,98 2.767.804,42 1.164.381,44
Artigo 9° lll (até 10% PL) 251.001,38 8.744.542,57 8.995.543,95
BB Ac¢des ESG Globais 124.093,85 2.821.851,36 2.945.945,21
Caixa A¢des BDR Nivel | 126.907,53 5.922.691,21 6.049.598,74
Artigo 10° I (até 10% PL) 602.764,22 -11.405,33 591.358,89
Caixa Capital Protegido Bolsa de Valores 602.764,22 -11.405,33 591.358,89

Consolidado

51.201.775,57 |

50.535.000,56

101.736.776,13 |

Fundos encerrados em 2024
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Renda Fixa 41.143.088,23 0,00
= Renda Variavel 1.967.738,97 -4793.214,48
m Exterior 12.700.887,61 -394.538,09
m Estruturados 1.508,74 -12.914,07
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Resultado dos Investimentos
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= Carteira Investimentos  E Meta Atuarial
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8. = Controle de Risco

O risco esté associado ao grau de incerteza sobre um investimento no futuro, havendo diversas formas de
mensuré-lo. Em geral, hd uma forte relacdo entre o risco e o retorno de um ativo: quanto maior o risco, maior
a probabilidade de um retorno (ou perda) mais elevado. Qualquer aplicagdo financeira estd sujeita a
incidéncia de fatores de riscos que podem afetar adversamente o seu retorno. Dessa forma, os responsaveis
pela gestdo financeira dos recursos do IPMU devem exercer o acompanhamento e controle sobre esses
riscos. Com relacdo ao risco de mercado (risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro) corresponde a incerteza em relagéo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimentos, em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de
mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado (taxa de juros, precos de acdes
e outros indices). E ligado as oscilagdes do mercado financeiro. Apesar de todas as aplicacdes possuirem
certo grau de risco, que pode ou ndo ser equivalente ao retorno pretendido, é possivel tomar algumas
medidas visando a redugdo do risco da carteira ao mesmo tempo em que potencializa os retornos, como,
por exemplo, diversificando. Os riscos da Carteira de Investimentos do IPMU sdo baixos e a diversificagdo
tornou-se mais do que uma opc¢éo para os investidores, tornou-se uma obrigacdo. Quem nao diversificar os
investimentos corre o risco de ter resultados insatisfatérios que podem comprometer uma carteira ou um
fundo de investimentos.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esté sujeita & incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos. Quando se trata de risco de mercado, que é o risco
inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde
a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e
precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acbes e outros indices. E ligado as oscilacdes do
mercado financeiro.

Para considerarmos a relagdo Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade e VaR - Value
at Risk, sendo o segundo, adotado pelo Instituto de Previdéncia do Municipio de Leme para controle do
risco de mercado. Os resultados apresentados pela carteira de investimentos do IPMU s&o reflexos das
oscilagdes do mercado, mantendo-se a volatilidade e as incertezas. O VaR da carteira de investimentos nos
segmentos de renda fixa e renda varidvel estdo em conformidade com a estratégia de risco tragada na
Politica Anual de Investimentos - PAI.

B NPC 3,92% 0,19 %
I Meta Atuarial 2024 - indice INPC +5,120% 8,40 % 0,19 %
B EXTERIOR 40,92 % 13,60 %
B MULTIMERCADO 1,05 % 5,06 %

Portfélio Carteira IPMU 2024 10,20 % 1,07 %

RENDA FIXA 9,22 % 0,39 %
B RENDA VARIAVEL 1211 % 14,76 %
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VaR
31/10/2024 n "

1- ATIVOS 544.269.609,58
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACDES BOR NIVEL I 5.918% 6,597% 45 BI0% 7.780% 18.039.595,74
CAIYA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 3.699% 4865% 31.839% 5.840% 3.276.140,79
CAINA SMALL CAPS ATIVO A ACOES -1516% 5,568% -15.553% 8.256% 12.704.437.42
ITAU INSTITUCIONAL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0831% 0.018% 9,367% 0.030% 71.316.074.96
CAINA BRASIL TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0.853% 0.064% 5.793% 0,049% 59.263.418.40
BB TITWLOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO D4 LP 0.835% 0,027% 8.975% 0.014% 112.465.270.31
BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BOR MIVEL | 5517% 6.400% 37,779% 7.640% 10.251.268.47
Fl BRASIL 2025 ¥ TP RF AL 1,152% 0,275% 0,000% 0,000% 41.174.007.89
Fl BRASIL 2026 ¥ TP BF BL D.BEEY 0,540% 0.000% 0.000% 4057207285
BRADESCO ESTRATEGIA XX¥1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,591% 0.652% 0.000% 0,000% 50.317.275.65
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACBIES -1.180% 4428% -7433% 5.867% 7.508.659.57
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0.528% 0.022% 9.675% 0,046% 53.836.517.65
BTG PACTUAL TESOURD SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO 0.529% 0.038% B.907% 0.017% 10,054.274,51
SANTANDER TITULDS POBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIDA REFERENCIADY 0824% 0.041% 8.894% 0.018% 53.030.591,37

2- POR ARTIGO DA 4963 544.369.608,58
art 7la-res 4063 2001 0.000% 0,000% 0,000% 0.000% -
art Tlb-res 4963_2021 0.845% 0,245% 5,001% 0.226% 356.896.910,58
art 71l a - res. 4963_2021 0.523% 0.022% 9,201% 0,035% 125.252.582.61
art 81 - res. 4963_2021 0.720% 4,705% -12,106% 7.009% 20.513.096,99
art 911 - res. 4063_3021 4,280% 5.347% 35,265% 5.828% 3.276.140,79
art 91l - res. 4963_2021 5.772% 6.529% 424 BAE% 7.588% 28.330.868,21

3- POR SEGMENTO 544.769.608,58
EXTERIOR 5,199% 5,565% 40,821% 6.457% 31.607.008.00
REMDA FIXA 0.845% 0,192% 9,218% 0,187% 4£82.149.503.59
REMD# VARIAVEL -0.720% 4,705% -12,106% 7.009% 20.513.096,59

4 - CONSOLIDADO 544.269.609,58
Porsfalic Careira IPMU 2024 1137% 0,393% 10,196% 0.506% 544769 609,58
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9. - Meta Atuarial

A Portaria MF n°® 464/2018, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagdes atuariais dos RPPSs, determina
que a taxa atuarial de juros a ser utilizadas nas Avaliacdes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos e a taxa de juros pardmetro. Meta atuarial é
a rentabilidade minima que um RPPS precisa auferir para que ndo haja perdas atuariais causadas pelo
descasamento entre a hipdtese utilizada (taxa de juros atuarial) e a rentabilidade alcangada. Para o exercicio
de 2024, considerando o resultado da duragdo o passivo do IPMU a taxa de juros definida é de 5,12% +
INPC.

Conforme apresentado nas tabela, no periodo em anélise, a carteira de investimentos obteve rentabilidade
superior a meta atuarial. No acumulado do ano (janeiro-agosto) a rentabilidade da carteira de investimentos
do IPMU é de 10,199%, diante de uma meta de 8,417%.

NO
fa0%
) §§§ 1 Illl__,l_ll 0 [} l.III I Il-ll . I.-_I._Illl | R L (] ]| _I_Il-_llll [ __l._ -
-3:50%
! Meta Atuarial Carteira Diferenga
mjan/22 1,07% -0,41% -1,48%
fev/22 1,36% 1,00% -1,33%
mmar/22 2,13% 2,00% -0,13%
mabr/22 1,40% 0,37% -1,03%
" mai/22 0,87% 0,46% -0,41%
mjun/22 1,02% -0,38% -1,40%
mjul/22 -0.21% 0,80% 1,01%
®ago/22 0,12% 0,36% 0,24%
mset/22 0,07% -0,15% -0,22%
Hout/22 0,85% 211% 1,26%
Hnov/22 0,12% 0,76% -0,64%
mdez/22 0,59% 1,11% -0,52%
®jan/23 0,90% 1,57% 0,67%
fev/23 1,13% 0,51% -0,62%
mmar/23 1,10% 1,04% -0,06%
abr/23 0,89% 0,74% -0,15%
mai/23 1,32% 0,80% 0,52%
mjun/23 1,36% 0,32% 1,04%
mjul/23 1,24% 0,33% 0,91%
ago/23 0,76% 0,66% 0,10%
mset/23 0,59% 0,51% 0,08%
mout/23 0,27% 0,54% -0,27%
mnov/23 1,74% 0,50% 1,24%
mdez/23 1,34% 0,95% 0,39%
"jan/24 0,87% 1,01% -0,14%
fev/24 1,10% 1,19% -0,09%
mmar/24 1,02% 0,59% 0,43%
abr/24 0,42% 0,81% -0,39%
mai/24 1,08% 0,88% 0,20%
mjun/24 1,60% 0,65% 0,96%
mjul/24 0,72% 0,94% 0,22%
Hmago/24 0,30% 1,04% 0,74%
mset/24 0,59% 0,90% -0,34%
mout/24 1,13% 1,07% 0,06%
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40,000%
35,000%
30,000%
25,000%
20,000%
15,000%
10,000%
5,000%
0,000%
03 meses 06 meses 12 meses 24 meses 36 meses
e Carteira 2,785% 6,549% 13,649% 28,144% 32,410%
e Meta Atuarial 2,286% 4,604% 9,997% 20,478% 33,637%
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Meta ®Patrimonio

1501,742%

1210,753%

Historico (2002/2024)
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10. - Enquadramento

Com relagdo ao enquadramento, os recursos do IPMU estédo corretamente distribuidos conforme os artigos
da Resolugdo 4963/2021. Os investimentos também estdo distribuidos em atendimento aos limites
estabelecidos na Politica de Investimentos elaborada pelo Comité de Investimentos, aprovada pelo
Conselho Deliberativo e ratificada pelo Comité de Investimentos. O controle desse risco é feito por meio do
acompanhamento dos relatérios de investimentos e a mudanga de posigcdo se fard de forma a minimizar
perdas de rentabilidade.

Artigo 9° Il A (FI Exterior);

060% Attigo 7° | A; 0,00%
| Artigo 8° 1A 1 3,77% 1 .

N =

Artigo 9° A lll (FI BDRY);
521%

Artigo 7° lll A; 23.01% F/

Artigo 9° 11 A (FI
Exterior);
3.276.140,79

Artigo 8° 1 A ; |
20.513.096,99 \

Artigo 9° A Il (FI '
BDR); 28.330.868,21

Artigo 7° 1 A; 0,00 |

Artigo 7° I A; ——
125.252.592,61
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450.000.000,00
400.000.000,00
350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
50.00000000 Jyyypyypp | I|IIIIIIIIII| — e
' Artigo 7°1 A Artigo7°lb = Artigo 7° IV Artigo 8° I Artigo 9° Il Artigo 9° Il Artigo 10° |
mdez/19 62.877.843,20 246.181.192,1 92.509.807,22 0,00 0,00 0,00 0,00
dez/20 67.704.345,18 208.876.680,8 117.515.392,1 30.499.354,88 0,00 0,00 0,00
mdez/21 43.823.480,80 152.953.994,2 148.881.132,4 39.913.094,65 16.032.413,96 22.217.094,45 0,00
mdez/22 45.181.514,39 252.461.019,5 100.492.9259 20.002.039,57 11.755.489,02 16.105.234,88 3.080.121,70
mdez/23 4747876585 305.963.171,9 86.873.561,75 23.338.572,50 12.896.71528 19.586.325,64 3.602.764,22
mjan/24 48.013.539,25 308.354.021,3 87.765.957,09 21.917.691,81 13.294.132,34 20.456.192,38 3.589.850,15
mfev/24 46.981.100,60 315.261.966,3 88.531.894,20 22.010.336,19 13.886.599,44 21.773.824,78 0,00
Emar/24 47.420.341,80 317.447.303,9 89.333.196,50 22.111.948,24 14.393.585,16 22.421.501,58 0,00
mabr/24 47.803.840,36 319.488.058,1 90.152.497,88 20.663.558,30 14.351.044,08 22.352.236,04 0,00
mmai/24 48.235.94575 320.092.196,5 90.933.076,53 19.963.074,19 14.973.819,25 23.817.049,63 0,00
mjun/24 48.804.090,51 322.800.326,0 91.685.683,90 20.015.675,55 16.240.460,12 26.580.559,96 0,00
mjul/24  49.289.785,02 338.739.754,7 92.565.151,48 20.443.228,82 3.112.60791 26.610.100,79 0,00
mago/24 0,00 390.941.128,3 93.411.649,15 21.417.257,16 3.206.387,08 26.831.750,86 0,00
set/24 0,00 394.059.4454 94.220.27843 20.661.928,93 3.159.279,11 26.784.800,82 0,00
mout/24 0,00 366.896.910,9 125.252.592,6 20.513.096,99 3.276.140,79 28.330.868,21 0,00
450.000.000,00
400.000.000,00
350.000.000,00
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
000 IIIII IIIII I NEEER E EEEEE pEnnl on
' Artigo 7° 1 A Artigo 7°1 b Artigo 7° IV Artigo 8° 1l Artigo 9° 1l = Artigo 9° Il Artigo 10° |
jan/24  48.013.539, 308.354.021 87.765.957, 21917.691, 13.294.132, 20.456.192, 3.589.850,1
mfev/24  46.981.100, 315.261.966 88.531.894, 22.010.336, 13.886.599, 21.773.824, 0,00
mmar/24 47.420.341, 317.447.303 89.333.196, 22.111.948, 14.393.585, 22421501, 0,00
mabr/24 47.803.840, 319.488.058 90.152.497, 20.663.558, 14.351.044, 22.352.236, 0,00
Emai/24 48.235.945 320.092.196 90.933.076, 19.963.074, 14.973.819, 23.817.049, 0,00
mjun/24 48.804.090, 322.800.326 91.685.683, 20.015.675, 16.240.460, 26.580.559, 0,00
jul/24  49.289.785, 338.739.754 92.565.151, 20.443.228, 3.112.607,9 26.610.100, 0,00
ago/24 0,00 390.941.128 93.411.649, 21.417.257, 3.206.387,0 26.831.750, 0,00
mset/24 0,00 394.059.445 94.220.278, 20.661.928, 3.159.279,1 26.784.800, 0,00
out/24 0,00 366.896.910 125.252.592 20.513.096, 3.276.140,7 28.330.868, 0,00
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11. - Estratégias de Alocacao e Politica de Investimentos

A Estratégia de Alocacéo dos recursos do IPMU esté disposta na Politica Anual de Investimentos - PAI/2024,
que tragcou o caminho a ser seguido, sem desconsiderar as necessidades de ajustes, se for o caso, porque
se trata de um plano estratégico de investimentos formatado dentro da legislagdo que rege e disciplina a
matéria. No encerramento do periodo os percentuais de investimentos por enquadramento, ndo
ultrapassaram a estratégia de alocacdo definidos na Politica Anual de Investimentos em vigor.

Limite
Alocacao Limite Aplicacdo
Enquadramento Tipo de Ativo Resolucao Diferenca
Objetivo Superior IPMU
4963/2021
Art. 7°, 1, "a" Titulos Piblicos Registrados no Selic 12% 50% 100% 0,00% 12,00%
Art. 7°, 1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos 44% 50% 100% 67,41% -23,41%
Art. 7°, 1, "c" Fundos de Indice 100% TP - Referenciado 0% 50% 100% 0,00% 0,00%
Art. 7°, 11 Operagdes Compromissadas 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
Art. 7°, 111, "a" Fundos de Renda Fixa 30% 30% 60% 23,01% 6,99%
RENDA FIXA .
Art. 7°, 111, "b" Fundos de Indice de Renda Fixa (ETF) 0% 30% 60% 0,00% 0,00%
Art. 7°, IV Ativos RF emissdo obrigado/coobrigado 0% 5% 20% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "a" Cota Sénior de FIDC 0% 0% 5%/15% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "b" Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 0% 5% 5%/ 15% 0,00% 0,00%
Art.7°,V, "c" Fundo de Debéntures 0% 0% 5%/ 15% 0,00% 0,00%
. Art. 8°, 1 Fundos de A¢des 6% 15% 30% 3,77% 2,23%
RENDA VARIAVEL .
Art. 8%, 11 Fundos de indices Referenciados 0% 15% 30% 0,00% 0,00%
Art. 9°A, | Renda Fixa - Divida Externa 0% 10% 10% 0,00% 0,00%
EXTERIOR Art. 9°A, Il Fundos de Investimento no Exterior 3% 10% 10% 0,60% 2,40%
Art. 9° A, 1l Acdes - BDR Nivel | 4% 10% 10% 5,21% -1,21%
Art. 10,1 Fundos Multimercados 1% 5% 10% / 15% 0,00% 1,00%
ESTRUTURADOS Art. 10, 1l Fundos de Participagdes 0% 1% 5% /10% 0,00% 0,00%
Art. 10, 111 Fundos de A¢ées - Mercado de Acesso 0% 10% 5%/10% 0,00% 0,00%
IMOBILIARIOS Art. 11 Fundos de Investimentos Imobiliarios 0% 0% 5% 0,00% 0,00%
mout/24 m Alocacdo Objetivo Resolucdo
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12. - Andlise de Liquidez

Liquidez, em contabilidade, corresponde a velocidade e facilidade com a qual um ativo pode ser convertido
em caixa. Na realidade, a liquidez possui duas dimensdes: facilidade de conversdo versus perda de valor.
Qualquer ativo pode ser convertido em caixa rapidamente, desde que se reduza suficientemente o preco.
A gestdo dorisco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes previdenciarias depende
do planejamento estratégico dos investimentos, no curto, médio e longo prazo. A aplicagdo em
investimentos com prazos ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento.

O IPMU realiza o estudo de ALM, visando embasar e adequar seus investimentos as necessidades atuariais
do instituto e a composicdo da carteira estd aderente ao estipulado pela Politica Anual de Investimentos.

Analise de Liquidez

o
»
(%]

e té 30 dias emsw3cima 365

X X R

E R R e 0 © w0 0 0 0 X X 29

XA SR AR R R ERRRRERRE X R E R LN o™

o~ I~ — < N 4 n OO 1D 00 © @ N o Y N IS o oo S A A

SN m & 3 N Mm N © 0 0 0 7 N N
O ©® 0V oo PN O N~NMWMOD NN MmO © © © X X R X
~ 0 N O N O NNNINSINS o o0 — <
205 ©LOVETHEYH YT EEBE OO0V~ AT
© — <4 o o
O © O O

49,171%
49,910%

) X 2 XX
S 6 o X X X XX R X R R R LR S e
(] (<) [e)
RO RERFTOOONONMAIDASS B domm SR Ao o
L 0 20 oI NN MO T OoONTAROMNMdONOW G5 o e e N
C T AR N0V ddo nd DB RooFm = = m oo 5 5 Y
M oo b T H TG A N M A AN AN sy 0O N sy o - ©
NS TS TN DN DN NN NN oA T o o o ar ar FON
mmoommmmmmmmmmmmmmmmmm NN(\L
L mm® NN LA SYe)
< T N
NN
N N N N N N N N N N N NN OO n Mm n n n on on on on.on 0N F F F F§ FF < S < <
[Q S S I T I o o N N Y N A AN A N A AN N A VA VA o VA @ VI @ I I N I I QI QN I QN
R N I . b R R R e N S R B R I - B
o 008853538 2530588508533 2530588085738 073
S+ g ®©® E ST g Y O T - E®EST gV O T M g © E ST g YO
Titulos 2025
7.57%
Outros Indices |
11,42%
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13. - Alocagao por gestor

Para a diversificagdo de ativos, a Politica de Investimentos estabelece que o IPMU deverd manter seus
recursos em no minimo 03 e no maximo 12 institui¢des financeiras, devidamente autorizadas a funcionar no
Pais pelo Banco Central do Brasil, cujos gestores e administradores figurem entre os 10 primeiros colocados
no ranking da Anbima - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capital, ndo
ocorrendo limitacdo de alocacdo por gestor/administrador. Os recursos aplicados pelo IPMU distribuem-se
entre institui¢des financeiras objeto de prévio credenciamento, que atendem aos pardmetros tragados pela
Resolugdo. Todas as Institui¢des Financeiras Credenciadas pelo IPMU estdo publicadas no site institucional
e podem ser acessadas através do endereco eletronico:
https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-investimentos/

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

45,00%

40,00% 2019

12020

35,00% w001

30,00% 2022

2023

25,00% wjony24
20,00% fev/24
mmar/24
15,00% w2
10,00% umai/24
mjun/24

>00% II mjul/24
0,00% - Il | ago/24
Caixa Itau Titulos Santander Bradesco BTG Pactual set/24
Publicos mout/24

m Caixa BB mBradesco mltall mSantander mBTG Pactual
175.049.676,09
130.565.199,35
104.253.793,30
71.316.074,96
53.030.591,37
- 10.054.274,51
]
Aplicacéo
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14. - Value at Risk

O risco de mercado é inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponiveis no mercado
financeiro. E o risco de variagdes, oscilacbes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos
de acdes e outros indices. O acompanhamento do risco de mercado pelo IPMU é realizado por meio do
célculo do VaR (Value at Risk) que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes
na carteira analisada, a perda méxima esperada, em um horizonte definido de 21 dias, com um intervalo de
confianca de 95%.

O VaR - Value at Risk, ¢ um indicador de risco que estima a perda potencial méxima de um investimento
para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianga. Através de um célculo estatistico,
o VaR mostra a exposic¢do ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em determinado dia, semana
ou més. Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu célculo baseia-se na
média e no desvio padrdo dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicdo
normal. O VaR da carteira de investimentos no segmento de renda fixa e no segmento de renda variavel
estdo em conformidade com as estratégias de risco tragadas na Politica Anual de Investimentos.

O VaR apresentado pela carteira de investimentos do IPMU (quando a anélise recai em nos fundos de
investimentos de maneira individual) é reflexo das oscilagdes do mercado, mantando-se a volatilidade e suas
incertezas. Observamos os reflexos da oscilagdo do mercado, com alguns retornos negativos, tantos nos
fundos de renda fixa quando nos fundos de renda varidvel. Apesar disso, hd um leve otimismo quanto a
retomada, podendo proporcionar maior rentabilidade para os investimentos do IPMU.

O limite estabelecidos na Politica de Investimentos de 2024 ¢ de até 5% em renda fixa e de até 20% para as
demais modalidades

VaR Politica de Investimentos 2024

Mandato Limite
Renda Fixa 5%
Renda Variavel 20%
Investimentos no Exterior 20%
Fundos Estruturados 20%
Fundos Imobilidrios Sem previsdo

No encerramento do més em anélise, observamos que os investimentos do IPMU estdo dentro do intervalo

do VaR estabelecido na Politica de Investimentos para 2024, sem nenhum investimento que com ponto de
atencdo. Ao longo dos Ultimos meses o VaR consolidado da carteira de investimentos vem diminuindo. Os
dados mostram que os riscos de mercado da carteira de investimentos do IPM estdo bem controlados,
apresentando valores bastante inferiores aos limites estabelecidos.
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25,000%
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15,000%
10,000%
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0,000% VaR
Politica dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24
(2024)
® Renda Fixa 5,000% 0,116% 0,119% 0,570% 0,066% 0,110% 0,336% 0,290% 0,166% 0,474% 0,165% 0,192%
Renda Variavel 20,000% 6,906% 8,222% 7,686% 5593% 8210% 3,914% 7,887% 6,784% 7,557% 6,959% 4,705%
® Exterior 20,000% 4,000% 5,266% 7,208% 4,749% 6,160% 6,180% 6,571% 7,766% 8,508% 7,378% 5,865%
m Multimercado  20,000% 6,041% 2,026% 2,167% 1,951% 2,860% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000% 0,000%
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15. - indice de Sharp

O Indice de Sharpe é um indicador que leva em consideracéo a relagio entre duas variaveis de grande
importancia nos investimentos: Risco e Retorno. Esse indice mostra a eficiéncia do gestor de um fundo de
investimento, ao apresentar o quanto de risco a mais ele precisa se expor para obter mais rendimento. Ao ser
necessario assumir mais risco para alcancar um mesmo rendimento de um investimento menos arriscado,
admite-se que a eficiéncia nesse caso estd comprometida.

Sharpe Completo - Selic

O ut/24 no més - diéria no ano - didria

01/10/2024 at¢  02/01/2024 até

31/10/2024 31/10/2024
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 0,34 1,79
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES -0,23 -1,33
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,12 -0,56
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,96 0,93
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -0,02
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI -0,01 7,01
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,01 -2,33
FI BRASIL 2025 X TP RF RL 0,39
FI BRASIL 2026 X TP RF RL -0,02
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,19 -1,94
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 0,37 2,44
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR 0,27 1,87
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES -0,21 -1,42
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO D 0,09 6,02
SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RF REF. DI -0,05 -2,61
art. 10| - res. 4963_2021 -0,28 -1,57
art. 7 la-res. 4963_2021
art. 7 | b - res. 4963_2021 0,04 0,21
art. 7 lll a - res. 4963_2021 -0,10 3,92
art. 8 | - res. 4963_2021 -0,17 -1,43
art. 911 - res. 4963_2021 0,30 2,15
art. 9 1l - res. 4963_2021 0,36 2,23
EXTERIOR 0,35 2,35
MULTIMERCADO -0,28 -1,57
RENDA FIXA 0,04 0,57
RENDA VARIAVEL -0,17 -1,43
Portfélio Carteira IPMU 2024 0,26 1,13
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16. - Volatilidade

A volatilidade é uma medida estética que mede o risco de um ativo, de acordo com a intensidade frequéncia
de sua oscilagdo de preco em um determinado periodo. Por meio dela, é possivel entender o histérico de
um ativo, qual a probabilidade de ele subir ou cair, de acordo com o periodo preestabelecido, e qual serd a
estimativa de oscilagdo do seu preco no futuro. Se o preco de um ativo for muito volatil, por exemplo, é sinal
de que sua cotagdo, em relacéo as flutuacdes do mercado, oscila muito, tornando sua compra arriscada, mas,
por outro lado, proporciona maior possibilidade de lucro no curtissimo prazo.

out/24

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL |
BB IBOVESPA ATIVO FIC ACOES
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES
BB TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO ESTRATEGIA XXVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA BRASIL 2025 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REF. DI

INPC
Meta Atuarial 2024 - Indice INPC +5,120%
art. 10| - res. 4963_2021
art. 7l a - res. 4963_2021
art. 7 I b -res. 4963_2021
art. 7 lll a - res. 4963_2021
art. 81 -res. 4963_2021
art. 911 - res. 4963_2021
art. 9 Il - res. 4963_2021
EXTERIOR
MULTIMERCADO
Portfélio Carteira IPMU 2024
RENDA FIXA
RENDA VARIAVEL
FI BRASIL 2025 X TP RF RL

FI BRASIL 2026 X TP RF RL
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Volatilidade

no més - didria
01/10/2024 até 31/10/2024
13,67%

9,33%

0,06%
0,01%
1,79%
0,05%
0,08%
0,58%
1,79%
0,13%
13,89%
10,46%
11,73%
0,04%
0,09%
0,00%
0,00%

4,55%

0,52%
0,05%
9.91%
11,26%
13,75%
12,35%
4,55%
0,83%
0,41%
9,91%
0,58%

1,79%

no ano - diaria
02/01/2024 até 31/10/2024
16,09%

12,36%

0,03%

0,66%

0,10%

0,04%

0,10%
16,39%
12,32%
17,39%

0,06%

0,04%

0,19%

0,19%

5,06%

0,48%
0,07%
14,76%
12,27%
15,99%
13,60%
5,06%
1,07%
0,39%

14,76%
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17. - Correlacao nos investimentos

A corre¢do é uma medida estatistica usada apra deterinar como um ativo se movimenta com relagéo a outros.
Ela pode ser usada com ativos especificos (como por exemplo a correcad da agdo de uma empresa com
comparagdo a outra) ou ainda para comparar indices dou classes interias de ativos. A correcdo é medida em
uma escala que vai do -1 aou +1. Uma correlagédo perfeitamente positiva siginifca que dois ativos se
comportam de maneira idéncia e eé repsentada pelo +1. Uma correacido perfeitamente negativa significa
que dois ativos se comportam de maneira diretametne oposta é representada pelo -1. Importante destacar
que a diversificagdo ndo necessariamente significa descorreacdo. Investir em ativos diferentes que tem um
comprtamento parecido ndo traz os beneficios de uma carteir descorrealiconada. A correlagédo é muito
utilizada na constragdo de estratégias de investimetnos para mensurar a diversificacdo efeitva trazida por
difrentes ativos de uma mesma carteira.

31/10/2024 correlacio 252 dias dteis
Ativo - 1 z s “ s 7 [ ) 20 11 12 7 1 s 18 1 = a2
28 ACOES GLOMALS FRC ACOES B0M NIVEL | 1 o s 19% - -1 1% ™ 1% e - L e s ™ e % T AT
B8 IBOWESRA ATTVD FICAQTES z e xS e 1% E L - £ E 1 ERL il et = 1% 1T % N 1=
28 RETOANG TOTAL Fic ADDES 5 18 £l R kL EFo £ - 1 £ 2 1% L ~ o - E.
8 TIPULOS PUSLICOS FI RENDA FIXA REFERENCIADG DM LP - £ 1% ™ R . s L £ ™~ Et - - 1% 1% = - 1 1%
| BAADESOD ESTRATEGL XKW1 RESS LIMITADA FIF RENDA PO & 18 Eo 2 £ R 1% 1% Sane asa E -2 el B 1PN A AR B San
[ BRADESCD FREMILM RESS LIMITADA FIF REMDA FIUA REFERENCIADD DI L 1% L -l aks s i ata 25 1% s 188 15% s e 1% A5 4 LY
BT PACTUAL TESCOURID SELKC FIRENDSA FIGA REFEREN CLADG OF 5 = £ o L et s R - [ A 1= = an £ - e £ o
[(CADGA BASIL 2005 X TITULOS POBLICOS RESP LIMITADS AIF RENDA FICR £ ] 1% ™= % = Ee 5% % 0 L 1% B % s = 2% 2% = LY
(Canxa Bmasa 20ce X TITULGS POBLICOS RESP LIMITADS FIF BRENDA FIXA kLl - 1% 1w T asw -1% o L3 RL - E) e -2 % ™ e - EL S
Canxa BRasal TIPULOS PUSLICOS FI RENDWA FIXA LF 12 - n% Ee o £t raw 1 . 11% asa RL - 1T 18 E- 25 -1 L ES E
(CAIGA IMSTITUOORAL FI AQSES BOR MIVEL 1 12 - A 1% -~ B il 8% 1% "~ e A% 00 £ -18 s ™ EL Y U -
o T R CLCRAL ERILTTIES IRVESTIMERTE R EXTERGR fe 1 e T e e T ] I o B T I e L N

st T ERCADD
canna SMALL CAPS ATIVO I ACTES 14 ax L T 1% . e a - A% s T e T 1% i e Ee E
AL IMSTITLACIOMAL FI BENDA FIGA REFER ENDADO 15 ™~ 1rs " Lo AT - £ E 1% ) - - e Rl - 19% ™
| SAM TAMDER GLOBAL ECUIMIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NG EXTERICR RESS ™ e AT ey P oy oy - rovs reeey % P 1% ey - ™ e jro
LIMITALA FIF 32 MULTIMERCADD
a0 TAMDER TITULOS PUSLICOS FREMIUS RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA
aewens o i L ™~ o Ll 2% Lty L ™ . a5 ELt ™ L E ™ e el 1%
[memi s vasmiveL -1 ™~ - U s el L £ 2 EL ) Bl e - EE_ e e R o o
Pl Al 20025 X TP RF =2 1PN 1r= 2o kL S o o L. Et E 2 = e B e 1% o R o

Por Artigo da Resolugdo L m n z ¢ B 2 2t

. 100 - res. 4565 N30 o plei 2% e ary o -LEA :

art Tl - eea 89632001 I 2% s | B ™ 5% L 4
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18. - Relatorio de Verificacao de Regularidade

Averificagdo da regularidade dar-se-& por apds consulta ao sitio do Banco Central do Brasil - BACEN, Relagao
das Instituicdes Financeiras em Funcionamento Regular no Pais, Banco Comercial, MUltiplos e Caixa
Econdmica.

https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes funcionamento

As instituicdes financeiras investidas, relacionadas encontram-se registradas e em funcionamento regular,
conforme dados do Banco Central do Brasil:

Banco do Brasil S.A 00.000.000/0001-91
Banco Bradesco S.A 60.746.948/0001-12
Banco Santander Brasil S.A 90.400.888/0001-42
BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios 00.066.670/0001-00
BTG Pactual Asset Management 29.650.082/0001-00
Banco BTG Pactual 30.306.294/0001-45
Caixa Econémica Federal 00.360.305/0001-04
Caixa Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 42.040.639/0001-40
Itad Unibanco Asset Management Ltda 40.430.971/0001-96
Itat Unibando S.A 60.701.190/0001-04
Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 03.502.968/0001-04
Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda 10.231.177/0001-52
Santander Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 62.318.407/0001-19
& Relogio de stitiges em Fune X v - %
& > C @ bebgovbr/estabilidadefinanceira/relacac_instituicoas funcionamento 2 % O a
| govbr ACESSO A INFORMAGAO PARTICIPE LEGISLAGAO | GRGAOS DO GOVERNO ¥ -
I{ c ACESSEILIDADE  ALTO CONTRASTE  ENGLH
BANCO CENTRAL
nommgs  motin e - Babes 000 e Q

Home > Estabilidade financeira > Sistema Financeiro Nacional > Organizagdo > Institui¢bes em Funcionamento no Pais

Relacdo de Instituicdes em Funcionamento no Pais (transferéncia de
arquivos)

Os arquivos disponivels para transferéncia apresentam informacdes relativas ao més selecionado para consulta (CNPJ nome da instituicdo, nome do segmento e enderego da instituigo).

Consulte a Tabela de codigos de compensagéao (Numero-Cédigo) dos Bancos

Tipos de instituigdes Arquive

Conglomerados

Escolhaumaopgi ¥

Escolha umaopgi ¥ “
g

Bancos Comerciais, Multiplos e Caixa Econdmica

Cooperativas de Crédito

Escolhauma opgi ¥
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19. - Credenciamento

O processo de credenciamento dos gestores, administradores, distribuidores e custodiantes
comolPMU se dé através de andlide dos documentos exigidos (andlise patrimonial, fiscal, juridica e
comercial). As instituicdes financeiras que posseum investimentos junto ao IPMU foram
credenciadas e as informacdes estdo disponivel no site do ipmu:

https://ipmu.com.br/site/comite-de-investimentos/credenciamento-de-instituicoes-para-
investimentos/

20.- Relatorio de Verificacao de Lastro

Consulta ao sitio da CVM - Comissdo de Valores Mobilidrios: composicdo das carteiras,
comparando-se com os respectivos regulamentos e laminas registradas. No més em anélise, os
lastros referentes aos fundos investidos abaixo, estdo de acordo com a composicdo das carteiras
aprovadas em seus regulamentos.

http://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg
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& c (A Nio seguro | d u/regulados/fund Itas/fundos.htm| =3 *)m,' H
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CVM agora é GOV.BR/CVM

Busca Avangada

VOCE ESTAAQUI: CVM > FUNDOS DE INVESTIMENTO

i

‘ Fundos de Investimento
CWVM

Comissio de Valores Mabilidrios

Aconsulta aos Fundos de Investimento registrados na C\M pode ser feita por CNRJ ou por parte do nome do fundo.

Podem ser obtidas todas as informagdes plblicas dos fundos, tais como o valor didrio da cota e do patrimdnia liquido, o
numero de cotistas, valores captados e resgatades. Ainda & possivel consultar o Regulamento, o Prospecto, a Ldmina

Reunides do Colegiado de Informagdes essenciais, a Composicdo da carteira, os Fatos Relevantes e os Balancetes de cada Fundo.

Jurisprudéncia CVM Consulte, através dos icones abaixo, os Fundos de | o naCvMe os (disponiveis na
Central de Sistemas)

—_— FUNDOS DE FUNDOS DE
NORMAS E ORIENTAGOES INVESTIMENTO INVESTIMENTO
REGISTRADOS CANCELADOS

PROCESSOS

Lembre-se!

O Fundo 157 foi criado pelo Decreto Lei n° 157/67 e se tratava de uma opgdo dada aos contribuintes de utilizar parte do

imposto devido quando da Declaracdo do Imposto de Renda para adquirir titulos emitidos per empresas nacionais que
ACESSO A INFORMACAO CVM atendessem a determinados requisitos estabelecidos na legislacéo.

Somente as pessoas que fizeram Declaracdo de Imposto de Renda entre os anos-calenddrio 1967 & 1982 podem ter
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21.- Deliberacdao Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU se retine ordinariamente
uma vez ao més e extraordinariamente sempre que se faz necesséario para tomada de delibera¢des que sejam
urgentes e prementes, com todo cuidado para ndo negligenciar sua atuagdo. Dessa forma, as principais
deliberagbes estdo descritas nas Atas e Relatérios Gerenciais dispostas no Portal do IPMU:

https://ipmu.com.br/site/transparencia/atas/investimentos/
https://ipmu.com.br/site/financeiro/demonstrativo-financeiro/

22.- Resgate e Aplicacao

As "Aplicacbes” e os "Resgates” durante o més foram realizadas em funcdo das deliberacdes colegiadas
tomadas pela governanga a fim de proporcionar os ajustes necessarios ao momento que atravessamos, bem
como para efetuar os pagamentos dos segurados: aposentados, pensionistas, pessoal ativo do instituto e
demais obrigacdes da gestdo previdenciaria. As movimentacoes sdo detalhadas, por data, fundo e tipo de
movimentacdo, por meio do Formulério legal denominado de: “"Autorizacbes de Aplicacdo e Resgate - APR”
dispostas no Portal do IPMU. As APRs estdo também registradas no Sistema de Informagdes dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social do Ministério da Economia - ME / SPREV, onde estdo disponibilizados os
Demonstrativos de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR-CADPREV.

https://ipmu.com.br/site/financeiro/apr/

janeiro 3.225.000,00 -3.935.000,00
Fevereiro 11.687.460,27 -12.200.690,99
Margo 3.571.000,00 -4.045.000,00
Abril 163.691.500,00 -164.175.000,00
Maio 5.106.000,00 -7.457.681,59
Junho 4.602.000,00 -4.830.000,00
Julho 17.632.000,00 -17.892.381,44
Agosto 298.715.546,13 -299.105.576,87
Setembro 4.592.000,00 -4.520.000,00
Outubro 52.422.434,44 -52.350.434,44
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23.- Avaliacao dos Investimentos

No més em andlise, a carteira de investimentos do IPMU estava distribuida em entre os segmentos
de renda fixa, renda varidvel, alocacdo no investimento no exterior e fundos
estruturados/multimercado, dentro dos limites permitidos pela Resolugdo CMN n°. 4.963/2021 e
compativel com os requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos. As proporgdes
demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenério econdmico de volatilidade e as
obrigagdes do Instituto, com o pagamento das aposentadorias e pensdes.

Renda Fixa| 492.149.503,59 90,42%| 90,42%
Renda Variavel 20.513.096,99 3.77%
Renda Variavel Exterior 31.607.009,00 5,81%

9,58%

No encerramento do periodo, o IPMU buscou uma estratégia mais conservadora dentro do segmento de
renda fixa, diminuindo a exposi¢do em indices de maior volatilidade, destinando para fundos e ativos de
baixa volatilidade e baixo risco de crédito, como fundos CDI. Nao foram efetuados grandes alteragdes na
distribuicdo de seus recursos entre os segmentos nos primeiros meses de 2024:
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Ao final do periodo em anélise, a posicdao do patrimdnio dentre os gestores se mostrava adequadamente
diversificada em 06 gestores, sendo os gestores mais concentrados compostos exclusivamente de
instituicdes financeiras integrantes dos conglomerados financeiros enquadrados no segmento de maior
regulacdo prudencial pelo Banco Central, de acordo com a legislagdo.

= Caixa Econdmica Banco do Brasil mBradesco mltal mSantander mBTG Pactual
32,16%
23,99%
19,15%
13,10%
9,74%
|
out/24

m Caixa Econ6mica Banco do Brasil mBradesco mltal mSantander mBTG Pactual

R$ 175.049.676,09

R$ 130.565.199,35
R$ 104.253.793,30

R$ 71.316.074,10
R$ 53.030.591,37
R$ 10.054.274,51
I

out/24
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No periodo em analise, as aplicagoes financeiras estavam totalmente enquadradas nos limites segmentares
determinados na Resolugdo CMN n. 4.963/2021 para os regimes préprios de previdéncia com Certificagéo
Institucional de Nivel lll, bem como os determinados na Politica de Investimentos. A posi¢do do patriménio dentre
os ativos se mostrava adequadamente diversificada em 15 fundos de investimentos

Maior Aplicagdo em um fundo de investimento (R$)
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Maior retorno no més (%)
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Todos os fundos de investimentos dos quais o IPMU detinha cotas no fechamento do periodo em andlise
estavam enquadrados no limite da proporcédo de participagdo do Instituto sobre o patriménio liquido do
fundo. O art. 19 da Resolugdo CMN n. 4.963/2021 determina que o total das aplica¢des do regime préprio
de previdéncia em um mesmo fundo de investimento deveré representar, no méximo, 15% do patriménio
liquido do fundo, subordinando os fundos de renda fixa de crédito privado ao limite de 5% e dispensando
do cumprimento do limite os fundos de investimentos que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos
publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos.

O monitoramento dos indicadores de risco dos fundos de investimentos, que compunham a carteira de
investimentos do IPMU, estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. No periodo ocorreu
evolugdo do patrimdnio de forma linear:
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PATRIMONIO

420.074.390,10
424.595.773,03
423.821.210,55
449.078.345,03
499.739.877,16
544.269.609,58
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O monitoramento dos indicadores de risco dos fundos que compunham a carteira de investimentos
do IPMU no periodo em andlise estavam adequados as classes de ativos nos quais investiam. O
retorno do patrimdnio no més foi de R$ 6.127.876,87, o que representou uma rentabilidade
consolidade de no més de 1,13%:

jan/23 mfev/23 mmar/23 mabr/23 mmai/23 mjun/23 © jul/232 mago/23 mset/23 mout/23 mnov/23
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1.316.682,19

Rentabilidade

Outubro; Janeiro;
6.127.876,87 4.361.507,17

Fevereiro;
5.547.567,94

Marco;
5.176.155,66

Abril;
2.166.857,58

Julho;
4.894.214,13

Maio;
5.555.608,74

Junho;
8.339.634,16
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META ATUARIAL X CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24
— —Meta -O-Carteira

24.— Conclusao

Este Relatdrio Financeiro tem como objetivo apresentar a evolucdo patrimonial e os principais aspectos dos
investimentos dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
(rentabilidade e risco) em consonancia com a legislagdo em vigor e a transparéncia da gestéo.

As estratégias de investimentos adotada pelos responséveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPMU
tem como ponto central o respeito as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia dos ativos financeiros a serem escolhidos mediante avaliagdes criteriosas, tanto quantitativas
qguanto qualitativas.

O relatdrio contém seus respectivos valores registrados pela Contabilidade. Foram analisadas a legalidade e
a conformidade com a Politica Anual de Investimentos, refletindo as movimentacdes financeiras que
atenderam aos requisitos legais e que atende as necessidades da gestdo dos investimentos.

O IPMU busca rentabilidade ainda que moderada, sem expor o patrimdnio a maiores riscos, com 0s recursos
alocados em fundos de investimentos de renda fixa e renda varidvel de grau de risco "muito
baixo/baixo/médio”. Carteira de investimentos com perfil "Moderado” com “Tendéncia Conservadora” busca
manter a maior parte dos investimentos em fundos que tendem a ter retornos positivos, direcionando um
percentual para aplicacdo em fundos com mais riscos que tendem a ter maiores retornos, na busca de cumprir
a Meta Atuarial (equilibrio atuarial e financeiro) para assegurar o pagamento dos beneficios de aposentadoria
e pensao.

A Carteira de Investimentos do IPMU, reflete as decisdes de investimentos e alocac¢bes deliberadas pelo
Comité de Investimentos, aprovada pelo Conselho de Administracdo e ratificada pelos membros do
Conselho Fiscal. Os investimentos estdo de acordo com a Politica de Investimentos, com aplicagdes de
acordo com a Resolugdo 4.963/2021 e seus enquadramentos em fundos de investimentos de renda fixa,
renda varidvel e investimento no exterior, com perfil Moderado/Conservador, optando por mais seguranca,
com baixo risco de crédito, mantendo os recursos com maior seguranca.

As alocagdes dos recursos encontram-se em sintonia com as melhores praticas de gestdo financeira do
mercado para este segmento, considerando que a performance geral da autarquia acompanhou o
desempenho do mercado financeiro, diversificada em fundos de investimentos e carteira de Titulos Publicos
com vencimento para 2024. A diversificacdo busca evitar que a rentabilidade esteja exposta ao mesmo tipo
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de risco, com estratégias em diferentes indexadores para para proporcionar o equilibrio necessério a
seguranga, liquidez, reduzindo o risco consolidado nos investimentos.

Em relagdo ao cenario prospectivo, consideramos que os ativos de risco brasileiros seguem menos atrativos,
diante de uma postura mais hawkish (pouco leniente com a inflagédo) por parte do Banco Central do Brasil,
aumento da percepcéo do risco fiscal, e maior volatilidade ao mercado doméstico. Ainda hé incertezas
quanto ao impacto nos mercadosemergentes. Nesse sentido, optamos por manter nossas posigdes pds-
fixadas.

Na Renda Fixa, a falta de clareza do Governo na busca pelo equilibrio do fiscal, aliado ao cenério de inflagédo e cdmbios
mais pressionados, mantiveram as curvas de juros volateis e abrindo na maior parte do més. Esses dados reforcam o viés
de alta da SELIC até o final do ano, com continuidade em 2025. Com isso os ativos atrelados ao IMA B e Pré Fixados
continuaram sofrendo no més, fechando abaixo do CDI. Olhando a frente, dado esse cenério, continuamos reforcando
as estratégias atreladas ao CDI, pelos niveis atuais de juros, reducdo de volatilidade e potencial performance ainda acima
da meta atuarial.

Na Renda Variavel Brasil, o cenario mais desafiador da economia, obrigando o BACEN subir os juros, fizeram com que as
saidas na estratégia fossem maiores do que as entradas. Com isso 0 BOVESPA fechou 0 més com performance negativa
em -1,60%. Na visdo de médio/longo prazo os analistas mantem a visdo otimista com a estratégia dado que o Brasil figura
como boa alternativa para os investidores estrangeiros, além do indice IBOV estar bastante descontado frente a outras
bolsas no mundo, entretanto, no curto prazo, até que tenhamos uma clareza maior quanto ao equilibrio fiscal e corte de
juros no pais, a estratégia vai balancar bastante, dado que os juros reais mais altos reduzem o foco dos investidores
domésticos para a estratégia.

Nos EUA, apesar dos dados da economia melhorarem e um cenério de inflagdo mais controlada, como era de se esperar,
os investidores costumam realizar os ganhos na Renda Varidvel antes das elei¢des. Com isso o S&P 500 fechou com baixa
de -0,99%. Olhando a frente, com o novo governo, apesar de um inicio volatil esperado, mantemos o olhar ainda mais
positivo para a economia americana, o que reforca o cenério de alocacéo nos EUA, considerando o potencial de mercado
e hedge natural para a carteira dos RPPS.

Ubatuba, 14 de outubro de 2024
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