Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Fechamento da Carteira de Investimentos — Competéncia Agosto/2026 ¢ Reunido de 25/09/2026

1. Relatorio

O presente parecer técnico tem por finalidade apresentar a andlise e a manifestacdo do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU acerca do fechamento da carteira
de investimentos referente a competéncia de agosto de 2026, com base nos demonstrativos financeiros,
relatérios técnicos, indicadores de desempenho e demais informacdes apresentados e discutidos na
reunido realizada em 25 de setembro de 2026, registrada na respectiva ata.

A andlise tem como objetivo avaliar a gestdo dos recursos previdenciarios sob os aspectos de
rentabilidade, seguranca, liquidez, solvéncia, diversificagdo, exposicdo aos riscos e conformidade legal,
considerando as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos do IPMU para o exercicio de 2026,
as disposi¢des da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e os compromissos financeiros e atuariais do Regime
Préprio de Previdéncia Social.

Para subsidiar a manifestacdo do colegiado, foram examinados os seguintes aspectos:

I- Cenério econémico nacional e internacional: avaliacdo dos indicadores de atividade, inflagdo, mercado de
trabalho, politica monetéria e fiscal, fluxos de capitais e riscos geopoliticos referentes a agosto de 2026, com
especial atencdo aos possiveis reflexos do processo eleitoral presidencial de 2026 sobre a volatilidade dos
mercados.

ll- Execugdo orcamentéria e financeira: anélise das receitas e despesas previdenciarias do més e do acumulado
do exercicio, do resultado financeiro e da arrecadacdo da compensacéo previdenciaria (COMPREV).

lll- Composicéo, diversificagdo, enquadramento e liquidez da carteira: avaliacdo da distribuicdo dos recursos
entre segmentos, instituigdes e estratégias, dos limites dos arts. 18 a 21 da Resolugdo CMN n® 5.272/2025 e da
disponibilidade de recursos para o pagamento dos beneficios.

IV- Rentabilidade e cumprimento da meta atuarial: exame do desempenho mensal e acumulado da carteira em
comparagdo com a meta atuarial do exercicio.

V- Indicadores de risco e fundos com cota negativa: andlise de VaR, volatilidade, Drawdown, indices de Sharpe
e Treynor, e dos fundos com rentabilidade negativa no exercicio e no histérico da aplicacdo.

VI- Conformidade legal e situagdes de desenquadramento: acompanhamento dos casos do Caixa Small Caps
Ativo FI Ac¢des e do Itau Institucional Fl Referenciado DI.

VII- Resultados dos Fundos de Vértice 2026: anélise dos relatérios técnicos de encerramento dos fundos Caixa
Brasil 2026 Titulos Publicos e Bradesco FIF RF Estratégia XXVI - RL, liquidados em agosto de 2026.

VIII- Relatério de Diligéncia e Verificagdo de Lastro - 1° semestre de 2026: avaliagdo da composigdo dos fundos
investidos a partir dos ativos subjacentes (Processo IPMU/019/2026).

IX- Anélise e acompanhamento de 21 fundos de investimento: relatérios técnicos de fundos do Itad, BTG Pactual,
Bradesco, Banco do Brasil e Sicredi (Processo IPMU/019/2026).

X- Diretrizes estratégicas e encaminhamentos: implementacéo gradual do Estudo de ALM, aquisi¢cdo direta de
titulos publicos federais, utilizacdo de recursos para a folha de beneficios, investimentos no exterior e
manutencao das posigdes.

XI - Regularidade previdenciaria e 6rgdos de controle: Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP), Extrato
Previdenciario e auditoria do Balanco de 2025 pelo TCESP.
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2. Fundamentag¢ao Normativa e Institucional

A andlise da carteira de investimentos do IPMU, referente a competéncia de agosto de 2026,
fundamenta-se no conjunto de normas legais, regulamentares e institucionais que disciplinam a

aplicagdo dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS. O Comité de

Investimentos, no exercicio de suas atribuicbes, deve observar os principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia e responsabilidade na gestdo dos recursos
previdenciarios, assegurando que as decisdes sejam fundamentadas em critérios técnicos e

compativeis com os compromissos financeiros e atuariais do Instituto.

v

Resolugdo CMN n® 5.272/2025 - Aplicagdo dos Recursos dos RPPS. Estabelece os segmentos
permitidos, os limites de alocagdo e concentragdo (arts. 18, 19, 20 e 21), os critérios de diversificagdo e
as condigdes de elegibilidade dos investimentos, constituindo referéncia essencial para a avaliagdo da
conformidade e da seguranga da carteira do IPMU. Destaca-se o art. 19, § 2° relevante para a
identificacdo de desenquadramentos passivos.

Portaria MTP n°® 1.467/2022 - Governanca e Gestdo dos Investimentos. Regulamenta a Politica
de Investimentos, a atuagdo do Comité de Investimentos, o credenciamento das instituicdes financeiras
e o controle das aplicagdes, reforcando a necessidade de fundamentagédo técnica, formalizacdo das
operagdes e acompanhamento dos resultados.

Politica de Investimentos do IPMU - Exercicio de 2026. Define a meta atuarial, os pardmetros de
risco, os limites de alocacdo (inferior, alvo e superior) e as estratégias de diversificagdo, priorizando, em
razdo do perfil conservador do Instituto, a preservacdo patrimonial, a liquidez e a previsibilidade dos
resultados.

Programa Pré-Gestdo RPPS - Certificacdo Institucional Nivel Ill. O IPMU possui certificagdo Nivel
lll, recertificada em 24 de maio de 2024, com validade até 2 de maio de 2027, referéncia para as
condi¢Bes regulamentares de aplicagdo e para o fortalecimento dos procedimentos de anélise,
deliberacdo e acompanhamento da carteira.

Estudo de Gestéo Integrada de Ativos e Passivos - ALM e Processo IPMU/123/2025. O Estudo
de ALM avalia a compatibilidade entre investimentos, necessidades de liquidez e obrigac¢des atuariais;
o Processo IPMU/123/2025 (Manual de Compras de Titulos Publicos) orienta os estudos para a aquisicdo
direta de titulos publicos federais.

3. Cenario Macroecondmico — Agosto/2026

Os membros analisaram os principais acontecimentos econémicos e financeiros do més e seus possiveis
reflexos sobre o desempenho, os riscos e as perspectivas da carteira de investimentos. Os indicadores
apresentados na reunido estdo consolidados a seguir.

Estados Unidos Criagdo de vagas / taxa de desemprego 162 mil / 4,1%
Estados Unidos Inflacdo PCE (12 meses) / juros do Federal Reserve 3,7%/3,50% a 3,75% a.a.

Expansao — percentual ndo

Estados Unidos PIB do 2° trimestre (anualizado) .
informado na ata
Zona do Euro PMI Composto / inflacdo anual 52,0 pontos / 3,3%
China PMI industrial / politica monetéria Em expansdo / taxas mantidas pelo
PBoC
Geopolitica Conflito EUA-Ira e restri¢des no Estreito de Ormuz Risco para petrdleo e inflagcdo global
Brasil PIB 2° trimestre (1° trimestre) +0,5% (+1,1%)
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Brasil Taxa de desocupacdo / populagdo ocupada 5,3% / 103,3 milhdes
Brasil IPCA do més / acumulado em 12 meses -0,32% 7/ 4,22%
Brasil Taxa Selic (apds reducgédo pelo Copom) 14,00% a.a.

Brasil Divida Bruta do Governo Geral 82,5% do PIB
Brasil Investimento Direto no Pais (jul / 12 meses) US$ 7,5 bi / US$ 88,4 bi
Brasil Fluxo estrangeiro na bolsa / Ibovespa -R$ 18,12 bi/-0,33%
Brasil Délar (variagdo / fechamento aproximado) +2,22% /R$ 5,18

Fonte: Informativos do Mercado Financeiro.

3.1 Cenario politico e eleitoral de 2026

O Comité atribuiu especial atencédo as eleicdes presidenciais de 2026. A divulgacdo de pesquisas, as
propostas econémicas dos candidatos e as expectativas sobre a futura condugdo das politicas fiscal e
monetéaria tendem a ampliar a sensibilidade dos pregos dos ativos as noticias politicas, com possiveis
oscilacdes nas taxas de juros futuras, nos titulos publicos federais, no mercado acionario e no cdmbio.
Fundos com exposicdo a titulos prefixados, titulos indexados a inflagdo, renda varidvel e ativos
internacionais sdo os mais sensiveis a esse ambiente. O colegiado registrou que a volatilidade associada
ao processo eleitoral ndo deve, isoladamente, determinar decisdes precipitadas de resgate ou realocacéo,
devendo prevalecer a avaliagdo técnica dos fundamentos econémicos e a compatibilidade das estratégias
com os objetivos previdenciarios.

A manutenc¢do da Selic em patamar restritivo (14,00% a.a.) continua favorecendo, em termos nominais, os
fundos referenciados ao CDI, que passaram a representar 95,78% da carteira. Em contrapartida, os fundos
de titulos prefixados e indexados a inflacdo seguem sujeitos a marcacdo a mercado diante das incertezas
fiscais e eleitorais, e os segmentos de renda variavel e exterior permanecem expostos a saida de capital
estrangeiro e a valorizagdo do ddlar observadas no més.

4. Execug¢ao Orcamentaria

A execucdo orcamentaria de agosto manteve resultado positivo, com superavit financeiro acumulado
de R$ 33.040.968,48 no consolidado do exercicio. As principais fontes de arrecadacdo sdo as
contribuigdes previdenciarias, os rendimentos das aplicagdes financeiras e a compensacdo
previdenciaria. a execu¢do orcamentaria é superavitaria e garante a regularidade do pagamento dos
beneficios. O acompanhamento do fluxo financeiro segue como instrumento de planejamento para
definir a parcela dos recursos que pode permanecer investida por prazos mais longos.

Indicador Agosto/2026 Acumulado 2026

Receita orcamentaria arrecadada R$ 28.116.462,86 R$ 80.288.458,03
Despesa liquidada e paga R$ 5.763.1,93 R$ 48.822.638,61
Repasse da Unidade Gestora Unica R$ 171.580,67 R$ 1.575.149,06
Resultado — receitas orgcamentérias - R$ 31.465.819,42
Superavit financeiro — consolidado - R$ 33.040.968,48
COMPREV arrecadado (previsdo anual: R$ 2.205.000,00) R$ 4.231.651,81 R$ 11.969.299,38
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5. Carteira de Investimentos em 31/08/2026

O patriménio encerrou agosto em R$ 692.741.081,39, alocado em 10 fundos de investimento (9 com
liquidez e 1 com caréncia) de 6 instituicdes financeiras. Em relacéo a julho (R$ 681.200.773,49), houve
acréscimo de R$ 11.540.307,90 (+1,69%), dos quais R$ 7.345.307,90 decorrem do retorno dos
investimentos. Em termos de liquidez, 98,19% da carteira estd em ativos com prazo de resgate de até
30 dias. Ndo hé exposicédo a fundos estruturados, fundos imobilidrios ou operacées de empréstimos
consignados.

Fundos referenciados ao CDI 663.483.585,48 95,78%
Fundo de vértice — vencimento 2027 12.539.652,05 1,81%
Renda variavel 13.057.673,98 1,88%
Investimentos no exterior 3.660.169,88 0,53%
TOTAL 692.741.081,39 100,00%
iigio————aoze | agoraoze | varagio o) |

Caixa Econémica Federal 32,05% 31,83% -0,22

Banco do Brasil 24,06% 23,92% -0,14

Banco Bradesco 19,01% 18,90% -0,11

[ta Unibanco 13,17% 13,09% -0,08
Santander 9,86% 10,42% +0,56

BTG Pactual 1,85% 1,84% -0,01

TOTAL 100,00% 100,00% -

Maior aplicacdo: BB Titulos Pablicos RL FIF RF Referenciado DI LP — R$ 165.701.565,16 (23,92%). Menor aplicaco: Santander RF TP
Referenciado Premium - Taxa de Administracdo — R$ 3.077.604,79 (0,44%).

Com a liquidacgédo dos Fundos de Vértice 2026, a participacado dos fundos referenciados ao CDI subiu
de 80,81% para 95,78% (+14,97 p.p.), e a distribuicdo por instituicdo permaneceu praticamente
inalterada, o que é compativel com a deliberacdo de 14/08/2026 de alocar os recursos, de forma
transitoria, em fundos DI das proprias instituicdes de origem.

6. Enquadramento e Aderéncia a Politica de Investimentos

Art. 7°,1 - FIRF 100% TN 73,63% 65,60% 0,00% 40,00% 90,00% Aderente
Art. 7°,V —FIRF e ETF RF 23,92% 31,99% 0,00% 20,00% 50,00% Aderente
Art. 8°, | — Fl Agbes 1,95% 1,88% 2,00% 8,00% 20,00% Abaixo do inferior
Art. 9°, 1l — Exterior 0,51% 0,53% 0,00% 4,00% 10,00% Aderente
TOTAL 100,00% 100,00%

Limites da Politica de Investimentos 2026 conforme o parecer de 14/08/2026.
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A verificacdo dos limites de concentracdo apresentada na reunido foi a seguinte:

BB RF Ref DI Titulos Publicos FIF (CNPJ

Méx. 20% das aplicacbes em um 17 444 645/0001-81) acima de 20%,

Art. 18 mesmo fundo, exceto fundos de . . Enquadrado
. Ol composto exclusivamente por titulos
titulos publicos L
publicos
Méx. 15% do PL do fundo (5% para
Art. 19 FIDC, crédito privado e Todos os fundos dentro dos limites Enquadrado
debéntures)
Art. 19, § 2° Participagdo de RPPS no PL do Caixa Small Caps Ativo Fl A¢des acima do Desenquadrado
L fundo limite de 50% — desenquadramento passivo (passivo)
(o co .
Art. 20 Max. 5% dos recursos de terceiros . . Aot 0,01843%; BB Asset 0,00674% Enquadrado
geridos pelo mesmo gestor
Art. 21 Condiges cumulativas para Conformidade acompanhada fundo a fundo Enquadrado

aplicacdo em cotas de fundos

Todos os segmentos respeitam os limites maximos da Resolugdo CMN n° 5.272/2025. O segmento
do art. 8°, | recuou de 1,95% para 1,88% e permanece abaixo do limite inferior de 2,00% da Politica
de Investimentos, em razdo do desempenho do Unico ativo do segmento, o Caixa Small Caps, vedado
a novos aportes — trata-se, portanto, de desvio passivo. A migracdo de cerca de 8 p.p. do art. 7°, | para
o art. 7°, Vindica que parte dos recursos dos vértices foi destinada a fundo DI enquadrado no art. 7°,
V. A carteira é aderente aos limites normativos. O desvio no art. 8°, | tem natureza passiva e permanece
sujeito a avaliacdo de recomposicdo em veiculo elegivel, sem aplicacdes motivadas exclusivamente
pela recomposicdo percentual.

7. Rentabilidade x Meta Atuarial

Em agosto, a carteira rendeu 1,08%, contra meta atuarial mensal de 0,15%, reduzida pela deflacdo dos
indices de precos no més (IPCA de —0,32%). No acumulado do exercicio, a carteira registra 9,04%, frente
a meta de 7,09%, com margem de 1,95 ponto percentual — superior a de julho (0,95 p.p.). A meta foi
atingida em 6 dos 8 meses do exercicio.

Janeiro 1,35% 1,35% 0,86% 0,86% +0,49
Fevereiro 1,04% 2,40% 1,03% 1,90% +0,50
Margo 1,11% 3,53% 1,38% 3,31% +0,22
Abril 1,02% 4,59% 1,28% 4,63% -0,04
Maio 0,94% 5,57% 1,12% 5,80% -0,23
Junho 1,05% 6,74% 0,61% 6,45% +0,29
Julho 1,07% 7,88% 0,46% 6,93% +0,95
Agosto 1,08% 9,04% 0,15% 7,09% +1,95

acumulada. Retorno financeiro: R$ 7.345.307,90 no més e R$ 57.088.216,69 no acumulado do ano.

A analise do IPMU indica: o resultado acumulado é consistente com a composi¢cdo mensal (1,0788 x
1,0108 = 1,0904), assim como a meta (1,0693 x 1,0015 = 1,0709). A margem sobre a meta foi ampliada
sobretudo pela meta mensal excepcionalmente baixa, e ndo por mudanca de risco da carteira; ela ndo
deve ser tomada como justificativa para ampliar a exposicdo a segmentos de maior volatilidade.
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8. Risco x Retorno

O IPMU monitora o risco de mercado com o Value at Risk (VaR) como principal métrica, com reavaliagcdo
dos ativos sempre que os pardmetros da Politica de Investimentos forem atingidos ou ultrapassados. Os
indicadores consolidados da carteira apresentados na reunido foram:

indicador (carteira) L Mes | 12meses |

VaR (95% de confianca) 0,55% 1,91%
Volatilidade 0,10% 0,65%
Drawdown 0,00% 0,12%
indice de Sharpe -0,67 -0,32
indice de Treynor -0,12 -0,08

A anadlise do IPMU indica: a volatilidade e o Drawdown reduzidos refletem a predominéancia de renda fixa
pos-fixada. Os Indices de Sharpe e Treynor negativos indicam que, no periodo, o retorno da carteira ficou
aquém do ativo livre de risco usado como referéncia, efeito associado as posi¢cdes de renda varidvel e
exterior com desempenho negativo. Como essas posi¢des somam 2,41% da carteira, o impacto é limitado,
mas justifica 0 acompanhamento da eficiéncia da relac&o risco-retorno, conforme registrado pelo Comité.

9. Fundos com Cota Negativa

Negativa no
15.154.220/0001-47 13.275.560,81  1,95% exercicio e no
histérico

Caixa Fl A¢ées Small Caps
Ativo

Manutengdao com
acompanhamento

A performance negativa foi associada a volatilidade dos mercados interno e internacional, as condi¢bes
macroecondmicas globais e a variacdo cambial. Considerando o carater de diversificacdo dos ativos e sua
baixa representatividade, o Comité deliberou pela manutencdo das posi¢cbes, com monitoramento da
performance absoluta e relativa, dos fundamentos das empresas investidas e das perspectivas dos
mercados acionérios.

10. Conformidade Normativa — Situa¢oes de Desenquadramento

10.1 Caixa Small Caps Ativo Fl Acées. Conforme apresentado, a participacdo de recursos de RPPS no
patriménio liquido do fundo ultrapassa o limite regulamentar de 50%, caracterizando desenquadramento
passivo. O fundo permanece impedido de receber novos aportes do IPMU, e o Comité acompanhara a
evolucdo de seu patrimdnio liquido e as condicdes para eventual regularizagdo. Por se tratar de
inconformidade passiva, ndo ha obrigacdo de resgate.

10.2 Itau Institucional Fl Referenciado DI. O fundo mantém desenquadramento passivo em razdo da
exposicdo a debéntures da Raizen, cujas classificagdes de risco de crédito foram rebaixadas, afetando sua
elegibilidade para investimentos de RPPS. O Comité considerou que ndo héa necessidade de resgate
imediato e destacou a importancia do acompanhamento continuo e da avaliagdo de alternativas para
reduzir a exposicdo ao crédito privado — entre elas, o Ital Soberano Renda Fixa Simples, de estratégia
passiva referenciada ao CDI e sem crédito privado.

As duas ocorréncias sdo passivas, ndo comprometem a conformidade da carteira e ndo exigem resgate.
Mantém-se a restricdo a novos aportes, 0 acompanhamento mensal e o registro formal até a regularizagéo,

conforme o Plano de Ac&o relativo ao art. 19, § 2° (deliberacéo 6).
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11. Resultados dos Fundos de Vértice 2026

Os relatdrios técnicos de desempenho elaborados pela Diretoria Financeira e pelo Gestor de Recursos

sobre os fundos de vértice liquidados em agosto de 2026 apresentaram os seguintes resultados:

_ Caixa Brasil 2026 TP Bradesco E_si;:tegm 28 Consolidado

Processo

CNPJ

Data da aplicacéo

Capital aplicado

Cupons de juros recebidos
Liquidacédo final

Total recebido (informado)
Rendimento total
Rentabilidade s/ capital
TIR acumulada

TIR anualizada

Meta atuarial no periodo

Superagdo da meta (TIR)

IPMU/049/2026

56.134.800/0001-50

19/04/2024
R$ 40.000.000,00
R$ 4.812.206,70
R$ 45.343.179,43
R$ 50.440.282,99
R$ 10.440.282,99

26,70%
27,76%
11,09% a.a.
23,78%
+3,98 p.p.

IPMU/130/2024

55.969.096/0001-92

19/08/2024
R$ 49.540.000,00
R$ 4.637.113,67
R$ 56.645.433,92
R$ 61.282.547,59
R$ 11.742.547,59

23,70%
24,84%
11,74% a.a.
19,86%
+4,98 p.p.

R$ 89.540.000,00
R$ 9.449.320,37
R$ 101.988.613,35
R$ 111.722.830,58
R$ 22.182.830,58
24,77% *

Superada

Ambos os investimentos superaram as respectivas metas atuariais ajustadas aos periodos de aplicacéo e
geraram, em conjunto, rendimento de R$ 22.182.830,58. Ficaram, porém, abaixo de outros indicadores de
renda fixa — especialmente CDI, IMA-S e IRF-M 1 —, uma vez que os juros efetivamente observados no
periodo superaram as expectativas existentes na data das aplica¢des, favorecendo os ativos pds-fixados e
de menor duracdo. Os Fundos de Vértice 2026 cumpriram seu objetivo atuarial e contribuiram para a
valorizagdo do patriménio. A comparagdo com CDI, IMA-S e IRF-M 1 deve subsidiar as futuras decisdes
sobre vértices e titulos publicos, em conjunto com as recomendac¢des do Estudo de ALM.

12. Relatdrio de Diligéncia e Verificagao de Lastro — 12 Semestre/2026

O Comité apreciou o Relatério de Diligéncia e Verificagdo de Lastro da Carteira de Investimentos, referente
ao primeiro semestre de 2026 (Processo IPMU/019/2026). O instrumento avalia os ativos que efetivamente
compdem os fundos investidos, sem se limitar a classificacdo ou a denominacéo dos produtos, e permite
identificar a natureza dos ativos, os riscos de crédito e de mercado, as concentracdes por emissor e setor,
as condi¢bes de liquidez e a compatibilidade com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, a Portaria MTP n°
1.467/2022 e a Politica de Investimentos.

O Comité deliberou pela continuidade do acompanhamento periédico da composi¢do dos fundos, com
especial atengdo aos ativos de crédito privado, as concentracdes por emissor, aos riscos de liquidez e as
situagdes de desenquadramento, e recomendou que os resultados das diligéncias sejam considerados nas
futuras decisdes de investimento.

O caso ltad Institucional/Raizen ilustra a utilidade da verificagdo de lastro: uma exposicdo pequena a um
emissor rebaixado foi suficiente para afetar a elegibilidade do fundo.

Rua Parand, 408 — Centro — Ubatuba — S3o0 Paulo — CEP 11.690-400
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13. Analise e Acompanhamento de Fundos — Processo IPMU/019/2026

Foram analisados os relatérios técnicos de 21 fundos de investimento, com o objetivo de avaliar
estratégias, indicadores de desempenho, riscos, liquidez e compatibilidade com o perfil conservador do
IPMU e com a Politica de Investimentos de 2026.

[tau

[tau

ltau

[tau

BTG Pactual
BTG Pactual
Bradesco

Bradesco

O 00 N O W N

Bradesco
10 Bradesco
11 | Bradesco
12 | Bradesco
13 | Banco do Brasil
14 | Banco do Brasil
15 | Banco do Brasil

16 Banco do Brasil

17 Sicredi
18 | Sicredi
19  Sicredi
20 | Sicredi
21  Sicredi

Conclusées ja registradas no parecer de 14/08/2026: Itat High Grade RF CP —
(atencdo ao limite de 5% para crédito privado); BTG Pactual Synergy —

ltat Soberano Renda Fixa Simples FICFI

Itat High Grade Renda Fixa Crédito Privado Fl

ltat Institucional Legend FIC Renda Fixa LP

ltati Institucional Renda Fixa Referenciado DI FIF RL
BTG Pactual Synergy Long Only FIA

BTG Tesouro Selic Simples Institucional FIRF
Bradesco Paranoa Renda Fixa RL

Bradesco Premium DI

Bradesco Institucional IMA-B 5

Bradesco IRF-M 1 Titulos Publicos

Bradesco Vértice 2027 FIF Classe Investimento RF RL
Bradesco Vértice 2030 FIF Classe Investimento RF RL
BB RF Referenciado DI Titulos Publicos FIF LP

BB RF Corporate Bancos Crédito Privado LP FIC FI RL
BB RF Alocacéo Ativa Retorno Total FIC FIF RL

BB RF Ativa Plus LP FIC FIF RL

Sicredi Liquidez Empresarial FI RF Referenciado DI
Sicredi CDI FIC Renda Fixa LP

Sicredi Sustentaveis ESG IS RL FIC FI A¢des

Sicredi Ibovespa RL FIF A¢des

Sicredi Bolsa Americana Fl Multimercado LP

RF — titulos publicos / CDI
RF — crédito privado
RF — gestdo de longo prazo
RF — referenciado DI
Renda varidvel — acbes
RF — titulos publicos / Selic
RF
RF — referenciado DI
—inflacdo (IMA-B 5)
RF — prefixado curto (IRF-M 1)
RF — vértice 2027
RF — vértice 2030
RF — referenciado DI
RF — crédito privado
RF — gestdo ativa
—longo prazo
RF — referenciado DI
RF - CDI
Renda varidvel — ESG
Renda varidvel — Ibovespa
Exterior — bolsa americana

“Favordvel com ressalvas”

“Favordvel com ressalvas”.

O Comité deliberou que os fundos analisados permanecerdo sob acompanhamento técnico nas préximas
reunides, com especial atencao ao periodo eleitoral, contemplando: desempenho e rentabilidade; riscos
de mercado e volatilidade; riscos de crédito e concentragdo; liquidez e disponibilidade financeira; cenéario
macroecondmico; cenario politico e eleitoral; enquadramento e conformidade; e estratégia de alocagdo a
luz do Estudo de ALM.

A andlise do IPMU indica: a anédlise dos produtos ndo representa recomendagdo ou autorizagdo
automética para aplicagdes. Em particular, a Sicredi ndo integra a carteira atual, e qualquer aplicacdo em
seus fundos depende de credenciamento prévio da instituicdo, conforme a Portaria MTP n°® 1.467/2022.
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14. Regularidade Previdenciaria e Orgios de Controle

IPMU/120/2026 Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP) Vilido de 09/09/2026 a 08/03/2027
IPMU/120/2026 Extrato Previdenciario — competéncia setembro/2026 = Acompanhado na reunido
IPMU/105/2026 TCESP — Relatério de Auditoria do Balanco de 2025 Conhecimento do Comité;

acompanhamento das recomendacgdes
O Comité ressaltou que o CRP é indispensavel para a regularidade institucional do Municipio e que o

acompanhamento periédico do Extrato Previdenciario e das recomendagbes do controle externo
permite a adogdo tempestiva de medidas preventivas e corretivas.

15. Diretrizes Estratégicas, Governanga e Consideragoes Finais da Reuniao

Concluidas as apresentacdes, o Comité de Investimentos deliberou, por unanimidade, sobre as diretrizes
que orientardo a gestdo dos recursos previdenciarios, considerando os resultados de agosto de 2026, o
cenario econémico e eleitoral, os indicadores de rentabilidade, risco e liquidez, os relatérios técnicos do
Gestor de Recursos e da Consultoria LEMA, a Politica de Investimentos vigente e o Estudo de ALM.

15.1 Deliberacoes aprovadas

< L Relatérios do Gestor de Recursos e da Consultoria LEMA aprovados
Aprovacédo dos relatérios

1T como subsidio as decisdes, sem autorizacdo automatica de
técnicos . ~
movimentagoes
5 Implementacdo gradual do | Execugdo gradual, prudente e oportunista do Plano de Ac¢do, sem

ALM obrigatoriedade de execucdo imediata ou integral

Predominancia de renda fixa; ampliagdo de risco somente com

3 Perfil conservador P o
avaliagdo técnica especifica

Andlise prioritaria da aquisicdo direta de titulos indexados ao IPCA

4 Priorizacdo de NTN-B

Estudo técnico prévio

Plano de Agdo — art. 19, § 2°

Santander RF Titulos
Publicos

Investimentos no exterior

Demais posicoes

10 Desenquadramentos

(Processo IPMU/123/2025)

Toda proposta de compra direta de titulos publicos exige estudo
técnico especifico, submetido ao Comité

Continuidade das medidas de adequacgédo aos limites de
concentragao

Utilizagdo dos recursos para a folha de aposentados e pensionistas,
nos valores necessarios

Manutencgdo das posi¢des, sem novas alocag¢des no curto prazo

Manutengdo, sem alteracdes imediatas, ressalvadas as
movimentacdes deliberadas e as necessarias a folha

Acompanhamento especifico, com medidas fundamentadas e
registradas nos processos
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16.2 Gestdao em periodo eleitoral
O colegiado reafirmou que oscilagdes de curto prazo associadas ao processo eleitoral ndo devem motivar

resgates ou realocac¢des precipitadas, especialmente em investimentos estruturados para horizontes de
médio e longo prazo. Movimenta¢bes devem ser precedidas de avaliagdo técnica dos fundamentos
econdmicos e dos impactos sobre a carteira, com atencdo redobrada aos fundos expostos a prefixados,
inflacdo, renda variavel e exterior.

16.3 Estratégia de longo prazo e Estudo de ALM
A concentracdo em fundos referenciados ao CDI (95,78%) cumpre papel defensivo relevante no cenério

de juros elevados, mas distancia a carteira do portfélio indicado pelo Estudo de ALM. Por isso, o Comité
priorizou os estudos de aquisicdo direta de NTN-B, que deverdo considerar prazos de vencimento, taxas
reais ofertadas, pagamento ou ndo de cupons, liquidez, critérios de contabilizagdo e precificacdo (inclusive
marcacgdo na curva), capacidade de manter os titulos até o vencimento e aderéncia ao fluxo atuarial
projetado. A experiéncia dos Fundos de Vértice 2026 — que superaram a meta, mas ficaram abaixo do CDI
— deve integrar essa avaliagéo.

16.4 Governanca, transparéncia e controle
O Comité reforcou a formalizagdo das anélises e deliberagdes nos respectivos processos administrativos —

relatdrios técnicos, estudos de enquadramento, credenciamento, justificativas, Autorizacdes de Aplicacdo
e Resgate (APR) e demais registros —, assegurando rastreabilidade e adequada instru¢do documental, em
consonancia com o Programa Pré-Gestdo RPPS Nivel Ill. A qualidade da governanga abrange ndo apenas
os resultados financeiros, mas a regularidade dos procedimentos, a consisténcia das informacdes e a
capacidade de demonstrar a fundamentacéo técnica das operacdes.

17. Parecer Conclusivo do Comité de Investimentos

Diante das anélises realizadas, dos relatérios técnicos apresentados pelo Gestor de Recursos e pela
Consultoria de Investimentos LEMA, e das discussdes e deliberagdes registradas na reunido de 25 de
setembro de 2026, o Comité de Investimentos do IPMU, com fundamento na Resolucdo CMN n°
5.272/2025, na Portaria MTP n°® 1.467/2022, na Politica de Investimentos 2026 e nas diretrizes do Estudo
de ALM, considerados os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia,
diversificacdo, motivagdo das decisdes e responsabilidade fiduciaria, manifesta-se nos seguintes termos:

I - Carteira de investimentos da competéncia de agosto de 2026: Parecer Favoravel.
A carteira encerrou agosto com patriménio de R$ 692.741.081,39 e rentabilidade acumulada de 9,04% no

exercicio, superando a meta atuarial acumulada de 7,09% em 1,95 ponto percentual, com 98,19% dos
recursos com liquidez de até 30 dias e indicadores de risco compativeis com o perfil conservador do
Instituto.

Ressalvas:

v Enquadramento na Politica de Investimentos: segmento do art. 8°, 1(1,88%) abaixo do limite inferior
de 2,00%, em caréter passivo.

v Desenquadramentos passivos: continuidade do acompanhamento do Caixa Small Caps Ativo Fl
Acdes e do Itau Institucional Fl Referenciado DI.

v Concentracdo em CDI (95,78%): acompanhamento da diversificacdo gradual prevista no Estudo de
ALM.
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II- Relatérios técnicos do Gestor de Recursos e da Consultoria LEMA: Parecer Favoravel.

Os relatérios constituem subsidios adequados a anélise da rentabilidade, dos riscos, da liquidez e do
enquadramento. A aprovagdo ndo representa autorizacdo automatica para aplicacdes, resgates ou
movimentagodes.

Ill- Resultados dos Fundos de Vértice 2026: Parecer Favoravel.

Os fundos Caixa Brasil 2026 Titulos Publicos e Bradesco FIF RF Estratégia XXVI - RL superaram suas metas
atuariais e geraram rendimento conjunto de R$ 22.182.830,58.

IV- Relatério de Diligéncia e Verificacdo de Lastro - 1° semestre/2026: Parecer Favoravel.

O Comité reconhece o relatério como instrumento permanente de controle e recomenda sua realizagdo
periddica, com atencdo ao crédito privado, as concentra¢cdes por emissor, a liquidez e aos
desenquadramentos.

V- Acompanhamento dos 21 fundos analisados: Parecer Favoravel ao acompanhamento.

Os fundos permanecem sob acompanhamento técnico nas préximas reunides. Eventuais propostas de
aplicacdo, resgate ou realocacdo dependerao de anélise especifica, credenciamento prévio e observéncia
das exigéncias regulamentares.

VI- Implementacao gradual do ALM e aquisicdo direta de NTN-B: Parecer Favoravel.

Favoravel a implementacéo gradual, prudente e oportunista do Plano de Acdo do ALM e a priorizacdo dos
estudos de aquisicdo direta de NTN-B, condicionando qualquer operagdo a estudo técnico prévio
especifico submetido ao Comité.

VII- Utilizacdo dos recursos do Santander RF Titulos Pablicos para a folha de beneficios: Parecer
Favoravel.

Os resgates deverdo limitar-se aos valores efetivamente necessérios, observar o cronograma de
pagamento, preservando as aplicagdes de longo prazo.

VIII- Investimentos no exterior: Parecer Favoravel a manutencdo, sem novas alocacées no curto
prazo.

Considerando a volatilidade internacional, a politica monetéaria das principais economias, os riscos
geopoliticos e a variagdo cambial, mantém-se as posicBes existentes, com acompanhamento de
rentabilidade, risco e contribuicdo para a diversificagéo.

IX- Situacées de desenquadramento (Caixa Small Caps e Itau Institucional DI): Parecer Favoravel ao
monitoramento, com restricdo a novos aportes.

Mantém-se a suspensao de novos aportes, sem determinacdo de resgate imediato, com continuidade do
Plano de Acédo relativo ao art. 19, § 2°. No caso do ltad, deverd ser obtida manifestacdo formal da
Consultoria LEMA sobre o comunicado do administrador e sobre o percentual efetivo de exposicédo a
Raizen, avaliando-se a migragdo para o Ital Soberano RF Simples se a situagdo n&o for regularizada.

X- Manutencao das demais posi¢cdes e postura no periodo eleitoral: Parecer Favoravel.

Mantém-se as demais posi¢cdes sem alteragSes imediatas, ressalvadas as movimentacdes deliberadas e as
necessarias a folha, evitando decisbes motivadas exclusivamente por oscilagdes de curto prazo.
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18. Conclusao e Manifestagao Final do Comité de Investimentos

Diante de todo o exposto, considerando os resultados da carteira no encerramento de agosto de 2026,
os relatérios técnicos examinados, o cenario econdmico e eleitoral, os indicadores de risco, as situagdes
de enquadramento e as diretrizes da Politica de Investimentos e do Estudo de ALM, o Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU manifesta-se
FAVORAVELMENTE, a avaliagdo da carteira de investimentos referente a competéncia de agosto de 2026.

A manifestacdo fundamenta-se no desempenho acumulado superior a8 meta atuarial, na elevada liquidez,
na predominancia de aplica¢cdes em renda fixa e nos resultados positivos dos Fundos de Vértice 2026.
Quanto as estratégias, o Comité manifesta-se favoravelmente a implementacdo gradual do ALM, a
priorizagdo dos estudos de aquisi¢do direta de titulos publicos federais com estudo técnico prévio, a
manutencdo das posicdes no exterior e das demais posi¢cdes, ao uso dos recursos do Santander RF Titulos
Publicos para a folha e ao fortalecimento dos mecanismos de governanga e controle.

Ressalta-se que a aprovacdo do presente parecer ndo representa autorizagdo genérica para novas
aplicacdes ou resgates, devendo cada movimentacdo observar as andlises técnicas, os procedimentos
administrativos, os limites regulamentares e as competéncias dos responsaveis pela gestdo dos
investimentos.

O presente parecer devera integrar os registros administrativos do Instituto e subsidiar o acompanhamento
da carteira pelas instédncias de governanca, especialmente a Diretoria Executiva, o Conselho Deliberativo
e o Conselho Fiscal, observadas suas respectivas competéncias.

Ubatuba, 25 de setembro de 2026.

Fernando Augusto Matsumoto Flavio Bellard Gomes
Diretor Financeiro — IPMU Membro do Comité de Investimentos
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
Lucas Gustavo Ferreira Castanho Sirleide da Silva
Membro do Comité de Investimentos Presidente do IPMU
CP RPPS CGINV | / CP RPPS CGINV I Certificagdo — CP RPPS CGINV 1 /11 / lll
Marcelo da Cruz Lima Wellington Diniz
Membro do Comité de Investimentos Gestor de Investimentos
Certificagéo — ANBIMA CPA-10 Certificagéo — ANBIMA CPA-20
CP RPPS CGINV | / CP RPPS CGINV I CP RPPS CGINV Il
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