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14/08/2026 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,

realizada ao catorze dias do més de agosto de dois mil e vinte e seis, as nove horas, na sala de
reunides da sede do IPMU, onde compareceram os membros: Fernando Augusto Matsumoto, Flavio
Bellard Gomes, Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva. Registrou-
se também a presenca do Gestor de Recursos Wellington Diniz, do Diretor Administrativo Antonio
Marques de Oliveira e da Diretoria de Seguridade e Beneficios Karen Sonoyo Yamamoto. Dando inicio
a pauta, os membros do Comité de Investimentos passaram a andlise do Relatério Financeiro
referente - julho/2026, conforme documentos acostados nos processos: IPMU/001/2026 (Taxa de
Administracdo_07), IPMU/006/2026 (Folha de pagamento dos apontados e pensionistas x
contribuicdo previdenciaria_07), IPMU/007/2026 (Balancete da Receita_07), IPMU/007/2026
(Balancete da Despesas_07), IPMU/007/2026 (Boletim de Caixa_07), IPMU/014/2026 (Demonstrativo
Investimentos DAIR_ 07), IPMU/015/2026 (Compensagdo Previdenciaria_ 07), IPMU/016/2026 (Audesp
Financeiro_06), IPMU/018/2026 (APR - Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate_07), IPMU/033/2026
(Demonstrativo Previdencidrio da Camara_07), IPMU/033/2026 (Demonstrativo Previdencidrio do
IPMU_07), IPMU/033/2026 (Demonstrativo Previdenciério da Prefeitura_07), IPMU/111/2026 (Relatério
de Investimentos_07), IPMU/111/2026 (Relatério de Carteira de Investimentos_07), IPMU/111/2026
(Relatério da Execucdo da Politica de Investimentos_07), IPMU/003/2026 (Relatério de Risco de
Mercado_07), IPMU/111/2026 (Relatério de Risco de Desenquadramento_07), IPMU/111/2026
(Relatério de Aderéncia aos Benchmarks_07), IPMU/003/2026 (Informativos do Mercado
Financeiro_07), IPMU/111/2026 (ALM Estratégia Integrada de Ativos e Passivos). Relatérios de Riscos e
Controles, processo IPMU/111/2026: anélise de dispersdo, Benchmarks - Janela Mével de Volatilidade,
Benchmarks - Risco x Retorno no més e ano, Benchmarks - Volatilidade mensal e anual, Correlacéo,
Drawdown Ativos e Segmento, Evolugdo do Patriménio, Histograma Ativos e Segmento, Janela Mével
de Retorno ativo e segmento, Lamina - Por Ativos - Janela Mével de Retorno, Ldmina - Por Ativos -
Janela Mével de Volatilidade, Ldmina - Por Segmento, Ranking AUM e Captacgdo, Rating, Retorno
Acumulado ativos e segmento (més e ano), Retorno x Meta Atuarial, Risco x Retorno ativo e segmento
(més e ano), SHARPE, VaR e Volatilidade no periodo ativos e segmento. Anélise conjuntural de
mercado econdmico, mercado financeiro e monitoramento das varidveis macroecondmicas. Avaliacdo
mensal de risco de mercado da carteira de Investimentos. Andlise de relatério gerencial de
rentabilidade dos fundos de investimentos e acompanhamento da Politica Anual de Investimentos.
Informacdes dos acontecimentos politicos e econdmicos e seus impactos na carteira de investimentos
do IPMU. Visdo de curto, médio e longo prazo. Balancete de Receita e Despesa que contém os dados
atualizados da previsdo e da execugdo orcamentéria. Relatério de Execucdo Orcamentédria com os
fluxos de caixa das receitas e despesas para avaliagdo da situagdo financeira e orcamentéaria dos
préximos meses. IPMU/123/2025 Manual de Compras de Titulos Publicos. Analise Macroeconémica
e de Mercado. Com a finalidade de analisar o desempenho da carteira de investimentos referente ao
més de julho de 2026, avaliar os cenarios econdmicos nacional e internacional, examinar os resultados
financeiros e previdenciérios da autarquia, acompanhar os indicadores de rentabilidade, risco, liquidez
e enquadramento dos ativos e discutir estratégias de alocacdo dos recursos previdenciérios,
observadas as disposi¢des da Politica de Investimentos vigente e da Resolugdo CMN n° 5.272/2025.
Cenario Global. Inicialmente, foi apresentado aos membros do Comité de Investimentos do IPMU o
panorama econdmico internacional referente ao més de julho de 2026, contemplando os principais
indicadores de atividade econbémica, inflagdo, mercado de trabalho e politica monetéria das principais
economias mundiais, com destaque para os Estados Unidos, a Zona do Euro e a China, além dos
riscos decorrentes das tensdes geopoliticas internacionais. Estados Unidos: A economia norte-

americana permaneceu em expansdo, embora apresentando sinais de desaceleragcdo. O Produto
Interno Bruto (PIB) registrou crescimento anualizado no segundo trimestre de 2026, inferior
observados anteriormente. O mercado de trabalho manteve relativa estabilidade, com taxa de
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desemprego de 4,1%, enquanto o indice de precos de gastos com consumo pessoal (PCE)
desacelerou para 3,7%, permanecendo acima da meta inflaciondria de 2,0%. Nesse contexto, o
Federal Reserve (Fed) manteve a taxa bésica de juros no intervalo de 3,50% a 3,75% ao ano, adotando
postura cautelosa diante da persisténcia das pressdes inflacionérias. Por outro lado, o Indice de
Gerentes de Compras (PMI) avancou em julho, indicando continuidade da expansdo econdmica. Foi
destacado que a trajetdria dos juros norte-americanos permanece como importante fator de influéncia
sobre os fluxos internacionais de capitais, o comportamento do délar e as taxas de juros dos paises
emergentes, incluindo o Brasil. Zona do Euro: Foi apresentado o comportamento da inflagdo europeia,
que atingiu 2,9% em julho de 2026, permanecendo acima da meta de 2,0% estabelecida pelo Banco
Central Europeu (BCE), principalmente em decorréncia das pressdes sobre os precos de energia e
servicos. Em contrapartida, o PMI Composto avancou, alcancando o maior nivel dos ultimos oito
meses e demonstrando recuperacdo gradual da atividade econdmica. Diante desse cenério, o Banco
Central Europeu manteve sua politica monetéria cautelosa, com a taxa de depdsito em 2,25% ao ano,
buscando equilibrar o controle da inflacdo e a sustentacdo do crescimento econdmico. Foi ressaltado
que a evolucdo da economia europeia exige acompanhamento, especialmente pelos possiveis
reflexos sobre os mercados financeiros internacionais e os fluxos de investimentos. China: Em relacédo
a economia chinesa, foi apresentado o recuo do PMI industrial indicando desaceleracdo do ritmo de
expansdo industrial. Foram destacadas as dificuldades enfrentadas pelo setor imobilidrio, a
moderacdo da demanda interna e os desafios relacionados a recuperacdo sustentada da atividade
econdmica. O Banco Popular da China manteve suas principais taxas de referéncia, buscando
preservar condi¢cdes favoraveis ao crescimento e a estabilidade financeira. Também foram abordadas
as tensdes geopoliticas no Oriente Médio, especialmente os riscos relacionados ao transporte de
petréleo pelo Estreito de Ormuz, importante rota de abastecimento energético internacional. Foi
ressaltado que eventuais restricdes ao fluxo de petréleo poderiam pressionar os pregos internacionais
da energia, ampliar a inflagdo e provocar maior volatilidade nos mercados financeiros. Reflexos sobre
os investimentos do IPMU: Considerando os indicadores apresentados, foi destacada a importancia do
acompanhamento permanente do cenério internacional, especialmente em razdo de seus possiveis

impactos sobre as taxas de juros brasileiras, o comportamento do cdmbio, a precificacdo dos titulos
publicos federais e o desempenho dos investimentos em renda varidvel e no exterior. A andlise
reforcou a relevéncia da manutencgdo de estratégias prudentes, compativeis com o perfil conservador
da carteira e com os compromissos financeiros e atuariais do Instituto. Cenario Econémico Nacional.
Na sequéncia, foi apresentado o panorama da economia brasileira referente ao més de julho de 2026.

Atividade econémica: A economia brasileira apresentou sinais de enfraquecimento, com o Indice de
Gerentes de Compras (PMI) recuando para 48,8 pontos, retornando ao campo de contracédo,
especialmente em razdo da perda de dinamismo dos setores industrial e de servicos. Também foi
destacada a redugdo da confianca do consumidor pelo terceiro més consecutivo, indicando maior
cautela das familias diante do ambiente de juros elevados, do endividamento e das incertezas
econdmicas. Mercado de trabalho: Apesar da moderacdo da atividade econdémica, o mercado de

trabalho brasileiro permaneceu resiliente, com a taxa de desocupagdo recuando para 5,4%,
considerada o menor patamar da série histérica apresentada. O resultado demonstrou a manutengdo
de condicdes favoraveis de emprego, contribuindo para a sustentagdo da renda e do consumo das

familias. Inflacdo e politica monetdria: No campo inflacionério, o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) apresentou variacdo de 0,07% em julho, acumulando 4,44% nos ultimos
doze meses. Embora tenha sido observada desaceleracdo da inflagdo mensal, o resultado acumulado
permaneceu acima do centro da meta estabelecida pelo Conselho Monetério Nacional. Foi destacado
que o Comité de Politica Monetéria (Copom) manteve postura cautelosa na conducdo da politica
monetéria, diante da persisténcia das expectativas inflacionarias e das incertezas relacionadas a
atividade econdmica. A taxa Selic encontrava-se em 14,00% ao ano, mantendo os investimentos de
renda fixa pds-fixados, especialmente aqueles referenciados ao CDI, em condi¢bes favoraveis de
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rentabilidade. Nesse contexto, foi ressaltado que o patamar elevado dos juros continuava
proporcionando oportunidades para a carteira de investimentos do IPMU, especialmente em fundos
de renda fixa de baixo risco e elevada liquidez, contribuindo para a obtencdo de resultados
compativeis com a meta atuarial. Situacdo fiscal: Foram apresentados os resultados das contas
publicas, com destaque para o déficit primario registrado em junho de 2026 e o déficit acumulado nos
Ultimos doze meses. A Divida Bruta do Governo Geral alcancou 81,9% do Produto Interno Bruto (PIB),
evidenciando a necessidade de acompanhamento da trajetéria do endividamento publico e de seus
possiveis reflexos sobre as expectativas econdmicas e as taxas de juros. Foi observado que a evolugéo
das contas publicas constitui fator relevante para a formacgdo das taxas de juros dos titulos publicos
federais, influenciando diretamente as oportunidades de investimento e os riscos de mercado
associados a carteira previdencidria. Setor externo e mercado financeiro: No setor externo, o

Investimento Direto no Pais alcangou US$ 9,1 bilhdes em junho, acumulando aproximadamente US$
89,3 bilhdes em doze meses, demonstrando a continuidade do ingresso de capitais destinados a
investimentos produtivos no Brasil. Também foi destacado o retorno do fluxo liquido positivo de
investidores estrangeiros a B3 durante julho, contribuindo para a recuperagdo do lbovespa apds
quatro meses consecutivos de queda. No mercado cambial, o ddlar apresentou desvalorizacdo
aproximada de 1,68% no més, encerrando julho préximo de R$ 5,08, movimento influenciado pelas
expectativas relacionadas a politica monetéria internacional e ao comportamento dos fluxos de
capitais. Foram destacados ainda: o ciclo de queda da Selic, de 13,75% em 2026 para 10,00% até
2029 (conforme texto da lamina); a convergéncia do IPCA de 5,02% para 3,50%; a estabilizacdo do PIB
em 2,0% apods vale de 1,52% em 2027; a valorizacdo gradual do délar de R$ 5,20 para R$ 5,37; a
projecdo de deflagdo comparativa do IGP-M, atingindo 3,85% em 2029; e a previsdo de entrada de
Investimento Direto de US$ 80 bilhdes anuais a partir de 2027. Reflexos sobre a carteira de
investimentos do IPMU: Diante dos indicadores apresentados, foi ressaltado que o cenério econdmico
brasileiro continuava favorecendo as aplicagdes em renda fixa, especialmente aquelas vinculadas ao
CDI, em razdo do patamar elevado da taxa Selic. Também foi destacada a necessidade de
acompanhamento das taxas indicativas dos titulos publicos federais indexados a inflacdo,

considerando as oportunidades de obtencdo de taxas reais de juros superiores a meta atuarial e a
possibilidade de utilizacdo desses ativos em estratégias de investimento de longo prazo. Entretanto,
foi enfatizado que eventuais decisdes de alocacdo devem observar a necessidade de liquidez, os
riscos de mercado, os prazos de vencimento dos investimentos e a compatibilidade com os
compromissos atuariais do Instituto. Consideracées finais sobre o Cenério Macroeconémico. Concluida

a apresentacdo dos cenarios econdmicos nacional e internacional, foi ressaltado que o ambiente
financeiro permanecia caracterizado por incertezas relacionadas a trajetéria da inflagdo, as decisées
de politica monetéaria dos principais bancos centrais, as condicdes fiscais brasileiras e aos riscos
geopoliticos internacionais. No d&mbito da gestdo dos recursos previdenciarios, a anélise evidenciou a
importancia da manutencdo de uma estratégia conservadora, com prioridade para investimentos que
apresentem seguranga, liquidez, rentabilidade e compatibilidade com os objetivos estabelecidos na
Politica de Investimentos do IPMU. Foi destacada a relevéncia do acompanhamento sistemético dos
indicadores econémicos e financeiros, especialmente da taxa Selic, do CDI, do IPCA, das taxas dos
titulos publicos federais, das expectativas de inflacdo e dos movimentos dos mercados de renda
varidvel e investimentos no exterior. A avaliacdo do cendrio macroeconémico também reforcou a
necessidade de considerar os riscos associados as oscilagdes das taxas de juros, a volatilidade dos
mercados e as alteracdes nas condi¢des de crédito, de forma a preservar o patriménio previdenciario
e assegurar condi¢des adequadas para o cumprimento das obrigagdes presentes e futuras do
Instituto. Por fim, registrou-se que as anélises econdmicas apresentadas constituem subsidios técnicos
para as avaliacdes e decisdes do Comité de Investimentos, devendo ser consideradas em conjunto
com os relatérios de rentabilidade, risco, liquidez, enquadramento e evolugdo patrimonial da carteira,
sempre em observancia a legislagcdo vigente, a Politica de Investimentos e aos principios de
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seguranca, transparéncia, responsabilidade e sustentabilidade financeira e atuarial do IPMU.
Resultado Financeiro. Na continuidade, foram apresentados os resultados financeiros referentes ao
més de julho de 2026 e ao periodo acumulado de janeiro a julho. A arrecadacdo orgamentaria do més
alcancou R$ 6.459.244,52 (R$ 52.171.995,17 no ano), enquanto as despesas liquidadas e pagas
totalizaram R$ 5.746.056,08 (R$ R$ 43.051.687,97 no ano). No acumulado do exercicio, superavit
financeiro acumulado de R$ 9.113.074,49. Os resultados demonstraram saldo positivo entre receitas e
despesas, evidenciando a importédncia da manutencdo de recursos suficientes para o pagamento
regular dos beneficios previdenciarios. Foi destacado que as principais fontes de arrecadacgéo séo as
contribuicdes previdenciarias, os rendimentos das aplicagbes financeiras e os recursos provenientes
da compensacdo previdencidria. Também foi apresentada a composicdo das despesas,
demonstrando os pagamentos relacionados aos beneficios de aposentadoria e pensédo, e as despesas
administrativas. Foi apresentado o desempenho da arrecadacdo decorrente da compensacgdo
previdenciaria, destacando sua relevancia para o equilibrio financeiro do regime préprio. A
apresentacdo registrou arrecada¢do acumulada de R$ 7.737.647,57, superando a previsdo
orcamentéria anual de R$ 2,205 milhdes. O resultado foi considerado relevante para o fortalecimento
das receitas previdenciarias, contribuindo para a manutencdo da capacidade financeira do Instituto.
Os membros destacaram a importédncia do acompanhamento sistematico dos requerimentos e
recebimentos de compensagdo previdenciaria, considerando os reflexos desses recursos sobre o
fluxo de caixa e a necessidade de financiamento dos beneficios. O Comité ressaltou que o
acompanhamento do fluxo financeiro constitui instrumento fundamental para o planejamento das
aplicagdes, especialmente na defini¢do dos recursos que podem permanecer investidos por periodos
mais longos. Carteira de Investimentos. A Carteira de Investimentos do IPMU encontra-se
estruturada em estrita observéncia aos limites e diretrizes estabelecidos na Politica Anual de
Investimentos, apresentando composicdo diversificada e alinhada ao perfil conservador/moderado da
entidade. A estratégia de alocagdo tem como premissa a busca pelo equilibrio entre risco e retorno,
considerando as varidveis macroecondmicas que impactam o desempenho dos ativos, tanto no
cenério nacional quanto internacional. Nesse contexto, a gestdo adota abordagem técnica e dinédmica,
com monitoramento continuo dos mercados e avaliacdo permanente das condi¢des econdmicas. A
condugdo da carteira € orientada por uma visdo integrada de curto, médio e longo prazo, com foco na
preservacdo do capital, na geragdo consistente de resultados e na aderéncia a meta atuarial. Tal
estratégia visa assegurar a sustentabilidade do regime, garantindo os recursos necessarios para o
cumprimento das obrigac¢es previdenciarias atuais e futuras, relativas aos beneficios concedidos e a
conceder. No més de referéncia, a carteira de investimentos do IPMU totalizou R$ 681.200.773,49,
distribuida entre seis instituicdes financeiras: Caixa Econémica Federal (32,05%), Banco do Brasil
(24,06%), Banco Bradesco (19,01%), Itat Unibanco (13,17%), Santander (9,86%) e BTG Pactual (1,85%).
Ao final do periodo, os recursos encontravam-se alocados em 10 fundos de investimento (9 com
liquidez e 1 com caréncia), com predominancia de ativos de renda fixa, em conformidade com as
diretrizes estabelecidas pela CMN na Resolugdo n° 5.272/2025, refletindo o perfil
conservador/moderado adotado pela gestdo. Destaca-se a auséncia de exposicdo a fundos
estruturados, fundos imobilidrios e operacdes de empréstimos consignados, reforcando a estratégia
de mitigacdo de riscos e preservacdo de capital. Em termos de liquidez, observa-se que 83,27% da
carteira encontra-se alocada em ativos com prazo de resgate de até 30 dias, conferindo elevada
capacidade de cumprimento das obrigagdes previdencidrias no curto prazo e flexibilidade para
eventuais realocacBes taticas. No que se refere ao desempenho, a carteira apresentou
comportamento resiliente no periodo, superando a meta atuarial estabelecida, resultado consistente
com a estratégia de alocacdo adotada e com o cendrio de mercado observado. Estratégia de
Alocacao e Posicionamento da Carteira. O IPMU mantém uma alocacéo de ativos compativel com o

cenario macroecondmico vigente, priorizando instrumentos de perfil conservador, baixa volatilidade e
retornos consistentes, alinhados a meta atuarial estabelecida. Destaca-se a concentracdo em fundos
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referenciados ao CDI, com alocacdo de 80,81% da carteira (R$ 550.483.538,91), além da participagéo
em fundos de vértice com vencimentos em 2026 e 2027, correspondentes a 16,76% (R$
113.967.531,17). Essa estrutura reforca a previsibilidade dos fluxos e a aderéncia a estratégia de
carregamento, reduzindo a exposicdo a oscilagdes de mercado. Nos demais segmentos, observa-se
exposicdo a ativos de maior risco, com alocagdo de 0,51% (R$ 3.474.142,60) em investimentos no
exterior e alocacdo de 1,95% (R$ 13.275.560,81) em renda varidvel, evidenciando o caréter
predominantemente defensivo da carteira, voltado a preservagdo de capital e a mitigagdo de
volatilidade. Tal posicionamento tem se mostrado eficiente na geracdo de resultados consistentes e
aderentes a meta atuarial, mesmo em um ambiente caracterizado por maior incerteza e volatilidade
nos mercados doméstico e internacional. Diante desse contexto, o entendimento do Comité de
Investimentos é pela manutencdo da postura conservadora na alocagdo dos recursos, com énfase em
ativos de maior previsibilidade e menor risco, de modo a assegurar a estabilidade da carteira e a
adequada gestdo dos passivos previdenciarios frente as incertezas econémicas. Meta Atuarial e
Desempenho. No més de referéncia, a carteira de investimentos do IPMU apresentou rentabilidade
de 1,07%, ficando acima da meta atuarial mensal de 0,46%. No acumulado do exercicio o
desempenho permanece ligeiramente acima ao objetivo atuarial, com a carteira registrando 7,88%,
frente a uma meta de 6,93%, evidenciando aderéncia a estratégia de curto prazo e recuperagdo da
performance no periodo. O desempenho da carteira permanece alinhado aos objetivos de solvéncia,
equilibrio atuarial e sustentabilidade do regime, mesmo diante de oscila¢gdes pontuais no atingimento
da meta mensal. A anélise consolidada dos resultados obtidos no encerramento do més demonstra
que a estratégia de investimentos adotada pelo IPMU permaneceu eficiente e plenamente alinhada
aos objetivos estabelecidos na Politica Anual de Investimentos, proporcionando desempenho
superior a meta atuarial tanto no més quanto no acumulado do exercicio. Esses resultados evidenciam
a capacidade da carteira em gerar retornos compativeis com as necessidades atuariais do IPMU,
preservando o equilibrio entre seguranca, liquidez e rentabilidade. O desempenho positivo foi
impulsionado, principalmente, pelos seguintes fatores: predominéncia de aplicacdes referenciadas ao
CDl, favorecidas pela manutencédo da taxa Selic em patamar elevado; bom desempenho dos fundos
de renda fixa e dos fundos de vértice compostos por titulos publicos federais, que contribuiram de
forma significativa para a geracdo de receitas financeiras; adequada diversificagdo entre gestores,
administradores, indexadores e estratégias de investimento, reduzindo a concentragcdo de riscos;
manuten¢do da estratégia conservadora definida pelo Comité de Investimentos, priorizando ativos de
elevada qualidade de crédito, baixa volatilidade e elevada liquidez. Embora parte dos ativos
indexados ao IPCA tenha sido impactada pelos efeitos da marcagdo a mercado e a renda variavel
doméstica tenha permanecido sujeita a volatilidade observada na Bolsa brasileira, esses fatores
exerceram influéncia limitada sobre o resultado consolidado da carteira. A reduzida exposicdo aos
segmentos de maior risco, aliada ao elevado percentual de investimentos em renda fixa, permitiu
compensar essas oscilagdes e preservar a estabilidade do patriménio previdencidrio. Outro aspecto
de destaque foi a evolucdo do patriménio liquido administrado pelo Instituto, consolidando trajetéria
consistente de crescimento ao longo dos meses. Esse resultado reflete ndo apenas a rentabilidade
positiva dos investimentos, mas também a adequada gestdo dos recursos previdenciarios, a
regularidade dos aportes e a eficiéncia da estratégia de alocacdo implementada pelo Comité de
Investimentos. Dessa forma, conclui-se que a carteira de investimentos do IPMU manteve
desempenho compativel com os objetivos institucionais e atuariais, demonstrando capacidade de
geracdo sustentavel de resultados, controle adequado dos riscos e plena aderéncia a Politica Anual
de Investimentos e a Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Os resultados alcancados reforcam a
consisténcia da estratégia adotada pelo Comité de Investimentos e sua contribuicdo para a
preservacdo do patrimdnio previdenciario e para a sustentabilidade financeira de longo prazo do
Instituto. Enquadramento da Carteira. A carteira do IPMU encontra-se devidamente enquadrada
tanto nos limites da Resolucdo CMN n° 5.272/2025 quanto nos parédmetros estabelecidos na Politica
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de Investimentos. Foi apresentado o enquadramento da carteira conforme as disposicdes da
Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e os limites definidos na Politica de Investimentos do IPMU. A
distribuicdo por enquadramento foi apresentada da seguinte forma: Artigo 7° inciso | (73,63%), Artigo
7° inciso V (23,92%), Artigo 8° inciso | (1,95%) e Artigo 9° inciso Il (0,51%). A carteira segue
concentrada em ativos de Renda Fixa, alocacdo em Investimentos no Exterior e Renda Varidvel. Foi
observado que a exposi¢do aos fundos de acdes encontrava-se ligeiramente abaixo do percentual
minimo de 2,00% previsto na Politica Anual de Investimentos. Também foi ressaltada a necessidade
de acompanhamento dos fundos que apresentavam situacdes especificas de desenquadramento,
especialmente em razdo de alteragdes nas condi¢gdes de mercado ou na composicdo de seus
patriménios. Art. 18: Aplicagdes em cotas de um mesmo fundo ndo podem exceder 20% das
aplicagdes do RPPS, exceto em fundos de titulos publicos. O fundo BB Renda Fixa Ref DI Titulos
Publicos FIF - CNPJ 11.046.645/0001-81, representa 24,06% (R$ 163.902.731,39) do saldo da carteira.
Embora ligeiramente acima de 20%, sua conformidade estd por ser "composto exclusivamente por
titulos publicos". Os demais fundos estdo dentro dos limites. Art. 19: Total das aplicacdes dos RPPS
em um mesmo fundo deve representar, no méaximo, 15% do patriménio liquido (PL) do fundo (5%
para FIDCs, Fl Renda Fixa "Crédito Privado" e Fl "Debéntures"), exceto para fundos de titulos publicos.
Todos os fundos listados na carteira estdo dentro dos limites de percentual do patriménio liquido do
fundo. Art. 20: Total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos e carteiras administradas nao

pode exceder 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou grupo
econdmico. Os percentuais de participacdo dos gestores como CAIXA ASSET (0,01843%) ou BB
ASSET (0,00674%) indicam que os fundos estdo dentro dos limites estabelecidos. Art. 21: Condicdes
cumulativas para aplicagdo em cotas de fundos de investimento, incluindo autorizagdo do Banco
Central, limite de 50% dos recursos de RPPS sob administracdo do fundo, e credenciamento prévio do
gestor e administrador. Os relatérios demonstram que a conformidade estéd sendo acompanhada para
cada fundo. Composicdo. A carteira de investimentos estd segregada entre os segmentos de renda
fixa (R$ 664.451.070,08 - 97,54% do PL), renda varidvel (R$ 13.275.560,81 - 1,95% do PL) e alocacéo
no investimento no exterior (R$ 3.474.142,60 - 0,51% do PL). As propor¢des demonstram uma carteira
conservadora, em linha com o cenario econdmico de volatilidade e as obrigagdes do IPMU.
Aderéncia a Politica de Investimentos. A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - IPMU apresenta plena aderéncia a Politica Anual de Investimentos, com todas

as classes de ativos enquadradas dentro dos limites minimo, alvo e maximo estabelecidos, em
conformidade com as diretrizes normativas vigentes. No segmento de Renda Fixa, observa-se
concentracdo em fundos referenciados em titulos do Tesouro Nacional, que representam 73,63% da
carteira (R$ 501.538.415,58), além de 23,92% (R$ 162.912.654,50) alocados em demais estratégias de
renda fixa. Ambas as exposi¢cdes encontram dentro dos limites-alvo definidos, refletindo o
alinhamento com o perfil conservador/moderado do RPPS. No segmento de Renda Varidvel, a
alocacdo em fundos de acdes corresponde a 1,95% (R$ 13.275.560,81), posicionando-se dentro da
faixa alvo, com exposi¢do controlada e compativel com a estratégia de diversificacdo e mitigacdo de
riscos. Em relacdo aos investimentos no Exterior, alocacdo de 0,51% (R$ 3.474.142,60), igualmente
enquadrada nos limites estabelecidos, evidenciando postura cautelosa diante da volatilidade dos
mercados internacionais e do risco cambial. Destaca-se a auséncia de alocagdo nos segmentos de
fundos estruturados, fundos imobilidrios, empréstimos consignados e ativos imobilidrios, todos com
0,00% de participagdo, em estrita conformidade com os parédmetros definidos na politica vigente.
Dessa forma, conclui-se que todas as alocacdes da carteira encontram devidamente enquadradas,
ndo sendo identificadas situagdes de desenquadramento ou necessidade de reenquadramento, o que
reforca a disciplina na gestdo dos recursos e a aderéncia as boas praticas de governanca e
conformidade. Resultado dos Investimentos. No periodo em anélise, o IPMU manteve sua carteira de
investimentos integralmente enquadrada nos parémetros de risco estabelecidos na Politica Anual de

Investimentos, com monitoramento continuo e sisteméatico dos indicadores de risco dos fundos
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aplicados. Os niveis de risco observados mostraram-se compativeis com as classes de ativos alocadas,
respeitando rigorosamente os limites definidos para crédito, liquidez, concentracéo e volatilidade, o
que evidencia a consisténcia da estratégia adotada e a aderéncia as melhores praticas de gestdo
previdencidria. No més de referéncia, a carteira gerou retorno financeiro positivo (R$ 7.243.526,84),
refletindo o desempenho dos ativos em um ambiente de mercado ainda desafiador. No acumulado
do exercicio, o resultado consolidado positivo (R$ 57.088.216,69), demonstrando a capacidade de
geragdo de valor da carteira, alinhada aos objetivos de rentabilidade e sustentabilidade do regime.
Dessa forma, conclui-se que a gestdo dos investimentos tem se mostrado eficiente, prudente e
orientada ao controle de riscos, assegurando resultados consistentes e compativeis com a estratégia
definida pelo Comité de Investimentos. Composicao das Aplicagées. A maior aplicacdo em fundo de

investimentos no més estd concentrada no fundo BB Titulos Publicos RL FIF Renda Fixa Referenciado
DI LP (R$ 163.902.731,39 - 24,06% do PL do IPMU). Em contrapartida, a menor aplicacio estd alocada
no fundo Santander RF TP Referenciado Premium - Taxa de Administragdo (R$ 2.985.826,08 - 0,44%
do PL do IPMU). Relatério de Risco. O IPMU adota metodologia quantitativa para monitoramento e
controle dos riscos de mercado, com destaque para o Value at Risk (VaR) como principal métrica de
avaliagdo. O acompanhamento ¢é realizado de forma continua, com base em pardmetros previamente
definidos na Politica de Investimentos, sendo efetuadas reavaliagdes sempre que tais limites sdo
atingidos ou ultrapassados. Foram apresentados os indicadores de risco e retorno dos fundos
integrantes da carteira, incluindo volatilidade, Value at Risk - VaR, indice de Sharpe e rentabilidades
acumuladas em diferentes periodos. O Comité analisou os riscos associados aos investimentos de
renda fixa, renda variavel e exterior, observando que os fundos de menor volatilidade continuavam
apresentando desempenho consistente. Foi destacada a importancia da utilizagdo do VaR como
instrumento de acompanhamento do risco de mercado, permitindo avaliar perdas potenciais em
determinadas condicBes estatisticas. Também foi ressaltada a necessidade de reavaliagdo dos ativos
sempre que os indicadores de risco ultrapassarem os parémetros previamente estabelecidos. Os
membros reconheceram que a anéalise de risco constitui elemento indispensével para a tomada de
decisbes, especialmente diante da necessidade de preservar os recursos destinados ao pagamento
de aposentadorias e pensdes. No periodo em anélise, o VaR da carteira (252 dias Uteis, nivel de
confianca de 95%) registrou 0,58% no més e 2,00% em 12 meses, indicando nivel de risco compativel
com o perfil conservador/moderado adotado. Com base no comportamento recente da carteira,
estima-se que a perda méxima potencial didria seja limitada, dentro do intervalo de confianga
estabelecido. A Volatilidade da carteira permaneceu em patamar reduzido, atingindo 0,13% no més e
0,70% no acumulado de 12 meses, refletindo baixa dispersdo dos retornos e elevada estabilidade,
coerente com a predominéncia de ativos de renda fixa pés-fixados. O indice de Treynor apresentou
resultado de -0,81 no més e -0,06 em 12 meses, indicando que, no curto prazo, a rentabilidade da
carteira foi inferior a do mercado ajustado ao risco sistémico (beta), enquanto, no horizonte mais
longo, observa-se recuperacgdo parcial da eficiéncia na relacdo risco-retorno. O Drawdown da carteira
foi de 0,00% no més e 0,12% em 12 meses, evidenciando baixa amplitude de perdas maximas e
elevada resiliéncia da carteira frente a oscilacdes adversas de mercado. O indice de Sharpe, por sua
vez, registrou -3,83 no més e -0,23em 12 meses, demonstrando que, no curto prazo, a carteira
apresentou desempenho inferior ao ativo livre de risco ajustado a volatilidade, enquanto, no
acumulado anual, mantém relacdo risco-retorno positiva, ainda que moderada. De forma consolidada,
os indicadores de risco demonstram que a carteira de investimentos do IPMU mantém baixo nivel de
volatilidade, reduzida exposicdo a perdas e adequada estabilidade estrutural, caracteristicas
compativeis com a natureza previdenciaria dos recursos administrados e com o perfil conservador
definido na Politica Anual de Investimentos. Embora tenham sido observadas oscilagdes pontuais
decorrentes das condicdes dos mercados financeiros, especialmente em razdo das incertezas
relacionadas ao cendrio macroecondmico nacional e internacional, tais movimentos nao
comprometeram a consisténcia da carteira nem alteraram significativamente seu perfil de risco. Diante
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desse conjunto de fatores, conclui-se que a carteira de investimentos permanece em situacdo de
equilibrio, apresentando indicadores de risco plenamente compativeis com o perfil conservador
adotado pelo IPMU. A estratégia de alocacdo demonstra-se adequada as caracteristicas dos passivos
previdencidrios do Instituto, proporcionando uma relagdo equilibrada entre seguranca, liquidez e
rentabilidade, preservando os recursos garantidores do plano previdenciario e contribuindo para a
manuten¢do do equilibrio financeiro e atuarial do Regime Préprio de Previdéncia Social no longo
prazo. Fundos com Cota Negativa no Exercicio. No periodo em anélise, verificou-se que o fundo
Caixa Multigestor Global Equities Investimentos no Exterior FIC de Classe FIF - CNPJ
39.528.038/0001-77, com saldo de R$ 3.474.142,60 (0,51% do patriménio liquido da carteira),
permanece com rentabilidade negativa no exercicio de 2026, ou seja, o valor da cota atual encontra-
se inferior ao valor registrado na data de aquisi¢do pelo IPMU. O fundo Caixa FlI A¢des Small Caps
Ativos - CNPJ 15.154.220/0001-47, com saldo de R$ 13.275.560,81 (1,95% do patriménio liquido da
carteira), permanece com rentabilidade negativa no exercicio de 2026, ou seja, o valor da cota atual

encontra-se inferior ao valor registrado na data de aquisi¢cdo pelo IPMU. A performance negativa
observada estéd associada, principalmente, a volatilidade dos mercados internacionais, do mercado
interno, as condi¢cdes macroeconémicas globais e a variacdo cambial. Considerando o caréater
estrutural e de diversificagdo desse tipo de ativo, bem como a baixa representatividade na carteira, os
membros do Comité de Investimentos deliberaram pela manutencdo da posicdo, com
acompanhamento sistemético e continuo, avaliando a possibilidade de recuperacdo no médio e
longo prazo. Destacou-se a necessidade de monitoramento periédico, com andlise da performance
relativa, do cenario macroecondmico internacional, da politica monetéaria das principais economias e
das perspectivas dos mercados aciondrios globais, fatores que influenciam diretamente o
comportamento do fundo. Fundos com Cota Negativa no Acumulado (Histérico). Adicionalmente,
constatou-se que o fundo Caixa Fl A¢des Small Caps Ativos - CNPJ 15.154.220/0001-47, com saldo de
R$ 13.275.560,81 (1,95% do patriménio liquido da carteira), permanece com cota inferior ao valor de

aquisicdo, caracterizando desempenho negativo no acumulado histérico da aplicacdo. O resultado
reflete a elevada volatilidade caracteristica do segmento de small caps, altamente sensivel as
condi¢gdes macroecondmicas, ao ciclo de juros e a liquidez do mercado acionéario. Apesar disso,
observa-se que o fundo apresentou desempenho positivo no acumulado recente do exercicio,
indicando potencial de recuperagdo parcial. Diante desse contexto, o Comité de Investimentos
deliberou pela manutencdo da aplicacdo, considerando sua funcdo estratégica de diversificacdo e o
potencial de valorizagdo no horizonte de médio e longo prazo, mantendo, contudo, monitoramento
continuo e criterioso. Ressaltou-se a importdncia de acompanhamento técnico periddico, com
avaliacdo da performance absoluta e relativa, anélise dos fundamentos das empresas investidas, bem
como das condi¢des macroeconémicas e de mercado que impactam o segmento de renda variavel.
Fundos/ Aplicacées Encerradas. No periodo em andlise, ndo foram registradas movimentacdes de
encerramento integral de fundos de investimento, permanecendo a carteira estdvel em sua
composicdo, em linha com a estratégia definida pelo Comité de Investimentos. Movimentagées: os
membros do Comité de Investimentos sdo informados das movimentacdes realizada no més. Andlise
dos Desenquadramentos Identificados. Foram apresentados dois pontos de atencgéo relacionados a
carteira de investimentos. Caixa Small Caps Ativo FI Acbes. Foi informado que o fundo apresentava

situacdo de desenquadramento passivo em razdo da participagdo dos recursos provenientes de
regimes préprios de previdéncia social em seu patriménio liquido. Conforme o diagndstico
apresentado, essa participagdo ultrapassava o limite regulamentar de 50%. Diante dessa situagdo, foi
ressaltado que o fundo permanecia impossibilitado de receber novos aportes do IPMU. O Comité
destacou a necessidade de acompanhar a evolucdo do patriménio liquido do fundo e as condigdes
necessarias para eventual regularizacdo. Itau Institucional FI Referenciado DI. Foi apresentada a

situacdo do fundo Itau Institucional Fl Referenciado DI, que passou a apresentar desenquadramento
passivo em razdo de exposicdo a debéntures da empresa Raizen. Foi informado que a companhia
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sofreu rebaixamentos em suas classificacdes de risco de crédito, afetando a elegibilidade dos ativos
para investimentos de RPPS. Conforme a apresentacdo, o fundo possuia exposi¢do aproximada de
0,92% as debéntures da companhia. O Comité analisou a situacdo, considerando que o
desenquadramento ocorreu de forma passiva e que ndo havia necessidade de resgate imediato. Foi
destacada, a importadncia do acompanhamento continuo do fundo e da avaliagdo de alternativas que
permitam reduzir a exposicdo ao risco de crédito privado. Entre as alternativas apresentadas,
destacou-se o fundo Ital Soberano Renda Fixa Simples, caracterizado por estratégia passiva
referenciada ao CDI e sem exposicdo a ativos de crédito privado. Andlise dos Titulos Publicos

Federais - NTN-B. Na sequéncia, foram apresentadas as taxas indicativas dos titulos publicos federais

indexados ao IPCA, especialmente as Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B). Foram analisados
os vencimentos de 2026, 2027, 2028, 2029, 2030, 2032, 2035, 2040, 2050 e 2060. O Comité observou
que as taxas reais de juros apresentavam niveis elevados, criando oportunidades para investimentos
de longo prazo. Foi ressaltado que a aquisicdo de titulos publicos federais com taxas superiores a
meta atuarial pode contribuir para o cumprimento das obriga¢es previdenciarias futuras. Entretanto,
destacou-se que a decisdo de aquisicdo deve considerar o fluxo atuarial, a necessidade de liquidez, o
prazo de vencimento dos titulos e a estratégia de contabilizacdo. Também foi discutida a
possibilidade de aquisicdo direta de titulos pulblicos federais, no dmbito da estratégia de Asset
Liability Management - ALM, com o objetivo de promover maior alinhamento entre os ativos
financeiros e os compromissos previdencidrios. Analise Técnica dos Fundos de Investimento -
Avaliacdo de Alternativas e Oportunidades De Alocacdo. Dando continuidade a pauta, foram
apresentados aos membros do Comité de Investimentos estudos e andlises técnicas referentes a

fundos de investimento disponibilizados por instituicdes financeiras integrantes do mercado, com o
objetivo de avaliar alternativas de diversificacdo, identificar oportunidades de rentabilidade e
subsidiar eventuais decisdes futuras de alocacdo dos recursos previdenciarios do IPMU. As anélises
consideraram o cenario macroecondmico nacional e internacional, as condi¢des do mercado
financeiro, a manutengcdo da taxa Selic em patamar elevado, o comportamento dos principais
indicadores de referéncia e as diretrizes estabelecidas na Politica Anual de Investimentos do IPMU
para o exercicio de 2026. Foram apresentados e examinados os seguintes fundos de investimento: 1.
ltal Soberano Renda Fixa Simples: Foi apresentado como alternativa de investimento conservadora,

com estratégia voltada a aplicagdo em ativos de renda fixa de baixo risco, especialmente titulos
publicos federais, buscando acompanhar o desempenho das taxas de juros de curto prazo. A andlise
destacou a importéncia de avaliar sua composicdo patrimonial, liquidez, rentabilidade histérica e
exposicdo aos riscos de mercado, considerando sua possivel utilizacdo como alternativa aos fundos
referenciados ao DI ja integrantes da carteira do Instituto. 2. Itad High Grade Renda Fixa Crédito

Privado: Foi apresentado fundo com estratégia de investimento em ativos de renda fixa, incluindo
instrumentos de crédito privado. A anélise contemplou a necessidade de avaliagdo criteriosa da
qualidade dos emissores, dos riscos de crédito, dos prazos dos ativos, das condi¢des de liquidez e da
relacdo entre risco e retorno. Foi ressaltado que a eventual aplicagdo de recursos previdenciarios
nesse segmento exige atencdo especial aos limites regulamentares, a elegibilidade dos ativos e a

compatibilidade com o perfil conservador da carteira do IPMU. 3. Itau Institucional Legend Renda Fixa:
Foi apresentado como alternativa para avaliacdo de estratégias de gestdo de renda fixa, considerando
a possibilidade de diversificagdo dos investimentos e de aproveitamento das condi¢des do mercado
de juros. Foram destacados como aspectos relevantes para a anélise a politica de investimento do
fundo, os ativos integrantes de sua carteira, a sensibilidade as oscilacdes das taxas de juros, os
indicadores de risco, a liquidez e o histérico de desempenho em comparagdo com seus respectivos
referenciais. 4. BTG Pactual Synergy Long Only FIA: Foi apresentado fundo de investimento em ac¢des,

cuja estratégia estd relacionada a gestdo ativa de ativos de renda variavel, buscando oportunidades
de valorizagdo no mercado aciondrio. A anélise considerou as caracteristicas desse segmento,
especialmente sua maior exposicdo as oscilagdes dos precos das ac¢des, a volatilidade dos mercados e
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as condi¢des econdmicas nacionais e internacionais. Foi ressaltada a importdncia de avaliar a
compatibilidade de eventual investimento com os limites estabelecidos na Politica de Investimentos,
considerando a baixa participacdo da renda varidvel na carteira do IPMU e a necessidade de
preservacdo do perfil conservador adotado pelo Instituto. Critérios técnicos de avaliacdo: Durante a

apresentacdo, foi ressaltado que a andlise dos fundos de investimento deve contemplar, de forma
conjunta, a composicdo das respectivas carteiras, as estratégias de gestdo, o histérico de
rentabilidade, os indicadores de volatilidade, os riscos de mercado, crédito e liquidez, os prazos de
resgate, os custos de administracdo e a aderéncia aos objetivos estabelecidos na Politica de
Investimentos. Também foi destacada a importéncia da comparacgdo entre o desempenho dos fundos
e seus respectivos indicadores de referéncia, considerando diferentes periodos de avaliacdo, de
modo a identificar a consisténcia dos resultados e a adequacgdo da relagdo entre risco e retorno. Os
membros ressaltaram que a selecdo de produtos financeiros deve observar critérios técnicos,
objetivos e previamente estabelecidos, evitando decisdes fundamentadas exclusivamente em
rentabilidades recentes ou expectativas de ganhos de curto prazo. Enquadramento legal e
procedimentos de governanca: Foi enfatizado que a eventual inclusdo de novos fundos na carteira
devera ser precedida da verificacdo de seu enquadramento na legislacdo aplicavel, especialmente

quanto aos limites de alocac&o, as caracteristicas dos ativos, a regularidade das instituicdes financeiras
e a compatibilidade com a Politica Anual de Investimentos do IPMU. Também foi ressaltada a
necessidade de observancia dos procedimentos de credenciamento das instituigdes financeiras,
anélise dos regulamentos e documentos dos fundos, avaliagdo dos riscos envolvidos e formalizagdo
das respectivas manifestacdes técnicas nos processos administrativos. Consideracées sobre a
estratégia de investimentos: Considerando a predominédncia das aplicagdes em renda fixa na
carteira do IPMU e o cenério de juros elevados, foi destacada a importancia de priorizar alternativas

que apresentem condicdes adequadas de seguranca, liquidez e rentabilidade, sem prejuizo da
avaliagdo de oportunidades de diversificagdo. Em relacdo aos fundos com exposicdo ao crédito
privado e a renda varidvel, ressaltou-se a necessidade de andlise mais criteriosa, especialmente
quanto aos riscos adicionais assumidos e a efetiva contribuicdo desses investimentos para a
diversificagdo e o desempenho global da carteira. Conclusdo: Ao término da apresentagdo, foi
registrado que os estudos técnicos dos fundos Itad Soberano Renda Fixa Simples, Itad High Grade
Renda Fixa Crédito Privado, Itad Institucional Legend Renda Fixa e BTG Pactual Synergy Long Only FIA
tiveram caréater informativo, técnico e prospectivo, com a finalidade de ampliar o conhecimento dos
membros do Comité sobre as alternativas disponiveis no mercado financeiro e subsidiar futuras
avaliagdes de investimento. Ressaltou-se que a apresentacdo e a andlise dos produtos ndo implicam,
por si sO, autorizacdo para aplicacdo de recursos, permanecendo eventuais movimentacdes
condicionadas a realizacdo das andlises complementares necessérias, a observancia dos
procedimentos administrativos e ao atendimento dos requisitos legais e regulamentares. Ao término
da apresentacdo e andlise dos fundos de investimento Ital Soberano Renda Fixa Simples, Itad High
Grade Renda Fixa Crédito Privado, Itau Institucional Legend Renda Fixa e BTG Pactual Synergy Long
Only FIA, foi ressaltada a importancia do aprofundamento das avaliacdes técnicas, especialmente
quanto a composicdo das carteiras, ao histérico de rentabilidade, aos indicadores de risco, a liquidez,
ao enquadramento legal e a compatibilidade com as diretrizes estabelecidas na Politica Anual de
Investimentos do IPMU para o exercicio de 2026. Nesse contexto, ficou estabelecido que os relatdrios
técnicos elaborados pelo Gestor de Recursos do IPMU, referentes aos fundos de investimento
apresentados, serdo incluidos na pauta da reunido ordinaria do Comité de Investimentos prevista para
o més de setembro de 2026, oportunidade em que serdo submetidos a apreciacdo e discussdo dos
membros do colegiado. A anélise terd como finalidade aprofundar a avaliagdo das caracteristicas e
estratégias de cada fundo, identificar eventuais riscos e oportunidades, comparar os resultados com
os respectivos indicadores de referéncia e verificar a conveniéncia de possiveis alteragbes na
composicdo da carteira de investimentos do Instituto. Foi destacado que os relatérios do Gestor de
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Recursos constituem instrumentos essenciais para subsidiar as manifestacbes do Comité,
proporcionando maior seguranca técnica, transparéncia e fundamentacdo as decisdes relacionadas a
aplicagdo dos recursos previdenciarios. Por fim, registrou-se que a apresentacdo dos fundos nesta
reunido possuiu carater preliminar e informativo, ndo representando deliberagcdo quanto a realizacdo
de novas aplicagdes ou movimentagdes financeiras. Eventuais decisdes sobre a inclusdo dos produtos
na carteira ou a realocacdo de recursos serdo precedidas da apreciagdo dos respectivos relatérios
técnicos, observados os requisitos legais, os procedimentos de governanca e as diretrizes da Politica
de Investimentos vigente. Dessa forma, a andlise dos relatérios técnicos do Gestor de Recursos fica
definida como item de pauta da reunido do Comité de Investimentos de setembro de 2026,
assegurando a continuidade dos estudos e o acompanhamento sistematico das oportunidades de
investimento, em consonéncia com os principios de seguranca, liquidez, rentabilidade, transparéncia
e sustentabilidade financeira e atuarial do IPMU. Por fim, foi reafirmada a importéncia de manter o
acompanhamento das oportunidades oferecidas pelo mercado financeiro, assegurando que
eventuais decisdes de alocagdo sejam fundamentadas em critérios técnicos, na avaliagdo dos riscos e
na compatibilidade com os objetivos de seguranca, liquidez, rentabilidade e sustentabilidade
financeira e atuarial do IPMU. Vencimento dos Fundos de Vértice - agosto/2026: Analise
Financeira, Destinacdo dos Recursos e Estratégia de Realocacdo. Dando continuidade a pauta, foi
abordado um dos principais temas da reunido, referente ao vencimento de dois fundos de
investimento de vértice integrantes da carteira do IPMU, previsto para o dia 15 de agosto de 2026,
com disponibilizagdo dos recursos financeiros para movimentagéo a partir de 18 de agosto de 2026.

Foram apresentados os investimentos mantidos junto a Caixa Econdmica Federal e ao Banco
Bradesco, com os respectivos saldos brutos apurados em 31 de julho de 2026:

1. Caixa Economica Federal

e Fundo: ClI Caixa Brasil 2026 X TP RF RL.

e CNPJ:54.518.391/0001-60.

e Processo administrativo: IPMU/049/2022.

e Saldo bruto em 31/07/2026: R$ 45.343.179,43.

e Disponibilizacdo financeira: 18/08/2026.
2. Banco Bradesco

e Fundo: Bradesco FI RF Estratégia XXVI RL.

e CNPJ: 55.969.096/0001-92.

e Processo administrativo: IPMU/130/2024.

e Saldo bruto em 31/07/2026: R$ 55.776.869,00.

¢ Disponibilizagdo financeira: 18/08/2026.
Os investimentos apresentavam, conjuntamente, saldo bruto de R$ 101.120.048,43, correspondente a
14,84% do patrimdnio total da carteira de investimentos do IPMU, que alcangou R$ 681.200.773,49 no
encerramento de julho de 2026. Considerando a expressividade dos recursos envolvidos, foi
ressaltada a importdncia de estabelecer uma estratégia de realocagdo que assegurasse a
continuidade da rentabilidade, a preservacdo patrimonial, a liquidez e a compatibilidade com as
diretrizes da Politica de Investimentos vigente. Deliberacdo sobre a destinagcdo dos recursos. Apds a
apresentacdo das informacgdes financeiras e a andlise das condi¢des do mercado, o Comité de

Investimentos deliberou pelo direcionamento dos recursos provenientes do vencimento dos fundos
de vértice para “fundos de renda fixa referenciados ao DI”, j& integrantes da carteira de investimentos
do IPMU, mantendo-se os recursos nas respectivas instituices gestoras de origem. Dessa forma, ficou
estabelecido que: a) Recursos provenientes da Caixa Econdmica Federal: Os valores disponibilizados
em decorréncia do vencimento do fundo Caixa Brasil 2026 X TP RF RL serdo direcionados para fundo
de investimento de renda fixa referenciado ao DI, ja integrante da carteira do IPMU e administrado ou
gerido no ambito da Caixa Econémica Federal, preservando-se a vinculagdo dos recursos a instituicdo

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — S&o Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 11 de 16


mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

financeira de origem. b) Recursos provenientes do Banco Bradesco: Os valores disponibilizados em
decorréncia do vencimento do fundo Bradesco FI RF Estratégia XXVI RL serdo direcionados para
fundo de investimento de renda fixa referenciado ao DI, j& integrante da carteira do IPMU e
administrado ou gerido no dmbito do Banco Bradesco, mantendo-se igualmente os recursos na
instituicdo financeira de origem. Justificativa técnica da estratégia adotada: A decisdo fundamentou-se

na necessidade de preservar a seguranca, a liquidez e a rentabilidade dos recursos previdenciarios,
considerando o cenério econdmico caracterizado pela manutengdo da taxa Selic em patamar elevado,
de 14,00% ao ano, que favorece o desempenho das aplicacdes financeiras referenciadas ao CDI. Foi
destacado que a utilizagdo de fundos DI jé integrantes da carteira do IPMU apresenta vantagens
operacionais e estratégicas, especialmente por se tratar de investimentos previamente analisados e
acompanhados pelo Instituto, com histérico de rentabilidade, indicadores de risco e condi¢des de
liquidez conhecidos. Outro aspecto relevante da deciséo foi a prioriza¢do da liquidez dos recursos,
possibilitando ao IPMU manter disponibilidade financeira para o cumprimento de suas obrigagdes
previdencidrias e, simultaneamente, acompanhar futuras oportunidades de investimento. Foi
ressaltado que o direcionamento dos recursos para fundos DI ndo impede a realizagdo de novas
avaliagdes e eventuais realocagdes futuras, especialmente diante de oportunidades relacionadas a
aquisicdo de titulos publicos federais indexados a inflacdo ou a aplicacdo em fundos de vértice com
vencimentos posteriores, desde que devidamente fundamentadas em estudos técnicos e observadas
as disposi¢des da Politica de Investimentos. Procedimentos para efetivacdo das movimentagées: Ficou
estabelecido que as movimentagdes deverdo observar os procedimentos administrativos e
operacionais aplicaveis, incluindo a confirmacdo dos valores efetivamente disponibilizados, a

verificacdo do enquadramento dos fundos de destino, a observéncia dos limites de concentragédo e a
emissdo das respectivas Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate - APR. As operacdes deverdo ser
devidamente registradas nos processos administrativos correspondentes, assegurando a
rastreabilidade, a transparéncia e a adequada prestacdo de contas aos 6rgdos de governanca e
fiscalizacdo. Conclusdo: Ao finalizar a andlise, o Comité de Investimentos ressaltou que a estratégia de
direcionamento dos recursos provenientes dos vencimentos dos fundos de vértice para fundos DI ja
existentes na carteira, com manutengdo dos valores nas respectivas gestoras Caixa Econémica Federal
e Banco Bradesco, representa medida de carédter conservador, alinhada ao cenéario econdémico e as
necessidades de seguranca e liquidez do Instituto. A decisdo busca assegurar que os recursos
permanecam aplicados em produtos financeiros com caracteristicas de risco e retorno compativeis
com o perfil da carteira, evitando periodos de disponibilidade financeira sem remuneragdo e
preservando a flexibilidade necesséaria para futuras decisdes de investimento. Dessa forma, o Comité
manifestou-se favoravelmente a aplicacdo dos recursos provenientes dos vencimentos dos fundos de
vértice em fundos de renda fixa referenciados ao DI das respectivas instituicdes financeiras, ja
integrantes da carteira de investimentos do IPMU, com movimentacdo prevista a partir de 18 de
agosto de 2026, observados os procedimentos administrativos, operacionais e legais pertinentes. A
medida reafirma o compromisso do Comité de Investimentos com a gestdo responsavel, prudente e
transparente dos recursos previdenciarios, priorizando a preservagdo do patriménio, a adequada
rentabilidade e a sustentabilidade financeira e atuarial do IPMU. Deliberacées do Comité de
Investimentos - Diretrizes Estratégicas, Gestao de Riscos e Acompanhamento da Carteira. Apds a
apresentacdo e anélise dos relatérios técnicos elaborados pelo Gestor de Recursos do Instituto de
Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU e pela Consultoria de Investimentos LEMA, bem como das
informacdes referentes ao cenario econémico nacional e internacional, ao desempenho da carteira de

investimentos, a evolucdo da rentabilidade em relacdo a meta atuarial, aos indicadores de risco e
liquidez, aos limites de enquadramento e as diretrizes estabelecidas no Estudo de Gestédo Integrada
de Ativos e Passivos - Asset Liability Management (ALM), os membros do Comité de Investimentos
procederam a avaliacdo das estratégias de gestdo dos recursos previdencidrios. Durante as
discussdes, foi ressaltada a importancia de conciliar a obtencdo de rentabilidade compativel com a
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meta atuarial com a preservacdo do patrimdnio previdenciéario, a manutencdo de niveis adequados de
liquidez e a observéncia dos principios de seguranca, solvéncia, transparéncia, prudéncia e
responsabilidade na administracdo dos investimentos. Também foi destacada a necessidade de
promover o alinhamento progressivo da carteira as obriga¢des previdenciarias presentes e futuras do
Instituto, considerando as proje¢des atuariais, o fluxo de pagamento dos beneficios, as condi¢des do
mercado financeiro e os limites estabelecidos na Politica de Investimentos vigente. Concluidas as
anélises e discussdes, o Comité de Investimentos deliberou, por unanimidade, pela aprovagdo das
seguintes medidas, diretrizes e encaminhamentos: 1. Aprovacdo dos relatérios técnicos de

investimentos. Foram aprovados os relatérios técnicos apresentados pelo Gestor de Recursos do
IPMU e pela Consultoria de Investimentos LEMA, reconhecendo-se sua relevancia como instrumentos
de acompanhamento, avaliagdo e fundamentacdo das decisbes relacionadas a gestdo da carteira de
investimentos. Os documentos constituem subsidios para a anélise da rentabilidade, dos riscos, da
liquidez, da composicdo patrimonial, dos limites de concentracdo e das oportunidades de
manutencdo, diversificacdo ou realocacdo dos recursos previdencidrios. Ressaltou-se que a aprovacéo
dos relatérios ndo representa autorizagdo automdtica para novas aplicagBes, resgates ou
movimentacdes financeiras, as quais deverdo observar os procedimentos técnicos, administrativos e

legais pertinentes. 2. Aprovacdo do Plano de Acdo para Implementagdo das Diretrizes do Estudo de
ALM. Foi aprovado o Plano de Acgdo para Implementacdo das Diretrizes do Estudo de Gestdo
Integrada de Ativos e Passivos - ALM, reconhecendo-o como instrumento estratégico para o
planejamento dos investimentos e o fortalecimento da governanca previdenciaria. O Plano de Agédo
deverd orientar a compatibilizagdo entre os ativos financeiros e as obrigagdes atuariais do Instituto,
considerando os prazos de vencimento dos investimentos, as necessidades de liquidez, os fluxos
projetados de pagamento dos beneficios e as metas de rentabilidade de longo prazo. Foi ressaltado
que sua implementacdo devera ocorrer de maneira planejada, gradual e tecnicamente fundamentada,
respeitando as condigdes do mercado financeiro e a capacidade institucional de execucdo. 3.
Implementacdo gradual das estratégias previstas no ALM. O Comité deliberou pela implementacéo

gradual, prudente e oportunista das estratégias previstas no Plano de Acdo do ALM, sem
estabelecimento de obrigatoriedade de execucdo imediata ou integral das medidas propostas. As
decisdes deverdo considerar as condi¢cdes de mercado existentes no momento de cada operacédo, as
taxas de remuneracdo disponiveis, as avaliagdes do Gestor de Recursos e da Consultoria de
Investimentos, as projegdes atuariais e as necessidades financeiras do Instituto. Foi destacado que a
implementacdo das estratégias deveréa preservar a flexibilidade da gestéo, permitindo ajustes sempre
que identificadas alteragdes relevantes nas condigdes econdmicas, financeiras ou atuariais. 4.
Manutencdo do perfil conservador da carteira de investimentos. Considerando o desempenho

positivo da carteira e a rentabilidade acumulada superior a meta atuarial do exercicio, o Comité
deliberou pela manutencdo de uma estratégia predominantemente conservadora, com concentracdo
majoritaria dos recursos em ativos de renda fixa. A orientagdo fundamentou-se na necessidade de
preservar os resultados alcancados, limitar a exposi¢do a segmentos de maior volatilidade e assegurar
condi¢bes adequadas de seguranga, liquidez e previsibilidade dos investimentos. Foi ressaltado que a
eventual ampliacdo da exposi¢do a ativos de maior risco devera ser precedida de avaliacdo técnica
especifica, considerando sua contribuicdo para a diversificacdo e sua compatibilidade com a Politica

de Investimentos e com o perfil de risco do IPMU. 5. Priorizacdo dos estudos para aquisicao direta de
titulos publicos federais indexados ao IPCA. Em consonancia com as diretrizes do Estudo de ALM e
com os estudos desenvolvidos no é&mbito do Processo Administrativo IPMU n°® 123/2025, o Comité
deliberou pela priorizacdo da anélise de oportunidades de aquisicdo direta de titulos publicos

federais indexados ao Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, especialmente as
Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B). A estratégia tem como finalidade avaliar alternativas de
investimentos de longo prazo que possibilitem a obtencdo de taxas reais de juros compativeis com os
objetivos atuariais do Instituto, promovendo maior alinhamento entre os ativos financeiros e os
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compromissos previdenciarios futuros. Foi ressaltado que a eventual aquisicdo devera considerar os
prazos de vencimento, as taxas reais ofertadas, a existéncia ou ndo de pagamentos periédicos de
juros, a liquidez, os critérios de contabilizacdo e precificagdo aplicaveis, a possibilidade de
manutencgdo dos titulos até o vencimento e sua aderéncia ao fluxo atuarial projetado. 6. Exigéncia de
estudo técnico prévio para aquisicdo de titulos publicos. Ficou estabelecido que toda proposta de

aquisicdo direta de titulos publicos federais destinada a implementacdo das estratégias de ALM
devera ser precedida de estudo técnico especifico. A avaliagdo devera contemplar a conveniéncia e a
oportunidade da operacéo, as taxas reais disponiveis, a comparacdo com alternativas de investimento,
os riscos envolvidos, o enquadramento legal, os impactos sobre a liquidez e a compatibilidade com os
compromissos previdenciarios. Também devera ser considerada a capacidade financeira do Instituto
de manter os titulos até os respectivos vencimentos, evitando a necessidade de alienacdes
antecipadas em condi¢bes desfavoraveis de mercado. As propostas deverdo ser devidamente
documentadas e submetidas a apreciacdo do Comité de Investimentos antes da adogdo das
providéncias administrativas correspondentes. 7. Continuidade do Plano de Acdo para adequacdo
dos limites de concentragdo. O Comité deliberou pela continuidade das medidas previstas no Plano
de Acdo destinado a adequacdo da carteira aos limites de concentracdo estabelecidos no artigo 19, §
2°, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Foi ressaltado que a situagdo de desenquadramento

identificada deverd permanecer sob acompanhamento técnico, considerando seu carater passivo,
transitério e passivel de regularizacdo mediante medidas planejadas. A estratégia de adequacdo
deverd observar as condi¢des de mercado, os prazos necessarios a execucdo das medidas, os
possiveis impactos financeiros e a preservacdo dos interesses previdenciarios do Instituto. O
acompanhamento deveré ser realizado de forma sistemética, com registro das providéncias adotadas,
da evolucdo dos indicadores e das medidas necesséarias a regularizagdo progressiva da carteira. 8.
Utilizacdo dos recursos do Fundo Santander Renda Fixa Titulos Publicos para pagamento de
beneficios. Foi deliberada a utilizagdo dos recursos aplicados no fundo Santander Renda Fixa Titulos

Publicos para atendimento das necessidades financeiras relacionadas a folha de pagamento dos
aposentados e pensionistas do IPMU. A medida tem como objetivo assegurar disponibilidade
financeira adequada para o cumprimento das obrigacdes previdenciarias, preservando a regularidade
dos pagamentos e a previsibilidade dos fluxos de caixa. Foi destacada a importédncia de manter
investimentos com liquidez compativel com as despesas previdenciarias recorrentes, de modo a evitar
resgates antecipados de aplicagdes de longo prazo ou movimentacdes que possam comprometer a
estratégia de investimentos do Instituto. Os resgates deverdo observar os valores efetivamente
necessarios, o cronograma de pagamento dos beneficios e os procedimentos administrativos
aplicaveis. 9. Manutencéo da estratégia de investimentos no exterior. Considerando a volatilidade dos

mercados internacionais, as incertezas relacionadas a politica monetéaria das principais economias e os
riscos geopoliticos, o Comité deliberou pela manutencado das posicdes existentes no segmento de
investimentos no exterior, sem realizacdo de novas alocagdes no curto prazo. Foi ressaltado que a
exposicdo internacional deverd continuar sendo acompanhada quanto a rentabilidade, aos riscos de
mercado, as oscilagdes cambiais e a contribuicdo para a diversificacdo da carteira. Eventual alteracdo
da estratégia dependerd de nova avaliagdo das condigdes econdmicas e financeiras, observados os
limites da Politica de Investimentos. 10. Manutencdo das demais posicdes da carteira. O Comité
deliberou pela manutengdo das demais posi¢des da carteira de investimentos, sem alteragdes

imediatas, ressalvadas as movimentacdes expressamente previstas nas deliberagdes da reunido e
aquelas necessérias ao cumprimento das obrigagdes previdencidrias. A decisdo considerou o
desempenho dos investimentos, a evolu¢do da rentabilidade acumulada, a situacdo dos indicadores
de risco e as condi¢des do mercado financeiro. Foi destacado que a manutencdo das posi¢cdes ndo
afasta a necessidade de acompanhamento permanente dos fundos e de reavaliagdo das estratégias
sempre que identificadas alteracdes relevantes. 11. Monitoramento da meta atuarial e dos indicadores

de solvéncia. Foi deliberada a continuidade do acompanhamento sistematico da evolugado patrimonial
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e da rentabilidade da carteira de investimentos, com especial atencdo ao desempenho acumulado em
relacdo a meta atuarial estabelecida para o exercicio. Também devera ser acompanhada a Razdo de
Solvéncia, considerada indicador relevante para a avaliacdo da relagdo entre os recursos financeiros
disponiveis e os compromissos atuariais do Instituto. A anélise deverd considerar os resultados
mensais e acumulados, a consisténcia da rentabilidade, os riscos assumidos e a capacidade de
sustentacdo dos resultados ao longo do tempo. Ressaltou-se que o desempenho superior a meta
atuarial ndo elimina a necessidade de prudéncia, uma vez que a gestdo dos recursos previdenciarios
deve considerar os compromissos de longo prazo e a preservagdo do equilibrio financeiro e atuarial.
12. Acompanhamento das situacbes de desenquadramento. Foi deliberada a manutengdo do
acompanhamento especifico das situacdes de desenquadramento identificadas na carteira de
investimentos, com adog¢do das medidas técnicas e administrativas cabiveis. O monitoramento devera
considerar a origem de cada situagdo, sua natureza ativa ou passiva, os riscos associados, as

alternativas de regularizagdo e os eventuais impactos financeiros decorrentes de movimentacdes
destinadas a adequacgdo. As providéncias deverdo ser fundamentadas em anélises técnicas e
devidamente registradas nos processos administrativos correspondentes. 13. Avaliagdo de eventual
migracdo do Fundo Itau Institucional Fl Referenciado DI. O Comité deliberou pela continuidade dos
estudos relacionados a conveniéncia de eventual migracdo dos recursos aplicados no Fundo ltau

Institucional FI Referenciado DI para alternativa de investimento que ndo apresente exposicdo ao
crédito privado. A avaliacdo deveré considerar a composicdo da carteira do fundo, os riscos de crédito
associados aos ativos privados, a liquidez, a rentabilidade, os custos e as caracteristicas das
alternativas disponiveis. Foi ressaltado que a eventual migracdo deverd priorizar a seguranca dos
recursos previdenciarios, observando o enquadramento legal, a Politica de Investimentos e os
procedimentos administrativos pertinentes. A anélise ndo representa autorizagdo imediata de resgate
ou transferéncia, permanecendo a eventual movimentacdo condicionada a conclusdo dos estudos
técnicos e a apreciagdo das alternativas pelo Comité. 14. Revisdo periddica das estratégias de

investimentos. Ficou estabelecido que as estratégias de investimentos deverdo ser reavaliadas sempre
que ocorrerem alteragdes relevantes nas premissas econdmicas, financeiras ou atuariais utilizadas
para fundamentar as decisdes de alocagdo. A revisdo devera considerar, especialmente, mudancas
nas taxas de juros, nas expectativas de inflacdo, nos fluxos financeiros do Instituto, nas projecdes
atuariais e nos indicadores de risco e rentabilidade da carteira. O objetivo é assegurar que a gestéo
permaneca flexivel e capaz de responder as condi¢des de mercado, sem comprometer os principios
de prudéncia, seguranca e sustentabilidade previdencidria. 15. Observéncia da Politica de

Investimentos e dos limites regulamentares. O Comité reafirmou a necessidade de acompanhamento
permanente dos limites de alocagdo e concentracdo estabelecidos na Politica de Investimentos do
IPMU e na regulamentacéo aplicavel aos Regimes Préprios de Previdéncia Social. As anélises deveréo
contemplar o enquadramento dos investimentos por segmento, instituicdo financeira, gestor, emissor
e demais critérios regulamentares pertinentes. Eventuais necessidades de adequacdo deverdo ser
identificadas tempestivamente e acompanhadas de propostas tecnicamente fundamentadas.
Conclusdo das Deliberacées. Concluidas as discussdes, os membros do Comité de Investimentos
aprovaram, por unanimidade, as diretrizes, medidas e encaminhamentos apresentados, reafirmando o

compromisso com a gestdo prudente, responsédvel e tecnicamente fundamentada dos recursos
previdencidrios do IPMU. Foi destacado que a estratégia de investimentos deverd permanecer
orientada pela preservacdo do patrimdnio previdenciario, pela obtencao de rentabilidade compativel
com a meta atuarial, pela manutencdo de niveis adequados de liquidez e pelo controle dos riscos
financeiros. A aprovacdo do Plano de Acdo para Implementacdo das Diretrizes do Estudo de ALM foi
reconhecida como importante avango no planejamento estratégico dos investimentos, contribuindo
para a compatibilizacdo progressiva entre os ativos financeiros e os compromissos atuariais do
Instituto. Também foi ressaltado que a aquisicdo direta de titulos publicos federais indexados ao IPCA
constitui alternativa estratégica a ser aprofundada, especialmente diante das oportunidades de
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obtencdo de taxas reais de juros atrativas, desde que observadas as condi¢des de mercado, os
estudos técnicos, as necessidades de liquidez e a capacidade de manutenc¢do dos investimentos até
seus vencimentos. Quanto as demais aplica¢des, deliberou-se pela continuidade da estratégia
conservadora, pela manutencdo do acompanhamento dos fundos integrantes da carteira e pela
adocdo de medidas graduais para adequacdo dos limites regulamentares e tratamento das situagbes
de desenquadramento. Ficou expressamente registrado que as diretrizes aprovadas ndo implicam
autorizagdo genérica para movimentagdes financeiras futuras, devendo cada operagdo observar os
estudos técnicos, os procedimentos administrativos, as competéncias decisérias e os requisitos legais
aplicaveis. Por fim, o Comité reafirmou que todas as decisGes relacionadas a administracdo dos
investimentos devem observar os principios de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
transparéncia, motivacdo e responsabilidade fiduciéria, contribuindo para a preservacdo do
patriménio previdenciario e para a sustentabilidade financeira e atuarial do IPMU. Nada mais havendo
a tratar, foi encerrada a reunido e para que conste, eu, Fernando Augusto Matsumoto, que secretariei
os trabalhos, lavrei a presente ata que apds lida e aprovada, vai por mim assinada, e pelos demais.

Fernando Augusto Matsumoto
Diretor Financeiro IPMU
CPRPPS CGINV |

Sirleide da Silva
Presidente do IPMU
CP RPPS CGINV I
CP RPPS CGINV I

Flavio Bellard Gomes
Membro Comité de Investimentos
CP RPPS CGINV |

Marcelo da Cruz Lima

Membro Comité de Investimentos
Certificacdo - Anbima CPA 10

CP RPPS CGINV |

Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Membro Comité de Investimentos
Certificacdo - CGRPPS

CP RPPS CGINV |

CP RPPS CGINV I

Wellington Diniz

Gestor de Investimentos
Certificacdo - Anbima CPA 20
CP RPPS CGINV I

CP RPPS CGINV I

Antonio Marques de Oliveira
Diretor Administrativo
CP RPPS CGINV |

Karen Sonoyo Yamamoto
Diretora de Seguridade e Beneficios
CP RPPS CGINV |
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