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Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Fechamento da Carteira de Investimentos — Competéncia Julho/2026 ¢ Reunido de 14/08/2026

1. Relatoério

O presente parecer técnico tem por finalidade apresentar a anélise e a manifestacdo do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU acerca do fechamento da
carteira de investimentos referente a competéncia de julho de 2026, com base nos demonstrativos
financeiros, relatérios técnicos, indicadores de desempenho e demais informacdes apresentados e
discutidos na reunido ordinaria realizada em 14 de agosto de 2026.

A anélise tem como objetivo avaliar a gestdo dos recursos previdencidrios sob os aspectos de
rentabilidade, seguranca, liquidez, solvéncia, diversificacdo, exposicao aos riscos e conformidade legal,
considerando as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos do IPMU para o exercicio de 2026,
as disposi¢cdes da Resolugdo CMN n® 5.272/2025 e os compromissos financeiros e atuariais do Regime
Préprio de Previdéncia Social.

Para subsidiar a manifestacdo do colegiado, foram examinados os seguintes aspectos:

I- Cenério econdmico nacional e internacional: avaliagdo dos principais indicadores macroeconémicos, incluindo
inflacdo, taxas de juros, atividade econdmica, politica monetéria, mercado financeiro e fatores geopoliticos, com
identificacado de seus possiveis reflexos sobre a rentabilidade e os riscos da carteira de investimentos.

Il- Execucgdo orcamentaria e financeira: anélise do comportamento das receitas e despesas previdenciarias, dos
resultados financeiros acumulados no exercicio e das necessidades de disponibilidade de recursos para o
cumprimento das obrigac¢des institucionais.

lll- Composicao, diversificagdo, enquadramento e liquidez da carteira: avaliagdo da distribuicdo dos recursos entre
os segmentos de investimento, instituicdes financeiras, gestores e fundos, considerando os limites regulamentares,
a concentracdo dos ativos e a disponibilidade financeira necesséaria ao pagamento dos beneficios previdenciarios.

IV- Rentabilidade e cumprimento da meta atuarial: exame do desempenho mensal e acumulado da carteira,
mediante comparagdo com a meta atuarial estabelecida para o exercicio e com os principais indicadores de
referéncia do mercado financeiro, visando avaliar a consisténcia dos resultados obtidos.

V - Indicadores de risco: anélise dos riscos de mercado, crédito, liquidez e concentracéo, incluindo os indicadores
de volatilidade e Value at Risk (VaR), com o objetivo de verificar a compatibilidade da exposicio aos riscos com o
perfil de investimentos adotado pelo Instituto.

VI- Conformidade legal e regulamentar: verificacdo do enquadramento dos investimentos as disposi¢des da
Resolugdo CMN n°5.272/2025, a Politica de Investimentos vigente e aos demais requisitos aplicaveis aos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, com especial atencdo as situacdes de desenquadramento identificadas e as
providéncias necesséarias ao seu acompanhamento.

VII- Estudo de Gestdo Integrada de Ativos e Passivos - ALM: avaliagdo das diretrizes e recomendagdes do estudo,
considerando a necessidade de compatibilizacdo entre os ativos financeiros, as proje¢des de fluxo de caixa e os
compromissos atuariais do IPMU, bem como as estratégias de investimentos de médio e longo prazo.

VIII- Vencimento dos fundos de vértice e destinacdo dos recursos: anélise dos investimentos com vencimento
previsto para agosto de 2026, contemplando os valores envolvidos, os impactos sobre a liquidez e a estratégia de
direcionamento dos recursos para fundos de renda fixa referenciados ao DI, j& integrantes da carteira de
investimentos do IPMU, com manutenc&o dos valores nas respectivas instituicdes gestoras de origem.

IX- Diretrizes estratégicas e encaminhamentos: avaliagdo das medidas propostas para a manutencdo, o
acompanhamento e o eventual aprimoramento da carteira de investimentos, abrangendo a preservagdo do perfil
conservador, o monitoramento dos riscos, a continuidade dos estudos relacionados a aquisicdo direta de titulos
publicos federais, a implementacdo gradual das diretrizes do ALM e o fortalecimento dos mecanismos de
governanca e controle.
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2. Fundamentag¢ao Normativa e Institucional

A anélise da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,
referente a competéncia de julho de 2026, fundamenta-se no conjunto de normas legais,

regulamentares e institucionais que disciplinam a aplicagdo dos recursos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS.

O Comité de Investimentos, no exercicio de suas atribuicdes, deve observar os principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia e responsabilidade na gestdo dos recursos
previdenciarios, assegurando que as decisdes de investimento sejam fundamentadas em critérios
técnicos, compativeis com os compromissos financeiros e atuariais do Instituto e alinhadas as diretrizes
de governanca previdenciaria.

Para a elaboragdo do presente parecer, foram considerados os seguintes instrumentos normativos e
institucionais:

Resolucdo CMN n° 5.272/2025 - Aplicacao dos Recursos dos RPPS

A Resolugcdo CMN n° 5.272/2025 estabelece as diretrizes para aplicagdo dos recursos dos RPPS, disciplinando os
segmentos permitidos, os limites de alocacédo e concentracéo, os critérios de diversificagdo e as condigdes de
elegibilidade dos investimentos. Destaca-se o art. 19, § 2° referente aos limites de participacdo dos RPPS no
patriménio liquido dos fundos, relevante para a identificagdo de eventuais desenquadramentos. A norma também
considera o nivel de certificagdo institucional do Pro-Gestdo RPPS para determinadas condi¢des de investimento,
constituindo referéncia essencial para a avaliacdo da conformidade e da seguranca da carteira do IPMU.

Portaria MTP n° 1.467/2022 - Governanca e Gestdo dos Investimentos

A Portaria MTP n°® 1.467/2022, com suas alteragdes posteriores, regulamenta a organizacdo e a gestdo dos RPPS,
estabelecendo procedimentos relacionados a Politica de Investimentos, a atuagdo do Comité de Investimentos, ao
credenciamento das instituicdes financeiras e ao controle das aplicacdes. Reforga a necessidade de fundamentacgao
técnica das decis@es, avaliacdo dos riscos, formalizacdo das operacdes, transparéncia e acompanhamento dos
resultados, assegurando a regularidade e a responsabilidade na administragdo dos recursos previdenciarios.

Politica de Investimentos do IPMU - Exercicio de 2026

A Politica de Investimentos de 2026 estabelece a meta atuarial, os parémetros de risco, os limites de alocacéo e as
estratégias de diversificagdo da carteira. Considerando o perfil conservador do IPMU, prioriza a preservagdo
patrimonial, a liquidez e a previsibilidade dos resultados, buscando compatibilizar rentabilidade e seguranca com
as obrigacdes previdenciérias. Seus parametros orientam a avaliagdo do enquadramento, do desempenho e das
eventuais necessidades de realocagdo dos recursos, devendo ser observados conjuntamente com os limites
regulamentares.

Programa Pré-Gestao RPPS - Certificacdo Institucional Nivel IlI

O IPMU possui certificacdo institucional Pré-Gestdo RPPS Nivel lll, recertificada em 24 de maio de 2024, com
validade até 2 de maio de 2027. A certificagdo demonstra o compromisso com boas préticas de governanca,
controles internos, transparéncia e profissionalizacdo da gestdo previdenciaria. No dmbito dos investimentos,
constitui referéncia para a observancia das condi¢des regulamentares de aplicagdo e para o fortalecimento dos
procedimentos de anélise, deliberacdo e acompanhamento da carteira.

Integracao Normativa, Politica de Investimentos e Estudo de ALM

O Estudo de Gestéo Integrada de Ativos e Passivos - ALM complementa a anélise ao avaliar a compatibilidade entre
os investimentos, as necessidades de liquidez e as obrigagdes atuariais presentes e futuras do IPMU. Suas
recomendacdes devem ser implementadas de forma gradual e fundamentada, observando a regulamentagdo
vigente, a Politica de Investimentos e as condi¢des de mercado.

A integracdo desses instrumentos assegura maior consisténcia técnica as decisdes do Comité de Investimentos,
orientando a preservacdo do patriménio previdencidrio, a gestdo prudente dos riscos e a sustentabilidade
financeira e atuarial do IPMU.

Rua Parand, 408 — Centro — Ubatuba — Sdo Paulo — CEP 11.690-400
Telefones: (12) 3833-3044/3833-4842/3832-2235_- Site: www.ipmu.com.br - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Pagina 2 de 14




Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

3. Execugao Orgamentdria

A arrecadagdo do COMPREV atingiu R$ 7.737.647,57 até julho, frente a R$ 2.205.000,00 orgados para
o ano. As fontes de receita acumulada foram: contribui¢cdes sociais, 49%; outras receitas correntes, 23%;
COMPREV, 15%; e receita patrimonial, 13%. A execucdo orcamentaria é superavitaria no exercicio,
garante a regularidade do pagamento de beneficios e mantém o custo administrativo em patamar

compativel com o limite legal.

Receita arrecadada RS 6.459.244,52 RS 52.171.995,17
Despesa paga RS 5.746.056,08 RS 43.051.687,97
Resultado RS 713.188,44 Superavit de RS 9,12 milhdes
Aposentadorias e pensdes (% da despesa) RS 5.550.145,36 94,5%
Manutencgdo e administragdo (% da despesa) RS 195.910,72 5,5%

4. Carteira de Investimentos em 31/07/2026

O patrimdnio encerrou julho em R$ 681.200.773,49, alocado em 10 fundos de 6 instituicdes, com
evolucdo de +6,80% de janeiro a julho (de R$ 637,86 milhdes para R$ 681,20 milhdes). Em julho, a
rentabilidade da carteira foi de +1,07%, com aplica¢cdes de R$ 5,31 milhdes e resgates de R$ 5,25

milh&es.

BB TP FI RF REF DI Ndo ha 163.902.731,39 24,06%

CAIXA BRASIL TP FI RF LP Ndo ha 143.867.994,95 21,12% 791
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI Ndo ha 89.693.487,85 13,17% 7%,V
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI Ndo hd 73.219.166,65 10,75% 7%,V
SANTANDER RF REF DI TP PREMIUM FICFI Ndo ha 67.187.733,63 9,86% 791
BRADESCO FI FIN. RF ESTRATEGIA XXVI — RL 15/08/2026 56.260.924,35 8,26% 79,1
CAIXA BRASIL 2026 X TP FIF RF RL 15/08/2026 45.343.179,43 6,66% 791
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES N&o ha (D+3) 13.275.560,81 1,95% 89,1
BTG PACTUAL TESOURO SELIC FI RF REF DI Ndo ha 12.612.424,44 1,85% 791
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TP RF — RL 15/05/2027 12.363.427,39 1,81% 79,1
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES IE N&o ha (D+12) 3.474.142,60 0,51% 99, 11
TOTAL 681.200.773,49 100,00%

Distribuig@o por gestor: Caixa 32,05%; BB 24,06%; Bradesco 19,01%; Itau 13,17%, Santander 9,86%, BTG Pactual 1,85%. Por benchmark: CDI
80,81%; IPCA 16,73%,; SMLL 1,95%; MSCI World 0,51%.
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5. Enquadramento e Aderéncia a Politica de Investimentos

A anélise do IPMU indica: todos os segmentos respeitam os limites maximos da Resolu¢do CMN n°
5.272/2025. O segmento do art. 8° | (1,95%) estd abaixo do limite inferior de 2,00% da Politica de
Investimentos. Isso decorre da desvalorizagdo do Unico ativo do segmento, o Caixa Small Caps, que
estd vedado a novos aportes (item 9), e ndo de movimentacédo ativa da gestdo.

Conclui-se: a carteira é aderente aos limites normativos. O desvio no art. 8° | tem natureza passiva e
exige que a recomposi¢cdo do segmento seja avaliada em veiculo elegivel, a critério do Comité.

Art. 72, 1 — FI RF 100% TN 501.538.415,58 73,63% 0,00% 40,00% 90,00% Aderente
Art. 72,V — FIRF e ETF RF 162.912.654,50 23,92% 0,00% 20,00% 50,00% Aderente
Art. 82,1 — FI A¢des 13.275.560,81 1,95% 2,00% 8,00% 20,00% Abaixo do inferior
Art. 99, Il — Exterior 3.474.142,60 0,51% 0,00% 4,00% 10,00% Aderente
TOTAL 681.200.773,49 100,00%

6. Rentabilidade x Meta Atuarial

O resultado de julho foi impulsionado pela desaceleragdo do IPCA, que reduziu a meta do més, e pela
renda fixa atrelada ao CDI, com destaque para o Bradesco Premium FI RF REF DI (1,26%) e o Itau
Institucional FI RF REF DI (1,24%). Os ativos de maior risco tiveram desempenho negativo: Caixa Small
Caps, —3,09%; Caixa Multigestor Global Equities, —0,27%.

A carteira superou a meta atuarial no més e no acumulado do ano (7,88% contra 6,93%), atingindo-a
em 5 dos 7 meses do exercicio.

Janeiro 1,35% 1,35% 0,86% 0,86% +0,49
Fevereiro 1,04% 2,40% 1,03% 1,90% +0,50
Marg¢o 1,11% 3,53% 1,38% 3,31% +0,22
Abril 1,02% 4,59% 1,28% 4,63% -0,04
Maio 0,94% 5,57% 1,12% 5,80% -0,23
Junho 1,05% 6,74% 0,61% 6,45% +0,29
Julho 1,07% 7,88% 0,46% 6,93% +0,95

Meta atuarial 2026: INPC + 5,76% a.a. (ver item 12). Rendimento financeiro acumulado no ano: RS 49.742.908,81.

7. Risco x Retorno

O monitoramento adota o VaR (95%, MV 21 dias Uteis), com reavaliacdo dos ativos sempre que as
referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas. Fonte: Consultoria LEMA, data-base 31/07/2026. A
analise do IPMU indica: 97,54% da carteira estd em renda fixa, com volatilidade e VaR praticamente
nulos nos fundos Dl e retornos aderentes ao CDI. O risco de mercado concentra-se no Caixa Small Caps
(volatilidade de 24,67%; VaR de 11,71%), que ficou abaixo do seu benchmark em todas as janelas, e,

em menor grau, no Caixa Multigestor Global Equities.
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Bradesco Premium FI RF REF DI 1,26% 0,07% 0,03% 6,69 8,23% 14,80% 45,78%
Itad Institucional FI RF REF DI 1,24% 0,04% 0,02% 8,64 8,16% 14,69% 45,23%
BB TP FI RF REF DI 1,21% 0,01% 0,00% -6,67 8,13% 14,67% 43,92%
BTG Tesouro Selic FI RF REF DI 1,21% 0,01% 0,01% -8,37 8,06% 14,55% 43,54%
Caixa Brasil TP FI RF LP 1,21% 0,02% 0,01% -5,04 8,05% 14,53% 43,36%
Santander RF REF DI TP Premium 1,20% 0,01% 0,00% -16,96 8,11% 14,62% 43,66%
CDI (benchmark) 1,22% 0,00% 0,00% — 8,14% 14,71% 44,10%
Bradesco Estratégia XXVI — RL 0,87% 0,57% 0,27% -6,65 9,33% 14,79% —

Caixa Brasil 2026 X TP FIF RF RL 0,86% 0,57% 0,27% -6,73 6,12% 8,10% —

Caixa Brasil Especial 2027 TP RL 1,19% 0,71% 0,34% -0,32 5,61% 7,64% =

Caixa Small Caps Ativo FI Ages -3,09% 24,67% 11,71% -1,81 -8,01% 1,83% -9,88%
SMLL (benchmark) -0,77% 23,22% 11,03% -0,82 -5,31% 4,54% -5,01%
Caixa Multigestor Global Equities IE -0,27% 9,99% 4,74% -1,57 -2,53% -0,70% 48,22%
MSCI World (benchmark) -1,46% 8,92% 4,24% -3,25 0,97% 7,79% 71,85%

Rentabilidades passadas ndo representam garantia de rentabilidade futura. Volatilidade de 24 meses e demais janelas constam do relatdrio da
Consultoria.

8. Conformidade Normativa — Art. 19, § 22

A Consultoria informa: pela certificagdo Pré-Gestdo Nivel lll, toda a carteira estd enquadrada quanto
as exigéncias vinculadas ao nivel de certificagdo, e todas as instituicdes administradoras e gestoras
pertencem aos segmentos S1 ou S2 do Banco Central. Foram identificadas duas inconformidades
passivas relativas ao art. 19, § 2°.

Demais 9 fundos da carteira 84,88% Enquadrado Enquadrado Enquadrado

[tad Institucional FI RF REF DI 13,17% Enquadrado Dados néo Enquadrado
localizados

Caixa Small Caps Ativo Fl Acdes 1,95% Enquadrado Desenquadrado Enquadrado

Caixa Small Caps Ativo Fl AcBes. A participagdo de recursos de RPPS no patriménio liquido do fundo
ultrapassa o limite de 50%; o fundo permanece impedido de receber novos aportes do IPMU. Por se
tratar de inconformidade passiva, ndo ha obrigagdo de resgate.

ltad Institucional FI RF REF DI. A Consultoria informa: o fundo foi considerado desenquadrado para novos
aportes de RPPS por manter 0,02% da carteira em debéntures da Raizen, cujo rating foi rebaixado em
fevereiro de 2026 (Fitch: AAA(bra) — BBB—(bra) — CCC(bra); S&P: brAA+ — brCCC+; Moody's: AAA.Br
— CCC+.Br). O desenquadramento é passivo e ndo exige resgate imediato. Caso se opte pelo resgate,
o ITAU SOBERANO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES (CNPJ 06.175.696/0001-73) é uma
alternativa adequada: referenciado ao CDI, enquadrado no art. 7°, | e sem crédito privado.

Foi apresentado também um comunicado da Itai Asset informando que o ITAU INSTITUCIONAL RF
REFERENCIADO DI FIF RL (CNPJ 00.832.435/0001-00) “voltou a atender integralmente aos critérios
regulatérios aplicdveis ao investimento por RPPS" e estd apto a receber novas aplicagdes. O
comunicado ndo tem data de emisséo.

A anélise do IPMU indica: ha conflito entre a posi¢do da Consultoria e o comunicado do administrador.
Enquanto n&o se confirmar a data do comunicado e a Consultoria ndo se manifestar sobre ele, mantém-
se a cautela: ndo hé novos aportes no fundo, mas também ndo ha fundamento para resgate, dada a
natureza passiva da ocorréncia e o bom desempenho do fundo.

Conclui-se: as duas ocorréncias sdo passivas, ndo comprometem a conformidade da carteira e ndo
exigem resgate. Exigem, porém, acompanhamento mensal e registro formal até sua regularizacéo.
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9. Estudo ALM e Mercado de Titulos Publicos

indice / Estratégia Atual (abr/26) Portfélio 1 “

Carteira Titulos Publicos ALM 0,00% 48,12% +48,12%
CDI 80,45% 15,89% -64,56%
Fundos Multimercados — 100% CDI 0,00% 10,00% +10,00%
IRF-M 1 0,00% 8,66% +8,66%
Fundos Crédito Privado — 105% CDI 0,00% 5,00% +5,00%
IDKA IPCA 2 Anos 0,00% 3,48% +3,48%
Ibovespa 2,20% 2,20% 0,00%

S&P 500 0,00% 1,26% +1,26%
MSCI World 0,50% 0,00% -0,50%
Fundo de Vértice (caréncia 2027) 1,88% 1,88% 0,00%

IMA-B 5 (vértices com vencimento em 2026) 14,99% 3,50% -11,47%

Fonte: Estudo ALM — concluséo de movimentagées (IPMU, mai/26).

Taxa indicativa (% a.a. + IPCA) 7,53 8,26 8,10 8,17 8,05 7,80 7,62 7,52

Nos vértices de 2030 a 2040, as taxas de 12/08/2026 estdo entre 0,2 e 0,7 p.p. abaixo das mdximas dos ultimos 60 meses (2030: 8,81%, 2032:
8,59%; 2035: 8,24%; 2040: 7,949%).

O Estudo ALM indica concentragdo excessiva em ativos pds-fixados (gap de —64,56 p.p. no CDI) e
recomenda ampliar os titulos publicos casados com o passivo. Com as taxas reais atuais acima da meta

atuarial real, a orientacdo é oportuna.

10. Fundos de Vértice com Vencimento em 15/08/2026

CAIXA BRASIL 2026 X TP RF RL 54.518.391/0001-60 IPMU/049/2022 RS 45.343.179,43
BRADESCO FI RF ESTRATEGIA XXVI RL 55.969.096/0001-92 Bradesco IPMU/130/2024 RS 56.260.924,35 *
TOTAL EM LIQUIDAGAO RS 101.604.103,78

* Valor do detalhamento da carteira, compativel com o total do fluxo decisdrio; a Idmina de vencimento indica RS 55.776.869,00 (ver item 12).
Recursos disponiveis para movimentagdo a partir de 18/08/2026.

¢ Recursos Caixa: alocagdo transitéria em fundo DI, para preservar a liquidez, com decisdo final em até 60
dias. A decisdo deve observar a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e ser precedida de consulta de pregos e
cotagdes junto a, no minimo, 3 institui¢coes.

¢ Recursos Bradesco: alocagdo transitéria em fundo DI, para preservar a liquidez, com decisdo final em até
60 dias. A decisdo deve observar a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e ser precedida de consulta de precgos e
cotagdes junto a, no minimo, 3 instituicoes.

A analise do IPMU indica: a proposta escalona os vencimentos (“laddering”), reduz a exposi¢do ao CDI conforme
o ALM e captura taxas reais acima da meta. A alocacdo transitéria dos recursos Bradesco preserva a liquidez
enquanto se estrutura a compra direta de titulos publicos (Diretriz 2). A aplicacdo nos vértices deve ser precedida

de cotagdo em tempo real no ato da boleta (Diretriz 3).

10.1 Analises técnicas de fundos — Processo IPMU/019/2026
Foram relacionadas as anélises dos fundos Ital Soberano Renda Fixa, Ital High Grade Renda Fixa

Crédito Privado (conclusdo: “Favoravel com ressalvas”, com atenc¢do ao limite de 5% para crédito
privado), Itad Legend Renda Fixa e BTG Pactual Synergy (conclusédo: “Favoravel com ressalvas”). As
anélises integram o processo e subsidiam eventuais realocacdes, que dependem de deliberacédo

especifica.
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11.Diretrizes Estratégicas, Governang¢a e Considerag¢odes finais da reunido do
Comité de Investimentos

Concluidas as apresentacdes e discussdes dos assuntos constantes da pauta, o Comité de Investimentos
consolidou as diretrizes estratégicas destinadas a orientar a gestdo dos recursos previdenciarios do
IPMU, considerando os resultados da carteira referentes a competéncia de julho de 2026, o cenério
econdmico nacional e internacional, os indicadores de rentabilidade, risco e liquidez, bem como as
anélises técnicas elaboradas pelo Gestor de Recursos e pela Consultoria de Investimentos LEMA. As
orientagdes também observaram a Politica de Investimentos vigente e as recomendacdes do Estudo de
Gestdo Integrada de Ativos e Passivos - Asset Liability Management (ALM), com o objetivo de assegurar
a compatibilidade entre a estratégia de alocacdo dos recursos e os compromissos previdenciarios
presentes e futuros do Instituto.

Nesse contexto, o colegiado reafirmou a importancia de preservar o perfil conservador da carteira,
mantendo a predominancia de investimentos em renda fixa e o CDI como principal referéncia de sua
estratégia defensiva. Considerando o cenério de taxas de juros elevadas, destacou-se que os
investimentos pds-fixados continuam desempenhando papel relevante na obtencdo de rentabilidade,
na preservacdo dos resultados acumulados e na manutencdo de niveis adequados de liquidez.
Entretanto, ponderou-se que a concentracdo nesses ativos deverd ser acompanhada de forma
permanente, de modo a permitir a diversificacdo gradual da carteira, especialmente diante de
oportunidades de investimentos indexados a inflagdo que apresentem taxas reais compativeis com os
objetivos atuariais do Instituto.

Em relagdo a estratégia de longo prazo, foi ressaltada a necessidade de dar continuidade aos estudos
técnicos, operacionais e administrativos relacionados a eventual aquisicdo direta de titulos publicos
federais, especialmente das Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-B), indexadas ao IPCA. A medida
encontra fundamento nas diretrizes do Estudo de ALM e nos estudos desenvolvidos no d&mbito do
Processo Administrativo IPMU n® 123/2025, buscando avaliar alternativas capazes de proporcionar
maior alinhamento entre os prazos dos investimentos, os fluxos financeiros projetados e as obrigacdes
atuariais. O Comité destacou que eventuais aquisicdes deverdo considerar as taxas reais de juros
disponiveis, os vencimentos, as necessidades de liquidez, a capacidade de manutencéo dos titulos até
o vencimento e os critérios regulamentares e contdbeis aplicaveis, inclusive quanto a possibilidade de
marcacgdo na curva.

Associada a essa estratégia, foi enfatizada a importancia do acompanhamento sistemético das taxas
indicativas dos titulos publicos federais, da evolugdo da curva de juros, das expectativas de inflacdo e
das condi¢bes de mercado relacionadas aos fundos de vértice. O colegiado ressaltou que a
identificacdo de oportunidades deverd ser acompanhada de procedimentos formais de cotacdo,
comparacdo das condi¢des ofertadas pelas instituicdes financeiras e registro dos elementos técnicos
que fundamentem as decisdes, assegurando transparéncia, rastreabilidade e adequada avaliagdo da
conveniéncia e oportunidade de cada operacéo.

No dmbito da gestdo de riscos, os membros destacaram a necessidade de manter acompanhamento
especifico dos investimentos que apresentem situa¢des de desenquadramento ou exposi¢édo a fatores
de risco que demandem avaliagcdo adicional, especialmente o Caixa Small Caps Ativo Fl Ac¢des ¢ o
Itau Institucional Fl Referenciado DI. As anélises deverdo considerar a natureza das ocorréncias, os
limites regulamentares, a composicdo dos ativos, a qualidade de crédito, a liquidez e os possiveis
impactos financeiros de eventuais medidas de adequag&o. Ressaltou-se que as providéncias dever&o
ser fundamentadas em estudos técnicos, evitando movimentagdes precipitadas que possam
comprometer os interesses previdenciarios do Instituto.

O Comité também reconheceu a importdncia de fortalecer a integragdo entre a gestdo dos
investimentos e o planejamento atuarial, utilizando o Estudo de ALM como referéncia para a avaliagdo
das estratégias de alocacdo. Nesse sentido, deverdo ser considerados os fluxos projetados de
pagamento de beneficios, a evolucdo da Razdo de Solvéncia, os prazos de vencimento dos ativos e a
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necessidade de manutencdo de recursos com liquidez suficiente para o cumprimento regular das
obrigagGes previdenciarias.

Quanto ao desempenho da carteira, foi reafirmada a necessidade de acompanhamento mensal e
acumulado da rentabilidade em relacdo & meta atuarial e aos principais indicadores de referéncia do
mercado financeiro. A avaliacdo devera considerar ndo apenas os resultados nominais, mas também a
consisténcia da rentabilidade, os riscos assumidos e a contribuicdo de cada segmento para o
desempenho global dos investimentos, permitindo identificar eventuais necessidades de ajustes na
estratégia de alocagédo.

Dessa forma, o Comité consolidou o entendimento de que a gestdo dos recursos previdenciarios
devera permanecer orientada por uma estratégia prudente, tecnicamente fundamentada e compativel
com o horizonte de longo prazo das obrigagdes do Instituto, observando permanentemente os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia e responsabilidade fiduciaria.

Consideracoes sobre A Politica de Investimentos do IPMU

Na sequéncia, os membros do Comité ressaltaram que a Politica de Investimentos do IPMU para o
exercicio de 2026 constitui o principal instrumento interno de planejamento e orientacdo das decisdes
relacionadas a aplicacdo dos recursos previdenciarios, devendo sua execucdo observar os limites e
critérios estabelecidos na regulamentacdo aplicdvel aos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Foi destacado que a Politica Anual de Investimentos estabelece os objetivos de rentabilidade, os
parémetros de diversificacdo, os limites de alocacdo e concentracdo, as condi¢des de liquidez e os
critérios de selecdo e acompanhamento das instituicdes financeiras e dos produtos de investimento.
Sua observéancia permite avaliar a adequagéo da composi¢do da carteira, identificar eventuais situagdes
de desenquadramento e orientar a adocdo de medidas destinadas a preservagdo do patriménio
previdenciario.

Considerando o perfil conservador do Instituto e a predominéncia das aplicacdes em renda fixa, o
Comité reafirmou que as estratégias de investimento deverdo priorizar a seguranca dos recursos, a
estabilidade dos resultados e a manutencéo de liquidez compativel com as necessidades financeiras
do regime. Nesse sentido, ressaltou-se que o desempenho superior a meta atuarial, embora represente
resultado positivo da gestdo, ndo constitui justificativa isolada para a ampliacdo da exposicdo a
segmentos de maior volatilidade ou risco, sendo indispensavel avaliar a sustentabilidade dos resultados
e 0s compromissos atuariais de longo prazo.

Também foi enfatizada a necessidade de manter a compatibilidade entre a Politica de Investimentos, o
Estudo de ALM, as avaliacbes atuariais e os relatérios técnicos elaborados pelo Gestor de Recursos e
pela Consultoria de Investimentos LEMA. Essa integracdo deverd assegurar coeréncia entre o
planejamento estratégico e a execugdo das operacdes financeiras, permitindo que eventuais alteragdes
na composicdo da carteira sejam precedidas de avaliagdes quanto a conveniéncia, oportunidade,
enquadramento regulamentar, rentabilidade esperada, exposi¢do aos riscos e impactos sobre a
liquidez institucional.

O colegiado destacou, ainda, que a Politica Anual de Investimentos deverd ser objeto de
acompanhamento continuo, considerando as alteragdes do cenério econémico, a evolugéo da carteira
e as necessidades financeiras e atuariais do Instituto. Eventuais ajustes nas estratégias deverdo observar
os procedimentos administrativos e as competéncias das instancias de governanca, assegurando que
as decisGes permanecam alinhadas aos objetivos institucionais.

Assim, o Comité reafirmou que a preservacdo do patrimdnio previdenciario e a sustentabilidade
financeira e atuarial do IPMU constituem objetivos prioritérios da gestdo dos investimentos, devendo
orientar permanentemente a avaliagdo das alternativas de aplicagdo e a administracdo dos riscos.
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Governanca, Transparéncia e Controle dos Investimentos

No que se refere aos mecanismos de governanca, os membros destacaram que a adequada
administragdo dos recursos previdenciadrios exige procedimentos permanentes de planejamento,
anélise, controle, documentagdo e prestacdo de contas, de modo a assegurar a regularidade das
operacgdes e a transparéncia das decisdes adotadas.

Foi ressaltado que a atuagcdo do Comité de Investimentos deve observar as disposi¢cdes da legislacdo
vigente, especialmente a Resolucdo CMN n° 5.272/2025, a Portaria MTP n°® 1.467/2022, a Politica de
Investimentos do IPMU e os procedimentos internos de gestdo e controle. Nesse contexto, as
manifestacdes do colegiado deverdo estar fundamentadas em informagdes técnicas consistentes,
contemplando os riscos envolvidos, as condigdes de mercado, os limites de enquadramento e a
compatibilidade das operacdes com os objetivos previdenciarios.

O Comité enfatizou a importédncia da formalizacdo das anélises e deliberacdes nos respectivos
processos administrativos, mediante a manutengdo dos relatdrios técnicos, estudos de enquadramento,
documentos de credenciamento das instituicdes financeiras, justificativas das decisdes, Autorizacdes
de Aplicacdo e Resgate - APR e demais registros pertinentes. Esses procedimentos sdo essenciais para
assegurar a rastreabilidade das operacgdes, a identificagdo das responsabilidades e a adequada
instrucdo documental das decisdes de investimento.

Também foi destacada a necessidade de manter mecanismos de acompanhamento capazes de
identificar tempestivamente alteracdes relevantes na composicdo dos fundos, nos indicadores de risco,
nas condic¢des de liquidez e nos limites de concentracdo. As situagdes que demandarem providéncias
especificas deverdo ser submetidas a avaliagdo técnica, com registro das medidas propostas e
acompanhamento de sua implementacao.

Os membros reconheceram, ainda, a importdncia da atuacdo integrada entre o Comité de
Investimentos, a Diretoria Executiva, os Conselhos Deliberativo e Fiscal, o Gestor de Recursos, a
Consultoria de Investimentos e os responsaveis pelos controles internos, respeitadas as atribuicdes e
competéncias de cada instadncia. Essa integracdo contribui para o fortalecimento da governanga
institucional, a melhoria dos processos decisérios e 0 acompanhamento sistemético da gestdo dos
recursos previdenciarios.

Nesse sentido, foi ressaltado que a qualidade da governanca néo se restringe a obtencio de resultados
financeiros positivos, abrangendo também a regularidade dos procedimentos, a consisténcia das
informacdes, a gestdo adequada dos riscos, a transparéncia das decisdes e a capacidade institucional
de demonstrar a fundamentag&o técnica das operacdes realizadas.

O Comité reafirmou, portanto, seu compromisso com o aprimoramento continuo dos procedimentos
de gestdo e controle, em consonéncia com as boas praticas de governanca previdenciaria e com os
objetivos do Programa Pré-Gestédo RPPS, no qual o IPMU possui certificagio institucional Nivel 1.

12. Parecer Conclusivo do Comité De Investimentos

Diante do exposto, o Comité de Investimentos do IPMU, no exercicio de suas atribuicdes e com
fundamento na Resolugcdo CMN n° 5.272/2025, na Portaria MTP n° 1.467/2022 e na Politica Anual de
Investimentos 2026, manifesta-se nos seguintes termos:

Diante das anélises realizadas, dos relatérios técnicos apresentados pelo Gestor de Recursos do
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU e pela Consultoria de Investimentos LEMA, bem
como das discussdes e deliberacdes registradas na reunido de 14 de agosto de 2026, o Comité de
Investimentos apresenta seu parecer técnico conclusivo acerca da carteira de investimentos
referente a competéncia de julho de 2026 e das estratégias propostas para a gestdo dos recursos
previdenciarios.

A manifestagdo fundamenta-se nas disposi¢cdes da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, da Portaria MTP n°
1.467/2022, consideradas suas alteragdes posteriores, e da Politica de Investimentos do IPMU para o
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exercicio de 2026, bem como nas diretrizes do Estudo de Gestdo Integrada de Ativos e Passivos - Asset
Liability Management (ALM).

Foram considerados, especialmente, os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
transparéncia, diversificacdo, motivacdo das decisdes e responsabilidade fiduciaria, que devem orientar
a administracdo dos recursos destinados ao financiamento dos beneficios previdenciarios.

A anélise também observou a necessidade de compatibilizagdo entre os ativos financeiros e as
obriga¢Ges atuariais do Instituto, considerando o perfil conservador da carteira, as necessidades de
liquidez, a evolugdo da meta atuarial e os riscos decorrentes das oscilagdes dos mercados financeiros.

Nesse contexto, o Comité reconhece que a avaliacdo da carteira ndo deve se limitar a rentabilidade
obtida em determinado periodo, devendo contemplar igualmente o enquadramento regulamentar, a
qualidade dos ativos, a concentragdo dos investimentos, os indicadores de risco e a capacidade de
preservagdo do patrimdnio previdenciario no longo prazo.

Com fundamento nesses elementos, o Comité de Investimentos manifesta-se nos seguintes
termos:

I- Carteira de investimentos da competéncia de julho de 2026: Parecer Favoravel.

O Comité de Investimentos manifesta-se favoravelmente, com ressalvas, a avaliacdo da carteira de
investimentos referente ao encerramento de julho de 2026, considerando os resultados de
rentabilidade, a composicdo patrimonial, os indicadores de risco e o enquadramento dos
investimentos.

A carteira apresentou rentabilidade acumulada de 7,88% no exercicio, superando a meta atuarial
acumulada de 6,93%, resultado correspondente a uma diferenca positiva de 0,95 ponto percentual.

O desempenho evidencia a contribuicdo da estratégia de investimentos adotada pelo Instituto,
especialmente diante da predominancia das aplicagdes em renda fixa e das condi¢des favoraveis
proporcionadas pelo patamar elevado das taxas de juros.

Também foram considerados os indicadores de risco apresentados nos relatérios técnicos, os quais
demonstraram exposicdo controlada as oscilagdes de mercado, compativel com a estratégia
predominantemente conservadora da carteira.

Ressalvas:

v' Enquadramento na Politica de Investimentos: identificagdo de participagdo do segmento de
renda varidvel, enquadrado no artigo 8°, inciso |, inferior ao limite minimo estabelecido na
Politica Anual de Investimentos de 2026.

v' SituacBes especificas de desenquadramento: necessidade de continuidade do
acompanhamento dos fundos que apresentam ocorréncias de desenquadramento ou
exposicdo a riscos especificos, especialmente o Caixa Small Caps Ativo Fl Acbes e o Itad
Institucional Fl Referenciado DI.

v' Concentragdo dos investimentos: necessidade de acompanhamento dos limites
regulamentares de concentracdo e da distribuicdo dos recursos entre segmentos, gestores e
instituicdes financeiras.

v' Ressalta-se que o resultado positivo da carteira ndo afasta a necessidade de observancia
permanente das exigéncias regulamentares e dos limites internos estabelecidos pelo Instituto.

II- Manutencéo do CDI como eixo defensivo da carteira: Parecer Favoravel.

O Comité manifesta-se favoravelmente a manutencdo dos investimentos referenciados ao CDI como
principal componente defensivo da carteira, considerando o cenério de juros elevados, a baixa
volatilidade relativa dessas aplicagdes e sua contribuicdo para o cumprimento da meta atuarial.
Entretanto, recomenda-se que a manutencdo dessa estratégia ndo implique ampliacdo automatica da
participacdo percentual dos investimentos pés-fixados na carteira.
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A orientacdo fundamenta-se na necessidade de promover, de forma gradual, a diversificagdo entre
diferentes indexadores e prazos, especialmente mediante a avaliacdo de oportunidades de
investimentos indexados a inflacdo.

A reducdo progressiva da concentracdo em aplicagdes pds-fixadas deverad observar as condi¢des de
mercado, a disponibilidade de taxas reais atrativas, as necessidades de liquidez e as diretrizes do
Estudo de ALM.

O Comité emite Parecer Favoravel a manutencdo do CDI como referéncia defensiva, recomendando a
preservacdo do perfil conservador e a diversificagdo gradual da carteira, sem comprometimento da
liquidez institucional.

I1I- Estruturacdo da aquisicdo direta de titulos publicos federais: Parecer Favoravel.
O Comité manifesta-se favoravelmente ao inicio e a continuidade dos estudos técnicos, administrativos
e operacionais necessarios a estruturacdo de uma estratégia de aquisicdo direta de titulos publicos
federais, especialmente aqueles indexados ao IPCA.
A proposta encontra fundamento nas diretrizes do Estudo de ALM e nos estudos desenvolvidos no
dmbito do Processo Administrativo IPMU n°® 123/2025.
A estratégia busca avaliar a possibilidade de obtencdo de taxas reais de juros compativeis com os
objetivos atuariais do Instituto, promovendo maior alinhamento entre os prazos dos investimentos e os
compromissos previdenciarios futuros.
Foi ressaltado que a eventual aquisi¢cdo direta devera considerar:

e A compatibilidade dos vencimentos com os fluxos atuariais projetados.

e Astaxas reais de juros disponiveis no momento da operagéo.

e A capacidade financeira de manutencdo dos titulos até o vencimento.

e Os critérios regulamentares e contdbeis aplicaveis a marcagdo na curva.

e Osimpactos sobre a liquidez e a composi¢do da carteira.

e A observéncia dos limites legais e da Politica de Investimentos.
O Comité destaca que a estruturacdo operacional e a realizacdo de estudos ndo representam
autorizagdo automatica para aquisicdo de titulos, devendo cada proposta ser submetida a anélise
técnica especifica.
O Comité emite Parecer Favoravel a estruturacdo da estratégia de aquisicdo direta de titulos publicos
federais, condicionando eventuais operagdes futuras a conclusdo dos estudos e a observancia dos
procedimentos administrativos e regulamentares.

IV- Governanca das taxas indicativas e dos procedimentos de cotacdo: Parecer Favoravel.

O Comité manifesta-se favoravelmente ao fortalecimento dos procedimentos de governancga
relacionados a avaliagdo das taxas indicativas e a contratacdo de operacgdes envolvendo titulos publicos
federais e fundos de vértice.

A recomendac¢do fundamenta-se na necessidade de assegurar que as decisbes sejam tomadas com
base nas condic¢des efetivamente disponiveis no mercado no momento da contratacéo.

Nesse contexto, recomenda-se a adocdo de procedimentos formais que contemplem a obtencéo de
cotacdes atualizadas, a comparagdo das condigdes ofertadas pelas instituigdes financeiras e o registro
das informagdes que fundamentaram a decis3o.

Também foi destacada a importéncia da formalizacdo do cancelamento da operacédo anteriormente
avaliada, no montante de R$ 25 milhées, relacionada ao Fundo Vértice BB 2030, com registro das
justificativas e dos elementos técnicos que motivaram a ndo concretizacdo da aplicagéo.

O obijetivo ¢é fortalecer a rastreabilidade das operacdes, a transparéncia das decisdes e os mecanismos
de controle interno.

O Comité emite Parecer Favoravel a adoc¢&do de procedimentos formais de cotacdo e registro das taxas
de mercado, recomendando que as operagdes sejam fundamentadas em informacdes atualizadas e
devidamente documentadas.
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V- Monitoramento do Fundo Itau Institucional FI Referenciado DI

Parecer Favoravel ao Monitoramento, com Restricido a Novos Aportes até Esclarecimento Técnico.
O Comité analisou a situagdo do Fundo Itau Institucional Fl Referenciado DI, especialmente quanto a
exposicdo a debéntures emitidas pela empresa Raizen e aos possiveis reflexos da alteragdo de sua
classificagcdo de risco de crédito.

Considerando as informacdes apresentadas, foi ressaltada a necessidade de aprofundar a avaliacdo
sobre a composi¢do da carteira do fundo, a qualidade de crédito dos ativos e os eventuais impactos
sobre seu enquadramento regulamentar.

Nesse contexto, recomenda-se a manutencdo do acompanhamento especifico do investimento, sem
realizagdo de novos aportes até a conclusdo das anélises técnicas e o esclarecimento das informacdes
constantes do comunicado do administrador.

Também devera ser solicitada manifestacdo da Consultoria de Investimentos LEMA quanto a natureza
da ocorréncia, aos riscos envolvidos, as alternativas disponiveis e a conveniéncia de eventual migragédo
dos recursos para fundo sem exposicio ao crédito privado.

Foi destacado que a situacdo identificada ndo implica, por si sd, obrigatoriedade de resgate imediato,
devendo eventual movimentacdo ser precedida de avaliagdo técnica dos impactos financeiros e
regulamentares.

O Comité manifesta-se favoravelmente a manuteng¢do do monitoramento, com suspensdo de novos
aportes até esclarecimento técnico, sem determinacéo de resgate imediato.

VI - Monitoramento do Fundo Caixa Small Caps Ativo Fl Acées

Parecer Favoravel a manutencdo do Acompanhamento e a suspensao de novos aportes.

O Comité analisou a situagdo do Fundo Caixa Small Caps Ativo Fl A¢bes, especialmente quanto ao
limite de participagdo dos recursos de Regimes Préprios de Previdéncia Social no patriménio liquido
do fundo.

Foi ressaltada a necessidade de acompanhar a evolugdo da participacdo dos RPPS, as condi¢bes de
enquadramento e as eventuais medidas de regularizacdo aplicaveis.

Considerando a natureza passiva da situagdo identificada, recomenda-se a manutencdo do
acompanhamento técnico e a suspensdo de novos aportes enquanto persistirem as condigdes que
motivaram o desenquadramento.

A eventual decisdo de resgate deverd considerar a rentabilidade, as condi¢bes de mercado, os
impactos financeiros e a conveniéncia da operacdo para o Instituto.

O Comité emite Parecer Favoravel a continuidade do acompanhamento do fundo, com manutengao da
restricdo a novos aportes e avaliagdo periddica das alternativas de regularizagao.

VII- Recomposicdo do segmento de renda variavel

Parecer Favoravel a realizacao ee Estudos Técnicos.

Considerando que a participacdo dos investimentos enquadrados no artigo 8°, inciso |, encontrava-se
abaixo do limite inferior estabelecido na Politica Anual de Investimentos de 2026, o Comité recomenda
a avaliacdo de alternativas para eventual recomposicdo do segmento.

A anédlise deverd considerar a disponibilidade de fundos elegiveis, a qualidade da gestdo, o histérico
de rentabilidade, os indicadores de risco, os custos, a liquidez e a contribuicio para a diversificacdo da
carteira.

Foi ressaltado que a adequacgdo aos pardmetros internos devera ocorrer de forma prudente, evitando
a realizagdo de aplicagdes motivadas exclusivamente pela necessidade de recomposi¢do percentual,
sem adequada avaliacdo das condi¢cdes de mercado.

O Comité manifesta-se favoravelmente a realizacdo de estudos para eventual recomposicdo do
segmento de renda varidvel, condicionando qualquer aplicacdo futura a andlise técnica e a
compatibilidade com o perfil conservador do IPMU.
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VIII- Implementacao gradual das diretrizes do Estudo de ALM: Parecer Favoravel.

O Comité manifesta-se favoravelmente a utilizagdo do Plano de A¢do para Implementacdo das Diretrizes
do Estudo de ALM como instrumento permanente de planejamento estratégico da carteira de
investimentos.

A recomendacdo fundamenta-se na necessidade de promover maior compatibilidade entre os ativos
financeiros e os compromissos atuariais do Instituto, considerando os prazos dos investimentos, as
projecdes de fluxo de caixa, as necessidades de liquidez e as oportunidades de obtencdo de taxas reais
de juros.

Foi ressaltado que a implementacdo deverd ocorrer de maneira gradual, prudente e tecnicamente
fundamentada, observando as condi¢cbes do mercado financeiro e a capacidade institucional de
execugao.

O Plano de Acdo deveré ser periodicamente revisado, em conjunto com a Politica de Investimentos, os
estudos atuariais e os relatérios técnicos do Gestor de Recursos e da Consultoria de Investimentos.

O Comité emite Parecer Favoravel a implementacdo gradual das diretrizes do ALM, reconhecendo sua
relevdncia para o planejamento de longo prazo, a gestdo dos riscos e a sustentabilidade financeira e
atuarial do IPMU.

13. Recomendagdes e encaminhamentos do Comité De Investimentos

Em decorréncia das manifestagdes apresentadas, o Comité recomenda a adoc¢do das seguintes
providéncias:

1. Manutencao da estratégia conservadora: preservar a predominancia dos investimentos em
renda fixa, especialmente aqueles referenciados ao CDI, sem ampliagdo automética de sua
participacdo percentual na carteira.

2. Diversificacdo gradual dos investimentos: avaliar oportunidades de redugéo progressiva da
concentracdo em ativos pds-fixados, considerando as diretrizes do ALM e as condi¢des de
mercado.

3. Aquisicdo direta de titulos publicos: dar continuidade aos estudos técnicos, atuariais e
operacionais necessarios a eventual aquisi¢do direta de titulos publicos federais indexados ao
IPCA.

4. Governanca das operagdes: implementar procedimentos formais de cotacdo, comparacio de
taxas e documentacdo das decisdes relacionadas aos investimentos.

5. Regularizacio dos desenquadramentos: acompanhar as situa¢des identificadas nos fundos
Caixa Small Caps Ativo Fl Acdes e Itau Institucional Fl Referenciado DI, mantendo a restricdo a
novos aportes enquanto persistirem as condi¢des que motivaram as ocorréncias.

6. Adequacao a Politica de Investimentos: avaliar alternativas para recomposicdo do segmento
de renda variavel, respeitando os limites regulamentares e o perfil conservador da carteira.

7. Acompanhamento do ALM: monitorar a execug¢do do Plano de Ac&o, a evolugdo da Razdo de
Solvéncia e a compatibilidade entre os investimentos e os compromissos atuariais.

8. Controle dos riscos: manter o acompanhamento permanente dos riscos de mercado, crédito,
liquidez e concentragdo, com avaliagdo dos indicadores apresentados nos relatérios técnicos.

9. Transparéncia e formalizacdo: assegurar o registro das andlises, manifestacbes e
movimentagdes financeiras nos respectivos processos administrativos, observando os
procedimentos de governanca e controle.
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14. Conclusao e manifestac¢ao final do Comité De Investimentos

Diante de todo o exposto, considerando os resultados apresentados pela carteira de investimentos no
encerramento de julho de 2026, os relatdrios técnicos examinados, as condi¢des do cenério
econdmico, os indicadores de risco, as situagdes de enquadramento e as diretrizes estabelecidas na
Politica de Investimentos e no Estudo de ALM, o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - IPMU manifesta-se FAVORAVELMENTE, a avaliacio da carteira de
investimentos referente a competéncia de julho de 2026.

A manifestacdo favoravel fundamenta-se, especialmente, no desempenho acumulado superior a meta
atuarial, na predominancia de aplicagdes em renda fixa e na manutengdo de uma estratégia compativel
com o perfil conservador do Instituto.

Quanto as estratégias de investimentos, manifesta-se favoravelmente a manutencdo do CDI como eixo
defensivo da carteira, a implementagdo gradual das diretrizes do Estudo de ALM, a continuidade dos
estudos relacionados a aquisicdo direta de titulos publicos federais e ao fortalecimento dos
mecanismos de governanga, controle e acompanhamento dos riscos.

O Comité reconhece que a gestdo dos recursos previdenciarios deve priorizar a preservacdo do
patriménio, a obtengdo de rentabilidade compativel com a meta atuarial, a manutencédo de liquidez
adequada e a sustentabilidade financeira e atuarial do Instituto, evitando decisdes fundamentadas
exclusivamente em oportunidades de rentabilidade de curto prazo.

Ressalta-se, ainda, que a aprovacgdo do presente parecer ndo representa autorizagdo genérica para
novas aplicagdes ou resgates, devendo cada movimentacdo observar as anélises técnicas, os
procedimentos administrativos, os limites regulamentares e as competéncias dos responsaveis pela
gestdo dos investimentos.

O presente parecer deverd integrar os registros administrativos do Instituto e subsidiar o
acompanhamento da carteira pelas instancias de governanca, especialmente a Diretoria Executiva, o
Conselho Deliberativo e o Conselho Fiscal, observadas suas respectivas competéncias.

Ubatuba, 14 de agosto de 2026.

Fernando Augusto Matsumoto Flavio Bellard Gomes
Diretor Financeiro - IPMU Membro do Comité de Investimentos
CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV |
Lucas Gustavo Ferreira Castanho Sirleide da Silva
Membro do Comité de Investimentos Presidente do IPMU
Certificagdo - CGRPPS Certificagdo - ANBIMA CPA-10/ CGRPPS
CP RPPS CGINV |/ CP RPPS CGINV Il CP RPPS CGINV I /11 /11l
Marcelo da Cruz Lima Wellington Diniz
Membro do Comité de Investimentos Gestor de Investimentos
Certificagdo - ANBIMA CPA-10 Certificagdo - ANBIMA CPA-20
CP RPPS CGINV |/ CP RPPS CGINV Il CP RPPS CGINV I
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