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23/07/2026 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,

realizada aos vinte e trés dias do més de julho de dois mil e vinte e seis, as nove horas, na sala de
reunides da sede do IPMU, onde compareceram os membros: Fernando Augusto Matsumoto, Flavio
Bellard Gomes, Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva. Presente os
membros da Diretoria Executiva: Registrou-se também a presenca do Gestor de Recursos Wellington
Diniz e do Diretor Administrativo Antonio Marques de Oliveira. Dando inicio a pauta, os membros do
Comité de Investimentos passaram a andlise do Relatério Financeiro referente - junho/2026,
conforme documentos acostados nos processos IPMU/001/2026 (Taxa de Administracdo_ 06),
IPMU/003/2026 (Relatério de Investimentos_ 06), IPMU/003/2026 (Relatério de Carteira de
Investimentos_06), IPMU/003/2026 (Relatério da Execucdo da Politica de Investimentos_06),
IPMU/003/2026 (Relatério de Risco de Mercado_06), IPMU/003/2026 (Relatério de Risco de
Desenquadramento_06), IPMU/003/2026 (Relatério de Aderéncia aos Benchmarks_06), IPMU/003/2026
(Informativos do Mercado Financeiro_06), IPMU/003/2026 (ALM Estratégia Integrada de Ativos e
Passivos), IPMU/006/2026 (Folha de pagamento dos apontados e pensionistas x contribuicdo
previdencidria_ 06), IPMU/007/2026 (Balancete da Receita_06), IPMU/007/2026 (Balancete da
Despesas_06), IPMU/007/2026 (Boletim de Caixa_06), IPMU/014/2026 (Demonstrativo Previdenciério
DIPR_ 2° bimestre), IPMU/014/2026 (Demonstrativo Investimentos DAIR_ 05), IPMU/014/2026
(Demonstrativo Investimentos DAIR_ 06), IPMU/015/2026 (Compensagdo Previdenciaria_ 06),
IPMU/016/2026 (Audesp Financeiro_05), IPMU/018/2026 (APR - Autorizacdo de Aplicagdo e
Resgate_06), IPMU/018/2026 (APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate_1° trimestre), IPMU/018/2026
(APR - Autorizagdo de Aplicagédo e Resgate_ 2° trimestre), IPMU/033/2026 (Demonstrativo Previdenciario
da Camara_ 06), IPMU/033/2026 (Demonstrativo Previdencidrio do IPMU_ 06), [IPMU/033/2026
(Demonstrativo Previdencidrio da Prefeitura_ 06), IPMU/123/2025 Manual de Compras de Titulos
Publicos e Relatdrios de Riscos e Controles: andlise de dispersdo, Benchmarks - Janela Mével de
Volatilidade, Benchmarks - Risco x Retorno no més e ano, Benchmarks - Volatilidade mensal e anual,
Correlacdo, Drawdown Ativos e Segmento, Evolugdo do Patriménio, Histograma Ativos e Segmento,
Janela Mével de Retorno ativo e segmento, Ladmina - Por Ativos - Janela Mével de Retorno, Lamina - Por
Ativos - Janela Mével de Volatilidade, Ldmina - Por Segmento, Ranking AUM e Captagéo, Rating, Retorno
Acumulado ativos e segmento (més e ano), Retorno x Meta Atuarial, Risco x Retorno ativo e segmento
(més e ano), SHARPE, VaR e Volatilidade no periodo ativos e segmento. Anélise conjuntural de mercado
econdmico, mercado financeiro e monitoramento das varidveis macroecondmicas. Avaliagdo mensal de
risco de mercado da carteira de Investimentos. Andlise de relatério gerencial de rentabilidade dos
fundos de investimentos e acompanhamento da Politica Anual de Investimentos. Informacdes dos
acontecimentos politicos e econdmicos e seus impactos na carteira de investimentos do IPMU. Visdo de
curto, médio e longo prazo. Balancete de Receita e Despesa que contém os dados atualizados da
previsdo e da execugdo orcamentéria. Relatério de Execucdo Orcamentéaria com os fluxos de caixa das
receitas e despesas para avaliacdo da situagdo financeira e orcamentaria dos préximos meses. Analise
Macroeconémica e de Mercado. Cenario Global. O cenario econémico internacional permaneceu
marcado por elevada cautela dos mercados financeiros durante o més de junho de 2026, refletindo a
persisténcia das pressdes inflacionarias nas principais economias, a manutencio de politicas monetérias
restritivas pelos bancos centrais e as incertezas decorrentes do ambiente geopolitico. Apesar da
continuidade do crescimento econémico global, observou-se moderagdo no ritmo de expanséo,
exigindo dos investidores maior seletividade na alocagdo de recursos e reforgcando a busca por ativos de
menor risco. Estados Unidos. Nos Estados Unidos, os indicadores econdmicos continuaram

demonstrando resiliéncia, embora com sinais de desaceleragdo gradual da atividade. A leitura final do
Produto Interno Bruto (PIB) referente ao primeiro trimestre de 2026 apontou crescimento anualizado,
confirmando a manutenc¢do do dinamismo da economia norte-americana no inicio do ano. No mercado
de trabalho, entretanto, verificou-se perda de ritmo na geragdo de empregos. O relatério Payroll
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registrou a criagdo de 57 mil novas vagas em junho, resultado inferior as expectativas do mercado. Ainda
assim, a taxa de desemprego recuou para 4,2%, permanecendo em patamar historicamente baixo e
evidenciando a continuidade da solidez do mercado de trabalho. No campo inflacionério, o indice de
precos ao consumidor utilizado como principal referéncia pelo Federal Reserve voltou a apresentar
aceleragdo no més de maio, permanecendo acima da meta de 2% estabelecida pela autoridade
monetéaria. Diante desse cenério, o Federal Reserve optou por manter a taxa bésica de juros no intervalo
entre 3,50% e 3,75% ao ano, reiterando postura prudente diante da persisténcia inflacionaria e do
arrefecimento gradual da atividade econémica. Zona do Euro. Na Zona do Euro, o ambiente econémico
permaneceu desafiador. A inflacdo desacelerou de 3,2% em maio para 2,8% em junho, indicando
reducdo gradual das pressdes inflacionérias, embora ainda permaneca acima da meta perseguida pelo
Banco Central Europeu (BCE). Os indicadores de atividade econdmica continuaram sinalizando
crescimento limitado. O Banco Central Europeu manteve sua postura restritiva e elevou a taxa de
depésitos em 0,25 ponto percentual, fixando-a em 2,25% ao ano. A decisao refletiu a preocupacéo da
autoridade monetaria com a persisténcia da inflacdo, ao mesmo tempo em que busca preservar a
credibilidade da politica monetéria diante de uma economia que ainda apresenta crescimento reduzido.
China. Na China, a atividade econémica manteve trajetéria de expansdo moderada, porém de forma
heterogénea entre os diferentes setores da economia. A indUstria permaneceu como principal vetor de
crescimento, com o PMI Industrial registrando expanséo pelo sétimo més consecutivo e permanecendo
acima da linha de 50 pontos, sinalizando continuidade da recuperagdo do setor manufatureiro. O setor
de servicos também permaneceu em expansdo, embora tenha apresentado desaceleracdo em relacéo
ao més anterior, refletindo recuperagdo gradual da demanda doméstica. As pressdes inflacionéarias
continuaram controladas, permitindo ao Banco Popular da China manter inalteradas as principais taxas
de referéncia. Apesar dos sinais positivos, permanecem desafios relevantes para a economia chinesa,
especialmente relacionados a fragilidade do setor imobilidrio, ao menor dinamismo do comércio
internacional e a recuperacdo ainda moderada do consumo interno, fatores que continuam limitando

uma expansdo mais robusta da atividade econdmica. Cenério Geopolitico. O ambiente geopolitico
continuou exercendo influéncia significativa sobre os mercados internacionais ao longo de junho. As
tensdes envolvendo Estados Unidos, Ira e Israel mantiveram elevado o nivel de incerteza, especialmente
em relagdo ao mercado global de energia e as possiveis interrupgdes no fluxo de petréleo pelo Estreito
de Ormuz, uma das principais rotas de abastecimento mundial. Entretanto, a sinalizacdo de um cessar-
fogo entre os envolvidos, associada a redugdo dos prémios de risco geopolitico e as expectativas de
aumento da oferta por parte da OPEP+, contribuiu para uma expressiva queda das cotagdes
internacionais do petréleo. A commodity encerrou o més acumulando recuo préximo de 20%,
retornando aos niveis observados antes da intensificacdo mais recente do conflito. A reducéo dos pregos
da energia contribuiu para aliviar parte das pressdes inflacionarias globais, favorecendo as perspectivas
para a politica monetéria das principais economias. Ainda assim, o cenério internacional permanece
sujeito a elevada volatilidade, uma vez que novos desdobramentos geopoliticos podem provocar
impactos relevantes sobre os precos das commodities, as expectativas de inflacdo, as taxas de juros e o
ritmo de crescimento da economia mundial. Avaliacdo Geral. De forma geral, o cenério internacional

permaneceu caracterizado por crescimento econdémico moderado, inflacdo ainda resistente nas
principais economias desenvolvidas, manutencdo de politicas monetarias cautelosas e persisténcia de
riscos geopoliticos. Esse ambiente continuou favorecendo estratégias de investimentos mais
conservadoras, com maior concentracdo em ativos de renda fixa de elevada qualidade de crédito e
liquidez, reforcando a adequacéo da estratégia de alocacdo adotada pelo IPMU, voltada a preservacéo
do patrimdnio previdenciario, ao controle dos riscos e a obtencao de rentabilidade consistente no longo
prazo. Cendrio Nacional. No més de junho de 2026, a economia brasileira apresentou sinais mistos,
evidenciando a continuidade do processo de desaceleracdo gradual da atividade econdmica, porém
com indicadores que demonstram resiliéncia do mercado de trabalho e manutencdo da inflagdo em
patamar superior ao centro da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional. O cenério
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permaneceu marcado por incertezas fiscais e monetérias, exigindo postura cautelosa dos agentes
econdmicos e do Banco Central. Os indicadores de atividade econdmica mostraram recuperagdo em
relacdo ao més anterior. O desempenho foi impulsionado principalmente pelo setor de servicos,
indicando recuperagdo parcial da producdo e dos novos pedidos, ainda que em ritmo moderado.
Apesar dessa evolugdo, o elevado custo do crédito e as incertezas fiscais continuam limitando uma
expansdo mais robusta da economia. O mercado de trabalho permaneceu como um dos principais
fatores de sustentacdo da atividade econdmica. A taxa de desocupacgéo recuou para 5,6% no trimestre
encerrado em maio, ante 5,8% no trimestre anterior, alcancando o menor nivel para o periodo desde o
inicio da série histdrica. A populacdo ocupada permaneceu elevada, acompanhada pelo crescimento do
rendimento médio real, fortalecendo a massa salarial e contribuindo para a manutencdo do consumo
das familias. Entretanto, a elevada participagcdo da informalidade ainda representa um desafio estrutural
para a economia brasileira. A confianca do consumidor apresentou estabilidade no periodo. O Indice de
Confianga do Consumidor registrou 88,7 pontos, praticamente inalterado em relagdo ao més anterior,
refletindo melhora na percepcdo da situagdo econdmica atual, mas também cautela quanto as
perspectivas futuras. A menor disposi¢do para aquisicdo de bens durdveis e a preocupacdo com a
situagdo financeira das familias indicam que os consumidores permanecem sensiveis aos elevados niveis
das taxas de juros e as incertezas relacionadas ao comportamento da inflagdo. No campo inflacionério,
observou-se desaceleracdo dos indices de precos. O IPCA registrou alta de 0,16% em junho, inferior aos
0,58% observados em maio, fazendo com que a inflagdo acumulada em doze meses atingisse 4,64%.
Embora o resultado represente melhora na margem, a inflacdo permanece acima do centro da meta
estabelecida pelo Conselho Monetério Nacional. As principais pressdes continuaram concentradas no
grupo Habitagdo, influenciado pelos reajustes da energia elétrica residencial, enquanto o grupo
alimentacdo e bebidas apresentou, comportamento favoravel, impulsionado pela redugdo dos precgos
dos alimentos consumidos no domicilio. No grupo Transportes, o aumento das passagens aéreas foi
parcialmente compensado pela queda dos precos dos combustiveis. Diante desse cenério, o Comité de
Politica Monetéaria (COPOM) decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa basica de juros (Selic) em 0,25
ponto percentual, fixando-a em 14,25% ao ano. A decisio refletiu o processo gradual de desaceleracédo
inflaciondria e a moderacdo da atividade econdmica. Entretanto, a autoridade monetéria reforcou, em ata
divulgada apds a reunido, que a condugao da politica monetéria continuard dependente da evolucdo da
inflacdo, das expectativas do mercado, do comportamento das contas publicas e do ambiente
econdmico internacional, mantendo postura prudente quanto aos préximos movimentos da taxa de
juros. Sob a dtica fiscal, o cenério permaneceu desafiador. O setor publico consolidado registrou déficit
primério, revertendo o superdvit observado no periodo anterior. Paralelamente, a Divida Bruta do
Governo Geral elevou-se, reforcando as preocupagdes do mercado quanto a sustentabilidade fiscal de
médio e longo prazo e seus impactos sobre a curva de juros. Apesar das incertezas fiscais, o fluxo de
capitais destinados ao investimento produtivo permaneceu positivo. Esses nimeros demonstram que o
Brasil continua atraindo investimentos estrangeiros de longo prazo, sustentados pelo potencial de
crescimento da economia e pelas oportunidades em diversos setores produtivos. No mercado de
capitais, entretanto, o comportamento foi distinto. Os investidores estrangeiros registraram saida liquida
da B3 em junho, contribuindo para o recuo do Ibovespa pelo quarto més consecutivo. Apesar desse
movimento, o fluxo acumulado de capital estrangeiro para o mercado acionério brasileiro permaneceu
positivo no primeiro semestre, evidenciando que a redugdo dos investimentos ocorreu principalmente
em fungdo da maior aversdo global ao risco e ndo de fatores estruturais especificos da economia
brasileira. No mercado cambial, o ddélar encerrou o més cotado a R$ 5,16, registrando valorizagdo de
2,32% frente ao real. O movimento refletiu principalmente o fortalecimento da moeda norte-americana
no mercado internacional, impulsionado pela expectativa de manutencao de juros elevados nos Estados
Unidos. Ainda assim, no acumulado do primeiro semestre de 2026, o real manteve valorizacdo frente ao
ddlar, evidenciando que os fundamentos da economia brasileira continuam sustentando relativa
estabilidade cambial. De maneira geral, o cendrio econémico doméstico continuou favorecendo a

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 3 de 10


mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

estratégia de investimentos adotada pelo IPMU, caracterizada pela predominéncia de ativos de renda
fixa indexados ao CDI e a titulos publicos federais. A manutencéo de taxas reais de juros em patamares
elevados, aliada a elevada liquidez da carteira e ao rigoroso gerenciamento de riscos, proporcionou
condicdes favoraveis para a obtencdo de rentabilidade consistente, preservando a seguranca dos
recursos previdenciarios e contribuindo para o cumprimento da meta atuarial estabelecida para o
exercicio de 2026. Carteira de Investimentos. A Carteira de Investimentos do IPMU encontra-se
estruturada em estrita observancia aos limites e diretrizes estabelecidos na Politica Anual de
Investimentos, apresentando composicdo diversificada e alinhada ao perfil conservador/moderado da
entidade. A estratégia de alocacdo tem como premissa a busca pelo equilibrio 6timo entre risco e
retorno, considerando as varidveis macroecondmicas que impactam o desempenho dos ativos, tanto no
cenério nacional quanto internacional. Nesse contexto, a gestdo adota abordagem técnica e dindmica,
com monitoramento continuo dos mercados e avaliagdo permanente das condigdes econdmicas. A
condugdo da carteira é orientada por uma visdo integrada de curto, médio e longo prazo, com foco na
preservacdo do capital, na geragdo consistente de resultados e na aderéncia a meta atuarial. Tal
estratégia visa assegurar a sustentabilidade do regime, garantindo os recursos necessarios para o
cumprimento das obrigagdes previdencidrias atuais e futuras, relativas aos beneficios concedidos e a
conceder No més de referéncia, a carteira de investimentos do IPMU totalizou R$ 673.905.246,65,
distribuida entre seis instituicdes financeiras, evidenciando adequada diversificacdo de contraparte:
Caixa Econdmica Federal (32,13% do patriménio liquido), Banco do Brasil (24,03%), Banco Bradesco
(19,01%), Itat Unibanco (13,15%), Santander (9,84%) e BTG Pactual (1,85%). Ao final do periodo, os
recursos encontravam-se alocados em 11 fundos de investimento (8 com liquidez e 3 com caréncia), com
predominancia significativa de ativos de renda fixa, em conformidade com as diretrizes estabelecidas
pela Conselho Monetdrio Nacional na Resolugdo n° 5.272/2025, refletindo o perfil
conservador/moderado adotado pela gestdo. Destaca-se a auséncia de exposicdo a fundos
estruturados, fundos imobilidrios e operacdes de empréstimos consignados, reforcando a estratégia de
mitigacdo de riscos e preservacdo de capital. Em termos de liquidez, observa-se que 93,33% da carteira
(R$ 628.950.537,75) encontra-se alocada em ativos com prazo de resgate de até 30 dias, conferindo
elevada capacidade de cumprimento das obrigacdes previdencidrias no curto prazo e flexibilidade para
eventuais realocagdes taticas. No que se refere ao desempenho, a carteira apresentou comportamento
resiliente no periodo, superando a meta atuarial estabelecida, resultado consistente com a estratégia de
alocagdo adotada e com o cenério de mercado observado. Estratégia de Alocacdo e Posicionamento
da Carteira. O IPMU mantém uma alocagdo de ativos compativel com o cenério macroecondémico

vigente, priorizando instrumentos de perfil conservador, baixa volatilidade e retornos consistentes,
alinhados a meta atuarial estabelecida. Destaca-se a elevada concentragdo em fundos referenciados ao
CDI, que representam 80,69% da carteira (R$ 543.773.123,17), além da participacdo em fundos de
vértice com vencimentos em 2026 e 2027, correspondentes a 16,76% (R$ 112.949.103,55). Essa
estrutura reforga a previsibilidade dos fluxos e a aderéncia a estratégia de carregamento, reduzindo a
exposicdo a oscilagdes de mercado. Nos demais segmentos, observa-se exposicdo residual a ativos de
maior risco, com alocacdo de 0,52% (R$ 3.483.546,84) em investimentos no exterior e 2,03% (R$
13.699.473,09) em renda varidvel, evidenciando o cardter predominantemente defensivo da carteira,
voltado a preservacdo de capital e a mitigacdo de volatilidade. Tal posicionamento tem se mostrado
eficiente na geracdo de resultados consistentes e aderentes a meta atuarial, mesmo em um ambiente
caracterizado por maior incerteza e volatilidade nos mercados doméstico e internacional. Diante desse
contexto, o entendimento do Comité de Investimentos é pela manutencdo da postura conservadora na
alocagdo dos recursos, com énfase em ativos de maior previsibilidade e menor risco, de modo a
assegurar a estabilidade da carteira e a adequada gestdo dos passivos previdenciarios frente as
incertezas econdmicas. Meta Atuarial e Desempenho. No més de referéncia, a carteira de investimentos

do IPMU apresentou rentabilidade de 1,05%, ficando acima da meta atuarial mensal de 0,61%. No
acumulado do exercicio o desempenho permanece ligeiramente acima ao objetivo atuarial, com a
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carteira registrando 6,74%, frente a uma meta de 6,45%, evidenciando aderéncia a estratégia de curto
prazo e recuperacdo da performance no periodo. O desempenho da carteira permanece alinhado aos
objetivos de solvéncia, equilibrio atuarial e sustentabilidade do regime, mesmo diante de oscilagdes
pontuais no atingimento da meta mensal. A andlise consolidada dos resultados obtidos no
encerramento do més de junho de 2026 demonstra que a estratégia de investimentos adotada pelo
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU permaneceu eficiente e plenamente alinhada aos
objetivos estabelecidos na Politica Anual de Investimentos, proporcionando desempenho superior a
meta atuarial tanto no més quanto no acumulado do exercicio. Esses resultados evidenciam a
capacidade da carteira em gerar retornos compativeis com as necessidades atuariais do Regime Préprio
de Previdéncia Social, preservando o equilibrio entre seguranga, liquidez e rentabilidade. O
desempenho positivo foi impulsionado, principalmente, pelos seguintes fatores: predominancia de
aplicacdes referenciadas ao CDI, favorecidas pela manutengdo da taxa Selic em patamar elevado;
excelente desempenho dos fundos de renda fixa e dos fundos de vértice compostos por titulos publicos
federais, que contribuiram de forma significativa para a geracdo de receitas financeiras; adequada
diversificacdo entre gestores, administradores, indexadores e estratégias de investimento, reduzindo a
concentracdo de riscos; manutencdo da estratégia conservadora definida pelo Comité de Investimentos,
priorizando ativos de elevada qualidade de crédito, baixa volatilidade e elevada liquidez. Embora parte
dos ativos indexados ao IPCA tenha sido impactada pelos efeitos da marcagdo a mercado e a renda
varidvel doméstica tenha permanecido sujeita a volatilidade observada na Bolsa brasileira, esses fatores
exerceram influéncia limitada sobre o resultado consolidado da carteira. A reduzida exposi¢do aos
segmentos de maior risco, aliada ao elevado percentual de investimentos em renda fixa, permitiu
compensar essas oscilagdes e preservar a estabilidade do patriménio previdenciario. Outro aspecto de
destaque foi a evolugdo do patriménio liquido administrado pelo Instituto, consolidando trajetdria
consistente de crescimento ao longo do primeiro semestre. Esse resultado reflete ndo apenas a
rentabilidade positiva dos investimentos, mas também a adequada gestao dos recursos previdenciérios,
a regularidade dos aportes e a eficiéncia da estratégia de alocacdo implementada pelo Comité de
Investimentos. Dessa forma, conclui-se que a carteira de investimentos do IPMU manteve desempenho
compativel com os objetivos institucionais e atuariais do Regime Préprio de Previdéncia Social,
demonstrando capacidade de geragdo sustentavel de resultados, controle adequado dos riscos e plena
aderéncia a Politica Anual de Investimentos e a Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Os resultados alcancados
reforcam a consisténcia da estratégia adotada pelo Comité de Investimentos e sua contribuicdo para a
preservagdo do patrimdnio previdenciario e para a sustentabilidade financeira de longo prazo do
Instituto. Enquadramento da Carteira. A carteira do IPMU encontra-se devidamente enquadrada tanto
nos limites da Resolucdo CMN n° 5.272/2025 quanto nos parédmetros estabelecidos na Politica de

Investimentos. A carteira segue concentrada em ativos de Renda Fixa, alocagdo em Investimentos no
Exterior e Renda Varidvel. Art. 18: Aplicagdes em cotas de um mesmo fundo ndo podem exceder 20%
das aplicagdes do RPPS, exceto em fundos de titulos publicos. O fundo BB Renda Fixa Ref DI Titulos
Publicos FIF - CNPJ 11.046.645/0001-81, representa 24,03% (R$ 161.941.444,23) do saldo da carteira.
Embora ligeiramente acima de 20%, sua conformidade estd por ser "composto exclusivamente por
titulos publicos". Os demais fundos estdo dentro dos limites. Art. 19: Total das aplicagdes dos RPPS em
um mesmo fundo deve representar, no maximo, 15% do patriménio liquido (PL) do fundo (5% para
FIDCs, Fl Renda Fixa "Crédito Privado" e Fl "Debéntures"), exceto para fundos de titulos publicos. Todos
os fundos listados na carteira estdo dentro dos limites de percentual do patriménio liquido do fundo.
Art. 20: Total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos e carteiras administradas ndo pode
exceder 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou grupo econdémico.
Os percentuais de participacdo dos gestores como CAIXA ASSET (0,01843%) ou BB ASSET (0,00674%)
indicam que os fundos estdo dentro dos limites estabelecidos. Art. 21: Condi¢cdes cumulativas para
aplicagdo em cotas de fundos de investimento, incluindo autorizagdo do Banco Central, limite de 50%
dos recursos de RPPS sob administragdo do fundo, e credenciamento prévio do gestor e administrador.
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Os relatérios demonstram que a conformidade estd sendo acompanhada para cada fundo.
Composicdo. A carteira de investimentos estd segregada entre os segmentos de renda fixa (R$
656.722.226,72 - 97,45% do PL), renda variavel (R$ 13.699.473,09 - 2,03% do PL) e alocag¢do no
investimento no exterior (R$ 3.483.546,84 - 0,52% do PL). As proporcdes demonstram uma carteira
conservadora, em linha com o cenério econémico de volatilidade e as obrigacdes do IPMU. Aderéncia a
Politica de Investimentos. A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba
- IPMU apresenta plena aderéncia a Politica Anual de Investimentos, com todas as classes de ativos

enquadradas dentro dos limites minimo, alvo e méximo estabelecidos, em conformidade com as
diretrizes normativas vigentes. No segmento de Renda Fixa, observa-se concentracdo em fundos
referenciados em titulos do Tesouro Nacional, que representam 73,5% da carteira (R$ 495.820.412,91),
além de 23,88% (R$ 160.901.813,81) alocados em demais estratégias de renda fixa. Ambas as
exposicdes encontram dentro dos limites-alvo definidos, refletindo o alinhamento com o perfil
conservador/moderado do RPPS. No segmento de Renda Varidvel, a alocacdo em fundos de acées
corresponde a 2,03% (R$ 13.699.473,09), posicionando-se dentro da faixa alvo, com exposicdo
controlada e compativel com a estratégia de diversificacdo e mitigacdo de riscos. Em relacdo aos
investimentos no Exterior, alocacdo de 0,52% (R$ 3.483.546,84), igualmente enquadrada nos limites
estabelecidos, evidenciando postura cautelosa diante da volatilidade dos mercados internacionais e do
risco cambial. Destaca-se, ainda, a auséncia de alocagdo nos segmentos de fundos estruturados, fundos
imobilidrios, empréstimos consignados e ativos imobilidrios, todos com 0,00% de participacdo, em
estrita conformidade com os pardmetros definidos na politica vigente. Dessa forma, conclui-se que todas
as alocacgdes da carteira encontram devidamente enquadradas, ndo sendo identificadas situagcdes de
desenquadramento ou necessidade de reenquadramento, o que reforca a disciplina na gestdo dos
recursos e a aderéncia as boas praticas de governanca e conformidade. Resultado dos Investimentos.

No periodo em anélise, o IPMU manteve sua carteira de investimentos integralmente enquadrada nos
parametros de risco estabelecidos na Politica Anual de Investimentos, com monitoramento continuo e
sistemético dos indicadores de risco dos fundos aplicados. Os niveis de risco observados mostraram-se
compativeis com as classes de ativos alocadas, respeitando rigorosamente os limites definidos para
crédito, liquidez, concentracdo e volatilidade, o que evidencia a consisténcia da estratégia adotada e a
aderéncia as melhores praticas de gestdo previdencidria. No més de referéncia, a carteira gerou um
retorno financeiro positivo (R$ 6.999.802,46), refletindo o desempenho dos ativos em um ambiente de
mercado ainda desafiador. No acumulado do exercicio, o resultado consolidado positivo (R$
42.499.381,97), demonstrando a capacidade de geragdo de valor da carteira, alinhada aos objetivos de
rentabilidade e sustentabilidade do regime. Dessa forma, conclui-se que a gestdo dos investimentos tem
se mostrado eficiente, prudente e orientada ao controle de riscos, assegurando resultados consistentes
e compativeis com a estratégia definida pelo Comité de Investimentos. Composicdo das Aplicacées. A
maior aplicacdo em fundo de investimentos no més estd concentrada no fundo BB Titulos Publicos RL FIF
Renda Fixa Referenciado DI LP (R$ 161.941.444,23 - 24,03% do PL do IPMU). Em contrapartida, a menor
aplicacdo estd alocada no fundo Santander Renda Fixa Titulos Publicos Referenciado Premium - Taxa de
Administracédo (R$ 2.990.253,28 - 0,48% do PL do IPMU). Relatério de Risco. O Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - IPMU adota metodologia quantitativa para monitoramento e controle dos riscos

de mercado, com destaque para o Value at Risk (VaR) como principal métrica de avaliagdo. O
acompanhamento é realizado de forma continua, com base em pardmetros previamente definidos na
Politica de Investimentos, sendo efetuadas reavaliagbes sempre que tais limites sdo atingidos ou
ultrapassados. No periodo em andlise, o VaR da carteira (252 dias Uteis, nivel de confianca de 95%)
registrou 0,59% no més e 2,04% em 12 meses, indicando nivel de risco compativel com o perfil
conservador/moderado adotado. Com base no comportamento recente da carteira, estima-se que a
perda méxima potencial diédria seja limitada, dentro do intervalo de confianca estabelecido. A
Volatilidade da carteira permaneceu em patamar reduzido, atingindo 0,13% no més e 0,72% no
acumulado de 12 meses, refletindo baixa dispersdo dos retornos e elevada estabilidade, coerente com a
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predominéncia de ativos de renda fixa pds-fixados. O indice de Treynor apresentou resultado de -0,34
no més e -0,03 em 12 meses, indicando que, no curto prazo, a rentabilidade da carteira foi inferior a do
mercado ajustado ao risco sistémico (beta), enquanto, no horizonte mais longo, observa-se recuperacéo
parcial da eficiéncia na relagdo risco-retorno. O Drawdown da carteira foi de 0,03% no més e 0,12% em
12 meses, evidenciando baixa amplitude de perdas méximas e elevada resiliéncia da carteira frente a
oscilagdes adversas de mercado. O indice de Sharpe, por sua vez, registrou -2,19 no més e -0,11 em 12
meses, demonstrando que, no curto prazo, a carteira apresentou desempenho inferior ao ativo livre de
risco ajustado a volatilidade, enquanto, no acumulado anual, mantém relagdo risco-retorno positiva,
ainda que moderada. De forma consolidada, os indicadores de risco demonstram que a carteira de
investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU mantém baixo nivel de
volatilidade, reduzida exposicdo a perdas e adequada estabilidade estrutural, caracteristicas compativeis
com a natureza previdenciaria dos recursos administrados e com o perfil conservador definido na
Politica Anual de Investimentos. Embora tenham sido observadas oscilagdes pontuais decorrentes das
condicdes dos mercados financeiros, especialmente em razdo das incertezas relacionadas ao cenério
macroecondmico nacional e internacional, tais movimentos ndo comprometeram a consisténcia da
carteira nem alteraram significativamente seu perfil de risco. Diante desse conjunto de fatores, conclui-se
que a carteira de investimentos permanece em situacdo de equilibrio, apresentando indicadores de
risco plenamente compativeis com o perfil conservador adotado pelo IPMU. A estratégia de alocagédo
demonstra-se adequada as caracteristicas dos passivos previdencidrios do Instituto, proporcionando
uma relagdo equilibrada entre seguranca, liquidez e rentabilidade, preservando os recursos garantidores
do plano previdenciério e contribuindo para a manutencéo do equilibrio financeiro e atuarial do Regime
Préprio de Previdéncia Social no longo prazo. Fundos com Cota Negativa no Exercicio. No periodo em
analise, verificou-se que o fundo Caixa Multigestor Global Equities Investimentos no Exterior FIC de
Classe FIF - CNPJ 39.528.038/0001-77, com saldo de R$ 3.483.546,84 (0,52% do patriménio liquido da
carteira), permanece com rentabilidade negativa no exercicio de 2026, ou seja, o valor da cota atual

encontra-se inferior ao valor registrado na data de aquisicdo pelo IPMU. A performance negativa
observada estd associada, principalmente, a volatilidade dos mercados internacionais, as condic¢des
macroecondmicas globais e a variacdo cambial. Considerando o carater estrutural e de diversificagdo
desse tipo de ativo, bem como a baixa representatividade na carteira, os membros do Comité de
Investimentos deliberaram pela manutencédo da posi¢cdo, com acompanhamento sistemético e continuo,
avaliando a possibilidade de recuperacdo no médio e longo prazo. Destacou-se a necessidade de
monitoramento periédico, com anélise da performance relativa, do cendrio macroeconémico
internacional, da politica monetéaria das principais economias e das perspectivas dos mercados

acionérios globais, fatores que influenciam diretamente o comportamento do fundo. Fundos com Cota
Negativa no Acumulado (Histérico). Adicionalmente, constatou-se que o fundo Caixa FI A¢des Small
Caps Ativos - CNPJ 15.154.220/0001-47, com saldo de R$ 13.699.473,09 (2,03% do patriménio liquido
da carteira), permanece com cota inferior ao valor de aquisicdo, caracterizando desempenho negativo

no acumulado histérico da aplicagdo. O resultado reflete a elevada volatilidade caracteristica do
segmento de small caps, altamente sensivel as condicdes macroecondmicas, ao ciclo de juros e a
liquidez do mercado acionério. Apesar disso, observa-se que o fundo apresentou desempenho positivo
no acumulado recente do exercicio, indicando potencial de recuperacéo parcial. Diante desse contexto,
o Comité de Investimentos deliberou pela manutencdo da aplicacdo, considerando sua funcéo
estratégica de diversificagdo e o potencial de valorizagdo no horizonte de médio e longo prazo,
mantendo, contudo, monitoramento continuo e criterioso. Ressaltou-se a importédncia de
acompanhamento técnico periddico, com avaliacdo da performance absoluta e relativa, anélise dos
fundamentos das empresas investidas, bem como das condi¢des macroecondmicas e de mercado que
impactam o segmento de renda varidvel. Fundos/ Aplicacées Encerradas. No periodo em anélise, ndo

foram registradas movimentagdes de encerramento integral de fundos de investimento, permanecendo
a carteira estavel em sua composi¢do, em linha com a estratégia definida pelo Comité de Investimentos.
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Movimentacées: os membros do Comité de Investimentos sdo informados das movimentac¢des

realizada no més. Na sequéncia da reunido, aos membros do Comité de Investimentos passaram a
andlise do estudo técnico comparativo dos fundos de investimento disponibilizados pela Caixa
Econdémica Federal e pelo Banco do Brasil, processo IPMU/019/2026, elaborados pelo Gestor de
Recursos e pela Consultoria Financeira, com a finalidade de subsidiar as decisdes relacionadas a
manutencdo, a diversificacdo e as eventuais realocacdes da carteira de investimentos do IPMU. O estudo
contemplou a anélise dos fundos em diferentes horizontes temporais, correspondentes a 6, 12, 36 e 60
meses, considerando, entre outros fatores, a rentabilidade acumulada, a volatilidade, o benchmark, a
liquidez, a taxa de administragdo, o comportamento diante das oscilagdes da taxa Selic, os impactos
decorrentes da abertura ou do fechamento da curva de juros, os efeitos da marcagdo a mercado e a
compatibilidade de cada estratégia com o perfil conservador, as necessidades de liquidez e as
obrigacdes atuariais do Instituto. Foi esclarecido que a anélise ndo deveria se restringir a comparacao da
rentabilidade histérica dos fundos, devendo considerar também os riscos assumidos, a duracdo dos
ativos, a sensibilidade as taxas de juros, a funcdo estratégica de cada investimento no conjunto da
carteira, a aderéncia a Politica de Investimentos vigente e as diretrizes estabelecidas no Estudo de
Gestdo Integrada de Ativos e Passivos - ALM. Fundos de Investimentos analisados: Caixa FIF Topazio
Corporativo Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo, inscrito no CNPJ sob n® 11.061.230/0001-87,
Caixa Brasil Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo, inscrito no CNPJ sob n°® 05.164.356/0001-84, Caixa
FIC Brasil Gestado Estratégica Renda Fixa, inscrito no CNPJ sob n°®23.215.097/0001-55. BB Previdenciéario
Renda Fixa IRF-M Titulos Publicos, inscrito no CNPJ sob n° 07.111.384/0001-69. BB Previdenciario IMA-B
Titulos Publicos, inscrito no CNPJ sob n® 07.442.078/0001-05. Bradesco IRF-M 1 Titulos Publicos, CNPJ
n° 11.484.558/0001-06, Bradesco Institucional IMA-B 5, CNPJ n° 20.216.216/0001-04, Bradesco
Premium DI, CNPJ n°® 03.399.411/0001-90, Bradesco Paranod Renda Fixa RL, CNPJ n°® 63.637.997/0001-
05, Bradesco Vértice 2027, CNPJ n° 65.227.719/0001-05, Bradesco Vértice 2030, CNPJ n°
65.218.033/0001-58 seus vencimentos. Andlise das taxas das NTN-B. O Gestor de Recursos
apresentou, ainda, estudo sobre a evolucido das taxas indicativas das NTN-B com vencimentos em 2030,
2035 e 2040. Foi registrado que as taxas reais se encontravam proximas das méximas histéricas. A NTN-
B 2030 atingiu taxa maxima de aproximadamente 8,81% em junho de 2026; a NTN-B 2035 alcancgou
aproximadamente 8,24%; e a NTN-B 2040 registrou aproximadamente 7,93%. O estudo demonstrou
elevacdo estrutural das taxas reais ao longo dos ultimos cinco anos, refletindo os ciclos de aperto
monetdrio, as incertezas fiscais, politicas e geopoliticas e o aumento dos prémios exigidos pelo
mercado. Os membros reconheceram que a abertura da curva produziu perdas temporérias para
investidores posicionados em ativos marcados a mercado, mas também criou oportunidades para
contratagdo de taxas reais elevadas em novas aquisicdes destinadas ao carregamento até o vencimento.
Foi ressaltado que a aquisicdo direta de titulos publicos, com adequada compatibilizagdo dos
vencimentos ao fluxo atuarial e eventual marcacdo na curva, poderia contribuir simultaneamente para o
cumprimento da meta atuarial no curto prazo, para a reducdo do risco de reinvestimento e para a
imunizacdo parcial do passivo previdenciédrio no longo prazo. Ato continuo, o Comité de Investimentos
procedeu a anélise do Plano de Acdo para Implementacio das Diretrizes do Estudo de Gestao
Integrada de Ativos e Passivos (Asset Liability Management - ALM), elaborado com base no Estudo
de ALM desenvolvido pela Consultoria LEMA Economia & Finangas, cujo objetivo consiste em
estabelecer diretrizes para a implementagdo gradual das estratégias de investimentos voltadas a
compatibilizagdo entre os ativos financeiros e o passivo atuarial do Instituto de Previdéncia Municipal de
Ubatuba - IPMU. Inicialmente, o Comité registrou que o Plano de Acgdo apresenta elevado grau de
consisténcia técnica, metodoldgica e estratégica, constituindo importante instrumento de governancga
para subsidiar o planejamento de longo prazo da carteira de investimentos do Instituto. O documento
encontra-se alinhado as disposi¢des da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, da Portaria MTP n°® 1.467/2022,
da Lei Federal n®9.717/1998, da Lei Municipal n® 4.652/2024, bem como as diretrizes estabelecidas pelo
Programa Pré-Gestdo RPPS, observando os principios da seguranga, rentabilidade, liquidez, solvéncia e
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compatibilizacdo entre ativos e passivos previdenciarios. Durante a andlise, o Comité destacou que o
Plano propde a evolucdo gradual da atual estrutura da carteira de investimentos, hoje fortemente
concentrada em ativos pds-fixados referenciados ao CDI, para uma composicdo mais aderente as
necessidades atuariais do Regime Préprio. As recomendagdes contemplam, entre outros aspectos, a
ampliagcdo progressiva da participagdo em titulos publicos federais indexados ao IPCA, a diversificagdo
entre diferentes classes de ativos, indexadores e estratégias de investimentos, além do fortalecimento
dos mecanismos de gestdo de riscos, monitoramento de desempenho e acompanhamento permanente
da aderéncia entre os ativos financeiros e as obriga¢des atuariais do Instituto. O Comité registrou, ainda,
que a estratégia proposta busca reduzir o risco de reinvestimento decorrente da elevada concentragdo
em ativos pds-fixados, preservando simultaneamente a liquidez necesséria ao pagamento dos beneficios
previdencidrios e ampliando a capacidade da carteira de atingir, de forma sustentavel, a meta atuarial
estabelecida para o Regime Préprio. Deliberacoes do Comité de Investimentos. Apds anélise dos
relatorios técnicos elaborados pelo Gestor de Recursos e pela Consultoria de Investimentos LEMA, bem
como do cenério econdmico, da composicdo da carteira e das diretrizes do Estudo de Gestéo Integrada
de Ativos e Passivos - ALM, o Comité de Investimentos deliberou, por unanimidade, pelas seguintes
medidas:

1. Aprovagdo dos relatdrios técnicos, reconhecendo sua relevincia para subsidiar as decisdes
relacionadas a manutencdo, a diversificagdo e as eventuais realocagbes da carteira de
investimentos do IPMU.

2. Aprovagdo do Plano de Acdo para Implementagdo das Diretrizes do Estudo de ALM,
reconhecendo-o como instrumento permanente de planejamento estratégico, fortalecimento da
governanca e compatibilizagdo entre os ativos financeiros e o passivo atuarial do Instituto.

3. Implementagdo gradual, prudente e oportunista das estratégias previstas no Plano de Acédo,
observando-se as condi¢des do mercado financeiro, a Politica de Investimentos vigente, os
estudos técnicos do Gestor de Recursos e da Consultoria de Investimentos, as avaliacdes
atuariais e as necessidades de liquidez do IPMU.

4. Manutencido do perfil conservador/moderado da carteira, com predominéncia de ativos de
renda fixa, elevada liquidez, baixa exposicdo aos segmentos de maior volatilidade e rigoroso
controle dos riscos financeiros, em razdo do desempenho superior a meta atuarial no acumulado
do exercicio.

5. Manutencdo do monitoramento do Fundo Bradesco Premium DI, j& integrante da carteira,
especialmente quanto ao risco de crédito, a composi¢cdo dos ativos privados, aos limites de
concentracdo e ao enquadramento no art. 7°, inciso V, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

6. Reconhecimento do Fundo Bradesco IRF-M 1 como alternativa tecnicamente adequada para
eventual diversificagdo conservadora, condicionando-se qualquer aplicacdo a andlise especifica
do cenério econdmico, da curva de juros e da conveniéncia e oportunidade da operacéo.

7. Possibilidade de futura aplicagdo em percentual reduzido no Fundo Bradesco Institucional IMA-B
5, desde que considerados o perfil de risco do Instituto, a maior volatilidade, a exposicédo a
marcacdo a mercado e a expectativa de fechamento da curva de juros reais.

8. N&o ampliagdo, neste momento, da exposi¢cdo consolidada da carteira a fundos referenciados ao
CDI, de modo que eventual aplicaggo no Fundo Bradesco Paranod deverd ocorrer
preferencialmente mediante realocagdo de recursos ja posicionados em estratégias
semelhantes.

9. Priorizacdo da aquisi¢do direta de titulos publicos federais indexados ao IPCA, em consonéncia
com o Estudo de ALM e com o Processo IPMU n° 123/2025, observando-se os critérios de prazo,
taxa real, vencimento, fluxo de cupons, liquidez, marcagdo na curva, aderéncia ao passivo
atuarial e capacidade financeira de manutenc&o até o vencimento.

10. Realizagdo de estudo especifico antes de toda proposta de aquisicdo de titulos publicos
destinados a imunizacdo do passivo, contemplando anélise de conveniéncia e oportunidade,
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taxas reais ofertadas, enquadramento legal, impacto sobre a liquidez institucional e
compatibilidade com as diretrizes do ALM.

11. Continuidade do Plano de Acédo para adequacdo aos limites de concentracdo previstos no art.
19, § 2°, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, mediante medidas técnicas, operacionais e de
governanca voltadas a regularizacdo progressiva e controlada da carteira, considerando o
caréater passivo, transitério e administravel do desenquadramento identificado.

12. Utilizagdo dos recursos alocados no Fundo Santander Renda Fixa Titulos Pdblicos para cobertura
da folha de pagamento dos aposentados e pensionistas, assegurando liquidez imediata,
seguranca e previsibilidade dos fluxos financeiros.

13. Manutencdo do acompanhamento dos investimentos no exterior, sem novas alocagdes no curto
prazo, diante da volatilidade dos mercados internacionais e das incertezas do cenério global.

14. Manutencdo das demais posi¢des da carteira, sem alteracdes imediatas, até nova avaliacdo pelo
Comité de Investimentos.

15. Monitoramento permanente da carteira de investimentos, abrangendo a aderéncia as premissas
do ALM, a evolugcdo da meta atuarial, a Razdo de Solvéncia, os riscos de mercado, crédito,
liquidez e concentragdo, as taxas das NTN-B, a curva de juros, a Selic, a inflacdo e o cenério
macroecondmico.

16. Revisdo das estratégias sempre que houver alteragdes relevantes nas premissas econdmicas,
financeiras ou atuariais, preservando-se a flexibilidade necesséaria para adequar a carteira as
condi¢es de mercado e as necessidades do Regime Préprio.

Por fim, o Comité deliberou que o Plano de Acdo do ALM passe a constituir referéncia técnica
permanente para as futuras decisdes de investimento do IPMU, devendo ser periodicamente
revisado em conjunto com a Politica de Investimentos, os estudos atuariais e as andlises técnicas do
Gestor de Recursos e da Consultoria de Investimentos, sempre com o objetivo de preservar o
patrimdnio previdenciario, assegurar o equilibrio financeiro e atuarial e garantir a sustentabilidade dos
beneficios presentes e futuros dos segurados e pensionistas. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a
reunido e para que conste, eu, Fernando Augusto Matsumoto, que secretariei os trabalhos, lavrei a
presente ata que apds lida e aprovada, vai por mim assinada, e pelos demais.

Fernando Augusto Matsumoto Flavio Bellard Gomes Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Diretor Financeiro IPMU Membro Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos
CPRPPS CGINV | CP RPPS CGINV | Certificagdo - CGRPPS

CP RPPS CGINV |
CP RPPS CGINV I

Sirleide da Silva Marcelo da Cruz Lima Wellington Diniz

Presidente do IPMU Membro Comité de Investimentos Gestor de Investimentos

CP RPPS CGINV II Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificagdo - Anbima CPA 20
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