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22/06/2026 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU,

realizada aos vinte e dois dias do més de junho de dois mil e vinte e seis, as dez horas, na sala de
reunides da sede do IPMU, onde compareceram os membros: Fernando Augusto Matsumoto, Flavio
Bellard Gomes, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva. Presente os membros da Diretoria Executiva:
Registrou-se também a presenca do Gestor de Recursos Wellington Diniz, do Diretor Administrativo
Antonio Marques de Oliveira e da Diretoria de Seguridade e Beneficios Karen Sonoyo Yamamoto.
Dando inicio a pauta, os membros do Comité de Investimentos passaram a anédlise do Relatério
Financeiro referente - maio/2026, conforme documentos acostados nos processos IPMU/001/2026 -
Taxa de Administracdo do més de maio. IPMU/003/2026 (Relatério de Investimentos_ 05),
IPMU/003/2026 (Relatério de Carteira de Investimentos_05), IPMU/003/2026 (Relatério da Execugdo da
Politica de Investimentos_05), IPMU/003/2026 (Relatdrio de Risco de Mercado_05), IPMU/003/2026
(Relatério de Risco de Desenquadramento_05), IPMU/003/2026 (Relatério de Aderéncia aos
Benchmarks_05), IPMU/003/2026 (Informativos do Mercado Financeiro_05), IPMU/003/2026 (ALM
Estratégia Integrada de Ativos e Passivos), IPMU/007/2026 (Balancete da Receita_05), IPMU/007/2026
(Balancete da Despesas_05), IPMU/007/2026 (Boletim de Caixa_05), IPMU/015/2026 (Compensagado
Previdenciaria_ 05), IPMU/016/2026 (Audesp Financeiro_04), IPMU/016/2026 (Audesp Financeiro_05),
IPMU/018/2026 (APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate_05), IPMU/033/2026 (Demonstrativo
Previdencidrio da Camara_ 05), IPMU/033/2026 (Demonstrativo Previdencidrio do IPMU_ 05),
IPMU/033/2026 (Demonstrativo Previdencidrio da Prefeitura_ 05) e Relatdrios de Riscos e Controles:
andlise de dispersédo, Benchmarks - Janela Mével de Volatilidade, Benchmarks - Risco x Retorno no més e
ano, Benchmarks - Volatilidade mensal e anual, Correlagdo, Drawdown Ativos e Segmento, Evolugdo do
Patrimbnio, Histograma Ativos e Segmento, Janela Mével de Retorno ativo e segmento, Ladmina - Por
Ativos - Janela Mével de Retorno, Ldmina - Por Ativos - Janela Mével de Volatilidade, Ladmina - Por
Segmento, Ranking AUM e Captagdo, Rating, Retorno Acumulado ativos e segmento (més e ano),
Retorno x Meta Atuarial, Risco x Retorno ativo e segmento (més e ano), SHARPE, VaR e Volatilidade no
periodo ativos e segmento. Anélise conjuntural de mercado econdémico, mercado financeiro e
monitoramento das varidveis macroecondmicas. Avaliacdo mensal de risco de mercado da carteira de
Investimentos. Anélise de relatério gerencial de rentabilidade dos fundos de investimentos e
acompanhamento da Politica Anual de Investimentos. Informagdes dos acontecimentos politicos e
econdmicos e seus impactos na carteira de investimentos do IPMU. Visdo de curto, médio e longo prazo.
Balancete de Receita e Despesa que contém os dados atualizados da previsdo e da execucdo
orcamentaria. Relatério de Execucdo Orcamentéria com os fluxos de caixa das receitas e despesas para
avaliacdo da situagdo financeira e orcamentéria dos proximos meses. Analise Macroeconémica e de
Mercado. Cenario Global. O cenério econdmico internacional no més de maio de 2026 permaneceu
caracterizado por elevada volatilidade e por um ambiente de incertezas quanto a evolucdo da inflacao,
ao ritmo de crescimento das principais economias e a condugdo das politicas monetérias pelos bancos
centrais. A persisténcia de riscos geopoliticos, aliada as diferentes dindmicas de recuperagdo econdémica
entre os paises desenvolvidos e emergentes, manteve os investidores em postura cautelosa,
influenciando significativamente o comportamento dos mercados financeiros globais. Nos Estados
Unidos, a atividade econémica continuou demonstrando elevada resiliéncia, especialmente em razdo da
robustez do mercado de trabalho. A criacdo de empregos permaneceu acima das expectativas do
mercado, enquanto a taxa de desemprego manteve-se em niveis historicamente baixos, evidenciando a
solidez da economia norte-americana. Apesar de sinais pontuais de desaceleracdo em alguns setores, a
inflacdo continuou acima da meta estabelecida pelo Federal Reserve (Fed), reforcando a expectativa de
manutencdo de uma politica monetéria restritiva por periodo mais prolongado. Esse contexto contribuiu
para manter as taxas dos titulos do Tesouro norte-americano em niveis elevados, influenciando o fluxo
de capitais e a precificacdo dos ativos financeiros em escala global. Na Zona do Euro, o ambiente
econdmico permaneceu desafiador. A inflacdo voltou a acelerar, impulsionada principalmente pelos
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segmentos de energia e servicos, enquanto os indicadores antecedentes de atividade econdmica,
especialmente os indices PMI, sinalizaram perda de dinamismo da economia do bloco. Esse cenério
ampliou o desafio enfrentado pelo Banco Central Europeu (BCE), que continua buscando equilibrar o
controle das pressdes inflacionérias sem comprometer ainda mais o crescimento econémico, em um
ambiente de consumo moderado e investimentos enfraquecidos. Na China, a economia manteve
trajetéria de expansdo moderada, sustentada pelo desempenho da industria e pela gradual recuperacgéo
da demanda doméstica. Entretanto, persistem fatores estruturais que limitam uma retomada mais
consistente, destacando-se as dificuldades do setor imobilidrio, a desaceleracdo do comércio
internacional e a confianga ainda reduzida de consumidores e investidores. O Banco Popular da China
manteve postura prudente na conducdo da politica monetéria, preservando estimulos voltados a
sustentacdo do crescimento econdmico sem ampliar significativamente os riscos financeiros.
Paralelamente, as tensGes geopoliticas no Oriente Médio permaneceram como importante fator de
instabilidade para os mercados internacionais. Os conflitos na regido continuaram influenciando a
percepcdo de risco dos investidores, aumentando a volatilidade dos mercados acionérios, das
commodities e das taxas de cdmbio. Embora tenha havido reducdo parcial dos prémios de risco ao
longo do més, a permanéncia desse ambiente de incerteza reforcou a preferéncia global por ativos
considerados mais seguros, como titulos soberanos de elevada qualidade de crédito. De forma geral, o
ambiente internacional permaneceu marcado por elevada cautela, manutencdo de juros em patamares
elevados nas principais economias desenvolvidas e significativa sensibilidade dos mercados as
divulgacdes de indicadores econémicos e aos acontecimentos geopoliticos. Esse conjunto de fatores
continuou influenciando diretamente o comportamento dos ativos financeiros, exigindo dos investidores
institucionais, especialmente dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, estratégias de alocacéo
pautadas na diversificagdo, no controle dos riscos e na preservacdo do patrimdnio previdenciario.
Cenario Nacional. No cenério doméstico, a economia brasileira manteve trajetéria de crescimento ao
longo do més de maio de 2026, sustentada pelo desempenho positivo da agropecuéria, da indUstria, do
setor de servicos, do consumo das familias e pela continuidade da expans&o dos investimentos privados.
Os indicadores econdémicos divulgados no periodo demonstraram que a atividade econdmica
permaneceu resiliente, embora j& se observem sinais de moderagdo em alguns segmentos, em
decorréncia dos efeitos defasados da politica monetéria restritiva adotada nos Ultimos trimestres. O
Produto Interno Bruto (PIB) registrou crescimento de 1,1% no primeiro trimestre de 2026, em
comparagdo ao trimestre anterior, refletindo a recuperacdo da atividade econdmica e a manutencdo da
confianca dos agentes econdmicos. Da mesma forma, o indice de Atividade Econémica do Banco
Central (IBC-Br) apresentou desempenho positivo no periodo, corroborando o cenério de expansdo da
economia brasileira. O mercado de trabalho permaneceu como um dos principais vetores de
sustentagcdo do crescimento econdmico. A taxa de desocupacdo recuou para 5,8%, o menor nivel
observado para o periodo desde o inicio da série histdrica, evidenciando a continuidade da geragdo de
empregos e a manutencdo do dinamismo do mercado formal de trabalho. Esse comportamento
contribuiu para a sustentagdo do consumo das familias e para o fortalecimento da arrecadac&o tributéria,
ainda que os indices de confianca tenham apresentado leve acomodacdo diante das perspectivas
econdmicas. No campo inflaciondrio, embora tenha sido observada desaceleracdo no ritmo de
crescimento dos precos em relacdo aos meses anteriores, a inflagdo permaneceu acima do centro da
meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional. O Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) acumulado em doze meses continuou em patamar superior ao objetivo da politica
monetaria, mantendo elevado o grau de atencdo do Banco Central quanto a convergéncia da inflacdo
para a meta. Nesse contexto, o Comité de Politica Monetaria (COPOM) promoveu reducgdo da taxa basica
de juros (Selic) para 14,50% ao ano, sinalizando uma condugdo prudente da politica monetaria. A
autoridade monetéria reforcou, entretanto, que futuras decisGes permanecerdo condicionadas a
evolucdo dos indicadores de inflacdo, das expectativas do mercado, da atividade econdémica, do
ambiente fiscal e do cenério internacional. Apesar da redugdo da Selic, as taxas reais de juros

Rua Parana n° 408 — Centro - Ubatuba — Sdo Paulo — Cep. 11.690-400
Telefone: (12) 3833-3044/3833 4842/ 3832 2235 - E-mail: ipmu@ubatuba.sp.gov.br Pagina 2 de 7


mailto:ipmu@ubatuba.sp.gov.br

Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU

Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

permaneceram em niveis historicamente elevados, preservando elevada atratividade para os
investimentos em renda fixa, especialmente aqueles referenciados ao CDI e aos titulos publicos federais.
Esse ambiente continuou favorecendo a estratégia de investimentos adotada pelo IPMU, concentrada
em ativos de baixo risco de crédito, elevada liquidez e forte aderéncia aos objetivos atuariais do Regime
Préprio de Previdéncia Social. Sob a perspectiva fiscal, permaneceram relevantes os desafios
relacionados ao crescimento da divida publica e a consolidagdo do equilibrio das contas
governamentais. Embora o setor publico tenha apresentado resultado primério positivo no periodo, a
trajetéria da divida publica continua sendo acompanhada com atencdo pelos mercados, influenciando
diretamente as expectativas para a politica monetéria, o comportamento das curvas de juros e a
precificacdo dos ativos financeiros. De maneira geral, o ambiente econémico brasileiro continuou
oferecendo condi¢Bes favordveis para uma estratégia de investimentos predominantemente
conservadora, privilegiando aplicacdes em renda fixa de elevada qualidade, compativel com o perfil
previdencidrio dos recursos administrados pelo IPMU e com os principios de seguranca, liquidez,
solvéncia e rentabilidade estabelecidos na Politica Anual de Investimentos. Carteira de Investimentos.
A Carteira de Investimentos do IPMU encontra-se estruturada em estrita observdncia aos limites e
diretrizes estabelecidos na Politica Anual de Investimentos, apresentando composicado diversificada e
alinhada ao perfil conservador/moderado da entidade. A estratégia de alocagdo tem como premissa a
busca pelo equilibrio 6timo entre risco e retorno, considerando as varidveis macroeconémicas que
impactam o desempenho dos ativos, tanto no cenério nacional quanto internacional. Nesse contexto, a
gestdo adota abordagem técnica e dindmica, com monitoramento continuo dos mercados e avaliagdo
permanente das condigdes econdmicas. A condugdo da carteira é orientada por uma visdo integrada de
curto, médio e longo prazo, com foco na preservagdo do capital, na geragdo consistente de resultados e
na aderéncia a meta atuarial. Tal estratégia visa assegurar a sustentabilidade do regime, garantindo os
recursos necessarios para o cumprimento das obrigagdes previdencirias atuais e futuras, relativas aos
beneficios concedidos e a conceder No més de referéncia, a carteira de investimentos do IPMU totalizou
R$ 663.272.473,69, distribuida entre seis instituicdes financeiras, evidenciando adequada diversificagdo
de contraparte: Caixa Econémica Federal (32,35% do patriménio liquido), Banco do Brasil (24,15%),
Banco Bradesco (19,09%), Itad Unibanco (13,21%), Santander (9,34%) e BTG Pactual (1,86%). Ao final do
periodo, os recursos encontravam-se alocados em 11 fundos de investimento (8 com liquidez e 3 com
caréncia), com predominéncia significativa de ativos de renda fixa, em conformidade com as diretrizes
estabelecidas pela Conselho Monetédrio Nacional na Resolugdo n°® 5.272/2025, refletindo o perfil
conservador/moderado adotado pela gestdo. Destaca-se a auséncia de exposicdo a fundos
estruturados, fundos imobilidrios e operacdes de empréstimos consignados, reforcando a estratégia de
mitigacdo de riscos e preservacdo de capital. Em termos de liquidez, observa-se que 93,30% da carteira
(R$ 618.828.369,37) encontra-se alocada em ativos com prazo de resgate de até 30 dias, conferindo
elevada capacidade de cumprimento das obrigacdes previdencidrias no curto prazo e flexibilidade para
eventuais realocagdes taticas. No que se refere ao desempenho, a carteira apresentou comportamento
resiliente no periodo, superando a meta atuarial estabelecida, resultado consistente com a estratégia de
alocacdo adotada e com o cenério de mercado observado. Estratégia de Alocacdo e Posicionamento da

Carteira. O IPMU mantém uma alocagao de ativos compativel com o cenério macroeconémico vigente,
priorizando instrumentos de perfil conservador, baixa volatilidade e retornos consistentes, alinhados a
meta atuarial estabelecida. Destaca-se a elevada concentracdo em fundos referenciados ao CDI, que
representam 80,54% da carteira (R$ 534.198.097,53), além da participagdo em fundos de vértice com
vencimentos em 2026 e 2027, correspondentes a 16,84% (R$ 111.723.878,58). Essa estrutura reforca a
previsibilidade dos fluxos e a aderéncia a estratégia de carregamento, reduzindo a exposicdo a
oscilagdes de mercado. Nos demais segmentos, observa-se exposicdo residual a ativos de maior risco,
com alocacgdo de 0,52% (R$ 3.418.815,22) em investimentos no exterior e 2,10% (R$ 13.930.716,86) em
renda variadvel, evidenciando o caréater predominantemente defensivo da carteira, voltado a preservacgéo
de capital e a mitigagdo de volatilidade. Tal posicionamento tem se mostrado eficiente na geracdo de
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resultados consistentes e aderentes a meta atuarial, mesmo em um ambiente caracterizado por maior
incerteza e volatilidade nos mercados doméstico e internacional. Diante desse contexto, o entendimento
do Comité de Investimentos é pela manutencdo da postura conservadora na alocacdo dos recursos, com
énfase em ativos de maior previsibilidade e menor risco, de modo a assegurar a estabilidade da carteira
e a adequada gestdo dos passivos previdencidrios frente as incertezas econdmicas. Meta Atuarial e
Desempenho. No més de referéncia, a carteira de investimentos do IPMU apresentou rentabilidade de

1,00%, ficando abaixo da meta atuarial mensal de 1,12%. No acumulado do exercicio o desempenho
permanece ligeiramente abaixo ao objetivo atuarial, com a carteira registrando 5,63%, frente a uma
meta de 5,80%, evidenciando aderéncia a estratégia de curto prazo e recuperacdo da performance no
periodo. O desempenho da carteira permanece alinhado aos objetivos de solvéncia, equilibrio atuarial e
sustentabilidade do regime, mesmo diante de oscilagbes pontuais no atingimento da meta mensal.
Engquadramento da Carteira. A carteira do IPMU encontra-se devidamente enquadrada tanto nos limites
da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 quanto nos pardmetros estabelecidos na Politica de Investimentos. A
carteira segue concentrada em ativos de Renda Fixa, alocagdo em Investimentos no Exterior e Renda

Variavel. Art. 18: Aplicagdes em cotas de um mesmo fundo ndo podem exceder 20% das aplica¢des do
RPPS, exceto em fundos de titulos publicos. O fundo BB Renda Fixa Ref DI Titulos Publicos FIF - CNPJ
11.046.645/0001-81, representa 24,15% (R$ 160.160.911,59) do saldo da carteira. Embora ligeiramente
acima de 20%, sua conformidade estd por ser "composto exclusivamente por titulos publicos". Os
demais fundos estdo dentro dos limites. Art. 19: Total das aplicagdes dos RPPS em um mesmo fundo
deve representar, no maximo, 15% do patriménio liquido (PL) do fundo (5% para FIDCs, FI Renda Fixa
"Crédito Privado" e Fl "Debéntures"), exceto para fundos de titulos publicos. Todos os fundos listados na
carteira estdo dentro dos limites de percentual do patriménio liquido do fundo. Art. 20: Total das
aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos e carteiras administradas ndo pode exceder 5% do volume
total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou grupo econdmico. Os percentuais de
participacdo dos gestores como CAIXA ASSET (0,01843%) ou BB ASSET (0,00674%) indicam que os
fundos estdo dentro dos limites estabelecidos. Art. 21: Condi¢des cumulativas para aplicagdo em cotas
de fundos de investimento, incluindo autorizacdo do Banco Central, limite de 50% dos recursos de RPPS
sob administragdo do fundo, e credenciamento prévio do gestor e administrador. Os relatérios
demonstram que a conformidade estd sendo acompanhada para cada fundo. Composicdo. A carteira de
investimentos estd segregada entre os segmentos de renda fixa (R$ 645.921.976,11 - 97,38% do PL),
renda variavel (R$ 13.930.716,86 - 2,10% do PL) e alocacido no investimento no exterior (R$ 3.418.851,22
- 0,52% do PL). As propor¢gdes demonstram uma carteira conservadora, em linha com o cenério
econdmico de volatilidade e as obrigagdes do IPMU. Aderéncia a Politica de Investimentos. A carteira de

investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU apresenta plena aderéncia a
Politica Anual de Investimentos, com todas as classes de ativos enquadradas dentro dos limites minimo,
alvo e méaximo estabelecidos, em conformidade com as diretrizes normativas vigentes. No segmento de
Renda Fixa, observa-se concentracdo em fundos referenciados em titulos do Tesouro Nacional, que
representam 73,40% da carteira (R$ 486.824.491,64), além de 23,99% (R$ 159.097.484,47) alocados em
demais estratégias de renda fixa. Ambas as exposi¢des encontram dentro dos limites-alvo definidos,
refletindo o alinhamento com o perfil conservador/moderado do RPPS. No segmento de Renda Variavel,
a alocacdo em fundos de a¢des corresponde a 2,10% (R$ 13.930.716,86), posicionando-se dentro da
faixa alvo, com exposicdo controlada e compativel com a estratégia de diversificacdo e mitigacdo de
riscos. Em relacdo aos investimentos no Exterior, alocacdo de 0,52% (R$ 3.418.851,22), igualmente
enquadrada nos limites estabelecidos, evidenciando postura cautelosa diante da volatilidade dos
mercados internacionais e do risco cambial. Destaca-se, ainda, a auséncia de alocagdo nos segmentos
de fundos estruturados, fundos imobiliadrios, empréstimos consignados e ativos imobiliarios, todos com
0,00% de participagdo, em estrita conformidade com os pardmetros definidos na politica vigente. Dessa
forma, conclui-se que todas as alocagdes da carteira encontram devidamente enquadradas, ndo sendo
identificadas situagdes de desenquadramento ou necessidade de reenquadramento, o que reforca a
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disciplina na gestdo dos recursos e a aderéncia as boas praticas de governanca e conformidade.

Resultado dos Investimentos. No periodo em andlise, o IPMU manteve sua carteira de investimentos
integralmente enquadrada nos parémetros de risco estabelecidos na Politica Anual de Investimentos,
com monitoramento continuo e sistematico dos indicadores de risco dos fundos aplicados. Os niveis de
risco observados mostraram-se compativeis com as classes de ativos alocadas, respeitando
rigorosamente os limites definidos para crédito, liquidez, concentracéo e volatilidade, o que evidencia a
consisténcia da estratégia adotada e a aderéncia as melhores préaticas de gestdo previdenciaria. No més
de referéncia, a carteira gerou um retorno financeiro de R$ 6.583.867,97, refletindo o desempenho dos
ativos em um ambiente de mercado ainda desafiador. No acumulado do exercicio, o resultado
consolidado atingiu R$ 35.499.579,49, demonstrando a capacidade de geragdo de valor da carteira,
alinhada aos objetivos de rentabilidade e sustentabilidade do regime. Dessa forma, conclui-se que a
gestdo dos investimentos tem se mostrado eficiente, prudente e orientada ao controle de riscos,
assegurando resultados consistentes e compativeis com a estratégia definida pelo Comité de
Investimentos. Composicdo das Aplicacdes. A maior aplicacdo em fundo de investimentos no més esta
concentrada no fundo BB Titulos Publicos RL FIF Renda Fixa Referenciado DI LP (R$ 160.160.911,59 -
24,15% do PL do IPMU). Em contrapartida, a menor aplicagdo estd alocada no fundo Santander Renda
Fixa Titulos Publicos Referenciado Premium - Taxa de Administracdo (R$ 3.153.171,10 - 0,48% do PL do
IPMU). Relatério de Risco. O Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba - IPMU adota metodologia
quantitativa para monitoramento e controle dos riscos de mercado, com destaque para o Value at Risk

(VaR) como principal métrica de avaliagdo. O acompanhamento é realizado de forma continua, com base
em parédmetros previamente definidos na Politica de Investimentos, sendo efetuadas reavaliagdes
sempre que tais limites sdo atingidos ou ultrapassados. No periodo em anélise, o VaR da carteira (252
dias Uteis, nivel de confianca de 95%) registrou 0,60% no més e 2,08% em 12 meses, indicando nivel de
risco compativel com o perfil conservador/moderado adotado. Com base no comportamento recente da
carteira, estima-se que a perda méxima potencial diéria seja limitada, dentro do intervalo de confianca
estabelecido. A Volatilidade da carteira permaneceu em patamar reduzido, atingindo 0,17% no més e
0,75% no acumulado de 12 meses, refletindo baixa dispersdo dos retornos e elevada estabilidade,
coerente com a predominéncia de ativos de renda fixa pds-fixados. O indice de Treynor apresentou
resultado de -0,63 no més e -0,07 em 12 meses, indicando que, no curto prazo, a rentabilidade da
carteira foi inferior a do mercado ajustado ao risco sistémico (beta), enquanto, no horizonte mais longo,
observa-se recuperacdo parcial da eficiéncia na relagéo risco-retorno. O Drawdown da carteira foi de
0,01% no més e 0,12% em 12 meses, evidenciando baixa amplitude de perdas méximas e elevada
resiliéncia da carteira frente a oscilagdes adversas de mercado. O indice de Sharpe, por sua vez,
registrou -3,11 no més e -0,29 em 12 meses, demonstrando que, no curto prazo, a carteira apresentou
desempenho inferior ao ativo livre de risco ajustado a volatilidade, enquanto, no acumulado anual,
mantém relacdo risco-retorno positiva, ainda que moderada. De forma consolidada, os indicadores de
risco evidenciam que a carteira mantém baixo nivel de volatilidade, controle adequado das perdas e
estabilidade estrutural, ainda que, no curto prazo, haja impacto pontual decorrente das oscilagdes de
mercado. Diante desse cendrio, reforca-se a necessidade de monitoramento continuo dos riscos de
mercado, especialmente em um ambiente macroeconémico caracterizado por maior volatilidade,
assegurando a manutencdo da aderéncia aos limites estabelecidos e a preservacdo do equilibrio entre
risco e retorno. Fundos com Cota Negativa no Exercicio. No periodo em andlise, verificou-se que o
fundo Caixa Multigestor Global Equities Investimentos no Exterior FIC de Classe FIF - CNPJ
39.528.038/0001-77, com saldo de R$ 3.418.851,22 (0,52% do patrimdnio liquido da carteira),
permanece com rentabilidade negativa no exercicio de 2026, ou seja, o valor da cota atual encontra-se

inferior ao valor registrado na data de aquisicdo pelo IPMU. A performance negativa observada esta
associada, principalmente, a volatilidade dos mercados internacionais, as condigdes macroecondmicas
globais e a variagdo cambial. Considerando o caréter estrutural e de diversificagdo desse tipo de ativo,
bem como a baixa representatividade na carteira, os membros do Comité de Investimentos deliberaram
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pela manutengdo da posicdo, com acompanhamento sistematico e continuo, avaliando a possibilidade
de recuperagdo no médio e longo prazo. Destacou-se a necessidade de monitoramento periédico, com
anélise da performance relativa, do cendrio macroeconémico internacional, da politica monetaria das
principais economias e das perspectivas dos mercados acionérios globais, fatores que influenciam
diretamente o comportamento do fundo. Fundos com Cota Negativa no Acumulado (Histérico).
Adicionalmente, constatou-se que o fundo Caixa Fl A¢des Small Caps Ativos - CNPJ 15.154.220/0001-
47, com saldo de R$ 13.930.716,86 (2,10% do patriménio liquido da carteira), permanece com cota

inferior ao valor de aquisicdo, caracterizando desempenho negativo no acumulado histérico da
aplicagdo. O resultado reflete a elevada volatilidade caracteristica do segmento de small caps, altamente
sensivel as condi¢bes macroecondmicas, ao ciclo de juros e a liquidez do mercado acionério. Apesar
disso, observa-se que o fundo apresentou desempenho positivo no acumulado recente do exercicio,
indicando potencial de recuperagdo parcial. Diante desse contexto, o Comité de Investimentos
deliberou pela manutencdo da aplicagdo, considerando sua funcdo estratégica de diversificacdo e o
potencial de valorizacdo no horizonte de médio e longo prazo, mantendo, contudo, monitoramento
continuo e criterioso. Ressaltou-se a importancia de acompanhamento técnico periédico, com avaliagdo
da performance absoluta e relativa, anélise dos fundamentos das empresas investidas, bem como das
condi¢cdes macroecondmicas e de mercado que impactam o segmento de renda varidvel. Fundos/
Aplicacées Encerradas. No periodo em anélise, ndo foram registradas movimenta¢des de encerramento

integral de fundos de investimento, permanecendo a carteira estdvel em sua composi¢do, em linha com
a estratégia definida pelo Comité de Investimentos. Movimentagées: os membros do Comité de
Investimentos sdo informados das movimentacdes realizada no més. Conclusdo Estratégica e
Deliberacoes do Comité de Investimentos. A carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - IPMU mantém-se adequadamente posicionada, apresentando desempenho

superior a meta atuarial no acumulado do exercicio, em plena aderéncia ao perfil
conservador/moderado estabelecido na Politica de Investimentos. A atual configuracdo da carteira
evidencia consisténcia na estratégia adotada, com destaque para a predominéncia de ativos de renda
fixa, elevada liquidez e controle rigoroso de riscos, fatores que tém contribuido para a resiliéncia dos
resultados, mesmo em um ambiente caracterizado por maior volatilidade e reprecificagdo da curva de
juros. A nova regulamentacgao reforca a necessidade de monitoramento continuo dos enquadramentos,
gestdo ativa dos limites de concentracdo e planejamento gradual das realocagdes, préticas que vém
sendo devidamente observadas pela gestdo e acompanhadas pelo Comité de Investimentos. Destaca-se
a relevante alocagdo em fundos referenciados ao CDI e em fundos de vértice com vencimentos em 2026
e 2027, cujas taxas contratadas permanecem superiores a meta atuarial vigente, contribuindo para a
previsibilidade dos fluxos financeiros e a preservacdo do capital previdenciario. A reduzida exposigcdo a
ativos de maior volatilidade, tais como renda varidvel e investimentos no exterior, reforca o carater
defensivo da carteira, alinhado a estratégia de mitigagdo de riscos e a busca pela estabilidade dos
resultados no médio e longo prazo. Estratégia de Curto Prazo. Diante do cenério econdmico vigente e
da anélise técnica realizada, o Comité de Investimentos do IPMU deliberou, por unanimidade, pela
adogdo das seguintes medidas: 1. Gestdo de Liquidez - Banco Santander. Deliberou-se pela utilizagdo

dos recursos alocados no Fundo Santander Renda Fixa Titulos Publicos para cobertura da folha de
pagamento de aposentados e pensionistas, assegurando liquidez imediata, seguranca e previsibilidade
dos fluxos financeiros. 2. Adequacdo ao Art. 19, §2° - Resolugdo CMN n° 5.272/2025. Deliberou-se pela
continuidade Plano de Ac&o destinado a adequagdo aos limites de concentragdo, com base em medidas

técnicas, operacionais e de governanca, voltadas a adequacdo progressiva e controlada da carteira, em
conformidade com a regulamentacdo vigente. Ressalta-se que o desenquadramento identificado possui
natureza passiva, transitéria e administravel, encontrando-se amparado pela regra de transi¢do, desde
que observados os prazos e procedimentos de adequacdo estabelecidos. 3. Investimentos no Exterior.

Deliberou-se pela manutencdo do acompanhamento sistemético do comportamento dos mercados
internacionais e da performance dos ativos, sem a realizagdo de novas aloca¢des no curto prazo, em
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razdo do cenério de elevada volatilidade e das incertezas no ambiente global. 4. Aquisicdo de Titulos
Publicos Federais. Deliberou-se pela continuidade da implementacdo do Plano de Agdo para aquisicdo
de titulos publicos federais, conforme disposto no Processo IPMU/123/2025, observando-se critérios de
prazo, taxa, marcagdo na curva e aderéncia a Politica de Investimentos. 5. Demais Aplicacées Financeiras.
Deliberou-se pela manutencédo das demais posi¢cdes da carteira, sem alteragdes no curto prazo, até nova
avaliacdo a ser realizada na préxima reunido do Comité de Investimentos. Nada mais havendo a tratar,
foi encerrada a reunido e para que conste, eu, Fernando Augusto Matsumoto, que secretariei os

trabalhos, lavrei a presente ata que apds lida e aprovada, vai por mim assinada, e pelos demais.

Fernando Augusto Matsumoto Flavio Bellard Gomes Lucas Gustavo Ferreira Castanho
Diretor Financeiro IPMU Membro Comité de Investimentos Membro Comité de Investimentos
CPRPPS CGINV | CP RPPS CGINV | Certificagdo - CGRPPS

CP RPPS CGINV |
CP RPPS CGINV I

Sirleide da Silva Marcelo da Cruz Lima Wellington Diniz

Presidente do IPMU Membro Comité de Investimentos Gestor de Investimentos

CP RPPS CGINV I Certificagdo - Anbima CPA 10 Certificagdo - Anbima CPA 20
CP RPPS CGINV Il CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV I

CP RPPS CGINV I

Antonio Mrques de Oliveira Karen Sonoyo Yamamoto
Diretor Administrativo Diretora de Seguridade e Beneficios
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